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1. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari,

Rok od roka nie je daleko a nase posledné stretnutie ako keby bolo véera. A tak ako
plynie cas a rok sa stretdva s rokom, nastal ¢as na hodnotenie vysledkov nasej minulorocnej
prdce. Dovolte mi v uvode tohto bilancovania pripomenut’ vyznamné medzniky. Uplynulo
presne dvadsat’ rokov od zaloZenia nasej spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu a.s.,(dalej
len ,, Praziarne”) ajej dcérska spolocnost’ Baliarne obchodu a.s., (dalej len ,, Baliarne “) sa

po cely tento rok pysi okrihlym jubileom — 60 rokov existencie.

Je to vela, alebo mdlo? Ked’ to budeme posudzovat’ iba podla cisiel, je to relativne
mdlo. Ked' sa viak obzrieme na prezentované vysledky nasej prdce za vsetky tie roky, méZeme
bez ostychu povedat, Ze sme dosiahli velmi vela. Je to vysledok mnoZstva prdce a usilia
naSich zamestnancov, akciondrov av nemalej miere vysledok zloZitych rozhodovacich a

riadiacich aktov manaZérov.

Je treba povedat, Ze zaciatky tohto uspechu boli poloZené v roku 1955, kedy vznikla
v Poprade mala baliarenska firma. Hlavnou komoditou bolo balenie, neskér aj spracovanie
kavy, ¢aju a suSenych plodov. Na bdze jej vysledkov je postavend nosnd Cinnost dcérskej

spolocnosti Baliarne obchodu, a.s. aj v sucasnosti.

Neda mi nespomeniit, Ze vyznamnym medznikom vo vyvoji  boli niektoré udalosti,
ktoré sa viazu na roky 1994-1995. Odhodlanie a rozhodnutie vedenia a zamestnancov
privatizovaného Stdatneho podniku Baliarne obchodu vyustilo do vzniku novej sukromnej
akciovej spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu, ktord po uspeSnej privatizdcii Stdtneho
podniku sledovala jeden ciel — popri financnej tarche za kupu $tatneho podniku, udrzat a
rozvijat' hlavny vyrobny program a neustdlou inovdciou a modernizdciou vybudovat

prosperujuci komplex v potravindrskom segmente kdava a caj.

Stratégia koexistencie oboch spolocnosti priniesla svoje ovocie. ManaZment vsadil na
vyuZitie existujticeho vyrobnotechnického potencidlu a hlavne  dlhorocnych skisenosti
v oblasti spracovania kavy a ¢aju. Rozdelenie nosnych cinnosti medzi obe spolocnosti tak, zZe
vyrobou sa zaoberala aj nadalej spolocnost’ Baliarne a obchodom spolocnost’ PraZiarne, sa

ukdzalo ako nanajvys raciondlne. Dnes uZ mdéZeme povedat, Ze alokdciou generovanych



ziskov medzi dva subjekty bol vytvoreny priestor na bezproblémové plnenie zdvdzkov za kupu
prevedeného majetku Stdtu, ako aj na vyvdZené investicie do novych vyrobnych,

technickych, administrativnych objektov a novych technoldgii.

Manazment neustdle sledoval aaj nadalej aplikuje nové trendy vo vyrobe
a spracovani kdvy a caju. Portfolio produkcie sa postupne rozsirovalo a inovovalo; dnes
vyrabame §iroku paletu vyrobkov. Na zdklade naSich analyz v siucasnosti zistujeme, Ze
nasytenost’ trhu komoditou kdava, ¢aj je znacnd, a Ze je ¢as na optimalizaciu spektra naSich

vyrobkov, predovsetkym cajov. Toto nds cakd v najblizsom obdob.

Nedd mi v tejto suvislosti nespomenut, Ze sme vela investovali aj do zvySovania
irovne riadenia oboch prepojenych firiem. Okrem zavddzanie modernych technologii do
danej oblasti doslo postupne k obmene manazérov na veducich postoch, kde v sucasnosti
posobi cely rad mladych a ambicidznych pracovnikov. Mnohi z nich po niekolko rokov

zbierali praktické aj manaZérske skusenosti na nizsich poziciach v oboch nasich firmdch.

Pri spcitnom pohlade na neddvnu historiu nasej spolocnosti méZeme skonstatovat, Ze
vSetko vynaloZené usilie malo zmysel. Podarilo sa nam vybudovat’ modernii firmu, na vysledky
ktorej mézZu byt prdavom hrdi vSetci akciondri azamestnanci. A aby to nevyznelo ako
Jednostranny pohlad zvmitra, rad by som uviedol aj nejaké Cisla z externych Statistik.
Napriklad vdaj o tom, Ze nasej spolocnosti podla objemu zaplatenej dane z prijmov za rok
2013 patrilo 269-te miesto medzi 163 tisickami tuzemskych obchodnych spolocnosti. Na
zdbraznenie skutocnosti, Ze po celii dobu patrime medzi firmy, ktoré svojimi ekonomickymi
vysledkami zaujimaju popredné miesto v radoch vyrobnych spolocnosti v potravindrskom
segmente mozno pridat’ aj iné faktory. DodrZiavame, a v naSom podnikatelskom okoli aj
vZadujeme dodriiavanie zdkonnych noriem a zdsady etiky v podnikani. Svoje povinnosti
a zavdzky sme plnili a aj plnime v plnom rozsahu avéas, ato isté vyZadujeme od naSich
partnerov. Dlhodobo ddvame prdcu a socidlne zdzemie cca 250 zamestnancom, podporujeme
Cinnost’ organizdcii v neziskovom sektore. A na zddraznenie tychto skutocnosti si dovolujem
doplnit’ eSte jednu malii pozndmku — prostrednictvom oboch nasich firiem sme za poslednych
dvadsat rokov odviedli Statu na dani z prijmov Ciastku 23 248 684 Eur. Domnievam sa, Ze
mézeme byt vzorom pre vietkych, ktori namiesto poctivej prdce vyuZivaju triky a praktiky
nekalych sutazi anekalého podnikania. V niektorych pripadoch podla poslednych
medializovanych udalosti aj formou podnikania , kto z koho*, teda na tikor svojich

doddvatelov, a to mozno tak trochu aj s podporou politického zdzemia.



VazZent akciondri,

pri naSom poslednom stretnuti sme Vdam okrem iného naznacili naSe zdamery
a ocakavania na najblizsie obdobie, teda na rok 2014. V prvom rade sme sledovali ciel
udrzat a zvysit' objemy vyroby, predaja a efektivnosti v porovnani s vysledkami minulého
roka. Pri tvorbe vecného a aj financného planu sme brali v uvahu predovsetkym poZiadavky
trhu. Velky doraz sme kladli na kvalitu a primeranost’ cien s cielom udrzat’ dosahovany podiel
na trhu. V druhej polovici roka sa nam podarilo obnovit tak trochu potrhané obchodné nite

s Tescom.

Zo skusenosti sme rdtali s neustalym tlakom konkurencie, ale aj dlhodobo zndmou
obchodnou taktikou nasich odberatelov, predovSetkym zahraniénych obchodnych retazcov.
Dovolat’ sa zlepSenia postavenia tuzemskych producentov na trhu cez ucinmi legislativu je
zbozné Zelanie. Aj stvrty pokus o zmenu dominantného postavenia nadndrodnych obchodnych
retazcov v dvojstrannych obchodoch sa minul ucinku. SnaZime sa vSak zdoldvat aj takto

nastavené prekdzky.

V suvislosti s hodnotenim ekonomickych vysledkov za uplynuly rok si dovolim
pripomenut, Ze vzhladom na sustredenie vSetkych, teda vyrobnych aj obchodnych Cinnosti
v materskej spolocnosti Baliarne, spolocnost’ PraZiarne nerealizuje Ziadne vyznamné aktivity.
Jej vysledok hospoddrenia vSak zdsadne ovplyviiuju financné vynosy v podobe dividend, ktoré
ziskava kaZdorocne od dcérskej spolocnosti. Podla udajov z individudlnej uctovnej zavierky
spolocnost’ PraZiarne vykdzala zisk vo vysSke 1095 857 Eur, pricom na tomto vysledku sa

v dominantnej miere (99,8 %) podielali uz spomenuté dividendy.

Komplexnejsi pohlad ddavaji udaje ziskané agregdciou vysledkov za zoskupenie oboch
spolocnosti, teda za skupinu podnikov PraZiarne a Baliarne. AZ na niektoré ukazovatele, ktoré
medzirocne nepatrne klesli moZem v zdsade konStatovat' naplnenie predpokladanych
zamerov. Celkové trzby za vyrobky, tovar a sluzby dosiahli ciastku 25 138 tis. Eur, ¢o oproti
predchadzajicemu roku predstavuje 2 % pokles. Tento vyvoj mozZno pripisat’ preruSeniu

obchodov s Tescom po dobu viac ako pol roka.

Vintencidch predchddzajuceho vyvoja trZieb bol priebezne monitorovany

a redukovany vyvoj niektorych ndkladovych poloZiek aich podiel k trzbam, resp. vynosom.



I§lo predovsetkym o udrZanie vyvdZeného podielu vyrobnej spotreby, resp. o jeho zniZenie.
Medzirocny pokles tejto skupiny ndkladov dosiahol ciastku 2 207 tis. Eur. Kolisavy vyvoj
ostatnych ndkladov, ¢i uz smerom hore alebo dole nebol tak zdsadny, aby vyznamnou mierou
ovplyvnil celkovy hospoddrsky vysledok za zoskupenie oboch firiem. Vyska komplexného
hospoddrskeho vysledku po zdaneni za obe spolocnosti dosiahla Ciastku 2 023 189 Eur, co
v porovnani s minulym rokom predstavuje pokles o0 39 452 FEur. Tento vysledok
s prihliadnutim na vSetky okolnosti, ktoré sprevadzali nds kaZdodenny pracovny zdpas vo

vyrobe a hlavne obchode, hodnotim priaznivo a mieru generovaného zisku za prijatelnu.

V zdvere mi dovolte, aby som vyslovil podakovanie vietkym, ktori sa pricinili o tieto
vysledky a zarovenn vyjadrit’ presvedcenie, Ze nastartované procesy, ¢i uz na poli
automatizdcie a modernizdcie technologie vyroby, optimalizdcie riadiacich procesov,
racionalizdacie internych systémov v oblasti spracovania ddt, budu aj nadalej oporou

v napliani vytyéenych cielov na rok 2015.

Viliam MatuSek

predseda predstavenstva

Poprad, mdj 2015



2. Informadcie o orgdnoch spoloCnosti

2.1 Predstavenstvo

Po cely uplynuly rok 2014 v predstavenstve pésobili tito ¢lenovia:

Viliam Matusek predseda predstavenstva
Ing. Iveta Bockaiova podpredseda predstavenstva
Jozef Husdr ¢len predstavenstva

Ing. Miroslav Jaska clen predstavenstva

Ing. FrantiSek Meciar c¢len predstavenstva

Mgr. vica Spendlovd Clen predstavenstva

2.2 Dozornd rada

V dozornej rade pésobili a jej strukturu tvorili tito clenovia:

Ing. Augustin Bojnansky predseda dozornej rady
Mudy. Stanislava Kertesovd ¢len dozornej rady
JUDr. Jozef Lalo ¢len dozornej rady
Mgr. Maridn Meciar Clen dozornej rady

2.3. Prokura

V medziach udelenej prokury za spolocnost konal Ing. Viliam Matusek.



3. Zakladné ekonomické ukazovatele
3.1 Stav a vyvoj majetku

Vzhladom na vysoky podiel produkénych aktivit sustredenych v dcérskej spolocnosti
Baliarne obchodu a.s. (dalej len , Baliarne...) av snahe pribliZit' vysledky za zoskupenie
oboch spolocnosti uvddzame jednotlivé uidaje z individudlnych vykazov spolocnosti Praziarne,
baliarne obchodu a.s. (dalej len , Praziarne....") a ndsledne z upravenych agregovanych

udajov za zoskupenie oboch spolocnosti PraZiarne a Baliarne.

Celkovy objem majetku podla individudinej uctovnej zdvierky spoloénosti Praziarne
k suvahovému diu 31.12.2014 predstavoval uctovni  hodnotu 19 898 194 Eur (2013:
19 869 449 Eur). Ndrast celkovych aktiv bol nepatrny, medzirocné zvysSenie predstavuje
28 745 Eur, t]. 0,1 %.

Podiel dlhodobého majetku a obezného majetku predstavuje pomer 72,7 % : 27,3 %.
V Strukture dlhodobého majetku dominujui  financné investicie v dcérskej spolocnosti

v celkovej hodnote 14 459 168 Eur.

V Strukture obezného majetku v celkovej hodnote 5 431 036 Eur (2013: 6 649 183
Eur) tvori podstatnu cast’ krdtkodoby financny majetok 5 413 197 Eur, tj. 99,7 %. Vysoky

objem financnych zdrojov ddva priestor na investovanie.

Celkové aktiva za zoskupenie oboch spolocnosti k suvahovému driu 31.12.2014
dosiahli objem 34 596 051 Eur (2013: 34 848 481 Eur); medzirocny pokles ¢ini 252 430 Eur,
tj. 00,7 %.

Podiel neobeiného majetku a obezného majetku predstavuje pomer dlhodobého
majetku a obezného majetku predstavuje pomer 30,7 % : 69,3 % (2013: 32,2 % : 67,8 %).
V kategorii neobezného majetku prevazujii nehnutelnosti, stroje a zariadenia na spracovanie

kavy a ¢aju a dopravné prostriedky ich hodnota dosahuje takmer 97 % uvedenej kategorie.

Obezny majetok vrdtane aktiv drZanych na predaj ku dru uctovnej zavierky dosiahol
hodnotu 23 971 217 Eur (2013: 23 611 977 Eur), ¢o z celkového objemu majetku cini 69,3 %.

Pomer stalych a obeznych aktiv sa medzirocne nepatrne zmenil v prospech obeinych aktiv.



V Struktire obezného majetku objem zdsob cinil Ciastku 7 295 840 Eur, tj. 30,5 %
(2013: 10276 097 Eur, tj. 43,5 %), pohladdvky Cciastku 3 050 514, tj. 12,8 % ( 2013:
3837 663 Eur, tj. 16,3 %) a financné ucty ciastku 13 575 304, tj. 56,7 % (2013: 9 448 103
Eur, tj. 40,0 %) z celkovej hodnoty obezného majetku.

Vzhladom na charakter realizovanych cinnosti a skladbu majetku oboch spolocnosti
v skupine majetok konsolidovaného celku takmer vylucne tvori majetok dcérskej spolocnosti

Baliarne.
3.2. Stav a vyvoj zdrojov krytia majetku

Na zdklade udajov individudlnej uctovnej zdavierky spolocnosti PraZiarne je krytie
majetku zabezpecené takmer vylucne z viastnych zdrojov. Ich podiel k suvahovému ditu tvori

99,9 %.

Analyzou vybranych ukazovatelov zdrojov krytia majetku spolocnosti v rdmci zoskupenia
oboch firiem sa tento pomer meni v suvislosti s inou Struktiirou dcérskej spolocnosti. Viastné
zdroje krytia na celkovej hodnote majetku predstavujii objem 31 249 624 Eur, tj. 90,3 %
(2013: 31 383 800 Eur, t.j. 90,1 %). Objem viastnych zdrojov je v dominantnej miere tvoreny
zo ziskov produkovanych za vsetky doterajsie obdobia. Dlhodobo vysoky objem vlastnych
zdrojov je taktiez vysledkom doslednej reguldcie a dodrZiavania pomeru tvorby zisku a odlivu
zdrojov formou dividend a tantiém. V suvislosti s vysokym kapitdlovym krytim vykazuje
zoskupenie oboch spolocnosti dostatok vlastnych finanénych zdrojov na realizdciu

investicnych akcii aj vyznamnejSieho rozsahu.

Skladbu viastnych zdrojov naplpia zdkladné imanie, kapitdlové fondy, nerozdelené
zisky a fondy tvorené zo zisku. Zikladné imanie vo vySke 967 550 Eur tvori 19 351 ks akcii
v nomindlnej hodnote a 50 Eur/akciu. Akcie su vydané na meno anie su verejne
obchodovatelné. Zdkladné imanie je splatené v celom rozsahu av tejto vyske je zapisané
v obchodnom registri. Vyska zdkladného imania sa oproti predchadzajiicemu ictovnému
obdobiu nezmenila. Objem ostatnych poloZiek  viastného kapitilu k suvahovému dnu
predstavoval Ciastku 30 282 074 Eur (2013. 30 416 250 Eur); v ramci tejto hodnoty dominuju
nerozdelené zisky akciovej spolocnosti v sume 28 105 615 Eur (2013: 28 410 865 Eur).

Cudzie zdroje v hodnote 3 346 427 Eur predstavuju 9,7 % (2013 3 464 481 Eur, t].

9.9 %). Medzirocne sa podiel cudzich zdrojov na kryti majetku v zdsade nemeni.



V' Strukture tejto kategdrie zdrojov previddaji krdtkodobé zdviizky; ich objem
2 168 076 Eur tvori podiel na cudzich zdrojoch 64,8 % (2013: 2 343 795 Eur, t.j. 67,8 %).

Struktiira majetku a pomer zdrojov krytia majetku sii dlhodobo stabilnym faktorom
priaznive] financnej pozicie, ako aj vyrovnanej a bezproblémovej platobnej schopnosti
spolocnosti. Vysoky pomer viastného kapitilu vytvara vyznamny priestor pre dalsie

investovanie.

3.3. Suvaha k 31.12.2014

(udaje z individudlnej uctovnej zdvierky spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s.)

v EUR
2014 2013
MAJETOK SPOLU 19 898 194 19 869 449
Neobeiny majetok 14 467 158 13220 266
Dlhodoby nehmotny majetok 0 0
Dlhodoby hmotny majetok 7 990 11 098
Dihodoby financny majetok 14 459 168 13209 168
Obeiny majetok 5431036 6 649 183
Zasoby 0 0
Dlhodobé pohladavky 17571 19 932
Kratkodobé pohladavky 268 498
Financné ucty 5413 197 6 628 489
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 19 898 194 19 869 449
Vlastné imanie 19 887 658 19 862 596
Zdkladné imanie 967 550 967 550
Kapitdlové fondy a fondy zo zisku 291 756 29] 756
Nerozdelené zisky minulych rokov 17 532 495 14670510
Vysledok hospoddrenia za uctovné obdobie po 1095857 3032 780
zdaneni
Zaviizky 10 536 6 853
Rezervy 1 000 2500
Dlhodobé zdvdzky 2 =
Krdtkodobé zavdzky vrdatane uctov casového rozlis. 9536 4353




Suvaha k 31.12.2014

(ddaje podla suvahy za skupinu PraZiarne, baliarne obchodu, a.s.)

v EUR
2014 2013
MAJETOK SPOLU 34 596 051 34 848 481
NeobeZny majetok 10 624 834 11236 304
Dlhodoby nehmotny majetok 141 171 107 753
Dlhodoby hmotny majetok 10 483 663 11128 551
Obeiny majetok 23971217 23611977
Dlhodoby financny majetok — investicie na predaj 49 559 50114
Zdsoby 7295 840 10276 097
Dlhodobé pohladdvky 17571 2
Kratkodobé pohladdvky 3032 943 3837663
Financné ucty 13575 304 9 448 103
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 34 596 051 34 848 281
Viastné imanie 31249 624 31383 800
Zakladné imanie 967 550 967 550
Kapitdlové fondy a fondy zo zisku 2189 483 2017 853
Ocernovacie rezervy (fondy) -13 024 - 12 468
Nerozdelené zisky minulych rokov 26 082 426 26 348 224
Vysledok hospoddrenia za tictovné obdobie po 2023 189 2062 641
zdaneni
Zavizky 3346 427 3464 481
Rezervy _ -
Ostatné dlhodobé zdviizky 1178 351 1117381
Obchodné a ostatné krdtkodobé zaviizky 2102 134 2308 472
Zamestnanecké poZitky 2289] 38628
Zavdzky z dane z prijmov 43051 z

Bankové uvery




3.4 Hospoddrske vysledky za rok 2014

Nadviizujiic na realizované hlavné aktivity v predchddzajiicom obdobi, aj v roku 2014
boli hospoddrske vysledky odvodené od plnenia vecnych a financnych ukazovatelov. Ako uz
bolo spomenuté — spolocnost’ PraZiarne s vynimkou nepatrného objemu vynosov za sluzby
a financné vynosy od dcérskej spolocnosti nevykazuje trzby od externych odberatelov. Nosné
produkcné Cinnosti tak ako po minulé roky, aj vroku 2014 boli sustredené v Baliariiach
obchodu — dominovali trzby z Sinnosti orientovanych na vyrobu pochutin — kavy a caju a ich
predaj formou velkoobchodu. Co sa tyka inych foriem — slusné vysledky zaznamenala vlastnd

maloobchodnd predajiia a zacali sme s predajom cez internet.

V poslednych dvoch rokoch sme vela investovali do novej rady cajov Mistral Grand
Selection. Napriek snahdm presadit sa na zahraniénych trhoch, okrem predaja produkcie do
Ceskej republiky cez obchodnii siet’ Tesco CR sa ndm zatial nepodarilo umiestnit' nase
vwrobky aj vinych teritéridch. Aktivne vyhladdvame obchodné kontakty v susednych

krajindch — v Madarsku, Polsku a v severskych krajindch.

Z hladiska hodnotenia vyvoja vykonov dosiahlo zoskupenie firiem PrazZiarne, Baliarne
celkové trzby z predaja tovaru, vlastnych vyrobkov a sluZieb vo vyske 24 955 730 Eur (2013
25657 941 Eur) vtom trzby za tovar Cinili objem 1217 723 Eur (2013: 1212 200 Eur)
a trzby za vyrobky a sluzby ciastku 23 738 007 Eur (2013: 24 445 741 Eur). Celkovy pokles
tréieb v objeme 702 211 Eur spdsobil vypadok predaja pre siet’ Tesco. Aj napriek obnoveniu
preruSenych obchodnych kontaktov so spominanym obchodnym partnerom, sortiment ani

objemy nie si zd'aleka na tirovni pred preruSenim vzdjomnej spoluprdce.

Na udrZanie objemov vyroby, obmenu a rozsirenie existujiiceho sortimentu na trhu
spolocnost’ prostrednictvom dcérskej spolocnosti  zabezpecovala pocas celého obdobia
rozsiahlu marketingovii kamparn v tuzemsku. Podpora predaja bola realizovana réznymi
formami — cez spotrebitelské sutaZe, ochutndvky vyrobkov v jednotlivych predajniach,
inzerciu a propagdciu vyrobkov v tlaci, na bilbordoch, v televizii, ap. Celkovo bolo v roku
2014 na reklamné ucely a podporu predaja vynaloZenych 2,3 mil. Eur (2013: 2,0 mil.
Eur;(2012: 2,5 mil. Eur. ). ; medzirocné zniZenie predstavuje pokles ndkladov o 20 %.



Spolocnost’ PraZiarne, baliarne obchodu a.s. v rdmci konsoliddcie dosiahla vplyvom
vysledkov dcérskej spoloc¢nosti BOP agregovany prevddzkovy zisk v hodnote 2 699 693 Eur
(2013: 2 739 963 Eur). Oproti rovnakému obdobiu minulého roka generovany prevddzkovy
zisk bol niZsi 0 40 270 Eur, tj. o 1,5 %. Tento vysledok sa napriek poklesu prevddzkovych

vynosov podarilo udrzat’ hlavne dspornymi opatreniami vo vyrobnej spotrebe.

Vo financnej oblasti spolocnost vykdzala stratu vo vyske 4 364 Eur (2013: 56 551

Eur). ZniZenie straty vyraznou mierou ovplyvnila uspora financnych ndkladov.

Celkovy hospodarsky vysledok pred zdanenim za zoskupenie oboch spolocnosti
dosiahol objem 2695 329 FEur (2013: 2 683 412 Eur), tj. vysledok vys§i v porovnani
srokom 2013 0 11 917 Eur.

Cisty komplexny vysledok za tictovné obdobie — zisk za rok 2014 vykdzala Skupina
oboch spolocnosti v hodnote 2 023 189 Eur (2013: 2 062 641 Eur. Oproti vysledku minulého
obdobia je tento nizZsi 0 38 452 Eur, tj. 0 1,9 %. Pokles disponibilného zisku spésobil ndrast
dariového zatazZenia v beznom obdobi, ked toto za bezny rok cinilo 24,9 % z brutto zisku.

V minulom obdobi hladina dariového zataZenia Cinila iba 23,1 %.



3.5 Vykaz ziskov a strdt k 31.12.2014

(vdaje z individudinej ultovnej zdvierky spoloénosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s.)

v EUR
2014 2013
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluZieb 4600 4173
Ostatné prevadzkové vynosy 317 0
Prevadzkové vynosy celkom 4917 4173
Vyrobnd spotreba — spotreba materidlu a energie,
ndklady na tovar a sluZby 6 663 12241
Odpisy dlhodobého majetku 3108 1295
Ostatné prevadzkové ndklady 1104 875
Prevddzkové
ndklady celkom 10875 a4
Prevddzkovy zisk/(strata) - 50958 - 10238
Financné vynosy 1113677 3 945 894
Finanéné ndklady 504 530
Zisk /(strata) pred zdanenim 1113173 3935126
Dari z prijmu 11 358 2 346
Vysledok hospoddrenia zisk/(strata) po zdanent e i Ak

Dominantnym ukazovatelom efektivnosti je prevddzkovy vysledok, kde spolocnost
PraZiarne v désledku utlmu obchodnej Cinnosti vykazuje stratu. Vysledok hospoddrenia
z financnej Cinnosti vyznamnou mierou ovplyviuju vynosy z financnej investicie (dividendy,
ktorych objem v medzirocnom porovnani klesol o 2 832 106 Eur. Tento vyvoj je odrazom

rozhodnutia valného zhromazdenia, ktoré kazdorocne schvaluje vysku dividend.



Vykaz ziskov a strdat k 31.12.2014

(udaje podla vykazu za skupinu PraZiarne, baliarne obchodu a.s.)

v EUR
2014 2013
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb 24 955 730 25657 94]
Aktivacia a zmena stavu zdsob viastnej vyroby 182 280 449 505
Ostatné prevadzkové vynosy 103 673 61 996
Prevdadzkové vpnosy celkom 25241 683 26 169 442
V)’/robna spotreba — sp?treba materidalu a energie, (16754 953) | (17 956 830)
naklady na tovar a sluzby
Osobné ndklady (3945191) | (3934 363)
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (1 366 973) (1 186 319)
Dane a poplatky (36 895) (39 609)
Ostatné prevadzkové naklady (437 978) (312 308)

Prevadzkové
ndklady celkom

(22 541 990)

(23429 479)

Vysledok hospoddrenia zisk/(strata) po zdaneni

Prevadzkovy zisk/(strata) 2699 693 2739963
Financné vynosy 43 578 44 478
Financné naklady (47 942) (101 029)
Zisk/(strata) z finanénej éinnosti (4 364) (56 551)
Zisk /(strata) pred zdanenim 2695 329 2683412
Dari z prijmu (672 140) (620 771)

2023 189 2062 641




3.6 Finanénd situdcia

Vzhladom na vyssie uvedené udaje o vyvoji vybranych vecnych vysledkov je mozné
konstatovat, Ze spolocnost PraZiarne, baliarne obchodu individudlne, ale hlavne v rdmci
zoskupenia s dcérskou  spolocnostou ma dlhodobo vybilancovanii  finanéni  poziciu.
Dominantnu zdsluhu na tejto skutocnosti mda predovSetkym dcérska spolocnost’ Baliarne,
ktora  kazZdorocne generuje prevddzkovy zisk. Vsetky parametre financnej stability si
nadpriemerné, ato ¢i uz ide o ukazovatele likvidity, zadlZenosti, alebo  stupha
samofinancovania. Vdaka priaznivym ekonomickym vysledkom obe spolocnosti individudlne,
ale aj vzoskupeni vykazuji nizke percento zadlZenia, a naopak vysoky stuper
samofinancovania. Vlastné zdroje krytia majetku podla udajov z individudinej iictovnej
zavierky spolocnosti PrazZiarne tvoria takmer 100 %, za skupinu oboch firiem podiel
vilastnych zdrojov kaZdorocne osciluje okolo 90 %. Tento stav poukazuje na vysokii mieru

prekapitalizovania a navodzuje tlak na objemovo vyznamné, resp. rozsiahle investicie.

Prijaté opatrenia v oblasti hospoddrnosti a efektivnosti  doniesli zmeny aj
v ukazovateloch obratkovosti, a to predovSetkym v obrdtke zdsob a pohladavok. V uvedenom

roku sa obrdtka zdsob skratila o viac ako 30 dni a obrdtka pohladdvok o viac ako 10 dni.

Financnd situdcia spolocnosti PraZiarne, ako aj jej dcérskej spolocnosti Baliarne je
vdaka dlhodobo priaznivym ekonomickym vysledkom stabilnd a vyrovnand. Vdaka
permanentnej tvorbe viastnych zdrojov a vhodnej reguldci odlivu kapitilu akciondrom
a ¢lenom S§tatutdrnych a dozornych orgdnov, ako aj vhodnou alokdciou volnych zdrojov,
spolocnost’  pocas celého roka disponovala dostatkom financnych prostriedkov na
zabezpecenie plynulého chodu firmy. VSetky zdvizky voci doddvatelom, zamestnancom,

socidlnym i ostatnym Statnym instituciam boli uhrddzané nacas a v plnej vyske.

Zhodnocovanie volnych financénych zdrojov v priebehu roka bolo realizované formou
kratkodobych uloZiek na terminované ucty. Napriek nizkej urokovej sadzbe sa sleduje

elimindcia strdt z financnej cinnosti.

Celkova financna situdcia spolocnosti PraZiarne, ako aj jej dcérskej spolocnosti, je
dlhodobo priaznivd a zabezpeluje vyvdzZenost zdrojov a ndrokov na financovanie beznej

prevddzky, ako aj zamerov realizdcie nevyhnutnych investicii.



4. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2014

Predstavenstvo akciovej spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu a.s. Poprad
navrhuje rozdelenie vysledku hospoddrenia — disponibilného zisku za rok 2014 vjej

individudlnej uctovnej zdavierke takto.

PouZitelny zisk za rok 2014 1095 857,41 Eur
Rozdelenie:

a) tantiémy 200 000,00 €

b) dividendy 890 146,00 €

¢) prevod na ucet nerozdelenych vysledkov minulych rokov 571141 €

Predstavenstvo dalej navrhuje, aby bol siucasne schvdleny termin na vyplatu dividend,
a to vyplatu najneskér do jedného roku od terminu konania tohto valného zhromazdenia

Sformou bezhotovostného prevodu na ucet akciondra.



5. Stanovisko dozornej rady

Dozornd rada spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad sa pri vykone
svojej Cinnosti riadila zdkonnymi ustanoveniami, plnila ulohy vyplyvajice zo stanov

spolocnosti, Statutu dozornej rady a pravnych predpisov Slovenskej republiky.

Dozornd rada pocas svojich pravidelnych zasadnuti v roku 2014 sledovala aktivity
Predstavenstva spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad a tieto vyhodnocovala
vo vdzbe na platné Stanovy akciovej spolocnosti, ako aj na postaveny plan vo vecnych aj
Jinancnych ukazovateloch na rok 2014. Dozornd rada na zdklade poznatkov a zdverov zo
svojich zasadnuti, ako aj predloZenej sprdvy predstavenstva o hospoddreni za rok 2014
konStatuje, Ze Predstavenstvo realizovalo vsetky zverené aktivity v silade so Stanovami.
Dosiahnuté vysledky za rok 2014 hodnoti pozitivne a oceriuje snahu vykonného manaZmentu
udrZat’ podiel spolocnosti na trhu s komoditou kdva a éaj v tuzemsku, a stabilné vysledky

v oblasti celkovej efektivnosti.

Dozorna rada berie na vedomie vysledok hospoddrenia spolocnosti podla
predloZenych materidalov a potvrdzuje, Ze spolocnost bola Predstavenstvom riadend v zmysle
rozhodnuti Valného zhromazdenia a Dozornej rady. Dozornd rada preskimala vedenie
uctovnych zaznamov a hospoddrenie spolocnosti, riadnu a konsolidovanu uctovni zdvierku

a konStatuje, Ze tieto tikony boli vykondvané v zmysle platnych predpisov.

Dozorna rada preverila a prediskutovala spravu nezavislého auditora k riadnej a
konsolidovanej uctovnej zavierke za rok 2014. Audit uctovnej zdvierky spolocnosti PraZiarne,
baliarne obchodu, a.s. Poprad vykonala firma HB Consult, spol. s r.o. Kosice, ktord zdroven
vydala spravu, Ze uctovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na financnii
situdciu spolocnosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad k 31.decembru 2014, vysledky

Jej hospoddrenia a penazné toky za uvedeny rok.

Na zdklade uvedenych skutocnosti dozornd rada odporuca valnému zhromaZdeniu
schvalit’ predloZemi individudlnu a konsolidovanut tictovnu zdavierku za rok 2014, a ndvrh na
usporiadanie vysledku hospoddrenia — rozdelenie zisku za uvedeny rok podla prediohy.
Sucasne odporuca spolocnost’' HB Consult, spol. s r.o. KoSice za auditora uctovnej zdvierky

na nasledujiice obdobie.

Ing. Augustin Bojnansky
predseda dozornej rady
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

predstavenstvu spoloénosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s, Poprad

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky spoloénosti Praziarne, baliarne obehodu, as., kiord
obsahuje sdvahu k 31, decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kontiaci k uvedenému ddtumu,
i pozndmky, ktoré obsahuji  sihmn vyanamnych G&tovnyveh zdsad a uctovnych metéd a daldie
vysvetlujoee informacie.

Zodpovednost’ Statutdrneho orginu za nétovnt zivierku
{4 4

Statutdrny organ spolotnosti je zodpovedny za zostavenic tejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a vern§ obraz v silade so Zikonom o UCtovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskoriich
predpisov (d'alej len | zikon o tictovnictve™) a za interné kontroly, ktoré Statutarmy organ povaZuje za
potrebné pre zostavenie GStovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i us v dosledky
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ anditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito uCtovni zévierku na zdklade ndsho auditu. Audit
sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mime
dodrziavat' etick¢ poZiadavky, napldnovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovni zivierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Stucast'ou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanic auditorskych dékazov o sumich a tidajoch
vykdzanych v uctovnej zivierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku audftora, vritane posadenia rizik
v¥znamnej nespravnosti v UCtovnej zdvierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika audftor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie (¢tovnej zévierky
uctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak na utely vyjadrenia nazoru na Géinnost internych kontrol
tctovnej jednotky. Audit d'alej zahifia zhodnotenie vhodnosti pouzitych tetovinych zdsad a ictovnyeh
metod a primeranosti (&tovnych odhadov uskutonenych $tatutdrnym organom spoloénosti, ako aj
vyhodnotenie prezenticie ictovnej zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytujd dostatoény a vhodny zdklad pre
nas nizor.

Niizor

Podla natho ndzoru, (étovni zivierka poskytuje  pravdivy a verny obraz finanénej  situacie
spolotnosti Praziarne, baliarne obchodu aus, Poprad k 31. decembru 2014 a vsledku jej hospodirenia
za rok kongiaci k uvedenému datumu v silade so zakonom o uétovnictve.

Kogice, 4. marca 2015

'P'. RV /‘,-
, 1Y AU
HB CONSULT, spol. s r.o. Ing, Ahnj Bilecoya '
Ménesova 26 Zodpovedny audftor

040 01 Kosice Licencia SKALY &, 160
Licencia SKAU ¢, 222 \
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Dodatok spravy auditora
o0 overeni siladu vyro¢nej spravy s u¢tovnou zivierkou
v zmysle zdkona ¢&. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

predstavenstvu spolo&nosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad

I. Overili sme u¢tovni zdvierku spolo&nosti PraZiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad k 31.12.2014
uvedeni vo vyroénej sprive, ku ktorej sme dila 4. marca 2015 vydali spridvu auditora
v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
predstavenstvu spolocnosti Prafiarne, baliarne obchodu, a.s. Poprad

Uskutocnili sme audit priloZenej tictovnej zdvierky spolocnosti Praziarne, baliarne obchodu, a.s., ktord
obsahuje sivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strdt za rok konciaci k uvedenému ddatumu, a pozndmky,
ktoré obsahujii sihrn vyznamnych uétovnych zdsad a victovnych metdd a dalsie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednosy’ Statutdrneho orgdnu za tiétovni zdvierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie tejto ictovnej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v
stilade so zdkonom o dctovnictve & 431/2002 Zz. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o
Uctovnictve") a za interné kontroly, ktoré §tatutdrny orgdn povazuje za potrebné pre zostavenie iuctovnej
zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprdavnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ audfitora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito ictovnii zdvierku na zdklade ndsho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mdme dodrziavat
etické potiadavky, naplinovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze tictovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nesprdavnosti,

Sticastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdch a iidajoch vykdzanych v
tctovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od tsudku auditora, vrdtane posiudenia rizik vyznamnej
nesprdvnosti v iictovnej zdvierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do wvahy interné kontroly relevaniné pre zostavenie tictovnej zdvierky uctovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na
ucely vyjadrenia ndzoru na ucinnost’ internych kontrol tictovnej jednotky. Audit dalej zahriia zhodnotenie
vhodnosti poutitych uctovnych zdsad a uctovnych metéd a primeranosti victovnych odhadov uskutocnenych
Statutdarnym orgdnom spolocnosti, ako aj vyhodnotenie prezentdcie tictovnej zdvierky.

Sme presvedceni, e auditorské dokazy, kioré sme ziskali, poskytujii dostatocny a vhodny zdklad pre nd§ ndzor.
Ndzor

Podla ndsho ndzoru, uclovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie spolocnosti
Praziarne, baliarne obchodu a.s. Poprad k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci k

uvedenému ddatumu v sulade so zdkonom o uctovnictve.

Kosice, 4. marca 2015

} b
(‘U Lr(/( (1].//
HB CONSULT, spol. s r.o. Ing. [Anna Bilecoyli
Manesova 26 Zedfrovedmy audlior

040 01 Kosice Livencia SKAUé 160
Licencia SKAU ¢. 222 /
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II. Overili sme sulad vyrofnej spravy s vy3Sie uvedenou u&tovnou zavierkou. Za spravnost’
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny S$tatutdrny orgin spolo¢nosti. Nadou tlohou je overit
sulad vyroCnej spravy s uétovnou zdvierkou a na ziklade toho vydat dodatok sprdvy auditora
o sulade vyroénej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sillade s medzinarodnymi auditorskymi §tandardami. Tieto Standardy
poZadujli, aby auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v Uétovnej zdvierke, si vo
vSetkych vyznamnych suvislostiach v silade s prislu$nou Gétovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyroénej sprave na stranich 1 — 21 sme posudili s informéciami uvedenymi
v udtovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné ddaje a informacie, ako G&tovné informécie ziskané
z G¢tovnej zavierky a G¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie je
dostato&né a vhodné ako vychodisko pre na$ nazor.

Podra nasho nizoru u&tovné informacie uvedené vo vyroénej sprave spolo&nosti PraZiarne, baliarne
obchodu, a.s. Poprad si v silade s i¢tovnou zavierkou k 31. decembru 2014.

Kosice, 7. mdja 2015

) (/l (AL f/m/
HB CONSULT, spol. s r.o. Ing./Anpu Bllccf Vi
Minesova 26 Zogptvedny ayditor
040 01 Kogice Licencia SKAU &. 160

Licencia SKAU ¢&. 222 \ /



7. Zdamery a podnikatel’ské aktivity na rok 2015

Skusenosti z uplynulych rokov nds presviedéaju, Ze naplnit rocny pldn, ¢&i uZ
v objemovych, alebo aj financnych ukazovateloch je rok od roka tuzsie. Hodnotime to aj na
zaklade vysledkov za prvé Styri mesiace tohto roka, ked vyroba aj predaj kolisu a v niektorych
mesiacoch v porovnani s rovnakym obdobim sme zaznamenali aj mierny pokles predaja.
Mame vytvorené financné, technické aj persondlne zdzemie na to, aby sme obhdjili nasu
poziciu na trhu. Nie vSetko vSak vieme ovplyvnit. Znacné konkurencné prostredie,
neprimerané obchodné podmienky zo strany niektorych obchodnych partnerov, ekonomickd
nevyvdzenost' regionov a nizka kupyschopnost’ obyvatelstva v nich, casté legislativne zdsahy

a zmeny v oblasti podnikania, to vSetko sa snazime zdolavat’ kaZdorocne.

Nase usilie inadalej budeme orientovat na udrZanie arozsirenia portfolia
obchodnych partnerov. Nepolavime v snahe prenikmit na okolity zahranicny trh. Doéraz
pritom budeme kidst' i nadalej vyvdZeny sortiment a vysoku kvalitu vyrobkov. Vela sme
investovali do technologie, do ludi i do novych vyrobkov. Mdme dlhorocné skisenosti a
dokdazeme vyrdabat vyrobky ipre ndrocnejsich odberatelov a spotrebitelov. To vietko je

nasou devizou, na ktorej staviame nds pldan na tento rok.

Dlhodobo stabilnd financnd pozicia spolocnosti v zoskupeni s dcérskou spolocnostou
Baliarne obchodu, tvori zdakladriu pre realizdaciu postavenych pldnov a zamerov na najbliZsie
obdobie, ako aj na preklenutie nepriaznivého vyvoja. Verime preto, Ze sa nase predsavzatie

udrZat postavenie na trhu minimdlne na vrovni predchadzajiicich dvoch rokov podari naplnit.

Vzhladom na kolisanie cien vstupnych surovin na burze budeme inadalej dbat
dodrZanie rovnovdhy medzi cenou a dopytom. Citlivo pritom budeme musiet’ premietat
vykyvy cien pri cenotvorbe naSich vyrobkov. Kvalita, cena, objem vyroby, realizdcie
a primerand efektivnost’ musia byt v rovnovdahe. Konecné hodnotenie spravnosti ndasho

postupu bude nastavené v zrkadle spokojného zakaznika.

Plan vyroby a predaja na vrovni minulého roka je ndrocny, verim vsak, Ze sa nam ho

podari naplnit' k spokojnosti nas vietkych.



