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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti SHP Harmanec, a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. a jej
dcérskych spolo¢nosti, ktora pozostiva z konsolidovanej sivahy k 31. decembru 2014 a konsolidovanych
vykazov sthrnnych ziskov a strat, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skoncil, a zo sthrnu vyznamnych Gétovnych postupov a dalsich vysvetlujicich
informacii.

Zodpovednost statutiarneho organu za konsolidovani étovni zavierku

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej u&tovnej zavierky a jej objektivnu
prezenticiu v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii a
za interné kontroly, ktoré Statutirny orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie i¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nizor na tato konsolidovani wétovnii zdvierku, ktory vychidza z
vysledkov nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podl'a tychto Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana Gétovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdich a vidajoch
vykézanych v konsolidovanej tiétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane
postudenia rizika vyznamnych nesprédvnosti v konsolidovanej Gétovnej zavierke, & uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy internt kontrolu relevantni pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej Gétovnej zévierky, aby mohol navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak za i¢elom vyjadrenia nazoru na Géinnost internej kontroly
ctovnej jednotky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych tétovnych zasad a uétovnych
metdd a primeranosti vyznamnych détovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgénom, ako aj
zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nés nazor.
Nazor

Podla naSho nézoru konsolidovand uétovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach finanéni situaciu spoloénosti SHP Harmanec, a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti k 31.
decembru 2014 a vysledok ich hospodérenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil,
v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.
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SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2014
(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2014 31. decembra 2013
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 58 624 57 813
Nehmotny majetok 138 113
Finanéné investicie 8 9 9
Dlhodobé pohladavky 10 - 10
Dlhodobé aktiva celkom 58 771 57 945
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 9 17 820 17 298
Pohladavky 10 23 827 25701
Darlové pohfadavky 80 84
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 11 3 353 4374
Obezné aktiva celkom 45 080 47 457
AKTIVA CELKOM 103 851 105 402
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 121 20 964 20 964
Ostatné rezervy 121 6 503 6 503
Ostatné fondy 13 23
Rezerva z kurzového prepoétu 121 -662 -665
Nerozdeleny zisk 5 263 5 425
Vlastné imanie celkom pripadajtice na akcionara
spoloénosti 32 081 32 250
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov
dcérskych spolo¢nosti 12.2 18 836 17 583
Vlastné imanie celkom 50 917 49 833
DLHODOBE ZAVAZKY
Bankové uvery 13 - 1676
Uver od spriaznenej osoby 14 6 394 6 394
Finanény lizing 15 1576 1446
Odlozeny dafovy zavazok 25.3 2354 2263
Zamestnaneckeé pozitky 332 276
Iné dlhodobé zavazky 17 1408 1525
Dlhodobé zavazky celkom 12 064 13 580
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 16 27 346 28 007
Bankové Uvery a kratkodoba ¢ast dlhodobych
dverov 13 11298 12 377
Kratkodoba €ast finanéného lizingu 15 902 600
Darové zavazky 349 64
Ostatné kratkodobé zavazky 17 975 941
Kratkodobé zavézky celkom 40 870 41 989
Zavazky celkom 52 934 55 569
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 103 851 105 402

Poznamky na stranach 6 az 42 tvoria neoddelitelnui sticast tejto konsolidovanej tigtovnej zavierky.




SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014
(v tis. EUR)

Pozn. 2014 2013

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 20 116 025 113124
Vynosy z poskytovania sluzieb 20 303 334

116 328 113 458
Zmena stavu zdsob 1254 -408
Spotreba materidlu a energie 21 -74 223 -75 603
Naklady na predany tovar -2388 -2 188
Spotreba sluzieb 23.1 -15484 -14 601
Osobné naklady 24 -16723 -15 228
Odpisy - 4652 -4 828
Ostatné naklady 23.2 -965 -743
Urokové vynosy 2 3
Urokové naklady - 692 -924
Ostatné finanéné naklady 23.3 - 257 -525
ZISK/STRATA PRED ZDANENIM 2200 -1587
Dan z prijmov 25 - 508 88
ZISK/STRATA PO ZDANENI 1692 -1 499
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/strata zo zabezpecovacich nastrojov po zdaneni -23 35
CELKOVY SUHRNNY ZISK/STRATA ZA ROK 1669 -1 464
Strata za rok pripadajtica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo&nosti 12.2 1709 160
Akcionara spolo&nosti -17 -1 659
CELKOM 1692 -1 499
Celkovd suhrnnd strata za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo&nosti 12.2 1696 170
Akcionara spoloénosti -27 -1634
CELKOM 1669 -1464

Poznamky na stranach 6 az 42 tvoria heoddelitefnu sti¢ast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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SHP Harmanec, a.s.

Konsolidovany vykaz pefiaZznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

2014 2013
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim 2200 1587
PoloZky upravuijtce &istu stratu pred zdanenim na pefiazné toky
z prevadzkovej ¢innosti:
Odpisy a amortizécia 4 653 4 828
Urokové naklady, netto 690 921
Opravna polozka k obeznému majetku -34 153
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku 46 -36
Nerealizované kurzové rozdiely, netto 16 122
Ostatné 12 136
PeflaZné toky z prevadzkovej Einnosti pred zmenami pracovného
kapitalu 7 583 4231
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 2076 -323
Zasoby -970 1165
Obchodné a iné zavazky - 659 -157
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky 186 -15
Penazné toky z prevadzkovej innosti 8216 4 901
Zaplatené Uroky - 692 -924
Prijaté aroky 2 3
Daf z prijmov platena/prijata -128 -5
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 7 398 3975
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nékupy dlihodobého hmotného a nehmotného majetku -5524 -2 106
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku 15 16
Zvysenie podielu v dcére -587 -
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti - 6 096 -2 090
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ GINNOSTI:
Uvery prijaté . 75
Uvery splatené -2755 -3778
Financny prendjom 432 719
Cisté pefazné toky z finanénej &innosti -2323 -2984
Cisté zvySenie (znizenie) stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov - 1021 -1 099
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 374 5473
Peniaze a pernazné ekvivalenty na konci roka 3 353 4374

5

Poznamky na stranach 6 a2 42 tvoria neoddelitelnui sti¢ast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



SHP Harmanecg, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ] UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec* alebo ,Spolo&nost®) je akciova spolognost so sidlom v Harmanci
976 03, zalozena 30. oktdbra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spoloénost tirmy, ktora zalozZil v roku
1829 pan Franti$ek Zigmund Leicht. Vyrobny zévod spolo&nosti sa nachadza v Harmanci.

SpoloCnost je registrovana vobchodnom registri Okresného stdu v Banskej Bystrici, identifikacné ¢&islo
Spolognosti je 00153052. Pre dafiové ticely je materskd spolognost registrovana na Dafiovom urade Banska
Bystrica Il a ma pridelené dariové identifikaéné &islo 2020455052,

Hiavnou Einnostou spoloénosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny,
ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

materské a dublirované kotuce.

Prevazna East vyrobkov je umiestnena na trhoch Ceska, Slovenska, Bosny a Hercegoviny, Chorvatska, Polska,
Madarska a ostatnych krajin Eurépskej tnie.

Spolo¢nost SHP Harmanec a ani jej dcérske Spoloénosti nie st neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych
uétovnych jednotkach.

K 31. decembru 2014 boli akcionarmi Spoloénosti spolo&nost ECO-INVEST, a.s., (98 %) a ostatni mensinovi
akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVEST, a.s., mensinovi akcionari maju
hlasovacie prava vo vyske 2 %. Jedinym vlastnikom spolo&nosti ECO-INVEST, a.s. je pan Milan Filo.

Informacie o Clenoch predstavenstva a dozornej rady Spoloénosti v roku 2014:

Predstavenstvo
Predseda Pavol Misura, M.B.A.
Clenovia Ing. Jozef Horék

Karol Ponesz
Ing. Andrea Holubéikova do 8.9.2014

Ing. Marius Lipka do 22.5.2014
Dozorna rada

Predseda Ing. Milan Fifo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Peter Svec




SHP Harmaneg, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE (pokra&ovanie)

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaduje v konsolidovanej Uctovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana uétovna zévierka Skupiny je si&astou konsolidovanej uétovnej zéavierky hlavného akcionara ECO-
INVEST, a.s., a je ulozena v sidle materskej spolo€nosti na adrese Bystricka 1, 03401 Ruzomberok. Spolo¢nost
ECO-INVEST, a.s. je registrovana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava .

Konsolidovali sa tieto spolo&nosti:

Viastnicky podiel

Nazov a sidlo spoloénosti  Popis &innosti Krajina vzniku ;:::‘:ae::;:; Vlastnicky vztah
pravach
SHP BOHEMIA, s.r.0., obchodna . . dcérska
Praha spolo¢nost Ceska republika 100 % spolo¢nost
SHP SlavoSovce, a.s. . - . . dcérska
Slavosovce vyrobna €innost  Slovenska republika - spolognost
SHP Celex, a.d. Banja . P Bosna a o dcérska
Luka, vyrobna ginnost Hercegovina 34,4 % spolo¢nost
SHP Hungaria, Kift., obchodna . . o dcérska
Budapest spolocnost Madarska republika 100 % spolo€nost
SHP Zagreb, d.o.0., obchodna . o dcérska
Zagreb spolocnost Chorvatsko 100 % spolo&nost
. . vyrobno- .
SHP Intim Papir, d.o.o, obchodna Chorvatsko 70 % dce[ska
Baderna ginnost spoloénost

V roku 2002 boli do konsolidacie ECO-INVEST, a.s. prvykrat zahrnuté dve spoloénosti — SHP Slavoovce, a.s.
a SHP Celex, a.d. Podiely v tychto spolognostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 34,4 % v spolognosti SHP
Celex, a.d., ktoré boli nadobudnuté v roku 2005 vo vyske 14,4 % a v roku 2008 vo vyske 11,4 % a v roku 2014 vo
vyske 8,6 %. Tieto spoloénosti sa vsak zahrnuli do konsolidacie spolognosti SHP Harmanec, kedze SHP
Harmanec v nich vykondva kontrolu prostrednictvom svojich &lenov v predstavenstve a riadenim &innosti na
zaklade dohody majitelov o defegovani manazérskych pravomoci. Akcionarmi spoloénosti SHP Slavo$ovce, a.s.
a SHP Celex, a.d. s spoloénosti ECO-INVEST, a.s. (56,4-percentny podiel v spolo¢nosti SHP Celex, a.d.),
ECO-Investment, spol. sr.0. (100 % podiel v SHP Slavosovce, a.s.) aini mensinovi akcionari (9,2-percentny
podiel v SHP Celex, a.d.). Firmu ECO-Investment, s.r.o. vlastni 100-percentny akcionar firmy ECO-INVEST, a.s.,
ktora je zaroven vacsinovym akciondrom v SHP Harmanec, a.s.

Spolocnost SHP Slavosovce, a.s. je vyrobny zdvod a vyraba dublirované kottée a papierové obrusky.
Spolognost SHP Harmanec, a.s. podpisalo so spoloénostou SHP Slavosovce, a.s. zmluvu o manazérskom
riadeni. Na zaklade tejto zmluvy spoloénost SHP Harmanec, a.s. je vystavena variabilnym vynosom z riadenia
spolocnosti SHP Slavo$ovce,a.s.

SHP Celex, a.d. je vyrobny zévod v Banja Luke; vyraba dublirované kotdge, toaletny papier, papierové vreckovky
a papierové obrusky.

Spoloénost’ SHP Intim Papir, d.o.0. je vyrobno-obchodna spoloénost, vyraba a predava toaletny papier, papierové
obrusky, kozmetické utierky a priemyselné kotuge.




SHP H?rmanec, a.s. i i
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konciaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UGTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uttovné zasady a metddy pouZité pri zostaveni tejto konsolidovane] Gétovnej zavierky si opisané
nizSie. Tieto metédy sa uplatiiuju konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie Giétovnej zavierky

Slovensky zékon o lEtovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov) vyzaduje, aby
niektoré spolo€nosti zostavili konsolidovant Gctovni zavierku k 31. decembru 2014 podia Medzinarodnych
tandardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS*) platnymi v Eurépskej anii (,EU).

Konsolidovana Gétovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2014 bola zostavena ako riadna konsolidovana Gétovna
zévierka podfa Zékona NR SR €. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve v zneni neskor3ich predpisov - zakon o G&tovnictve
za Uctovné obdobie od 1. januéra 2014 do 31. decembra 2014.

Tato konsolidovana aftovnd zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS") platnymi v Eurdpskej unii. Spoloénost aplikuje vietky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2014.

Konsolidovana uctovna zdvierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou precenenia
finanEnych aktiv k dispozicii na predaj a finanénych zavézkov, ktoré s vykazané v redlnej hodnote.

Predstavenstvo Spolo&nosti méZe navrhnit akciondrom Spoloénosti zmenu konsolidovanej Gétovnej zavierky do
jej schvdlenia valnym zhromazdenim akciondrov Spoloénosti. Aviak podfa § 16 odsek 9 az 11 Zakona
0 Uctovnictve neumoZfiuje otvarat uzavreté (ctovné knihy po schvéleni Gétovnej zavierky valnym zhromazdenim
Spolocnosti. Ak viak uttovna jednotka po schvaleni utovnej zavierky zisti, Ze (idaje za predchadzajlce utovné
obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Gétovnictve umoziiuje Uétovnej jednotke opravu tidajov. Oprava sa musi
uskutoénit v tom U€tovnom obdobi, v ktorom tétovna jednotka tieto skutoénosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky vstlade sIFRS platnymi v EU vyZaduje uétovné odhady
a uplatnenie usudku vedenia pri aplikdcii postupov Uctovania na problematické transakcie. V procese
uplatiovania Uétovnych metdd manazment Spoloénosti uskuto&huje tiez uréité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré

vyzaduju vy$si stupefi rozhodovania alebo su zloZitejSie alebo oblasti kde sd predpoklady a odhady vyznamné
pre konsolidovanu Uétovnu zavierku su uvedené v Poznamke &. 2.3.

Této konsolidovana Gétovna zévierka je zostavend v tisicoch Eur ("EUR").

2.2 Zmeny v uétovnych zasadach a vo vykazovani

(a) Nové vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Skupina aplikovala po prvykrat
v roku 2014

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zdvizkov — Novela IAS 32, Financné néstroje:
Prezentécia (vydand v decembri 2011 a ucinnd pre roéné tétovné obdobia zadinajiice 1. janudra 2014
alebo neskér). Novela prind8a aplikacné usmernenia k IAS 32, ktorych ciefom je odstranit nezrovnalosti v
aplikécii niektorych kritérii vzdjomného zapocitavania. Objasfiuje napriklad vyznam vyrazu “maf v stéasnosti
pravne vyméhatefné pravo na vzdjomné zapotitanie” ako aj skutonost, Ze niektoré systémy vzajomného
vyrovnania v brutto suméch sa mézu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto hodnotach. Skupina
v sliasnosti posudzuje dopad zmien na jej Uétovnu zavierku.

IFRS 10, Konsolidovand uctovnd zdvierka (vydany v mdji 2011 a déinny pre roéné tdétovné obdobia
zaéinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, ktord tomuto S$tandardu schvilila
ucinnost’ od 1. janudra 2014). Tento Standard nahradza vetky ustanovenia ohladom kontroly a konsolidacie v
IAS 27, Konsolidované a individudlne G&tovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty na Specidlny t&el.
IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly aplikovali tie isté kritérid na vetky subjekty. T4to
definicia je podporend mnohymi aplikanymi usmerneniami. Tento $tandard nemal vplyv na uétovnti zavierku
Spoloc¢nosti
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IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v mdji 2011 a téinny pre roéné tiétovné obdobia zaéinajiice 1. janudra
2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tnie, ktord tomuto Standardu schvalila déinnost’ od 1. janudra 2014).
Tento Standard nahradza IAS 31, Podiely v spolo&nom podnikani, a SIC-13, Spolo&ne kontrolované subjekty —
nepefazné vklady spoloénikov. Zmeny v definicidch zredukovali podet typov spoloéného podnikania na dve:
spolo€né Cinnosti a spolo&né podniky. V Gctovnych postupoch existujlci vyber metédy podielovej konsolidacie pre
spoloéne kontrolované subjekty bol zruSeny. Uétovanie metédou viastného imania je povinné pre Ggastnikov
spoloénych podnikov. Tento Standard nemal vplyv na tétovnl zavierku Spolognosti.

IFRS 12, Zverejiiovanie informacii o podieloch v inych subjektoch (vydany v méji 2011 a téinny pre roéné
tétovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie, ktoré tomuto Standardu
schvidlila uéinnost’ od 1. janudra 2014). Tento Standard sa tyka subjektov, ktoré maji podiel v dcérskej
spolocnosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom &truktirovanom subjekte.
Nahradza poZiadavky na zverejiiovanie, ktoré bolo moZné najst v IAS 28, Podiely v pridruzenych podnikoch.
IFRS 12 poZaduje, aby Gctovné jednotky zverejfiovali informdcie, ktoré pomdzu &itatefom Gétovnej zavierky
zhodnotit povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi tiétovnej jednotky v dcérskych spoloénostiach,
pridruzenych podnikach, na spoloénom podnikani a v nekonsolidovanych $truktdrovanych subjektoch. Aby sa
uvedené ciele naplnili, poZaduje novy $tandard zverejnenie informécii z viacerych oblasti, vratane vyznamnych
usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, i dana uétovna jednotka kontroluje, spoloéne kontroluje, alebo
podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty, roz$irenych informacii o podiele mensinovych akcionarov
resp. spoloénikov na cinnostiach spoloénosti a na pefiaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o
dcérskych spolonostiach s vyznamnymi mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v
nekonsolidovanych Struktirovanych subjektoch. Tento Standard nemal vplyv na Gé&tovni zavierku Spoloénosti.

Investicné spoloénosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydand 31. oktdbra 2012 a iéinnd pre roéné
uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investiénej spolo&nosti
ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval investiéné manazérske
sluzby, (ii) sa zaviaze svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat finanéné prostriedky
vyhradne za Ugelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z kapitdlového majetku, a (iii) ocefiuje a
vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investicna spoloénost bude musiet G&tovat o svojich dcérskych
spoloénostiach v redlnej hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako st&ast ziskov a strat, a zahriovat do
konsolidécie iba tie dcérske spolotnosti, ktoré poskytuji sluzby sivisiace s jej investidnou d&innostou.
Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia véetkych vyznamnych tsudkov, ktoré
boli urobené pri posudzovani, &i je dand Gétovna jednotka investi€nou spoloénostou, ako aj informécif o finanénej
alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spolognosti, & uz planovanej alebo uz poskytnutej. Tento
Standard nemal vplyv na uctovnu zavierku Spoloé&nosti.

Konsolidovana iétovnd zdvierka, Spolocné dohody a Zverejiiovanie podielov v inych uétovnych
jednotkdch: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydand v jini 2012
a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2013 alebo neskér, okrem Eurdpskej tnie,
ktord tomuto Standardu schvilila i¢innost’ od 1. janudra 2014). Novela objasfiuje prechodné ustanovenia v
IFRS 10, Konsolidovand Uc¢tovnd zdvierka. U¢tovné jednotky, ktoré aplikujd IFRS 10, by mali prehodnotit kontrolu
k prvému diiu roéného Gétovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatfiuje, a ak sa zéver o potrebe
konsolidacie na zéklade IFRS 10 1i8i od zaveru na zaklade |AS 27 a SIC 12, je potrebné opravit bezprostredne
predchédzajice porovnavacie tétovné obdobie (t.j. rok 2013 pre Gétovné jednotky, ktorych hospoddrsky rok sa
zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zacnu uplatiiovat IFRS 10 vroku 2014), pokial sa to da prakticky
zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalSie prechodné Glavy uvedené v [FRS 10, Konsolidovand uétovna
zdvierka, IFRS 11, Spoloéné dohody a IFRS 12, Zverejriovanie podielov vinych udtovnych jednotkéch, ked
obmedzuje pozZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich informécii iba na bezprostredne
predchadzajlice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela ru$i poZiadavku prezentovat informacie za minulé
obdobia tykajuce sa nekonsolidovanych $truktdrovanych subjektov pre iétovné obdobia pred prvotnou aplikdciou
IFRS 12. Tento 3tandard nemal vplyv na Gétovnii zavierku Spolo&nosti.

Novela IAS 27, Individudlne uctovné zdvierky (vydand v mdji 2011 a 4éinnd pre rocéné uétovné obdobia
zaéinajuce 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tnie, kiord tomuto Standardu schvilila
ucinnost’ od 1. janudra 2014) — cielom novelizacie je stanovit poZiadavky na Utovanie a zverejfiovanie pre
investicie do dcérskych spoloénosti, spolocnych a pridruzenych podnikov, ak U&tovna jednotka zostavuje
individualnu aétovnu zdvierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej Gétovnej zavierky sa presunuli do
IFRS 10, Konsolidované Gétovné zavierky. Tento Standard nemal vplyv na uétovni zavierku Spoloénosti.
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Novela IAS 28, Podiely v pridruZenych a spoloénych podnikoch (vydand v méji 2011 a déinnd pre roéné
uétovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej tinie, ktord tomuto Standardu
schvdlila ucinnost’ od 1. janudra 2014). Novela |AS 28 vyplynula z projektu IASB ohfadom spolo&nych
podnikov. Pri diskusidch o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat détovanie o spoloénych podnikoch
pouZitim metddy viastného imania do IAS 28, pretoze tito metdda sa dé aplikovat tak na spoloéné ako aj na
pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia nezmenené. Tento &tandard nemal
vplyv na Gctovn( zavierku Spolo¢nosti.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spiétne ziskatel'nej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v méji 2013 a déinné
pre roéné uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstrariuje zverejnenie spatne
ziskatelnej hodnoty jednotky generujlicej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo nehmotny majetok s
neurcitou dobou Zivotnosti, ak nedo&lo k potrebe tvorit opravnu polozku. Tento Standard nemal vplyv na Gétovnu
zavierku Spoloc¢nosti.

Novela IAS 39 - Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivétov a pokraéovanie v ti¢tovani o
zabezpeceni (vydand v juni 2013 a tcinnd pre roéné (iétovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2014 alebo
neskér). Novela umoziuje pokragovat v Gétovani o zabezpeceni ak finan&ny derivat je nastrojom zabezpeéenia
avSak déjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centréliny systém zGétovania finanénych
derivatov na zéklade poZiadaviek zdkona, ak st spinené uréité podmienky. Tento Standard nemal vplyv na
uctovnu zavierku Spoloénosti.

b) Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre roéné Gétovné
obdobia zatinajace 1. januéra 2015 alebo neskér, Skupina predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Financéné ndstroje: Klasifikdcia a oceriovanie. vydand v juli 2014 a déinnd pre rocéné uétovné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky $tandardu su tieto:

* Financny majetok je potrebné pre ucely ocefiovania klasifikovat do dvoch kategérii: majetok, ktory sa bude
nasledne ocefovat redlnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote
zistenej metddou efektivnej trokovej miery. Klasifikdcia bude musiet byt uskutoénena v éase obstarania a
prvotného vykazania finanéného majetku a zévisi od obchodného modelu uétovnej jednotky pre riadenie
svojich finanénych nastrojov a od charakteristik zmluvnych pefiaznych tokov daného finanéného néstroja.

* Financny majetok sa bude nasledne ocefiovat v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej trokovej
miery len vtedy, ak pjde o dihovy finanény néstroj a zaroveii (i) ciefom obchodného modelu Gétovnej jednotky
je vlastnit tento majetok za ucelom zinkasovania jeho zmluvnych pefaZnych tokov a (i) zmluvné pefiazné
toky z tohto majetku predstavujt len platby istiny a drokov (t.j. finanény nastroj ma len ,zakladné Gverové
charakteristiky"). V8etky ostatné dlhové néastroje sa maju ocefiovat v redlnej hodnote, ktorej zmena je
vykadzana ako sucast ziskov a strat.

* Vsetky akcie a obchodné podiely sa maju nésledne ocefiovat v redlnej hodnote. Akcie a obchodné podiely
drZané na obchodovanie sa budl oceiovat v redinej hodnote, ktorej zmena je vykdzana ako sucast ziskov a
strat. Pre vSetky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude méct Gétovna jednotka v ase ich prvotného
vykazania neodvolatelne rozhodniit, Ze realizované a nerealizované zisky alebo straty z precenenia vykaze
cez ostatny sthmny zisk alebo stratu, a nie ako sugast ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov a
strat nebude mozné. Toto rozhodnutie bude mozné uskutoénit samostatne pre kazdu obstaranu investiciu do
akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maiju vykazovat ako sucast ziskov a strat iba vtedy, ak predstavuju
vynos z investicie.

* Végsina poZiadaviek Standardu IAS 39 na klasifikéciu a ocefiovanie finanénych zavézkov bola prenesena bez
zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost uétovnej jednotky vykazat Géinky zmien
vlastného uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v redlinej hodnote, ktorej zmena je vykézana ako
sucast ziskov a strat, v ostatnom stihrnnom zisku.

* PoZiadavky hedgingového spdsobu uctovania boli upravené tak, aby zabezpegili lepsie prepojenie s riadenim
rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkdm moznost vyberu medzi aplikovanim IFRS 9 a pokragovanim
v uplatiovani IAS 39 na vSetky hedgingové vztahy, pretoze sucasny Standard sa nezaobera Uétovanim
makrohedgingu.

Skupina v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej Ugtovnu zavierku. Tento $tandard zatial nebol schvéleny
Eurdpskou Uniou.
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IFRIC 21 - Dane a poplatky (vydany 20. mdja 2013 a d&inny v EU pre roéné tétovné obdobia zaéinajice
17. Jina 2014 alebo neskér). Této interpretacia objasiiuje G&tovanie o daniach a poplatkoch, ktoré nie st dafiou
z prijmu. Udalost, na zdklade ktorej vznikd povinnost daf alebo poplatok uhradit je udalost stanovena
legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Zze spolognost mdze byt z ekonomickych
natena dévodov pokracovat vo svojej €innosti v buddcnosti, alebo Ze pripravuje udtovnd zdvierku na zéklade
predpokladu nepretrzitého trvania €innosti, nie je dovodom vzniku zavézku. Tie isté pravidld sa uplatiuju aj na
rofn aj priebezni Gctovnld zavierku. Aplikovanie interpretdcie na schémy obchodovania s emisiami je
dobrovolné. Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Uétovnu zavierku.

Novela IAS 19 ~ Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri 2013
a ucinnd pre rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. jiila 2014 alebo neskér) — povoluje uétovnym jednotkam
vykazat prispevky zamestnancov do programu ako ponizenie nakladov na si&asnd sluzbu v obdobi, v ktorom je
zamestnancom poskytnuta stvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati,
pokial je vySka prispevku zamestnanca nezavisld od poétu odpracovanych rokov. Skupina v siéasnosti
posudzuje dopad zmien na jej G€tovnu zdvierku. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou tniou.

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a diéinné pre roéné tictovné obdobia zacinajiice 1.
jula 2014 alebo neskdr, pokial’ to nie je uvedené v texte inak). Vylep$enia pozostavaju zo zmien siedmich
Standardov. Novela IFRS 2 prinaSa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatnu
definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je G&innd pre platby na zaklade podielov, pri
ktorych détum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, Ze (1)
povinnost vysporiadat podmienend kupnu cenu, ktord spifia definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako
finanény zavézok alebo nastroj vlastného imania na zéklade definicii v IAS 32 a (2) vietky podmienené uhrady,
financné aj nefinancné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefiuji v redinej hodnote ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaZe vo vykaze
ziskov a strat. Novely IFRS 3 sul ucinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér.
Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych
segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa
posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maji podobné ekonomické charakteristky a (2)
odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva (ctovnej jednotky ak sa aktiva segmentu vykazuji. Bolo upravené
vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, Ze zdmerom zru$enia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci
vydania IFRS 13 nebolo zruSit moznost ocefiovania kratkodobych pohladdvok a zévdzkov fakturovanou
nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala
za ciel objasnit vypocet brutto Uétovnej hodnoty a opravok v pripade, Ze G&tovna jednotka uplatfiuje precefiovaci
model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznend osoba vykazovala G&tovna jednotka poskytujica
klu€ovych manazérskych pracovnikov (&tovnej jednotke zostavujlcej Gétovni zavierku alebo jej materskej
spolocnosti (“manazérska spolocnost™), a aby sa vyzadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby Gétuje
manazérska spolocnost tctovnej jednotke zhotovujucej Uctovni zavierku. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurdpskou uniou. Skupina v stcasnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétovnu zavierku.

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a ti¢inné pre roéné tétovné obdobia zadinajice 1.
jula 2014 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien Styroch Standardov. Vychodisko pre zévery k IFRS 1
bolo upravene tak, aby bolo zrejmé, ze v pripade, kedy eSte nie je nova verzia uritého tandardu povinna, avak
jej aplikacia je mozna v skorS8om obdobi, uétovna jednotka uplatiiujica IFRS po prvykrat, sa mdze rozhodnuf
pouzit bud starti alebo novu verziu daného Standardu za predpokladu, Ze vo vietkych prezentovanych obdobiach
bude uplatfiovat rovnaku verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na udtovanie o
vytvoreni spoloéného podnikania podla IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti
IFRS 3 sa tyka len Uctovnej zavierky samotného spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre
portfélio podia IFRS 13, umoziiujuca tctovnej jednotke ocenit redinou hednotou skupinu finanéného majetku a
zavézkov na netto baze, sa tyka vSetkych zmliv (vratane zmldv o kipe alebo predaji nefinanénych poloziek), na
ktoré sa uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. |IAS 40 objasiiuje skutocnost, ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom
nevylu¢uju. Usmernenie podlia IAS 40 pomaha Uctovnym jednotkam rozligit medzi investiciami do nehnutelnosti
a nehnutelnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, ¢ obstaranie investiénej nehnutefnosti predstavuje
podnikovli kombinéciu, musia Gétovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Tieto novely zatial neboli
schvalené Eurdpskou uniou. Skupina v sti¢asnosti posudzuje dopad noviel na G&tovnl zavierku.

IFRS 14, Usty casového roziisenia pri reguldcii (Standard vydany v janudri 2014 a uéinny pre roéné
obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoZiuje uétovnym jednotkam, ktoré po prvykrat
aplikuju IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy stvisiace s regulédciou cien podfa svojich
nérodnych Standardov. Kvéli zvySeniu kompatibility s détovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuju a takéto sumy
nevykazuju, Standard vyZaduje, aby bol dopad cenovej reguldcie prezentovany osobitne od ostatnych poloziek.
Uctovna jednotka, ktord uz zostavuje Uctovnu zavierku podla IFRS nemdze tento Standard aplikovat. Tento
Standard zatial nebol schvaleny Eurdpskou tniou.
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Uétovanie obstarania podielov v spoloénych ¢innostiach — Novela IFRS 11 (vydané 6. méja 2014 a ucinnd
pre uctovné obdobia zacinajtice 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela prina$a nové pokyny k tGétovaniu
obstarania podielov v spolo€nych &innostiach predstavujucich podnik. Tato novela zatial nebola schvélena
Eurdpskou tniou. Skupina v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétavni zavierku.

Objasnenie prijatelnych metdd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. mdja 2014 a déinnd pre
Uétovné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). V tejto novele IASB objasnila, e pouzitie
vynosovych metéd na vypodet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe vynosy generované z &innosti,
v ktorych sa majetok vyuziva, odrézaji vo vSeobecnosti aj iné faktory ako je vyuZitie ekonomickych vyhod
obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Uniou. V stidasnosti Skupina
posudzuje dopad novely na svoju Gétovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmldv zo zdkaznikmi (vydany dfia 28. mdja 2014 a déinny pre tétovné obdobia
zacinajtce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, 2e vynosy sa maju Gétovat v
transakcnej cene v Case, ked tovar alebo sluzby si prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo
sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Gctovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt
alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Z2e cena je z akéhokolvek dévodu variabilnd, musi sa zauétovat
minimaina hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, ze nebude oduétovana. Néklady na obstaranie zmiuvy zo
zékaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pogas doby, pocas ktorej spolo&nosti plyni ekonomické benefity
zmluvy so zakaznikom. Tento Standard zatial nebol schvéleny Eurépskou Uniou. V stcasnosti Skupina posudzuje
dopad novely na svoju tiétovnu zavierku.

Polnohospodaérstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. jiina 2014 a uéinné pre roéné
obdobia zacinajice 1. janudra 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v shvislosti s plodiacimi
rastlinami ako je napriklad vini¢, kauCukovniky a olejné palmy, o ktorych sa ma uétovat rovnako ako o dlhodobom
hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu patria podia novely do pésobnosti
IAS 16 a nie IAS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaju v pdsobnosti IAS 41. Tieto novely zatial neboli schvélena
Eurdpskou Uniou.

Metéda viastného imania v individudlnej ctovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014
a ucinnd pre roéné obdobia zacinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umozni uétovnym jednotkam,
aby pre ugely samostatnej uctovnej zavierky pouzili metddu vlastného imania pri Gétovani o investiciach
v dcérskych spolocnostiach a pridruzenych spolo&nostiach. Tato novela zatial nebola schvélena Eurépskou
Gniou. V sucasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju samostatni Gétovnu zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskutocéneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a uéinnd pre roéné obdobia
zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Této novela riesi nesulad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri
predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom.
Najvyznamnejsim désledkom je skutoCnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykazZe sa zisk alebo strata v plnej
vyske. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje
podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska spolognost. Tieto novely zatial neboli
schvalené Eurdpskou Uniou. V sti€asnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju Gétovni zévierku.

Rocné vylepsSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucinné pre roéné obdobia zaéinajtice 1.
janudra 2016 alebo neskdr). Novely maju vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5 bolo objasnit, ze zmena
v spésobe vyradenia finanéného majetku (prekiasifikovanie zo skupiny "drzany na predaj" do skupiny "drzany na
distribuciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo distriblcie a ako taka, nemusi byt
zauctovand. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu u&tovnej jednotky poméct pri stanoveni, &
podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného prevodom predstavuji pokragujiicu zaangazovanost
pre ucely zverejnenia podfia IFRS 7. Novela takisto objasiiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapo&itania podla
IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeznej uctovnej zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34. Novela IAS
19 prina8a vysvetlenie, 2e v pripade zdvézkov z poZitkov po ukongeni zamestnania by pri rozhodovani
o diskontnej sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré
urokové miery zo &tatnych dlhopisov pouzit, mala byt délezitd mena, v ktorej st zavézky denominované a nie
krajina, v ktorej vznikli. 1AS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeZnej Uétovnej zavierky na "informacie
zverejnené na inom mieste priebeznej Gctovnej spravy". Tieto novely zatial neboli schvélené Eurépskou tiniou. V
sucéasnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju Uétovnu zavierku.
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Investicné spolocnosti: Uplatriovanie vynimky z konsoliddcie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydané v
decembri 2014 a ucinné pre roéné uctovné obdobia zaGinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Standardy boli
novelizované s cieflom objasnit, Ze investicna spoloénost ma ocefiovat v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok vSetky svoje dcérske spolocnosti, ktoré s samé investicnymi spolo&nostami. Okrem toho vynimka
z povinnosti zostavovat konsolidovant Gétovni zévierku, ak najvyssia alebo ind materska spoloénost zostavuje
konsolidovanu a verejne dostupnii G&tovnui zavierku, bola pozmenena s ciefom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje
bez ohladu na to, &i dcérske spolocnosti boli v tictovnej zavierke tejto materskej spoloénosti konsolidované alebo
boli uétované v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok v sulade s IFRS 10.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vydand v decembri 2014 a uéinnd pre roéné tctovné
obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr). Novela Standardu objasfiuje princip vyznamnosti a vysvetluje,
Ze uctovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia pozadované IFRS, ak informacia, ktord zo zverejnenia
vyplyva, nie je vyznamnd, ato aj vpripade, ze IFRS Standard uvadza zoznam konkrétnych poZiadaviek na
zverejnenie alebo ich oznaguje ako minimélne poziadavky. Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia
ohladom medzisuétov v Gétovnej zavierke — konkrétne to, Ze tieto medziléty (a) musia pozostavat z riadkovych
poloZiek, ktoré pozostavaju z hodnét (ctovanych a ocefiovanych podia IFRS, (b) musia byt prezentované
a oznacCované tak, aby boli jednotlivé riadkové polozky, ktoré spadaji do medzistétu, jasné a zrozumitelné, (c)
musia byt pouzivané konzistentne v jednotlivych uctovnych obdobiach a (d) nesmui byt zvyraznené viac nez
medzisucty a sucty pozadované IFRS Standardami. Skupina momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

Ak nie je vysSie uvedené inak, Uttovnad jednotka neoCakdva vyznamny vplyv vyssie uvedenych novych
Standardov, ich noviel a interpretacii.

23 Kliacové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykajti buducich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nest
so sebou vyznamné riziko zésadnych Uprav Uctovnych hodnét majetku a zavdzkov poas nasledujiceho
hospodarskeho roka, su blizSie rozvedené v dalsom texte.

Vsetky odhady a aplikovanie tsudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaju pritom z historickych skisenosti
ako aj z inych faktorov, vratane o€akavani buducich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladand Zivotnost dihodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladni podnikatelsku cinnost' v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmiefiuje
znacné investicie do dihodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny mézu
mat preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dévodu vedenie minimalne raz roéne
prehodnocuje dovtedaj$i odhad predpokladanej Zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
Zivotnosti dihodobého hmotného majetku Skupina zohfadriuje Strukturu produkcie.

Priemerna doba pouZitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 12,6 rokov
(2013: 12,1 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitelnosti o jeden rok by zmenilo roény odpis o 325 tisic
EUR (2013: 364 tisic EUR).

3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spoloCnostami su tie Uctovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoze (i) méa prdvomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiuji ich vynosy, (i)
ma narok, &i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej ucasti v tychto détovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuZit svoj vplyv v uvedenych Gétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vyku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, & Skupina ovildda in uétovnu jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv materidlnych
prav, vratane materidlnych potencidinych hlasovacich prav. Aby bolo prdvo materidlne, musi mat jeho drzitef
prakticki schopnost uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych
¢innosti ovladanej Uctovnej jednotky. Skupina méze ovladat Uétovnd jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej
nevlastni v&&Sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav
porovnanim s velkostou a rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, & ma de facto
kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaji zasadnych zmien
cinnosti danej ugtovnej jednotky alebo ktoré sa uplatiiuju iba za vynimo&nych okolnosti, nebrania Skupine, aby v
tejto uctovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky st konsolidované odo diia, kedy je kontrolny
vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a st vyfiaté z konsolidacie odo diia, od ktorého prestane Skupina
uctovnu jednotku ovladat..
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Skupina pouZiva pri ttovani obstarani dcérskych spolognosti akvizini metédu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavazky a podmienené zévézky prevzaté v ramci podnikovej kombindcie sa prvotne ocefiuju ich
redlnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohfadu na vy$ku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spolo&nosti.

Obstaravacie naklady vztahujlce sa k akvizicii sa U€tuji do nakladov. Akékolvek podmienené pinenia, ktoré maju
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redinej hodnote. N&sledné zmeny redlnej hodnoty
tychto plneni, ktoré st povazované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu v sulade s IAS 39 bud vo vykaze ziskov
a strat alebo zisku alebo v inom stihrnom zisku.

Skupina v ¢ase akvizicie ocefiuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérske;
spolo€nosti bud jeho redlnou hodnotou alebo ako podiel na redinej hodnote majetku, zavazkoch a podmienenych
zavézkoch. Rozhodnutie 0 metdde ocenenia je uskutodnené samostatne pre kazdi podnikovil kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpo&itanim netto hodnoty majetku, zdvazkov a podmienenych zavézkov od stétu kupnej
ceny za nadobudany podiel na dcérskej spolocnosti, vysky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
a redlnej hodnoty predchadzajiicej investicie v spoloénosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spoloénostami v Skupine sa eliminuja
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajlci z vnatroskupinovych transakcii, ktory je sucastou ocenenia aktiv, sa
pri konsolidécii eliminuje. Uttovné zésady a metody dcérskych spoloénosti boli v pripade potreby pozmenené tak,
aby sa zabezpedila konzistentnost' s Gigtovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.

4, PREHLAD VYZNAMNYCH UGTOVNYCH POSTUPOV

4.1 Prepocet cudzich mien

() Funkénd mena a mena vykazovania

Polozky uctovnej zavierky kazdej dcérskej spolocnosti st ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana Uétovna jednotka pdsobi (,funkéna mena*). Konsolidovana uétovna zavierka k 31. decembru 2014
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré sti funkénou menou a menou vykazovania materskej spolognosti.

(i) Transakcie a stivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funk&nd menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zavézkov v cudzej
mene vymennym kurzom ku koncu kazdého G&tovného obdobia sa Gétuji s vplyvom na hospodarsky vysledok
(zisk alebo stratu).

(i)  Spolocnosti v Skupine

Vykaz sthrnnych ziskov a strat a stvaha vSetkych spolocnosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funkéni menu
hyperinflacnej ekonomiky), ktorych funkénd mena nie je identickd s menou, v ktorej je prezentovana tato
konsolidovana tétovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavézky sU prepocitané kurzom Eurépskej centrdlnej banky platnym ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje prisludna suivaha;

b) vynosy a néaklady su prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vak tento priemer nie
je dostatonou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v dei jednotlivych transakcii, vtedy su
prepocitané kurzami ku diu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajice kurzové rozdiely st vykdzané ako ostatny sthrnny zisk alebo strata a kumuluji sa vo vlastnom
imani v rezerve z kurzového prepoctu.

Rezerva z kurzového prepoétu bude zlctovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad

prisludnou zahraniénou dcérskou spolocnostou. Zuétovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného stuhrnného
zisku alebo straty.
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4.2 Dlhodoby hmotny majetok

Véetok dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstardvacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
zo zniZenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene znizenej o opravky a pripadne o
trvalé zniZenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

(i Obstardvacia cena

Obstaravacia cena zahffia vSetky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych urokov,
ktoré su kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizuju, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budu plynut
budice ekonomické uzitky stvisiace s majetkom a obstardvaciu cenu mozno spofahlivo stanovit. Udtovna
hodnota vymenenej Easti majetku sa oductuje. Ostatné naklady na opravy a udrzby sa Uétuji do vykazu ziskov
a strat v Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(ii) Odpisovanie

Dlhodoby hmotny majetok sa za€ina odpisovat prvym diiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metddou rovnomerného odpisovania podfia odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vyska mesacného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a reziduélnou hodnotou,
vydelend predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju.

Odhadované Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 40 rokov,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidudina hodnota majetku je predajnd cena, zniZzend o naklady na uskutognenie predaja, ktord by sa
v sucasnosti dosiahla, ak by mal majetok uz taky vek a vlastnosti, aké sa otakavaji na konci jeho ekonomickej
Zivotnosti. Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina oakava, Ze
dany majetok bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti. K sivahovému diiu sa otakavana hodnota v ¢ase
vyradenia a predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuije, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizena okamzite na troveri jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak tiétovna hodnota
majetku je vy33ia ako jeho predpokladana spéatne ziskatelna hodnota.

KaZdy komponent akejkolvek poloZzky dlhodobého hmotného majetku s obstardavacou cenou, ktorého vyska je
vyznamna vzhladom na celkovil obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu ¢ast sumy povodne vykadzanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oduétuje zo stvahy spolu s prisluSnymi opravkami. Zisky
astraty pri vyradeni majetku sa urujui porovnanim trzieb ajeho Uétovnej hodnoty a vykazuji sa netto
v nékladoch a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia slvahy sa vykona posudenie, &i existuji faktory, ktoré by naznaGovali, ze
realizovatelnd hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je niZsia ako ich U&tovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatefna hodnota majetku bud ako &ista predajna hodnota, alebo ako
stcasna hodnota budtcich pefiaznych tokov z daného majetku, podfa toho, ktora je vyssia. Akékolvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.
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4.3 Dihodoby nehmotny majetok

(i Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstardvacou cenou. Dlhodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, ze budlce ekonomické UZitky stvisiace s majetkom budd plynat Skupine a
obstardvacia cena méze byt spolahlivo uréend. Pri naslednom oceneni je dlhodoby nehmotny majetok vykazany
v obstardvacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Skupina nema nehmotny
majetok s neurCitou dobou Zivotnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pogas doby
Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu Styri roky.

Nehmotny majetok je odpisovany rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch
Softvér 4

Ocenitelné prava 4

Ak ddjde k poklesu hodnoty, iétovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa znizi na GZitkovd hodnotu alebo
redlnu hodnotu znizenu o naklady na predaj podra toho, ktora je vyssia.

(ii) Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spolocnosti je v konsolidovanej stivahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwili sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované straty zo znizenia jeho hodnoty. V minulosti
zauctované straty zo znizenia hodnoty goodwillu nésledne nie je mozné oduétovat.

4.4 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finanény majetok, okrem majetku v redinej hodnote cez vykaz suhrnnych ziskov a strat, sa posudzuje z hfadiska
existencie ndznakov znizenia hodnoty vzdy k datumu stvahy. Hodnota finanéného majetku sa znizuje, ak existuje
objektivny dokaz, Zze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani
finanéného majetku, nastalo znizenie predpokladanych budtcich pefaznych tokov z investicie.

V pripade urgitych kategérii finanéného majetku (napr. pohladdvky z obchodného styku) sa polozky, ktorych
individuélne postidenie nepreukazalo znehodnotenie, nasledne posudzuji skupinovo. Objektivny ddkaz zniZzenej
hodnoty portfdlia pohladavok mdze zahiiiat skisenosti Skupiny s inkasom platieb v minulosti, astejsi vyskyt
oneskorenych platieb v portféliu po prekrogeni priemernej doby splatnosti, ako aj pozorovatelné zmeny
narodnych alebo lokélnych ekonomickych podmienok, ktoré st v korelacii s nespldcanim pohfadavok.

Pri finanénom majetku vykazanom v umorovanej hodnote stanovenej metédou efektivnej trokovej miery vyska
znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou majetku a suéasnou hodnotou predpokladanych
buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou mierou.

Ugtovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri vSetkych polozkach
finanéného majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych tiétovna hodnota sa zniZuje pomocou Gétu
opravnych poloziek. V pripade, ze pohladavka z obchodného styku je nedobytnd, odpiSe sa oproti Uétu
opravnych poloZiek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladdvok sa Gétuji ako znizenie opravnych poloZiek.
Zmeny v Gétovnej hodnote Gctu opravnych poloZiek sa vykazuju ako naklady.

() Ukonéenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné pradva na pefazné toky
z majetku alebo ked finanény majetok a vSetky podstatné rizika a ekonomické Gzitky vlastnictva tohto majetku
prevedie na iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponecha vSetky podstatné rizikd a ekonomické
uzitky vlastnictva a pokracuje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na majetku
a slvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet zaplatit. Ak si Skupina ponecha véetky podstatné rizika
a ekonomické GZzitky vlastnictva prevedeného finanéného majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku
a navySe vykazuje aj zabezpetovanu p6zitku vo vyske prijatych platieb.
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45 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvéty podla Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty su
poskytované na rocnej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvéty zodpovedajice skuto€ne vypustenym
emisiam oxidu uhliéitého. Skupina sa rozhodla Uctovat o pridelenych emisnych kvétach metddou Eistého
zavazku. Emisné kvéty su ocenené v nulovej hodnote a rezervy sui Uétované iba v pripade, ak skutoéné emisie
prevysujl existujtice emisné prava.

4.6 Finanéné aktiva

Skupina klasifikuje finanéné aktiva podra IAS 39 ,Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie® do nasledujticich
kategdrii: finanény majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pdzicky a pohfadavky. Klasifikacia zavisi
od UcCelu, za akym bol finanény majetok obstarany, &i je kétovany na verejnom trhu alebo od zamerov
manazmentu.

() Financny majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény majetok drzany na
obchodovanie. Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategdrii, ak bol v zdsade obstarany za Géelom predaja
v kratkodobom €asovom horizonte. Derivaty sa tieZ kategorizuji ako drzané na obchodovanie v pripade, e
nesplfiaji podmienky Gétovania o zabezpedeni.

Vzhladom na svoje aktivity je Skupina vystavena najma finanénému riziku zmien vymennych kurzov a drokovych
mier. Skupina pouziva finanéné derivaty (najmd zmluvy o menovych forwardoch a urokovych swapoch) na
zabezpecenie rizika spojeného s vykyvmi kurzov a tirokovych mier v sUvislosti s uréitymi pevnymi prisfubmi
a predpokladanymi transakciami.

Finan&né derivaty sa ocefuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré su uréené
a ucinné ako zabezpetenie pefiaznych tokov, sa vykazuijil v ostatnom stihrnnom zisku alebo strate. Sumy takto
zlEtované sa preGétuji z ostatného sthrnného zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
zabezpeceny pevny zavazok alebo ogakédvana transakcia ovplyviiujd vysledok hospodarenia.

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nesplfiaju podmienky v predchadzajicom odseku, sa UEtuju
cez hospodarsky vysledok.

(ii) Pézicky a pohladdvky

PéZiCky a pohladavky predstavuji nederivatovy financény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. POZicky a pohladdvky st zahrnuté do kratkodobého majetku
s vynimkou, ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od slivahového dfia. Vtomto pripade su

klasifikované ako dlhodoby majetok.

Pézicky a pohfadavky Skupiny pozostavaju z ,Pohladdvok zobchodného styku ainych pohladavok® a
»Penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov".

Skupina prehodnocuje k stivahovému diiu, éi existuji indikatory, Zze finanény majetok alebo
skupina finanéného majetku je znehodnotena. Testovanie zniZzenia hodnoty pohladavok je
popisané v Poznamke 4.4.
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4.7 Financné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavézky podia IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”.
Klasifikacia zavisi od zmluvnych zavézkov viazucich sa k finanénému néstroju a od umyslov s akymi manazment
uzavrel dand zmluvu.

Ked sa o finantnom zavézku inom ako finanény derivat uctuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho redlnej hodnote
znizenej o transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zavézku. V pripade
finannych derivatov sa transakéné néklady G&tuju priamo do nakladov.

Po pociatoénom zatctovani, Skupina oceni financné zavézky iné ako finanéné derivaty v umorovanej Gétovnej
hodnote zistenej metodou efektivnej Urokovej miery. Finanéné derivaty st ocenené ku kazdému stivahovému diiu
ich redlnou hodnotou. Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespliiaji podmienky uétovania
o0 zabezpedeni, sa GEtujtl s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zavazok (alebo jeho Cast) je odlctovany zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne t.j. ked zavézok
uvedeny v zmluve sa zru$i, alebo vyprsi.

4.8 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok na
dohodnuté casové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

() Operativny leasing

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom, sa
klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek prémii od prenajimatela) realizované v ramci
operativneho leasingu si vykazované ako naklady rovnomerne podas doby trvania leasingu.

(i) Finanény leasing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer vietky rizikd a vyhody spojené s jeho
vlastnictvom, sa Klasifikuje ako financny leasing. Majetok obstarany formou tinanéného leasingu je na zaciatku
doby najmu aktivovany bud' v jeho redinej hodnote alebo v stigasnej hodnote minimalnych leasingovych splatok
podrla toho, ktora z nich je nizsia.

KaZzda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavézok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna miera
uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlice zavéazky z prendjmu, bez finanénych nékladov, su
sucastou ostatnych dlhodobych zévézkov. Urokova East financnych nakladov sa détuje do nakladov poéas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna trokova miera uplatnend na zostatok zavazku z leasingu za
kazdé obdobie. DIhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud po&as
doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania leasingu, ak je kratsia, a to v pripade, ak Skupina nema
dostatocnu istotu, Ze nadobudne viastnicke pravo k predmetu leasingu po skonéeni trvania leasingovej zmluvy.

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podia toho, ktora je niZsia.
Obstaravacia cena nakupeného materidlu a tovaru zahfiia priame a vedlajSie naklady stvisiace s obstaranim,
ako je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade si ocenené metédou vazeného
aritmetického priemeru. Obstardvacia cena nedokoncenej a hotovej vyroby zahffia néklady na suroviny, ostatné
priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predaijnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpoctitani nékladov na predaj. Opravna poloZka sa tvori na zaklade postidenia
jednotlivych poloziek zasob.
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4.10 Pohl'adavky z obchodného styku

Pohradavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne sii vykdzané v Uctovnej
hodnote stanovenej metddou efektivnej tirokovej miery, prigom ich hodnota sa znizuje o opravnu polozku.

Opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbékaz, ze Skupina
nebude schopna zinkasovat vietky dizné Giastky podla pévodnych podmienok vzniku pohladavky. Vyznamné
financné problémy diznika, pravdepodobnost, ze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa povaZuijt za indikatory toho, Ze doslo k poklesu
hodnoty pohladavky. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou aktiva a stéasnou
hodnotou predpokladanych budticich pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou.

411 Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahifiaju pefazni hotovost, neterminované vklady v bankéach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevysujticou tri mesiace. Vykazuji sa v
Uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
pravo nakladat, su vyligené z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre Ucely zostavenia vykazu
peiaznych tokov. Zostatky, ktoré nemdézu byt pouzité na vymenu alebo Uhradu zévézku viac ako dvanast
mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka, st vykdzané ako dlhodobé aktiva.

4.12 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa vykazujli ako zakladné imanie. Transakéné naklady, ktoré mozno priamo priradit emisii novych
akcif st vykézané v zakladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpoéitani vplyvu tychto nakladov na
darn.

413 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zévézok a ponizuje vlastné imanie ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka len v pripade, ak s schvalené pred alebo najneskér k stivahovému diiu.

414 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade zo zakonom. Skupina na zaklade Statutarnych Uétovnych zavierok
tvori zékonny rezervny fond ako 10% z Gistého zisku, do vysky 20% zakladného imania. Tento fond sa méze
pouzit vyluéne na navySenie zakladného imania alebo na krytie straty.

415 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre buduce investiéné naklady podfa Obchodného zakonnika a stanov
Spolocnosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akciondrov. Takéto fondy je mozné
distribuovat len so stihlasom akcionarov.

4,16 Zavizky z obchodného styku

Zavézky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby dodavatelom, v ramci beznej
podnikatelskej &innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak st splatné do jedného roka alebo v
kratSom Easovom obdobi. V opatnom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefuji redlnou hodnotou a nasledne v uétovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej Grokovej miery.
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417 Dane
(i) Splatnd dari z prijmov

Splatna da z prijmov sa vypocita z Giétovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 22 % po
Uprave niektorych poloziek na dariové Ggely. Zdanenie vinych pravnych systémoch sa vypogita na zaklade
sadzieb, ktoré st v prislusnej jurisdikcii v platnosti.

(i) OdloZend dari z prijmov

O odlozenej dani z prijmov sa v tétovnej zdvierke Utuje pouzitim suvahovej zavézkovej metddy v pripade
docasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zévazkov pre dafiové Géely a ich G&tovnou hodnotou.
O odlozenej dani z prijmov sa nelctuje, ak vznika z prvotného vykézania majetku alebo zavézku v suvislosti
s transakciou, ktord nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v Ease transakcie neovplyviiuje Uétovny ani
darfiovy zisk alebo stratu. Odlozena dafi z prijmov je uréena pouzitim dafiovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli
schvalené alebo takmer schvalené k slivahovému diiu a st platné pre obdobie oZakavanej realizacie odlozenej
darovej pohladavky alebo vyrovnania odloZeného dafového zavazku.

OdloZzené dafiové pohladavky sa vykazuji vrozsahu, vakom je pravdepodobné, e v budicnosti bude
dosiahnuty zdanitelny zisk, voci ktorému sa budd méct dogasné rozdiely zrealizovat.

Odlozena daf z prijmov existuje z do¢asnych rozdielov vznikajucich pri investicidch do dcérskych spolo&nosti
s vynimkou pripadov, ked je nafasovanie realizdcie dogasnych rozdielov kontrolované Skupinou aje
pravdepodobné, ze doCasné rozdiely nebudu realizované v dohfadnej budticnosti.

Skupina si zapogitava odloZené dafiové pohladévky s odlozenymi dafiovymi zavazkami, ak mé Skupina pravne
vymozitelné pravo zapogitat splatné dane z prijmov, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym darfiovym
uradom.

418 Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dihodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje $tatne dotécie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotécie a splneni vSetkych podmienok
spojenych s prijatim dotécie. Ak sa dotécia vztahuje na Uhradu nékladov, vykazuje sa ako vynos pogas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Ghradu je doticia uréend. Ak sa
dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, U&tuje sa ako vynos budtcich obdobi a rovnomerne sa
zuctovava do vykazu sthrnnych ziskov a strat po¢as odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zauétuja v realnej hodnote zavézku, znizenej o transakéné naklady. Nasledne sa tvery ocefiuji
v umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej trokovej miery. Rozdiel medzi podiatoénou tétovnou hodnotou
a splatnou nominélnou hodnotou tveru sa vykaze ako trokovy naklad podas doby do splatnosti Giveru, pouzitim
metddy efektivnej trokovej miery.

Uvery sa Klasifikuji ako kratkodobé zdvézky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odioZit
vyrovnanie zavédzku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

4.20 Rezervy / podmienené zavazky

Rezervy sa vytvéraju, ak ma Skupina st€asny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je
dosledkom minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne dbjde k Ubytku ekonomickych uzitkov
azaroveil je moZné vykonat spolahlivy odhad vySky tychto zavézkov. Na budlce prevadzkové straty sa
nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, ze bude potrebny
vydavok na ich uhradu, sa uréuje postdenim skupiny zévézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je
pravdepodobnost vydavkov vzhladom na niektort z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavézkov nizka.

Rezervy sa ocefiuju su¢asnou hodnotou vydavkov oéakévanych na uhradenie zévézku pri pouziti sadzby pred

zdanenim, ktora odraZa aktualny trhovy odhad Easovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre zavazok. Zvysenie
rezervy v ddsledku plynutia €asu sa vykazuje ako nakladovy trok.
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Ak Skupina oGakava, Ze rezerva bude refundovand, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato ndhrada je vytvdrana
ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer isté.

Podmienené zavézky sa nevykazuju v stivahe. Vykazuji sa v poznamkach ku konsolidovanej uétovnej zavierke,
pokial moZnost odlivu zdrojov predstavujticich ekonomické UZitky nie je vzdialena.

4.21 Zamestnanecké pozitky

Skupina mé dbchodkovy program s vopred stanovenym dochodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

() Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vyska pinenia, ktori zamestnanec
pri odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi si napr. vek, pocet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nema ziadnu zmluvni alebo mimozmluvni povinnost vyplatit dalie
prostriedky, ak vy3ka aktiv ddochodkového programu nie je dostadujica na vyplatenie v8etkych plneni
zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do tatnych a stkromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati pogas roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, dochodkové, Urazové poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vy$ke na zaklade hrubych miezd. Poéas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2013: 35,2%) hrubych miezd do vy$sky mesaénej mzdy, ktora je
stanovena prislusnymi pravnymi predpismi, pri¢om zamestnanec si na prisludné poistenia prispieval dalimi
13,4% (2013: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa Uctuju v tom istom obdobi ako prislu$né mzdové naklady.

(i) Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podra kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2014 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode
do starobného alebo invalidného dochodku jedennasobok ich priemernej mesaénej mzdy (20183: jedennasobok
ich priemernej mesaénej mzdy). V pripade, skonéenia pracovného pomeru z dovodu odchodu do invalidného
déchodku nasledkom pracovného Urazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prindlezi odchodné
vo vySke dvojndsobku priemernej mesacnej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, 2e do$lo
k pracovnému Urazu. Minimélna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku
vo vyske jednej priemernej mesagnej mzdy je zahrnuta vo vy3sie uvedenych nasobkoch (2013: vo vyske jednej
priemernej mesacnej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do dochodku sa pocitaju kazdy rok. Metdda vypoétu vychadza z
poistno-matematickych vypoCtov, ktoré st zalozené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuacii,
umrtnostnych tabulkach a diskontnych trokovych sadzbach. Zavézok sa diskontuje pomocou Urokovych sadzieb
vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa blizi
splatnosti prislusného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa Gétuji v &ase
ich vzniku do vlastného imania. Zmeny zavézku z dévodu zmien v ndrokovatefnej vy$ke odchodného v pripade
zmeny dohody s odbormi sa €asovo rozliSuji pocas doby do odchodu do déchodku.

(iii) Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych jubiledch, vyska odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné Ciastky:

25 rokov 125,- EUR
30 rokov 150,- EUR
35 rokov 175,- EUR
40 rokov 200,- EUR
45 rokov 225,- EUR

Rezerva na pracovné jubiled sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem
zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyske odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmiuvy, ktora sa
uctuje okamzite do hospodarskeho vysledku.
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4,22 Vykazovanie vynosov

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazujii v momente prenosu rizika a vlastnictva vyrobku, obvykle po dodavke. Ak
sa Skupina zaviaZe dopravit vyrobky na urcité miesto, vynosy sa vykazuji v momente doruéenia vyrobku do
cielového miesta a prevzatia vyrobku zakaznikom v cieli dopravy.

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohladom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zéklade skutone poskytnutych sluZieb ako pomernej Gasti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosy sa vykazuji po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazuju v redinej
hodnote. Vynosové Uroky sa uctuju na zéklade casového rozlisenia metddou efektivnej drokovej miery. Hodnota
pohladévok Skupiny je znizena na realizovatelnG hodnotu, ktora predstavuje stiéasni hodnotu odakavanych
buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou. Rozdiel medzi stéasnou
hodnotou a nomindlnou hodnotou ofakévaného pefiazného toku sa Uétuje ako vynosovy trok. Vynosovy lrok z

-----

nesplacanych poskytnutych pézigiek sa Gctuje pouzitim pévodnej efektivnej Urokovej sadzby.

Vynosy z dividend sa zauétuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.
5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

5.1 Finané¢né rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykondva, ju vystavujd uréitym finanénym rizikdm: trhovému riziku (vratane kurzového
rizika a urokového rizika), dverovému riziku ariziku likvidity. Medzi hlavné finanéné néstroje Skupiny patria
pohladéavky a zavézky z obchodného styku, bankové Uvery, tvery od spriaznenych strén, pefiazné prostriedky
a kratkodobé bankové vklady. Pouzitie tychto financnych nastrojov je zamerané najma na zabezpegenie
finanénych prostriedkov alebo na investovanie volnych pefiaznych prostriedkov. Finanéné rizikd st popisané
v Poznamke €. 28 konsolidovanej tictovnej zavierky.

5.2 Odhad redinej hodnoty

Uétovna hodnota pohfaddvok z obchodného styku po zohladneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohfaddvkam a nomindlna hodnota zavézkov sa vyznamne nelidi od ich redlnej hodnoty. Redlna hodnota
finanénych zavézkov pre Gcely vykazania vprilohe ku konsolidovanej Gétovnej zavierke je odhadnuta
diskontovanim buducich dohodnutych pefiaznych tokov s pouzitim sucasnej trhovej trokovej sadzby, ktord je
dostupna pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitdlu je splfiat bankou stanovené finanéné ukazovatele, ktoré su popisané
v Poznamke ¢&. 13.

22




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE3J ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014

(v tis. EUR)

7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaji z nasleduijtcich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje a investiéna
stavby zariadenia vystavba Spolu

K 1. januaru 2013
Obstaravacia cena 54 473 133 957 773 189 203
Opravky a opravné polozky - 23 330 - 105 358 - - 128 688
Zostatkova hodnota 31143 28 599 773 60 515
K 31. decembru 2013
Odpisy -1 315 - 3455 - -4 770
Prirastky - 167 1939 2106
Ubytky -3 -28 - -31
Prevody 296 1508 -1 804 -
Uprava o kurzové rozdiely - -7 - -7
Zostatkova hodnota k 31. decembru
2013 30 121 26 784 908 57 813
K 31. decembru 2013
Obstaravacia cena 54 766 135 045 908 190 719
Opravky a opravné polozky -24 645 -108 261 - -132 906
Zostatkova hodnota 30121 26 784 908 57 813
K 31. decembru 2014
Odpisy -1317 -3318 - -4 635
Prirastky - - 5 565 5565
Ubytky - -100 -13 -113
Prevody 244 5 451 -5 695 -
Uprava o kurzové rozdiely -1 -5 - -6
Zostatkova hodnota k 31. decembru
2014 29 047 28 812 765 58 624
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 55 009 139 836 765 195 610
Opravky a opravné polozky -25 962 -111 024 - -136 986
Zostatkova hodnota 29 047 28 812 765 58 624

Stroje a zariadenia v zostatkovej hodnote 3 301 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 2 273 tis. EUR) s zalozené ako
zéruka za prijatu investiénu dotaciu z Recyklaéného fondu SR a na krytie zavazku z prijatého Uveru voéi UniCredit
Bank, a.s.

Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahriujice zdruZené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni€eni stroja, jeho Casti, vybavy, prisluenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek
nahodnou udalostou.

Prirastky poloZiek budov, strojov a zariadeni zaulctovanych v roku 2014 suvisia s obstaranim spracovatelskych
liniek - linky na vyrobu papierovych obriuskov, linky na vyrobu skladanych utierok a priemyselnych utierok,
technickym zhodnotenim a rozSirenim vybavenia existujicich spracovatefskych liniek a rekonstrukciou
papierenskych strojov.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo viastnictve zahraniénych dcérskych spolognosti.
ZaloZeny majetok Skupiny je nasledovny: nadobtdacia hodnota zalozeného majetku k 31.12.2014 vo vyske

34 198 tis. EUR (k 31.12.2013 vo vygke 31 230 tis. EUR).

2014 2013

Zostatkova hodnota zaloZzeného majetku 3 301 2273
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8. FINANCNE INVESTICIE

Financné investicie pozostavaju z vkladu do zakladného imania spolo&nosti SHP Trgovina, d. o. o., Celie, vyska
investicie k 31. decembru 2014 je 9 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 9 tis. EUR). Ide o dcérsku spolo&nost, ktora
nebola konsolidovana z dévodu jej nevyznamnosti. Vlastné imanie spolognosti SHP Trgovina predstavuje 12 tis.
EUR (k 31. decembru 2013: 11 tis. EUbR). SHP Trgovina v roku 2014 dosiahla zisk 1 tis. EUR (za rok 2013 vo
vySke 1 tis. EUR). Aktiva otistené od transakcii so spriaznenymi stranami st vo vyske 25 tis. EUR (v roku 2013:
237 tis. EUR).

9. ZAsoBY
Zasoby sa skladaju z nasleduijticich poloziek:

31. decembra 2014 31. decembra 2013

Material 6168 6 398
Nedokonéena vyroba 3996 4810
Hotové vyrobky 7 992 6 067
Tovar 182 365
Minus opravna poloZka na zastarané zasoby -518 -342
Spolu 17 820 17 298

Zasoby materidlu predstavuju hlavne zberovy papier a buniéinu, ktoré tvoria hlavni surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze (¢tovna hodnota zasob prevysuje ich &istd realizaénti hodnotu, zni2i sa ich hodnota v Gétovnictve
na ich Cistd realizand hodnotu. Z&soby st upravené o opravné polozky vo vyke 518 tis. EUR (2013: 342 tis.
EUR).

Skupina nema k zasobam zriadené zalozné pravo.

V roku 2014 doslo k tvorbe opravnej polozky k zdsobam vsume 332 tis. EUR (2013: 111 tis. EUR) ak jej
rozpusteniu v sume 156 tis. EUR (2013: 217 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouzitia zasob.

Zasoby Skupiny sd poistené pre pripad $kéd spésobenych kradezou a zivelnou pohromou a2 do vysky 20 014
tis. EUR (2013: 19 652 tis. EUR).
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10. POHLADAVKY

Pohladavky pozostavaju z nasleduijlicich poloziek:

Stav k Stav k
31.12.2014 31.12.2013

Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 5485 4995
Zahraniéni odberatelia 15 521 17 893
Pohladavky z obchodného styku celkom 21 006 22 888
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky - 248 -458
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 20 758 22 430
Preddavky 82 313
Darfiové pohladavky — dafi z pridanej hodnoty 2748 2 567
Narok na dotacie - 67
Néklady buducich obdobi — vopred platené najomné 179 222
Ostatné pohladavky 60 102
Pohladavky, netto 23 827 25 701

Niektoré z Gverov Skupiny st zabezpe€ené zdloznym pravom na pohfadavky (pozri Poznamku &. 13).

Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:

2014 2013
Stav na zaciatku roka 458 605
Vykazané straty zo znizenia hodnoty pohladavok (tvorba) 106 24
Odpis pohladavky - 48 -127
Oduétovanie straty zo znizenia hodnoty - 268 -44
Celkom 248 458

Skupina uzavrela zmluvu na poistenie vietkych pohladdvok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spoludéast
spolocnosti predstavuje 15 % - 20 %. Celkova vyska poistenych pohfadavok v roku 2014 je vo vyske 19 494
tis. EUR (2013: 19 361 tis. EUR).

Analyza kvality pohladavok je uvedena v nasleduijtcej tabulke:

Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

Pohfadavky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 287 500
Pohfadavky po lehote splatnosti 2111 3318
Do splatnosti a bez opravnej polozky 18 608 19 070
Pohrladavky z obchodného styku celkom 21 006 22 888
Splatené k 14. februaru 2015 14 211 22720
Rozdiel 6 795 168

Skupina netvori opravnu polozku na poistené pohladavky.

Vekova Struktira pohfadavok z obchodného styku po Iehote splatnosti, na ktoré nebola tvorena opravna polozka:
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Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

do 90 dni 2038 2 691
90 — 180 dni 9 112
180 — 360 dni 64 506
nad 360 dni - 9
Celkom 2111 3318

V pripade, Ze by pohladavky neboli poistené, opravna polozka by bola vys$ia o 274 tisic EUR (2013: 198 tisic

EUR).

Vekova Struktira pohladavok z obchodného styku, na ktoré bola tvorena opravna polozka (brutto):

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

do splatnosti - 207
do 90 dni - 3
90 — 180 dni 46 45
180 — 360 dni 38 23
nad 360 dni 203 225
Celkom 287 500

Dihodobé pohladavky predstavuj:

Stav k 31.12,2014

Stav k 31.12.2013

Odlozena dariova pohladavka - 6
Néklady buducich obdobi — ¢&asové rozlienie splatok
najomného
operativneho prenajmu - 4
Celkom - 10
11. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavajui z nasledujicich poloziek:
Stav k
Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Pokladniéna hotovost 50 44
Hotovost na bankovych tiétoch 3303 4330
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 3353 4374
Uverova kvalita zostatkov v bankach:
Stav k Stav k
Rating (Moody'’s) 31.12.2014 31.12.2013
UniCredit Bank Czech republik
and Slovakia a.s. Baa2 2123 2419
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa2 839 1461
Zagrebacka banka Baa2 233 151
Ostatné 108 299
Celkom 3 303 4 330
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12. VLASTNE IMANIE

12.1 Vlastné imanie pripadajtice akcionarom SHP Harmanec

Zakladné imanie spolognosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 €. Vsetky
akcie su kmefové, maju podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vyske s nimi
spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v pinej vyske. S akciou na meno su spojené prava
akcionara na riadeni spolognosti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spolo&nosti.

Ostatné fondy pozostavaju z:

o Zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru 2014 predstavovala 3 838 tis. EUR (k 31.
decembru 2013: 3 838 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie a mdZe sa pouzit
na krytie straty alebo zvySenie zakladného imania.

. Ostatnych fondov, ktorych vySka k 31. decembru 2014 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru
2013: 2665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuju pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouzitie je v zmysle
stanov spoloCnosti obmedzené na krytie strat, na zvySenie zakladného imania a na krytie investiénych

vydavkov.

° Zabezpecovacich néastrojov - menovych forwardov v oceneni redlnou hodnotou, ktorych vyska k 31.
decembru 2014 bola 11 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 0 tis. EUR)

o Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlce pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych

vyska k 31. decembru 2014 predstavuje 2 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 23 tis. EUR).

Sucastou viastného imania je aj rezerva z kurzového prepoétu vo vyske 662 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2013: strata 665 tis. EUR), ktora vznikla z prepoctu majetku, zavéazkov, nakladov a vynosov v zahraniénych
dcérskych spolo€nostiach.

12.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolocnosti:

Siuvaha Stav k Stav k
31.12.2014 31.12.2013

SHP Celex, a.d.:

ECO-INVEST, a.s. 3190 2880

Ostatni mensinovi akcionari 518 911

MensSinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 3708 3791

SHP Slavosovce, a.s.:

ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 15183 13 858

SHP Intim Papir, d.o.o.

Dragan Macinko -55 -66

Mensinovy podiel v stivahe, celkom 18 836 17 583

Vykaz suhrnnych ziskov a strat 2014 2013

SHP Celex, a.d.:

ECO-INVEST, a.s. 310 -552

Ostatni mensinovi akcionari 50 -174

Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., 360 -726

SHP Slavos$ovce, a.s.:

ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o0. 1325 876

SHP Intim Papir, d.o.o.

Dragan Maéinko 11 20

MensSinovy podiel vo vykaze sihrnnych ziskov a strat 1696 170
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13. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaju z nasledujtcich poloziek:

Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

Bankové tvery — dlhodobé - 1676
Bankové Uvery — kratkodobé 11298 12 377
Uvery -~ celkom 11 298 14 053

Skupina uzavrela 2. decembra 2005 Gverovil zmluvu s konzorciom bank za tiéelom refinancovania stigasnych
Gverov vramci Skupiny atiez za Ucelom financovania investiénych projektov. Celkovy tverovy rdamec na
financovanie prevadzkovej oblasti je dohodnuty v hodnote 19,6 mil. EUR askupina k 31. decembru 2014
nacerpala Uver na prevadzku v hodnote 9 605 tis. EUR, (k 31. decembru 2013 10 607 tis. EUR). Vyska
investicného uveru k 31. decembru 2014 je 1 693 EUR (k 31. decembru 2013: 3 446 tis. EUR). Uro&enie Gveru je
naviazané na EURIBOR plus prirazka od 2,6 % do 3,0% p.a.

V oktobri 2012 Skupina v suvislosti so Ziadostou jedného z uverovych veritefov (CitiBank Europe, Dublin)
o skratenie lehoty splatnosti tveru, splatila odstupujiicemu veritefovi na neho pripadajtci podiel. Splatenie &asti
uveru bolo realizované prostriedkami prijatymi na zaklade zmluvy o tvere od nebankového veritela, spoloénosti
ECO-INVEST, a.s., Bratislava, celkova vyska splateného dihu je vo vyske 6 732 tis. EUR.

Bankové uvery k 31. decembru 2014 boli zabezpetené zaloZnym pravom na pohladavky v Uétovnej hodnote
8 834 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 11 004 tis. EUR), zdloZznym prdvom k dlhodobému majetku k 31.
decembru 2014 v zostatkovej hodnote 3 007 tis. EUR (k 31. decembru 2013: 1 895 tis. EUR) a bianko
zmenkami.

Redlna hodnota Gverov je v priblizne rovnakej vyske ako ich Gétovna hodnota k 31. decembru 2014 a 31.
decembru 2013.

K 31. decembru 2014 mala skupina ¢erpané tivery v nasledujucich menach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 11298
Spolu 11 298
K 31. decembru 2014 bola splatnost tverov podla splatkovych kalendarov takato:
2015 11 298
Spolu 11 298
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V zmysle Gverovej zmluvy sa Skupina zaviazala dodrziavat nasledovné finanéné ukazovatele:

(i) Pomer vlastného imania, vratane mensinovych podielov k bilan&nej sume majetku vacsi ako 40%
Stav k Stav k
31.12.2014 31.12.2013
Vlastngé imanie pripadajice akcionarom materskej spolognosti 32 081 32 250
MenSinové podiely 18 836 17 583
Bilanéna hodnota majetku (Aktiva celkom) 103 851 105 402
Pomer vlastného imania a bilanénej hodnote majetku 49,0 47,3

(i) Koeficient Net Debt/EBITDA nepresiahne hodnotu 4,3

Stav k Stav k
31.12.2014 31.12.2013
Bankové uvery dlhodobé - 1676
Bezné bankové uvery 11298 12 377
Finanény lizing 2478 2 046
Peniaze a ucty v bankach -3 353 -4 374
Net Debt 10 423 11725
2014 2013
Pridana hodnota 25 486 20 658
Osobné néaklady -16 723 -15 228
Dane a poplatky -355 -358
EBITDA 8 408 5072
NetDebt/EBITDA 1, 240 2,312
Stanovené financné ukazovatele Skupina za rok 2014 a 2013 dodrzala.
14. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY
Nebankové uvery skupiny:
Stav k
Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Uver od spriaznenej osoby ECO-INVEST, a.s., Bratislava 6 394 6 394
Uver celkom 6 394 6394

Predmetom zmluvy o Gvere zo dia 1. oktébra 2012 uzatvorenej so spoloénostou ECO-INVEST, a.s. Bratislava
bolo poskytnutie prostriedkov za i¢elom splatenia podielu odstupuijticeho veritela Citibank Europe plc, Dublin,
Irsko z dverovej zmluvy uzatvorenej dha 2. decembra 2005 s konzorciom bank.

Celkové vySka Uveru predstavuje sumu 6 394 tis. EUR. Uver v zmysle Dohody o poradi uzatvorenej medzi
spoloénostou SHP Harmanec, spoloénostou ECO-INVEST, a.s., Ruzomberok a UniCredit Bank Slovakia voéi
nebankovému veritelovi spolognosti ECO-INVEST, a.s., Ruzomberok neméZe byt splateny skér ako ddjde
k zéniku vSetkych pefiaznych zdvazkov Spolocnosti v zmysle zmluvy o Gvere (Poznamka &. 13). Dodatkom &. 1
k zmluve o Uvere bola upravena splatnost Gveru, istina tveru je splatnd na zaklade pisomnej vyzvy kedykolvek
po uplynuti 12 kalendarnych mesiacov od Okamihu splatenia zavézku skupiny voéi bankovému veritefovi.

Uver je v zmysle Dohody o poradi urogeny urokovou sadzbou, ktora bude zhodna s vyskou najniziej Urokovej

sadzby dojednanej v zmluve o tvere zo diia 2. decembra 2005. Priemerna Grokova sadzba za rok 2014 bola
2,829 % (vroku 2013 vo vyske 3,125 %).
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15. FINANCNY LEASING

Skupina formou finanéného leasingu ma prenajaté niektoré polozky strojnych zariadeni pouzivanych pre vyrobu
papierovych obriskov a papierovych vreckoviek.

Minimalne leasingové splatky k 31. decembru

2014 2013
Zavazky z tinanéného prenajmu
do jedného roka 954 657
od dvoch do pat rokov 1612 1498
Celkom 2 566 2155

Sucasna hodnota minimalnych leasingovych splatok
k 31. decembru

2014 2013
Zavézky z finanéného prendjmu
do jedného roka 902 600
od dvoch do pat rokov 1576 1446
Celkom 2478 2 046

Spolocnost v roku 2014 obstarala formou spatného leasingu vyrobné zariadenie na vyrobu farebnych obriskov
vhodnote 1 147 tis. EUR. Nakup bol realizovany z vlastnych zdrojov, vjili 2014 na zaklade rozhodnutia
manazmentu spolognosti bolo zrealizované prefinancovanie formou spatného leasingu spoloénostou UniCredit

Leasing Slovakia, a.s.

Priemerna doba néjmu strojov prenajatych formou finan&ného prenajmu je 5,4 (v roku 2013 na 5,8 roka).

Ugtovna hodnota zavazkov z finan&ného prendjmu sa priblizuje ich reélnej hodnote.

16. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavézky z obchodného styku a iné zavazky predstavuj:

Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

Zavézky z obchodného styku 26 129 26 911
Zavazky vyplyvajlice zo socidlneho zabezpedenia 480 409
Zavazky voti zamestnancom 737 687
Zavézky z obchodného styku a iné zavizky celkom 27 346 28 007

Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavézkov:

31. december

31. december

2014 2013
Zavazky do lehoty splatnosti 23 546 21949
Zavazky po lehote splatnosti 3 800 6 058
Celkom 27 346 28 007
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17. OSTATNE ZAVAZKY

Ostatné kratkodobé zavazky predstavuja:

Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

Nepriame dane 563 495

Socialny fond 34 8

Dotacia na obstaranie dihodobého majetku — kratkodoba éast’ 122 122

Iné zavazky 256 316

Ostatné kratkodobé zavazky celkom 975 941
Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu (spolo¢nosti so sidiom podnikania v SR):

2014 2013

Stav k 1. januaru 8 6

Tvorba socialneho fondu 83 77

Cerpanie socialineho fondu 57 75

Stav k 31. Decembru 34 8

Iné dihodobé zavazky predstavuiju:

Stav k Stav k

31.12.2014 31.12.2013

Dlhodoba &ast dotacie na obstaranie dihodobého majetku 1 408 1525

Iné dihodobé zavizky celkom 1408 1525

Vinych dihodobych zavézkoch je vykazana nezlétovanad dlhodoba &ast dotdcie na obstaranie dlhodobého
majetku. Dotacia sa rozpudta do hospodarskeho vysledku pogas Zivotnosti prislu$ného dihodobého majetku

spbsobom, ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dihodobého majetku.

18. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolo&nosti a dcérskych spolo&nosti.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v r. 2014 mozno zhrnut takto:

Spolocnost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady
Materskd spolocnost:

ECO - INVEST, a. s. - 6 436 - 199
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celje 6 1 6 69
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 3 699 2 9 356
SCP Papier, a.s., Ruzomberok * 1 17 2 18
Eco-Bags, s.r.0., Myjava * 2 1 27 4
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 10 - 55 1
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - - 1 -
Envelopes Machinery Services, Brezno * 1 - 10 -
ECO-Investment, a.s. - 11 - 13
Spolu 23 7 165 103 9 660

*spolocnost pod podstatnym vplyvom akcionara kontrolujiceho Skupinu.
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Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v r. 2013 moZno zhrnut takto:

Spolocnost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady
Materska spolo¢nost:

ECO - INVEST, a. s. - 6 421 - 185
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.0., Celje 106 34 1168 101
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * - 1 959 - 10 440
SCP Papier, a.s., Ruzomberok * 2 - 1
Eco-Bags, s.r.o., Myjava * 3 - 29 -
Harmanec-Kuven, s.r.o., Brezno * 5 - 57 1
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - - - -
Envelopes Machinery Services, Brezno * 1 - 10 -
Spolu 115 8 416 1264 10728

*spolo¢nost pod podstatnym vplyvom akciondra kontrolujiceho Skupinu.
Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuji Standardné obchodné transakcie, t. j. predaj a nakup
tovarov, poskytovanie sluzieb, poskytnuté tvery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na budlcu kdpu tovarov, sluZieb a poskytovanie sluZieb so spriaznenymi
osobami pre rok 2015:

2015 2014
Mondi SCP a.s., Ruzomberok - 8 751
ECO-Bags, s.r.o., Ruzomberok 4 4
Harmanec-Kuver, s.r.o., Brezno 8 8
Envelopes Machinery Services, Brezno 2 2

19. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditeflom a ostatnym lenom vrcholového vedenia spoloénosti v ramci Skupiny po&as roka:

2014 2013
Plat 581 585
Celkom 581 585
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20. VYNOSY

Vlastné vyrobky a tovar sa predavaju do nasledovnych krajin:

2014 2013
Slovensko 27 831 22759
Ceska republika 21 791 20 397
Madarsko 5 656 10 857
Chorvatsko 9518 9824
Nemecko 11 069 8 896
Svaijéiarsko 3493 7 923
Bosna a Hercegovina 6 480 7 440
Polsko 7 405 6873
Srbsko 5609 6 041
Slovinsko 2 557 3 466
Rakusko 2425 2152
Dansko 1908 286
Francuzsko 174 74
Ostatné 10 109 6136
Predaj celkom 116 025 113 124
Komoditna Struktura predaja vlastnych vyrobkov a tovaru;

2014 2013
Toaletny papier 48 279 43743
Kuchynské utierky 9 375 9293
Vreckovky 11413 10 372
Obrusky 19 838 18 480
Materské a dublirované kotuce 17 506 23943
Ostatné 9614 7 293
Predaj celkom 116 025 113 124
Vynosy za predaj sluzieb tvoria:

2014 2013
Elektricka energia, ndjomné 134 137
Ostatné 169 197
Spolu 303 334
21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materidlu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2014 2013
Spotreba materialu 58 201 59 293
Spotreba elektrickej energie 8416 8 310
Spotreba vody a zemného plynu 7 606 8 000

Spolu 74 223 75 603
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22, OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady tvoria tieto polozky:

2014 2013
Mzdové naklady 11 429 10 092
Nakiady na socidlne zabezpecenie 5294 5136
Osobné naklady celkom 16 723 15 228

Priemerny prepocitany pocet pracovnikov bol:

31. december 2014

Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 148 362 510
SHP Bohemia, s. r. 0. 8 - 8
SHP Slavosovce, a.s. 44 181 225
SHP Hungaria, Kift. 1 - 1
SHP CELEX, a.d. 76 241 317
SHP Intim Papir, d.o.o. 8 51 59
SHP Zagreb, d.o.o. 3 - 3
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 288 835 1123
31. december 2013
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

SHP Harmanec, a. s. 143 356 499
SHP Bohemia, s. 1. 0. 11 - 11
SHP SlavoSovce, a.s. 40 189 229
SHP Hungaria, Kft. 5 - 5
SHP CELEX, a.d. 76 238 314
SHP Intim Papir, d.o.o. 7 48 55
SHP Zagreb, d.o.o. 4 . 4
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 286 831 1117
23.  OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY
23.1 Naklady podra ich charakteru

2014 2013
Opravy bezné, stredné revizie 1716 1388
Cestovné 238 233
Naklady na reprezentéciu 94 83
Inzercia, reklama 974 650
Naklady na distribuciu vyrobkov 193 647
Naklady na manipulaéné &innosti 39 31
Odvoz odpadu, smeti a kalov 627 505
Najomné 1747 1632
Auditorské sluzby ekonomické, dafiové poradenstvo 192 205
Prepravné vyrobkov 6 394 5798
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 3270 3429
Spolu néklady na predany tovar a vyrobky, odbytové a marketingové naklady
a administrativne naklady 15 484 14 601
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23.2 Ostatné naklady

Ostatné néklady tvoria:

2014 2013
Dane a poplatky -355 -358
Opravné polozky k pohladdvkam, netto 201 57
Odpisané pohfadavky -40 -79
Poistenie majetku -581 -716
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 10 31
Amortizécia dotécii na dlhodoby hmotny majetok 126 126
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 20 99
Ostatné nakiady a vynosy -346 97
Ostatné naklady celkom - 965 -743
23.3 Ostatné financné naklady
Ostatné finanéné naklady tvoria:

2014 2013
Zisk/(strata) z financnych derivatov, netto 62 140
Strata z kurzovych rozdielov, netto -166 -581
Ostatné finan¢né naklady -153 -84
Ostatné finanéné naklady celkom -257 -525

234 Operativny prenajom

Operativny prendjom suvisi s prenajmom poloZiek majetku predstavujiceho samostatné hnutelné veci s
dojednanou dobou prendjmu 5 - 6 rokov. Skupina klasifikovala prendjom ako operativny po posudeni
klasifikaénych kritérii podla IAS 17, Lizingy. Délezity vyznam je kladeny na fakt, Ze neexistuju Ziadne dohody,
ktoré by zaru€ovali iné ako trhové podmienky po ukonéeni operativneho prendjmu hnutefnych veci.

Platby predstavujiuce naklady spolo¢nosti:

2014 2013
Naklady na operativny prenajom pocas roka 11 57
11 57

Buduce zavazky z operativneho prenajmu:
2014 2013
Kratkodobé zavazky (do 1 roka) 11 57
Dlhodobé zavézky (do 5 rokov) 22 42
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24. ZAMESTNANECKE POZITKY

2014 2013
Platy a mzdy 11 429 10 092
Prispevky na socidlne a zdravotné zabezpecenie 3 331 3138
Déchodkové zabezpecenie so stanovenou vyskou prispevku 1 896 1 846
Odchodné 67 152
Spolu 16 723 15 228

25, DAN Z PRiJMOV
25.1 Splatna dan

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim tandardnych dafovych sadzieb:

2014 2013
Zisk/strata pred zdanenim 2200 -1 587
Z toho teoreticka dafi z prijmov pri sadzbe 22% (rok 2012 sadzba 23 %) -484 365
Danovy vplyv trvalych rozdielov -78 - 250
Daiovy vplyv spolocnosti s odliSnymi sadzbami dane 54 - 124
Dopad zmeny dafnovej sadzby na 23 na 22 % (2012 z 19% na 23 %) - 97
Dari z prijmov celkom -508 88
25.2 Naklad na dan z prijmov
Analyza nakladu na dar z prijmov;

2014 2013
Dari bezného obdobia:
slovenska -370 -64
Zahraniéna -41 -9
Odlozend dan:
bezné obdobie -97 161
Spolu - 508 88

25.3 Odlozena daii z prijmov

OdloZzena dai z prijmov sa potita v pinej vySke z doCasnych rozdielov podla stvahovej zavézkove] metddy
s pouzitim zakladnej dafovej sadzby k 31. decembru 2014 22 % (2013: 22 %).

Skupina si zapoditava odlozené daiové pohladavky a zavédzky, ak ma pravne vymozitelny narok zapocitat
kratkodobtl pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odloZena dafi z prijmov tyka toho istého dafiového
dradu.

Stav k 31 decembru

2014 2013

Odlozena darnova pohladavka
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov - 6
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov -

Odlozeny darnovy zavazok
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -2 354 -2 263
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -

Spolu -2 354 -2 257
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Analyza odlozenej dane z prijmov:

Opravné
polozky Danové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stavk1.1.
2013 137 18 -3 761 1171 242 -224 -2417
Vynos/(néaklad) -38 145 519 -443 -35 12 160
Ostatny
sthrnny zisk
K 31.
decembru
2013 99 163 -3242 728 207 <212 -2 257
Vynos/(naklad) 11 58 -39 - 193 25 45 -93
Ostatny
suhrnny zisk -4 -4
K 31.
decembru

2014 110 221 -3 281 535 232 -171 -2 354
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26. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

26.1 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

2014 2013

Zmluvné povinnosti abstarania dlhodobého hmotného majetku 302 1567

Zmluvné zévézky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku v roku 2015 predstavuji zavazky stvisiace
akciou interna logistika v Harmanci (automaticky transport hotovej vyroby do skladu), s obstaranim ekonomizra
pre kotolfiu v Celexe a softvérového rieSenia elektronického obehu doslych faktir ( v roku 2013 zavézky
stvisiace s obstaranim obrdskového stroja a balicky).

26.2 Dane

Skupina uskuto€fiuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Daflové prostredie, v ktorom spolotnosti pdsobia, zavisi od dafovej legislativy a praxe, ktord je
pomerne nova, s nlzkym poctom precedensov PretoZe dariové Urady neposkytuji oficidlny vyklad danovych

zakonov, eX|stu1e riziko, Ze mdzu pozadovat Upravy zakladu dane, napr. v stvislosti s transferovym ocefiovanim
alebo iné Upravy.

Dariové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly pogas obdobia najmenej piatich rokov.
Skutognost, Ze urcité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujlce sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vyli€enie tohto obdobia z pripadnej dal$ej kontroly potas obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2014 sa dariové priznania spolocnosti za roky 2010 aZ 2014 otvorené a mézu byt predmetom kontroly.

26.3 Emisné prava

V roku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania semlsnyml kvétami sklenikovych plynov platny pre celu
Eurépsku dniu spolu so zdkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s cielom
implementovat’ smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat emisné kvoty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutocne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla Gétovat o pridelenych emisnych kvétach metédou &istého zavazku a vzhladom na to, Ze
Skupine bolo pridelené dostatoéné mnozstvo emisnych kvot na pokrytie vyprodukovanych emisii. Skupina
o emisnych kvotach nelétovala, lebo boli nadobudnuté od Statu bezadplatne. Skupina ma povinnost odovzdat
emisné kvoty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost splnila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2013 dfia 29. aprila 2014. Emisné kvéty na rok 2014 (sledované obdobie) v objeme
21 696 ton ziskala Skupina 29. januara 2014.

Skupina k 31. decembru 2014 vlastni prava na 30 640 ton emisii (v roku 2013: 11 089 ton). Celkom v roku 2014
Skupina vyprodukovala 21 755 ton emisii (v roku 2013: 23 617 ton).

26.4 Sidne spory a mozné straty

V st€asnosti st niektoré spolofnosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a inych
sporach, ktoré sa vyskytuji v ramci beznej podnikatelskej &innosti, a neoGakéva sa, Zze by mali individudine alebo
v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozenu konsolidovanu G&tovnt zavierku.
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27. FINANCNE DERIVATY

Finanéné derivatové nastroje zahfiaju:

Neklasifikovany Klasifikovany
ako ako
zabezpecovaci zabezpecovaci
nastroj nastroj Celkom

Stav k 1. januaru 2013 - -2 -2
Pohyb Uétovany v hospodarskom vysledku
Pohyb d¢tovany v ostatnom stihrnnom zisku - 2 2
Stav k 31. decembru 2013 - 0 0
Pohyb uctovany v hospodarskom vysledku
Pohyb uctovany v ostatnom sthrnnom zisku 14 14
Stav k 31. decembru 2014 - 14 14
Skupina k 31. decembru 2014 ma uzatvoreny menovy kontrakt na predaj CZK.
28.  FINANCNE NASTROJE
28.1 Kategdrie finanénych nastrojov

2014 2013
Pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 24171 26 906
Finanény majetok 24171 26 906
Finan¢éné derivaty -
Bankové uvery vykdzané v umorovanej hodnote metodou efektivnej
Urokovej miery, lUvery od spriaznenych stran 17 692 20 477
Zavazky z obchodného styku vykazané v umorovanej hodnote metddou
efektivnej trokovej miery 30 080 30 369
Finanéné zavazky 47 772 50 816

28.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajlcimi z jej zakladnej
€innosti. Z tohto dévodu nema formalne a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finanénych
rizik.

28.3 Riziko menovych kurzov

Skupina posobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach. Cast
vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovand vCZK a HUF, ¢o predstavuje urcitd urovef
prirodzeného zabezpecenia.

Uétovna hodnota majetku a zavazkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Zavazky Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2014 2013 2014 2013

CZK 1011 1098 3492 4159
PLN 9 11 172 229
KM 6 904 5237 3 486 4117
HRK 529 577 2 898 3372
HUF 10 179 250 976
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Nasledujtca tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR vot&i PLN, HRK a HUF. Analyza citlivosti zahifia monetarne polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Uétovného obdobia o uvedent zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR voéi prislusnej
mene. V pripade posilnenia EUR vodi prisluSnej mene by nastal rovnaky, ale opaény vplyv na zisk a iné polozky
vlastného imania.

CzZK PLN

31. december 31. december 31. december

31. december 2014 2013 2014 2013

Zisk alebo strata -37 -46 i -16 -21
HRK HUF

31. december 31. december 31. december

31. december 2014 2013 2014 2013

Zisk alebo strata - 237 =279 i -24 -80

Skupina ma k 31. decembru 2014 uzatvorené forwardové menové kontrakty na zabezpeéenie kurzového rizika
z otakévanych budtcich transakcii Skupiny suvisiacich s predajom CZK v 1. Stvrtroku 2015.

. , Hodnota
Otvorené forwardové 'Prlemgrny Cudzia mena v tis. kontraktu v tis. Reéln_a hodnota
h vymenny kurz v tis. EUR
menové kontrakty EUR

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Zabezpecenie peihaznych
tokov

Predaj CZK
Do 3 mesiacov 27,5 - 45 000 - 1622 - 14 -

28.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materidlu sa uskuto&fiuja vzdy
v beznych trhovych cenach na zaklade roénych zmluv.

28.5 Riziko zmeny trhovych trokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné trogené aktiva. Uvery st Grogené trhovymi Grokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zéklade angazovanosti vogi Urokovym sadzbam na derivatové aj nederivatové
nastroje k datumu suvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, ze vyska
neuhradeného zdvazku k datumu sdvahy bola neuhradena cely rok.

Keby boli drokové sadzby o 10 bazickych bodov vysSie alebo nizSie a vietky ostatné premenné by zostali
konstantné, zisk Skupiny za obdobie konéiace sa 31. decembra 2014 by sa znizil, resp. zvysil o 11 tis. EUR
(31. december 2013: 21 tis. EUR). To plati najma pre angazovanost Skupiny vo&i pohyblivym drokovym sadzbam
z bankovych Uverov.

28.6  Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v dosledku &oho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentrécii lverového rizika. Skupina ma zavedené zasady
na zabezpecenie predaja produktov a sluzieb odberatelom s prijatelnou reputaciou avyuziva poistenie
pohfadavok. PefaZné prostriedky ma Skupina uloZzené vo viacerych renomovanych finanénych institciach, od
ktorych Cerpa Uverové zdroje. Operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavajl len prostrednictvom
renomovanych finanénych institudcii v krajinach, v ktorych st konsolidované spolognosti zalozené.
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28.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpokladd udrziavanie dostatoéného stavu pefiaznych prostriedkov,
dostupnost’ ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnozstva zmluvnych dverovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhfadom na dynamicki povahu podnikatefskej €innosti sa Skupina snazi udrzat
flexibilitu prostrednictvom zabezpedenia stalej dostupnosti Uverovych liniek ako aj zostladenie prijmov z
finanénych aktiv s finan&nymi potrebami.

Nasledujuce tabulky znazorfiuji zostatkovli dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych periaznych tokov finanénych zavédzkov so zohladnenim
najskorsich moznych terminov, ked sa od Skupiny mdze ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahffia
pefiazné toky z urokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Vazena priemerna

efektivna Grokova Do 1 1-3 Od 3 mesiacov 1-5
miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
2014
Bezlrotne
zavazky 18 033 9 252 276 4 27 602
Nastroje
s variabilnou
urokovou
sadzbou 2,83 % 189 9954 1 466 6742 18 351
Financny
leasing 80 159 716 1613 2 568
18 302 19 365 2 458 8 396 48 521
2013
Bezuroéne
zavazky 17 594 10 304 47 378 28 323
Nastroje
s variabilnou
urokovou
sadzbou 3,12 % 200 10972 1 531 8 364 21 067
Financny
leasing 55 109 492 1499 2155
17 849 21 385 2 070 10 241 51 545
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Skupina mé pristup k Gverovym linkam, pridom celkova nevy&erpana suma k datumu sdvahy predstavuje 6 160
tis. EUR.

28.8 Reélna hodnota finan&nych nastrojov

Redina hodnota finanénych zavazkov je na ugely vykazania v poznamkach ku konsolidovanej Uétovnej zavier

ke

stanovend na zéklade diskontovanych buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri sucasnej trhovej trokovej
sadzbe, ktort ma Skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje. Podla vedenia Spolognosti sa Gdtovné

hodnoty finan&ného majetku a finanénych zavazkov priblizujii k ich reainym hodnotam.

UDALOST! PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2014 a do diia zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny nenastali Ziadne také
udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v konsolidovanej tigtovnej zavierke za rok 2014.

SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovant: Uétovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spoloénosti:

Zostavené dia: Podpisovy zaznam &lena $tatutarneho Podpisovy zaznam Elena $tatutarneho

organu uétovnej jednotky: organu uétovnej jednotky:

Schvalené diia:

Pavol Misura, M.B.A. Ing. Uozef Horék
generalny riaditel vyrpbngftechnicky riaditel
predseda predstavenstva len/predstavenstva
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