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MECOM GROUP s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spoloénikom a konatefom spolo&nosti MECOM GROUP s.r.o.:

Uskutonili sme audit priloZenej konsolidovanej Gcétovnej zdvierky spoloénosti MECOM GROUP s.r.0.
a dcérskych spolotnosti (dalej len ,spoloénost®), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz ziskov a strdt, konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov
a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov

za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych Uctovnych postupov ainé
doplfiujuce informdcie.

Zodpovednost Statutdrneho orgédnu spolocénosti za konsolidovanid détovnu zdvierku

Statutarny organ spolognosti zodpovedd za zostavenie averné zobrazenie tejto konsolidovanej
Gctovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvaiila
gl, a za interné kontroly, ktoré Ztatutdrny organ spolocnosti povazuje za potrebné pre zostavenie
konsolidovanej Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti ddvodu podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Kkonsolidovand Ggtovnl zavierku na zdklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi Ztandardmi. Na zaklade tychto
itandardov sme povinni spifiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali

primerané uistenie, ye konsolidovana ti¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské ddkazy o sumach
a skutoénostiach zverejnenych v konsolidovanej Uétovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov
Zavisi od usudku auditora vratane zhodnotenia rizik, e konsolidovana (étovna zavierka obsahuje
vyznamné nesprévnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje
vnitorné kontroly spoloZnosti tykajice sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovanej uctovnej
zavierky. Ciefom postidenia vnitornych kontrol spolo€nosti je navrhnat vhodné auditorské postupy za
danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na efektivnost tychto vndtornych kentrol. Audit dalej obsahuje
shodnotenie vhodnosti  pouiZitych uctovnych postupov a primeranosti  vyznamnych odhadov
tatutarneho organu spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky
ako celku.

Sme presveddeni, e ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatocny a primerany zéaklad na
vyjadrenie nasho podmieneného nazoru.

Zsklad pre podmieneny ndzor

Vjuli 2014 spoloénost predala 100 %-ny podiel v dcérskej spoloénosti MECOM TRADE, spol. s r.o.
Prilozeny konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa 31. decembra 2014 zahffia sumy
tykajlce sa predanej dcérskej spoloénosti za obdobie iestich mesiacov konciace sa 30. jlna 2015.
Celkové vynosy vytvorené predanou dcérskou spolagnostou predstavujd 2,48 % celkovych
konsolidovanych vynosov a ceikové naklady predanej dcérskej spolo¢nosti predstavuja 2,60 %
celkovych konsolidovanych nakiadov skupiny. Neboli sme schopni ziskat dostatolné primerané
auditorské ddkazy o transakciach vykézanych vo vykaze ziskov a strat za obdobie, nakotko sme
nemali pristup k finanénym informaciam, &tatutdrnemu organu ani auditorom spoloénosti MECOM
TRADE, spol. s r.0. Nemonhli sme sa preto ubezpetit o tychto sumach.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej
spolodnosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private company fimited by guarantee), a jéj tlenskych
firiem. Kazda z tychto firiem predstavuije samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej
Struktdry spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej clenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/o-nas.



Podmieneny ndzor

Podlfa nasho nazoru, okrem moznych vplyvov skutocnosti uvedenej v odseku Zakiad pre podmieneny
nazor, konsolidovand uc¢tovna zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych sdvislostiach
finanénd situdciu spolofnosti MECOM GROUP s.r.o. a dcérskych spoloénosti k 31. decembru 2014
a vysledky ich hospoddrenia a pefaZné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v stlade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Zddraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na pozndmku 2 ku konsolidovanej uctovnej zavierke, v ktorej sa uvadzaji informacie
o IFRS 1 ,Prvé uplatnenie IFRS" a na poznamku 22 ku konsolidovanej (cCtovnej zavierke, v ktorej sa
popisuje U¢tovnd metdda uplatnend pri obstarani dcérskych spolocnosti od materskej spoloénosti na
zaklade transakcie pod spolo¢nou kontrofou. Nas nazor nie je dalej vzhfadom na tieto skutocnosti
modifikovany.

Bratislava 18. decembra 2015

—™elole Py

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Wolda K. Grant, FCCA
Licencia SKAu €. 014 zodpovedny auditor
Licencia SKAu €. 921



MECOM GROUP s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO KOMPLEXNEHO

VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2014
(v tisicoch Eur)

Prevadzkoveé trzby

Zmena stavu vyrobkov a nedokontenej vyroby

Spotreba surovin a materialu a ostatnych priamych
nakladov

Ostatné zisky a straty, netto

Platy a zamestnanecké poZitky

Odpisy a amortizacia

Finan¢né naklady

Finan&né vynosy

Nakiady na prenajom

Rozpustenie znizenia nodnoty/znizenie hodnoty
dihodobého hmotného majetku

Ostainé prevadzkové naklady, netto

Ostatné (naklady)/vynosy netto

Zisk z predaja dcérskych spolotnosti

(Strata)/zisk pred zdanenim
Dafi
(Strata)/zisk za rok

Ostatné sthrnné zisky

Kurzové rozdiely z prepoCtu zahraniénych prevadzok

Ostatné pohyby

Ostatné sohrnné (naklady)/zisky za rok, minus
dan

Suhrnné naklady celkom za rok

Strata pripadajuca na:
vilastnikov
mensinovy podiel

Poznamky

1
13,14

13, 14
10

22

12

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
159 761 110 737
(141) 1045
(96,619) (70 338)
(1 154) (1 236)
(25 137) {16 485)
(8 060) (7 689)
(1 790) {1810)
15 27
{1 063) (854)
(2913) 16 731
(34 074) (21 681)
(2 428) 1716
946 -
(12 657) 10 163
23 (3640)
(12 634) 6523
(3570) (1839)
(3 570) (1839)
(16 204) 6 523
(15 885) 4684
(319) (105)
(16 204) 4579
4

Poznamky na stranach 8 az 47 tvoria neoddelitelnd sucast Gctovnej zavierky



MECOM GROUP s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

AKTIiVA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Nehmotny majetok

OdloZena dariova pohfadavka
Ostatné investicie

Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Splatna dariova pohladavka

Peniaze a zostatky na bankovych u¢toch

Derivatové financné nastroje
Kratkodoby majetok celkom
Aktiva celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zakladné imanie
Kumulovane straty
Ostatné rezervy
Mensinovy podiel
Viastné imanie celkom

Pozicky

Zavazky z finanéného lizingu
QOdloZeny dafovy zavazok
Zavéazky a tasové rozliSenie
Dihodobé zavazky celkom

Pozicky

Zavazky z finanéného lizingu
Opravné polozky

Zavazky a Casové rozliSenie
Splatny danovy zavazok
Kratkodobé zavazky celkom
Zavazky celkom

Vlasiné imanie a zavazky celkom

Poznamky

13

12

15
16

17

18

19
12
21
19
20

21
12

31/12/2014 3171272013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR vtis. EUR

47 928 42 160 31731

5513 5844 6 540

682 668 3267

3 10 6

54 126 48 682 41 544

11 959 10 678 8794

16 695 12 683 12 515

185 - 2

2 467 2233 4 384

- 9 -

31 306 25 603 25 695

85 432 74 285 67 239

106 366 106 366 86 166

(84 443) (78 869) (85 223)

(1 825) (1 363) (1 254)

(372) (176) -
19726 25 959 (311)

26 646 20 360 39 054

- - 1

117 28 28

4229 4 395 5 522

30 992 24 783 44 605

6 631 1797 3890

- 1 8

1680 667 663

26 403 19535 18 384

- 1 543 -

34 714 23 543 22 945

65 706 48 326 67 550

85 432 74 285 67 239

Poznamky na stranach 8 az 47 tvoria neoddelitefnt sucast uictovnej zavierky



9 fyieinez [2UA0IQ

92. 61 (z2£) {(zz8) {e00 1) {evv v8) 99¢ 901
FEa i) {61€) . (Sicel) -

{£89) €l (go8) 89l -

oe ] 912 ) ) ]

1289 (o] 81 681 2.5°'9 -

656 S (alL) {eco L) {vze) {gog 81) 99¢€ 901
€25 9 {so1) - 8299 -

(s8) - (s8) . . .

(89¢€) (12) Lt {ae) (eL2) -

002 02 - - - - 002 02
{(r1€) - (g96) (682) (eze 58) g91 98

woMRe2 Aj@1pzol

aluewW SUISBIA

Ajaipod gacuigusiy

9AOZINY BU BAISZIH Aalozal auielso

wsiz AuajepzoloN eluBwI SUPEPIEZ

n JSBQNS NUJSHEPPOSU BLOA L1 28 8 yoeuexs eu AHjweuzod

$10Z NIQWIdP “LE N ABIS
301 Bz BleNs
Aafyod euleisQ
nisougojods YoAySI9Ip yoAupiuesyez
moodaad z AjeIpzos SA0ZINY
(gg 'uzod) Audnis BioBZIRINPNISOY

£10T NIquadep ‘1g Y ABIS
%01 BZ HSIZ
nsougojods yoAnsIgop yohugiueiyez
nipodeud z Aj81pzos A0ZINY
Aghuod suieisQ
elUBW] OUPUPEPEZ BIUBsAAZ
¢ 1.0z nignuel °| ) ABIS

HNI SHA

(an3 yoousH A)

$10Z YHEWIOIA 'LE IOVIQNOM MOH VZ
INVWI WONLSVIA OA NIINZ ZYHAA ANVAOQITOSNOX

"0'I'S dJNOHD WOOANW



MECOM GROUP s.ro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

{v tisicoch Eur)

Periainé toky z prevadzkovych ¢innosti

Strata pred zdanenim

Upravy o:

Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni

(Oductovanie)/zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov
a zariadeni

Znizenie hodnoty pohfadédvok z obchadného styku po
odpocitani zrudenia opravnych poloziek

(Rozpustenie)/tvorba opravnej poloZky na zastarané zasoby
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, nehmotného

majetku a investicii v dcérskych spolocnostiach
Financné uroky, netto
Kurzové rozdiely
Ostatné nepefazné pohyby

Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami

pracovného kapitaiu

(ZvySenie)/znizenie stavu zasob

(ZvySenie)/zniZenie stavu pohfadavok z obchodného styku a

inych pohfadavok

Zvysenie/(znizenie) stavu zavazkov z obchodného styku a

inych zavazkov a Casového rozliSenia

(Zvysenie)/zniZenie stavu ostatnych pohfadavok a zavazkov

Dane prijaté/(zaplatené)

Cisté (prirastky)/ubytky penaznych tokov z prevadzkovych

ginnosti

Investiéné Cinnosti
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni
Prijmy z predaja majetku

Prirastok pefiaZnych tokov pri akvizicii dcérskych spoloZnosti
Ubytok penaznych tokov z predaja dcérskych spoloénosti

Vynosové Groky zaplatené
Vynosové troky prijaté

Cisté ubytky pefiaznych tokov z investiénych &innosti

Finanéné ¢innosti
Prijmy z po6ziCiek

Splatky pdziciek

Cisté (Ubytky)/ prirastky pefaznych tokov z finanénych

ginnosti

Cisté znizenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaéiatku roka

Kurzové rozdiely z pefiazi a pefiaznych ekvivalentov

Peniaze a periazné ekvivalenty na koncl roka

Pozn.

22
22

2014 2013

v tis. EUR v tis. EUR
(12 657) 10 163
8 060 7 689
2 844 {16 730)
1471 171
578 (915)
(945) (51)
1 441 1 576
(1 053} (295)
(21) 754
(282) 2 362
1133 (995)
259 (1076)
1370 453
266 4
(1630) 502
1116 1,250
(4 487) (1297)
61 88
973 -
(110) -
(2 085) (23)
15 19
(5 633) (1213)
1500 -
- (2 168)
1500 _(2168)
(3017) (2131)
2233 4 384
(45) {20)
(829) 2233

Poznamky na strandch 8 az 47 tvoria neoddelitelnu stcast ictovnej zavierky



MECOM GROUP s.ro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

1 VZNIK A HLAVNE CINNOST!

Konsolidovani Gétovna zavierku za rok kondiaci sa 31. decembra 2014 zostavila spolognost MECOM
GROUP s.r.o. (dalej len ,MECOM GROUP* alebo ,spolotnost®) a jej dcérske spolognosti (spolu
,skupina®) v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva {,IFRS") tak, ako ich schvaélila
Eurdpska tinia (,EU").

Spolo¢nost bola salozena diia 18. oktdbra 1996 zapisom do obchodného registra (Obchodny register
Okresného suidu Presov, oddiel: Sro, viozka &islo: 3357/P) ako spolotnost s ruéenim obmedzenym
v stlade s ustanoveniami Obchodného zakonnika €. 513/1991 Zb. Spolotnost bola povodne zalozena
pod nazvom MECOM AGRO, spol. s r. 0. Humenné a nasledne, na zakiade rozhodnutia spoloCnikov,
bola premenovana na MECOM GROUP s. 1. 0.

Sidlo spolo¢nosti:

Pofna 4

066 01 Humenné

180: 31735151

DIC: 2020511713

1& DPH: $K2020511713

Porovnatelné zostatky k 31 decembru 2013 a 1. januaru 2013 vo vykaze o finanénej pozicii zahfiiaju
materska spoloénost, Kaiser Food Kft., Carnibona CZ, s.r.oa MECOM TRADE, spol. s r.0., len preto, Ze
kontrola nad spolocnostou Masokombinat Pizef s.r.o., bola ziskana s platnostou k 1. januaru 2014
a spolognost sa rozhodia nevykazoval porovnatefné Gdaje. Pozri aj pozn. 22, kde sa uvadzajt informécie
o restrukturalizacii skupiny, na ziklade ktorej bolo obstaranie spolognosti Masokombinat Plzef s.r.o.
zatttované metddou poolingu podielov (pooling of interest method).

Medzi hlavné &innosti skupiny patri vyroba mésovych vyrobkov vo vlastnych zariadeniach a v dcérskych
spolognostiach (spoloCne _skupina®), ktoré pdsobia v regiéne strednej Eurdpy. Ciefom skupiny je zvysit
hodnotu a zabezpedit rast tychto podnikov organicky alebo prostrednictvom dalsich dodatotnych
akvizicif, aby dosiahli taku verkost, ktora im zaisti dihodobo udrzatefnd poziciu na trhu.

Spolognost MECOM GROUP s.ro. je dcérskou spolotnostou spolo¢nosti CARNIBONA HOLDINGS
LIMITED so sidlom Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l Center, 2nd floor, 3082 Limassol, Cyprus,
ktora ma 100-percentny podiel na jej zékladnom imani.

Materska spolognost CARNIBONA HOLDINGS LIMITED je dcérskou spolognostou spolocnosti PENTA
INVESTMENTS LIMITED so sidlom 47 Esplanade, Channel islands, JE1 OBD St. Helier, Jersey, Velka
Britania. Spolognost PENTA INVESTMENTS LIMITED je konsolidujlica Gétovna jednotka, ktora zostavuje
konsolidovan Gétovnu zavierku za vietky skupiny podnikov konsolidovaného celku. Konsolidovana
aétovna zavierka je k dispozicii v spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS LIMITED.

Poznamky na strandch 8 az 47 tvoria neoddelitefnd sudast Gctovnej zavierky 8



MECOM GROUP s.ro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

2  PRAVNE VYCHODISKA ZOSTAVENIA KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Gétovna zavierka predstavuje konsolidovanu uctovni zavierku spolo¢nosti MECOM GROUP s.r.o.
podfa zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov. Konsolidovana uétovna
zavierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,IFRS") tak, ako ich schvdlila Eurépska Gnia
(,EU“), a predstavuje tiez slovenskii Statutarnu konsolidovant Uétovni zavierku spolognosti.

Ide o prvii konsolidovant uctovni zavierku spoloénosti zostaventi podfa IFRS tak, ako ich schvilila EU.
Spoloénost zatala zostavovat tétovni zavierku podla IFRS tak, ako ich schvalila EU, v ddsledku
poziadavky zakona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskor$ich predpisov podfa ktorého su
materské spoloénosti, ktoré dosiahnu vefkostny limit a spinia iné kritérid, povinné zostavit' konsolidovant
Gétovny zavierku podfa IFRS tak, ako ich schvélila EU. Pri zostavovani prvej konsolidovanej G&tovnej
zavierky postupovala skupina v silade s IFRS 1 — Prvé uplatnenie IFRS. Datum prechodu skupiny na
IFRS tak, ako ich schvalila EU, je 1. januar 2013. Skupina Mecom naposledy vydala konsolidovanti
Gétovnu zavierku v roku 2011, ale t4 nebola v stlade s IFRS tak, ako ich schvalila EU. V rokoch 2012
a 2013 bola skupina zahrmuta do konsolidovanej iétovnej zavierky materskej spolo¢nosti v sulade s IFRS
tak, ako ich schvalila EU. Datum prvej konsolidovanej G&tovnej zavierky je 31. december 2014. Skupina
zostavila otvaraciu slvahu k datumu prechodu, aby spinila poZiadavky vSetkych Standardov IFRS
(vratane vSetkych interpretdcii Standardov IAS, SIC a IFRIC) déinnych k datumu zostavenia Gétovnej
zévierky, t. j. k 31. decembru 2014. Nizsie uvadzame porovnanie stuvahy (vykazu o finan¢nej situécii)
k 1. janudru 2013 a 31. decembru 2013 a slvisiaceho vykazu suhrnnych ziskov a strat za rok 2013
zostaveného v stlade so slovenskymi G&tovnymi Standardmi a IFRS tak, ako ich schvalila EU.

Konsolidovana tétovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je
mozné pouzit na Gcely akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na postudenie konkrétnych transakcii.
Pouzivatelia konsolidovanej U¢tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tdto
konsolidovanu Gétovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Porovnatefné tidaje, zosuladenie individuainej tiétovnej zavierky zostavenej podra slovenskych
tétovnych zdsad s konsolidovanou tétovnou zavierkou podfa IFRS

Ako porovnatelné udaje za predchadzajice Gétovné obdobie v sivislosti s majetkom, zavazkami
a polozkami vlastného imania sa v u¢tovnej zavierke uvadzaju tdaje o zostatkoch k 31. decembru 2013.
Pri ndkladoch a vynosoch sa pouZili porovnatelné Gdaje za predchadzajice ugtovné obdobie, t. j. rok
kong&iaci sa 31. decembra 2013.

Porovnanie ¢istého zisku za rok konéiaci sa 31. decembra 2013;

Rok konciaci sa
31. decembra 2013

(neauditované)
Cista strata podfa individualnej Gétovnej zévierky zostavenej podia slovenskych
uétovnych zasad platnych pre spolo¢nost (4 408)
(;isté strata dcérskych spoloénosti zahmutych do konsolidacie {5782)
Uprava z konsolidacie 16 713
Cisty zisk podfa konsolidovanej Gctovnej zavierky zostavenej v sulade s IFRS tak,
ako ich schvilila EU 6 523
Porovnanie vlastného imania k 1. januaru 2013 a k 31. decembru 2013:
31. december 2013 1. januar 2013
{neauditované) (neauditované)
Vlastné imanie podfa individualnej tctovnej zavierky
zostavenej podfa slovenskych uctovnych zasad platnych
pre spoloénost 24 319 8 524
Vlastné imanie dcérskych spoloénosti (81 604) (75 822)
Upravy z konsolidécie 83 700 66 987

Vlastné imanie podl'a konsolidovanej uétovnej zavierky
zostavenej v stlade s IFRS tak, ako ich schvalila EU 25 959 (311)
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Porovnanie pefaznych tokov za rok kongiaci sa 31. decembra 2012:

Cisté pefiazné toky Cisté peiiazné toky Cisté peiiainé toky
z prevadzkovej z investicnej Zfina :é nej cinnosti
&innosti za rok &innosti za rok 2a rok konéiaci sa
konéiaci sa konciaci sa 31. 12. 2013
31. 12, 2013 31.12. 2013 T
Pefazné toky podia individuainej
(iétovnej zavierky zostavenej podfa
slovenskych u&tovnych zésad
platnych pre spoloénost 4140 (3313) (2 260)
Etiminacia peaznych tokov v ramci
skupiny 381 1851 41
PefiaZné toky z konsolidacie
deérskych spolocnost (3271) 254 52
Pefiazné toky podla
konsolidovanej uctovnej
zavierky zostavenej v sulade
s IFRS tak, ako ich schvalila EU 1250 {1213) (2 168)

3 VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY
Restrukturalizacia skupiny a vychodiska konsolidacie

Konsolidovana uétovna zavierka predstavuje GEtovnd zavierku spolognosti a jej dcérskych spolognosti
k 31. decembru 2014.

Transakcie, ktoré vznikaju medzi G&tovnymi jednotkami pod spolo&nou kontrolou, sa spologne oznacuju
ako ‘transakcie pod spolo¢nou kontrolou’. IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany v r. 2008) sa
$pecificky nezaobera transakciami pod spoloénou kontrolou, a preto konkrétne nenariaduje met6du, ktora
by sa mala pouzit pri podnikovych kombinaciach medzi Uctovnymi jednotkami pod spolocnou kontrolou.
Preto si pri U¢tovani o podnikovej kombinacii, ktora zahtfia Uctovné jednotky pod spoloénou kontrolou,
méZe Gttovna jednotka vybrat metddu poolingu podielov (pooling of interest) alebo metédu obstarania.

Vedenie si vybralo uctovni zasadu, na zaklade ktorej sa pravna restrukturalizacia zaGétuje na zéklade
metédy poolingu podielov (pooling of interest method), pri ktorej sa prebytok prevedenej odplaty nad
nadobudnutym identifikovatelnym majetkom a prevzatymi zavéazkami nevykéze ako goodwill, ale miesto
toho sa rozdiel vykaZe vo vlastnom imani. Podkladové aktiva a pasiva nadobudnuté prostrednictvom
transakcie pod spolo¢nou kontrolou/pravnej restrukturalizacie sa vykazuji v ich pdvodnej Gctovnej
hodnote, ktora bola vykdzana v predoslych individulnych Gétovnych zévierkach dcérskych spolo&nosti
K datumnu restrukturalizacie skupiny (1. januar 2014). Neuplatitiuje sa vykazanie redlnej hodnoty podia
IFRS 3.

Vsetky dcérske spolognosti (nadobudnuté na zaklade spolo¢nej kontroly a aj od tretich stran) sa
konsoliduju od datumu obstarania, ktorym je den, ked skupina ziskala Kkontrolu; do konsolidacie st
zahrnuté az do datumu, ked této kontrola zanika. Ugtovné zavierky dcérskych spolotnosti sa zostavujd

2a rovnaké Gctovné obdobie, ako ma materska spolognost na zaklade konzistentnych G&tovnych zasad.
V3etky zostatky a transakcie v ramci skupiny sa eliminuja v pinej vyske.

Uttovné zavierky su zostavovane v sulade s ustanoveniami Obchodného zakonnika &. 513/1991 Zb.,
24kona o Gétovnictve &. 431/2002Z. z.aV sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva
(,IFRS") tak, ako ich schvdlila EU.

Skupina prijala a konzistentne uplatiovala nizsie uvedené u&tovné zasady, priCom ide o uétovné zasady,
ktoré sd vyznamné alebo podstatné z hladiska finanénych vysledkov ako aj prezentacie uétovnej
zavierky.
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Princip Gétovnictva

Konsolidovana étovnd zavierka, ktora je vyjadrend vtisicoch EUR, bola zostavenda na zéklade
historickych cien, ktoré boli upravené ocenenim derivatovych financnych nastrojov realnou hodnotou, ako
sa uvadza v nizsie uvedenych uctovnych zasadach. Historické ceny vo v3eobecnosti vychadzaju z redlnej
hodnoty odplaty poskytnutej vymenou za aktiva.

Konsolidovana uctovna zavierka bola spracovand za predpokladu nepretrzitého pokraovania ¢innosti
spoloénosti.

Skupina vykazuje zaporny pracovny kapital, nakolko kratkodobé zavazky skupiny prevysuju jej obezny
majetok 0 3 406 tis. EUR k 31. decembru 2014 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 skupina
vykazala Cistl stratu vo vyske 12 634 tis. EUR.

Vedenie skupiny je presvedéené, ze predpoklad nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti je primerany po

zohladneni tychto skuto&nosti:

. Kratkodobé zavazky zahifaju sumu 2 180 tis. EUR, ktora je splatna bud koneénému viastnikovi
alebo inym spriaznenym osobam; splatnost’ tychto kratkodobych zévazkov sa ma predizit podta
finan€nej situacie spolo¢nosti.

U Dcérska spolo¢nost Masokombinat Plzef, s.r.o. realizovala obchodny plan s ciefom zvysit
ziskovost a pefazné toky na zaklade zmeny cenovej politiky, podpory marketingu obchodnych
znadiek, optimalizdcie vyraby, ¢o viedlo k zniZzeniu priamych ndkladov a Usporam fixnych nékladov.

° Skupina realizovala plan reStrukturalizacie presunu &asti vyroby z madarského zavodu do
Humenného.

Vychodiska konsolidacie

Konsolidovand G¢tovna zavierka zahffha U¢tovnd zAavierku spolonosti a subjekiov pod kontrolou
spolognosti (jej dcérskych spolofnosti). Kontrola vznika, ked spolocnost riadi, priamo alebo nepriamo,
finan&né a prevadzkové plany subjektu tak, aby ziskala uzitky z jeho €innosti. Uétovné zavierky dcérskych
spolognosti sa zahfiiaji do konsolidovanej U¢tovnej zavierky od datumu vzniku kontroly az do datumu
zaniku kontroly.

Vynosy a naklady dcérskych spolonosti, ktoré spolo€nost podas roka ziskala alebo predala, sa zahmu
do konsolidovaneho vykazu suhrnnych ziskov a strdt od datumu uginnosti obstarania v pripade
obstarania, resp. do datumu acinnosti predaja v pripade predaja. Celkovy suhrnny zisk dcérskych
spolo&nosti je priradeny vlastnikom spolo¢nosti a mensinovym podielom aj v pripade, Ze vysledkom je
zaporny zostatok mensinovych podielov.

V pripade potreby sa uétovné zavierky dcérskych spoloénosti upravuju tak, aby ich actovné zasady boli
v stilade so zasadami, ktoré pouzivaju ostatné spolonosti v ramci skupiny.

Vsetky transakcie, zostatky, vynosy a naklady v ramci skupiny sa pri konsolidacii eliminujd v pinej vyske.

Zmeny v majetkovych podieloch skupiny v existujticich dcérskych spoloénostiach

Zmeny v podieloch skupiny v dcérskych spoloCnostiach, ktorych vysledkom nie je strata kontroly nad
dcérskymi spolognostami zo strany skupiny, sa zadctuji ako transakcie vlastného imania. Uctovna
hodnota podielov skupiny a mensinovych podielov sa upravuje s ciefom zohfadnit zmeny jej pomernych
podielov v dcérskych spoloénostiach. Akykolvek rozdiel medzi sumou, o ktorl boli mensinové podiely
upravené, a realnou hodnotou zaplatenej alebo prijatej odplaty sa vykazuje priamo vo vlastnom imani a
priraduje sa viastnikom spolocnosti.
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Ked skupina strati kontrolu v dcérskej spolocnosti, zisk alebo strata z predaja sa vypotita ako rozdiel
medzi (i) su¢tom redlnej hodnoty prijatej odplaty a realnej hodnoty vietkych ponechanych majetkovych
podielov a (ii) predchadzajlicou G¢tovnou hodnotou majetku (vratane goodwillu) a zavazkami dcérskej
spoloénosti a vSetkymi mendinovymi podielmi. Ked sa aktiva dcérskej spoloénosti vykazujl v
precenenych alebo redinych hodnotach a suvisiaci kumulovany zisk alebo strata sa vykézal/a v ostatnom
sthrmnom zisku a kumuloval/a vo vlastnom imani, sumy, ktoré boli predtym vykdzané v ostatnom
suhrnnom zisku a kumulované vo viastnom imani, sa zatttuju tak, ako keby spolo¢nost priamo odpredala
tieto aktiva (t. j. reklasifikuji sa do hospodarskeho vysledku, alebo sa prevedd priamo do nerozdeleného
zisku v stlade s prislusnymi IFRS). Za realnu hodnotu akejkofvek investicie ponechanej v byvalej dcérskej
spolo¢nosti k datumu straty kontroly sa povazuje reéina hodnota pri prvotnom vykazani na Gcely
nasledného vykazovania podfa JAS 39 Finanéné néstroje: vykazovanie a ocefiovanie, pripadne
obstaravacia cena pri prvotnom vykédzani investicie do pridruzenej spolognosti alebo spolocne
oviadaného podniku.

Podnikové kombinacie

Obstaranie podnikov sa Gtuje metédou obstarania. Pri podnikovej kombinacii sa prevedena odplata
ocefiuje redinou hodnotou, ktora sa vypotita ako sucet realnych hodnét k datumu obstarania majetku
prevedeného skupinou, zavazkov, ktoré vznikli skupine voéi byvalym viastnikom nadobudaného subjektu,
a podielov na viastnom imani emitovanych skupinou vymenou za kontrolu v nadobidanom subjekte.
Naklady stvisiace s obstaranim sa vo véeobecnosti vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skutognej vyske.

identifikovatelny nadobudnuty majetok a prevzate zavazky sa vykazuju v redinej hodnote k datumu

obstarania, okrem:

+ odlozenych dafiovych pohfadévok alebo zavazkov, ktoré sa vykazuju a ocefiuju v stlade s 1AS 12
Dane z prijmov, a zavazkov alebo majetku stvisiaceho s dohodami o zamestnaneckych pozitkoch,
Kktoré sa vykazuju podra IAS 19 Zamestnanecké poZitky,

o zavdzkov alebo akciovych nastrojov tykajucich sa dohéd o platbach na zaklade podielov
obstaravaného podniku alebo dohéd o platbach na zaklade podielov skupiny, ktoré sa uzatvorili, aby
nahradili dohody o platbéch na zaklade podielov v obstaravanom podniku, ktoré sa oceiiuju podia
IFRS 2 Platby na zéklade podielov k datumu obstarania, a

o majetku (alebo skupin aktiv a zavazkov urenych na predaj) uréeného na predaj podfa IFRS 5

Dihodoby majetok ureny na predaj a ukonCené innosti, ktory sa ocefiuje podia tohto Standardu.

Mensinové podiely, ktoré predstavujd existujice majetkové podiely a opraviiuju ich drzitefov na
proporcionalny podiel na &istom majetku subjektu v pripade likvidacie, mozno prvotne ocefovat redinou
hodnotou alebo pomernym podielom mensinového podielu na gistych identifikovatefnych aktivach
nadobidaného subjektu. Vyber zakladu ocenenia zavisi od konkrétnej transakcie. Ostatné typy
mensinovych podielov sa ocefiuji v redlnej hodnote alebo v pripade potreby na zaklade, ktory sa uvadza
v inom $tandarde IFRS.

Ak odplata prevedena skupinou v ramci podnikovej kombinacie zahifia aktiva alebo pasiva vyplyvajice
z dohody o buducej moznej odplate, buduca mo2na odplata sa ocefuje reainou hodnotou ku ditu
obstarania a zahfia sa do odplaty prevedenej v ramci podnikovej kombinacie. Zmeny v redlnej hodnote
budcej moznej odplaty, ktoré sa Klasifikuju ako Upravy ocenenia za obdobie, sa upravujd retrospektivne
so suvisiacimi Gpravami goodwillu. Upravy ocenenia za obdobie predstavujd upravy, ktoré vyplyvajl
z dodatoénych informéacii ziskanych potas ,obdobia ocefiovania® (ktoré nesmie prekrotit jeden rok od
datumu obstarania) o skutotnostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu obstarania.

Nasledné Gétovanie zmien redlnej hodnoty budticej moznej odplaty, ktoré sa nepovazuji za upravy
ocenenia za obdobie, zavisi od klasifikacie budticej moznej odplaty. Budica mozna odplata, ktord sa
klasifikuje ako viastné imanie, sa neprecefiuje k naslednym datumom zostavenia u&tovnej zévierky a iej
nasledné vysporiadanie sa uctuje v ramci viastného imania. Budica moZna odplata, ktora sa klasifikuje
ako majetok alebo zavazok, sa precefiuje k naslednym datumom zostavenia tGctovnej zavierky v stlade
so &tandardom IAS 39 alebo IAS 37 Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva, pricom stvisiaci
zisk alebo strata sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Poznamky na strandch 8 az 47 tvoria neoddelitelnt sasast Gétovnej zavierky 12



MECOM GROUP s.r.o.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

{v tisicoch Eur)

Ak je podnikova kombindacia uskutociiovana postupne, podiely v obstaravanom subjekte, ktoré skupina
viastnila uz predtym, sa precefiujd na realnu hodnotu k datumu obstarania (t. j. k datumu, ked skupina
ziska kontrolu) a pripadny vysledny zisk alebo strata sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Sumy
vyplyvajtce z podielov v obstaravanom subjekte pred datumom obstarania, ktoré sa predtym vykazovali
vo vykaze inych sthrnnych ziskov a strat, sa reklasifikuji do vykazu ziskov a strat v pripade, ze by bol
takyto postup primerany, ak by bol podiel predany.

Ak je prvotné vykazovanie podnikovej kombindcie na konci uétovného obdobia, v ktorom kombinacia
vznikla nedpiné, skupina vykaze dohadné sumy za tie polozky, ktorych ziétovanie bolo nedplne. Tieto
dohadné sumy sa upravuji potas obdobia ocefiovania (pozri vyssie), alebo sa vykdzu ako dodatoéné
aktiva a zavazky, aby sa zohfadnili nové informacie ziskané o skuto&nostiach a okolnostiach, ktoré
existovali k datumu obstarania, ak je zname, Ze by mali vplyv na sumy vykazané k tomuto datumu.

Podnikové kombinacie uskutotnené pred 1. januarom 2010 boli G¢tované v sliade s prechadzajlcou
verziou IFRS 3.

Goodwill

Goodwill vznikajlci pri obstarani podniku sa vykazuje v obstaravacej cene, ktora bola stanovend k datumu
obstarania podniku po odpogitani pripadnych kumulovanych strat zo znizenia hodnoty.

Na Gcely testovania zniZzenia hodnoty sa goodwill priraduje ku vSetkym penazotvornym jednotkdm
skupiny (alebo skupindm peflazotvornych jednotiek), pri ktorych sa otakava, ze budu mat prospech zo
synergii kombinacie.

Penazotvorné jednotky, ktorym bol priradeny goodwill, sa testujt z hfadiska zniZzenia hodnoty raz ro¢ne,
pripadne CastejSie, ak existuje indikator, ze by mohla byt hodnota jednotky znizena. Ak je navraina
hodnota pefazotvornej jednotky nizsia ako jej Gétovna hodnota, strata zo znizenia hodnoty sa alokuje
tak, aby sa najskér zniZila Giétovna hodnota akéhokofvek goodwillu priradeného k jednotke a nasledne aj
ostatnych aktiv jednotky pomerne na zaklade uctovnej hodnoty kazdého aktiva jednotky. Akakolvek strata
zo zniZzenia hodnoty goodwillu sa vykazuje priamo do hospodéarskeho vysledku v konsolidovanom [vykaze
sthrnnych ziskov a strat/vykaze ziskov a strat]. Strata zo znizenia hodnoty goodwillu nie je
v nasledujticich obdobiach oductovana.

Pri predaji prislusnej pefiazotvornej jednotky sa prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z
predaja.

Goodwill sa ocefiuje ako prebytok suétu prevedenej odplaty, sumy vSetkych mensinovych podielov
v obstaravanom subjekte a redinej hodnoty pripadnych doposial drzanych podielov obstardvatefa
v obstaravanom subjekte nad &istou hodnotou nadobudnutého identifikovatelného majetku a prevzatych
zavazkov k datumu obstarania. Ak po prehodnoteni &istd hodnota nadobudnutého identifikovatefného
majetku a zavazkov prevzatych k datumu obstarania presahuje sumu prevedenej odplaty, sumy vSetkych
mensinovych podielov v obstardvanom subjekte aredlnej hodnoty pripadnych doposial drzanych
podielov obstaravatela v obstaravanom subjekte, prebytok sa vykazuje okamzite do vykazu ziskov a strat
ako zisk z kupy.

Dihodoby majetok uréeny na predaj a ukoncené ¢innosti

Dihodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ak ich
uctovni hodnotu mozno realizovat skér predajom nez dals$im pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje
za spinend len vtedy, ked je predaj vysoke pravdepodobny, pricom dithodoby majetok (alebo skupina aktiv
a zavézkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza.
Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokiadat, Ze spini kritéria na
vykazanie ukonceného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Ak skupina realizuje plan predaja, ktory vedie k strate kontroly nad dcérskou spolognostou, vietky aktiva
a zavéazky tejto dcérskej spoloénosti sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked su splnené uvedené kritéria
bez ohfadu na to, & si skupina po predaji ponechd mensinovy podiel vo svojej byvalej dcérskej
spolo&nosti.
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Dihodoby majetok (a skupina aktiy a zavazkov uréenych na predaj), ktory sa klasifikuje ako uréeny na
predaj, sa ocefiuje ich predchadzajdcou uctovnou hodnotou alebo redinou hodnotou minus naklady na
predaj, podfa toho, ktora hodnota je niz8ia.

Ukonéena &innost je komponentom skupiny (pefazotvornej jednotky), ktord sa bud predava alebo sa
Klasifikuje ako uréend na predaj a ktora:

» predstavuje samostatni hlavni zlozku podnikania alebo geograficky oblast ¢innosti,

« je dcérskou spolotnostou obstaranou vyluéne s ciefom dalSieho predaja,

o je sutastou jediného koordinovaného planu odpredaja hlavnej zlozky podnikania alebo geografickej
oblasti ¢innosti.

U&tovanie vynosov

Vynosy tvori redina hodnota prijatej odplaty alebo pohfadavky z predaja tovarov a sluzieb v ramci
bezného podnikania ¢innosti skupiny. Vynosy sa vykazuji bez vratky dane z pridanej hodnoty, rabatov,
vynosov zo zliav zakaznikom a podobnych ziiav a po eliminovani trzieb v rémci skupiny.

Skupina vykazuje vynosy, ked mozno vySku vynosov spofahlivo uréit, ak je pravdepodobné, Ze skupine
budd plynat budice ekonomické UZitky, a ked boli spinené pecifické kritéria pre kazdi z ¢innosti
skupiny, ako sa uvadza dalej. Skupina pri svojich odhadoch vychadza z historickych vysledkov bertc do
dvahy typ zakaznika, druh transakcie a $pecifika kazdého dohovoru.

Predaj tovarov

Vynosy z predaja tovarov sa vykazuju, ak st spinené tieto podmienky:

« skupina a spolo¢nost previedla na kupujiiceho vyznamné rizika a vyhody viastnictva tovarov,

« skupina a spolognost si neponechéva pokracujucu manazérsku zainteresovanost v takej miere, ktora
sa zvyéajne spdja s viastnictvom, ani efektivnu kontrolu nad predanym tovarom,

e vysku vynosov mozno spofahlivo urcit,

e je pravdepodobné, ze ekonomické tzitky spojené s transakciou budd plynuf Gictovnej jednotke a

e vzniknuté naklady alebo naklady, ktoré vzniknu v stvislosti s transakciou, mozno spofahlivo urGit.

K spineniu tychto podmienck zvyCajne dochadza pri dodani tovaru klientom.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy z poskytovania sluzieb sa vo véeobecnosti vykazuju pri poskytnuti sluZieb a na zaklade sluzieb
poskytnutych k urgitému datumu ako percentualny podiel celkovych sluZieb, ktoré sa maji poskytndt.
Vynosy zo sluzieb sa vykazuju vtedy, ked je pravdepodobné, ye ekonomické uzitky spojené s transakciou
budd plynit ugtovnej jednotke; vy$ku vynosov mozno spolahlivo urCit.

Dodéavatelské rabaty

Niektori dodavatelia pontkaju rabaty, ked nakupy uskutocnené v urCitom obdobi spinia alebo prekrocia
vopred stanovend vysku. Rabaty sa vykazuju len vtedy, ked existuji presvedgivé dokazy o tomto druhu
zavazného dohovoru s dodavatefom, pricom ziskanie rabatu je pravdepodobné a mozno ho spofahlivo
odhadnut. Prijaty rabat sa nevykazuje ako vynosy, ale ako znizenie ceny obstaranych zasob.

Transakcie v cudzich mendach
Individualna u&tovna zavierka jednotlivych &lenov skupiny je prezentovand v mene hlavného
ekonomického prostredia, v ktorom jednotlivé spoloénosti skupiny pdsobia (t. j. vo funkénej mene).
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Transakcie v cudzich mendch (pokracovanie)

Pri zostavovani G&tovnych zavierok jednotlivych spolognosti v ramci skupiny sa transakcie vykazované
v inych mendch, ako je funkéna mena U¢tovnej jednotky v skupine (cudzie meny), vykazuji na zaklade
kurzov platnych k datumu transakcie. Ku koncu kazdého détovného obdobia sa pefiainé polozky
denominované v cudzej mene prepoéitaji kurzom platnym k tomuto datumu. Nepefazné polozky
v redinej hodnote, ktoré st denominované v cudzej mene, sa prepocitajd kurzom platnym k datumu
stanovenia redinej hodnoty. Neperiazné poloZky, ktoré sa ocefiuji na zaklade historickych cien v cudzej
mene, sa neprepoditavaju.

Pri konsolidacii sa aktiva a pasiva zahrani¢nych prevadzok skupiny prepocitaja na euro (ktoré je funkénou
menou spoloénosti a prezentac¢nou menou skupiny} kurzom platnym k datumu zostavenia uctovnej
zavierky. Vynosy a naklady sa prepoditajii priemermnym kurzom za rok, pokial sa vymenné kurzy poCas
tohto obdobia vyznamne nemenili; v takom pripade sa pouzijd vymenné kurzy platné k datumu transakcie.
Akékolvek vznikajiice vysledné rozdiely sa G€tuji do ostatnych sihrnnych ziskov a strat a akumuluju sa
vo viastnom imani. Pri predaji zahrani¢nej prevadzky sa kurzové rozdiely, ktoré boli zat¢tované vo
viastnom imani, vykazuji v konsolidovanom vykaze ziskov a strat ako zisk alebo strata z predaja.

Goodwill vznikaijuci pri obstarani zahraniénej prevadzky sa vykazuje ako aktivum zahraniénej prevadzky
a prepotitava sa vymennym kurzom k datumu zavierky.

Dane
Dan z prijmov zahifia splatnii a odlozenua dan.

Splatna dai

Splatna daf sa vypodita na zaklade zdanitelného zisku za rok. Zdanitefny zisk sa odliSuje od zisku, ktory
je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, pretoze nezahfiia poloZky prijmov alebo nakladov,
ktoré su zdanitefné alebo odpoéitatefné od zakladu dane v inych rokoch, a polozky, ktoré nikdy nie si
zdanitelné, resp. odpoditatelné od zakladu dane. Splatna dariova povinnost skupiny sa vypotita
pomocou dafiovych sadzieb platnych, resp. uzédkonenych ku koncu tiétovného obdobia.

Odlozena dan

Odlozena dan sa vykazuje z doCasnych rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou aktiv a zavéazkov vykdzanou
v Gétovnej zdvierke a prislusnym dafiovym zdkladom pouzitym na vypocet zdanitelného zisku aje
zauétovana pomocou bilanénej zavazkovej metddy. OdloZzené dafiové zavazky sa vykazuji za vsetky
zdanitefné docasné rozdiely a odloZené dariové pohfadavky sa vykazujl, ak je pravdepodobné, ze
v budtcnosti vznikni zdanitefné zisky, voci kiorym bude mozné uplatnit' docasné rozdiely.

QdloZené dafové zavazky sa vykazuji za zdanitelné dotasné rozdiely, ktoré vznikaju pri investiciach do
dcérskych a pridruzenych spolocnosti, okrem pripadov, ked je skupina schopna riadit rozpustenie
dodasného rozdielu, pricom je pravdepodobné, Ze doasny rozdiel sa v blizkej budicnosti nebude
realizovat.

Uétovna hodnota cdlozenych dafiovych pohladdvok sa posudzuje na konci kazdého (iétovného obdobia
a zniZuje sa, ak uz nie je pravdepodobneé, Ze vznikni dostatoéné zdanitelné zisky, ktoré by sa pouzili na
opatovné ziskanie Casti alebo celej vySky pohfadavky. Odlozena dait sa vypodita pomocou daflovej
sadzby, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit v ¢ase dhrady zavazku, resp. realizdcie pohladavky, na
zaklade darovej sadzby platnej, resp. uzakonenej, ku koncu tG¢tovného obdobia. Odlozena dafi sa Uctuje
vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked sa tyka tych poloziek, ktoré sa G&tujd priamo v ostatnom
sthrnnom zisku; v takomto pripade sa aj odloZena dan Gctuje v ostatnom sGhrnnom zisku.

QOdlozené daiové pohfadavky a odlozené dafové zavazky sa vzajomne zapofitajd, ak existuje pravne
vymahatelné pravo na zapoditanie splatnych dafiovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavazkami
a ak sa vztahuji k daniam z prijmov vyberanych tym istym dafiovym organom a skupina ma v Gmysle
vysporiadat' svoje splatné danové pohfadavky a zavazky na netto baze.
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Statne dotacie
Statne dotacie sa nevykazuju, pokial neexistuje primerané uistenie, ze skupina spini podmienky spojené
so ziskanim dotacie a Ze dotdciu ziska.

Statne dotécie, ktorych primarnou podmienkou je, aby skupina kupila, postavila alebo inak nadobudla
dihodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy buddcich obdobi vo vykaze o finantnej situécii a prevadzajl
sa do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalinej baze potas ekonomickej Fivotnosti stvisiacich
aktiv.

Ostatné tatne dotacie sa vykazujd ako vynosy potas obdobl"potrebnych na ich zuctovanie s nakladmi,
ktoré st uréené na ich kompenzéciu, na systematickej baze. Statne dotacie, ktoré st pohfadavkami ako
kompenzacia za uz vzniknuté naklady alebo straty alebo s ciefom poskytnat okamZitd finan¢nu pomoc
skupine bez stvisiacich nakladov v budtcnosti, sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom
na ne vznikne narck.

Vyhoda $tatneho uveru s nizSou urokovou mierou ako je trhova Grokova miera sa zaudtuje ako Statna

dotécia a ocefuje vo vyske rozdielu medzi prijatymi finan&nymi prostriedkami brutto a realnou hodnotou
Gveru na zaklade platnej trhovej rokovej miery.

Zasoby

Zasoby predstavujd suroviny, polotovary, vyrobky a tovar. Suroviny sa ocefiuju cenou obstarania
a ostatnymi vedfajsimi nakladmi, ktoré priamo suvisia s obstaranim tohto tovaru. Néaklady sa ocefiujd na
zéklade $tandardnych néakladov avazeneho aritmetického priemeru néakladov. Naklady na vyrobky
a nedokonéenu vyroby zahffiaji naklady na vyrobné dodavky a materidly, priame osobné naklady,
ostatné priame naklady a priamo suvisiace véeobecné rezijné naklady (na zaklade beznej prevadzkovej
kapacity). Naklady nezahtfajl naklady na Gvery a pozitky. Zasoby sa ocefiuju v obstaravacej cene alebo
Cistej realizovatelnej hodnote podia toho, ktora je nizsia. Cista realizovatelna hodnota je odhadom
predajnej ceny v ramci beznej ginnosti podniku minus priame naklady na predaj.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa vykazuji v obstaravacej cene znizenej 0 opravky a opravné
polozky na znizenie hodnoty. .

Obstaravacia cena zahffia nakupni cenu a ostainé naklady suvisiace s obstaranim, ako napr. dopravné
naklady, postovné, poplatky, provizie, troky z investi¢nych tverov vykazanych skor, ako bol hmotny
majetok aktivovany alebo zaradeny do pouzivania.

Nedokongena vystavba sa neodpisuje.

Odpisovanie nedokoncenej vystavby sa zacina v momente, ked je majetok schopny prevadzky sposobom
uréenym vedenim.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo technické zhodnotenie vedlce k zvySeniu produktivity,
kapacity alebo efektivnosti a vyznamné opravy sa kapitalizuju. Naklady na ddrzbu a opravy sa Gétuja do
nakladov v skutognej vyske.

Budovy, stavby, stroje a zariadenia skupiny sa odpisuju rovnomerne S ciefom odpisat obstardvaciu cenu
kazdého aktiva po odpogitani odhadovanej zostatkovej hodnoty potas predpokladanej doby Zivotnosti
takto:

Budovy a stavby 5 — 50 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 - 81 rokov

Pozemky sa neodpisuju.
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Nehmotny majetok
Nehmotny majetok nadobudnuty osobitne

Nehmotny majetok nadobudnuty osobitne tvori softvér, ktory sa vykazuje v obstardvacej cene po
odpocitani opravok a strat zo znizenia hodnoty.

Amortizdcia sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat po€as predpokladanej doby Zivotnosti
nehmotného majetku na zaklade metddy rovnomerného odpisovania, ako sa uvadza nizSie.

Nehmotny maijetok nadobudnuty pri podnikovej kombindcii
Tento majetok tvoria najma obchodné znatky, ochranné znamky a iné ocenitefné prava.

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii je identifikovany a vykazovany samostatne od
goodwillu, ak si spinené poziadavky definicie nehmotného majetku. Obstardvacia cena takého
nehmotného majetku predstavuje jeho redlnu hodnotu k datumu obstarania. Po prvotnom vykazani sa
nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinécii vykazuje v obstaravacej cene po odpotitani
opravok a akumulovanych strat zo znizenia hodnoty.

Nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti sa neodpisuje a posudzuje sa z hfadiska znizenia
hodnoty ro¢ne alebo CastejSie, ak existuji naznaky znehodnotenia. Takyto nehmotny majetok tvoria
obchodné znacky.

V pripade, Ze je U¢tovna hodnota aktiva vysSia ako odhadovand navratnd hodnota, Gc¢tovna hodnota
aktiva sa odpisuje na jeho navratni hodnotu.

Amortizacia sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat podas zostavajlicej doby Zivotnosti
majetku rovnomerne, ako sa uvadza nizSie.

Odhadovana doba Zivotnosti nehmotného majetku je takato:

Softvér 1 — 4 rokov
Obchodné znacky s uréitou dobou zivotnosti 3 — 10 rokov

Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku (okrem goodwillu)

Skupina posudzuje na konci kaZdého Uctovného obdobia Gétovntl hodnotu jej hmotného a nehmotného
majetku, aby urcila, &i existuju ndznaky, Ze pri tomto majetku vznikla strata zo zniZenia hodnoty. V pripade
takychto naznakov sa odhaduje navratna hodnota daného majetku, aby sa uréil rozsah pripadnej straty
zo zniZenia hodnoty. Ak navratn( hodnotu individuélnej polozky majetku nemozno odhadnit, skupina
odhaduje navratni hodnotu pefiazotvornej jednotky, ktorej patri dany majetok. Ak mozno uréit primerany
a jednotny spdsob rozdelenia majetku, majetok spolo¢nosti sa rozdeluje aj medzi jednotlivé pefiazotvorné
jednotky, alebo v opaénom pripade sa prideli najmensej skupine pefiazotvornych jednotiek, pre ktord
mozno uréit primerany a jednotny sposob rozdelenia majetku.

Nehmotny majetok s neurditou dobou Zivotnosti a nehmotny majetok, ktory zatial nie je k dispozicii na
pouZitie, sa testuje z hfadiska znizenia hodnoty minimalne raz roéne a pri kazdom naznaku mozného
znizenia hodnoty.

Navratna hodnota predstavuje realnu hodnotu zniZzenu o ndklady na predaj alebo Gzitkovd hodnotu podra
toho, ktora hodnota je vy$sia. Pri posudzovani GZitkovej hodnoty sa odhadované buduce pefnaZné toky
diskontuju na ich suéasnit hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odzrkadfuje
aktudine trhové posudenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizika Specifické pre dany majetok, pre ktory neboli
upravené odhady buddcich pefiaznych tokov.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo pefiazotvornej jednotky) nizsi ako jeho Gétovna hodnota,
Uétovna hodnota majetku (alebo pefiazotvornej jednotky) sa znizi na jeho navratni hodnotu. Strata zo
zniZzenia hodnoty sa vykazuje priamo cez vykaz ziskov a stréat.

Ak sa strata zo zniZzenia hodnoty nasledne zrugi, G¢tovna hodnota majetku (alebo periazotvornej jednotky)
sa zvy$i na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty tak, aby zvySend ddtovna hodnota neprevysila
ué&tovna hodnotu, ktord by sa uréila, keby sa v predchadzajicich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo
zniZzenia hodnoty majetku (alebo pefiazotvornej jednotky). ZruSenie straty zo zniZzenia hodnoty sa
vykazuje priamo cez vykaz ziskov a strat.
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Finanény majetok

Skupina zaraduje svoj financny majetok do tychto kategorii: finanny majetok v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, Gvery a pohfadavky, investicie drzané do splatnosti a finanény majetok k dispozicii na
predaj. Skupina nemala potas roka Ziadne investicie drzané do splatnosti, k dispozicii na predaj ani
v redlnej hodnote cez vykaz siskov a strat. Klasifikacia zavisi od uéelu, na ktory bol finanny majetok
nadobudnuty. Vedenie vykonava Klasifikaciu finanéného majetku pri prvotnom vykazani.

Vykazovanie a ukoncenie vykazovania finanéného majetku sa realizuje predov3etkym k datumu Ghrady,
ked sa nakup alebo predaj majetku uskutodni na zaklade zmiuvy, ktorej podmienky vyzadujd dodanie
majetku v Casovom ramci uréenom danym trhom. Finanény majetok sa prvotne vykazuje Vv reéinej
hodnote plus transakéné naklady v pripade finan¢ného majetku, ktory sa nedctuje v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat. Finanény majetok, ktory sa klasifikuje ako finanény majetok v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, sa prvotne vykazuje v reainej hodnote.

Metoda efektivnej Urokovej miery

Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocet amontizovanych néakladov dthového nastroja
a na rozdelenie vynosovych trokov poéas prisludného obdobia. Efektivna Grokové miera je sadzba, ktord
presne diskontuje predpokladani vysku budicich pehaznych tokov (vratane vsetkych poplatkov
a zaplatenych alebo prijatych bodov, Ktoré st neoddelitefnou stcastou efektivnej Urokovej miery,
transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) potas predpokiadanej ekonomickej zivotnosti
dihového nastroja, resp. pocas kratéieho obdobia, na &istu d&tovnd hodnotu pri prvotnom vykazani.

Vynosy sa vykazujd na zaklade efektivnej Grokovej miery dlhovych nastrojov okrem finanéného majetku
Klasifikovaného ako finanény majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Uvery a pohfadavky

lde o financny majetok s fixnymi alebo stanovitefnymi platbami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu.
Uvery a pohfadévky skupiny zahifiajd najma Jpohladavky z (verov* a ,pohfadavky z obchodného styku®.
Po prvotnom vykéazani sa pohladavky z uverov nasledne ocefujii amortizovanymi nakladmi pomocou
metédy efektivnej lirokovej miery po odpotitani opravnej polozky na znizenie hodnoty. Vynosové uroky
sa vykazuji pomocou efektivnej urokovej miery okrem kratkodobych pohfadavok, pri ktorych by
vykézanie urokov bolo nevyznamne.

Pohfadavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metody efektivnej urokovej miery po odpoéitani opravnej polozky na zniZenie
hodnoty. Opravné polozka na Znizenie hodnoty sa vytvéra vtedy, ked existuje objektivny dokaz, ze
skupina nebude schopna inkasovat’ dizné sumy podia pbvodnych podmienok pohladavok. Indikatormi
znizenia hodnoty su vyznamné financné tazkosti diznika, pravdepodobnost, ¥e diznik vstipi do konkurzu,
a nevykonavanie thrad.

U&tovna hodnota majetku sa znizuje prostrednictvom dctu opravnych poloziek a vyska opravnej polozky
sa vykaze v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v inych nakladoch/vynosoch. V pripade, Ze je
pohfadavka z obchodného styku nedobytnd, odpise sa oproti Gctu opravnych poloZiek k pohfaddvkam
2 obchodného styku. Nésledne vymoZzené sumy, ku ktorym sa vytvorila opravna polozka, sa zapotitaji
oproti inym nakladom/vynosom v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Vyska vykazanej opravnej
polozky predstavuje rozdiel medzi udtovnou hodnotou majetku a su¢asnou hodnotou buddcich pefiaznych
tokov diskontovanych efektivnou trokovou mierou vypoditanou pri prvotnom vykazani.

Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finantny majetok okrem majetku v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa posudzuje z hladiska
ukazovatelov znizenia hodnoty na konci kazdého Gétovného obdobia.

Dékazom zniZenia hodnoty mozu byt vyznamné finanéné tazkosti diznika, nesplacanie alebo neuplné
splatenie Urokov alebo istiny, pravdepodobnost, ye diznik vstupi do konkurzu alebo inej finanénej
reorganizacie, a situacia, ked pozorovatelné Udaje naznaduju, 2e doslo k meratelnému poklesu
odhadovanych budicich pefiaznych tokov ak zmene ekonomickych podmienck, kioré suvisia
s nesplacanim.
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Hodnotu finanéného majetku mozno povazovaf za znizenu, ak existuje objektivny dékaz, ze v dosledku
jednej alebo viacerych udalosti, kioré nastali po prvotnom vykazani finanéného majetku, boli
predpokladané budtice pefiazné toky majetku negativne ovplyvnené.

V pripade finanéného majetku vykdzaného v amortizovanych nakladoch predstavuje vyska vykazanej
straty zo zniZenia hodnoty rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou

predpokiadanych buddicich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou mierou
finan¢ného majetku.

V pripade finanéného majetku vykazaného v obstardvacej cene predstavuje vyska vykdzanej straty zo
znizenia hodnoty rozdiel medzi ¢tovnou hodnotou majetku a si€asnou hodnotou predpokladanych
buducich peiiaznych tokov diskontovanych sti¢asnou trhovou mierou navratnosti podobného finan¢ného
majetku. Takato strata zo zniZenia hodnoty sa nezrusi v nasledujicich obdobiach.

U¢tovna hodnota finandného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri vietkych
polozkach finanéného majetku okrem pohfadavok z obchodného styku a finanéného majetku v redlnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat, kiorych uictovna hodnota sa znizuje pomocou t¢tu opravnych poloziek.
V pripade, 2e sa pohfaddvka z obchodného styku povaZzuje za nedobyiny, odpiSe sa oproti G¢tu
opravnych poloziek. Nasledne vymozené sumy, ktoré boli odpisané, sa zapotitaju oproti G¢tu opravnych
poloZiek. Zmeny v Gétovnej hodnote Uétu opravnych poloZiek sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Ak pri finanénom majetku ocenenom amortizovanymi nakladmi vySka straty zo znizenia hodnoty
v nasledujicom obdobi klesne atento pokles moZno objektivne pripisat udalosti, ktord nastala po
vykdzani straty zo zniZenia hodnoty, vykdzana strata zo znizenia hodnoty sa zrudi cez vykaz ziskov
a strat tak, aby Uétovna hodnota investicie k ddtumu zruSenia pristuSnej straty zo znizenia hodnoty
neprevysila amortizované naklady, ktoré by existovali, keby sa takéato strata nevykazala.

Ukonéenie vykazovania financného majetku

Vykazovanie finanéného majetku (pripadne ¢asti finanéného majetku alebo Casti skupiny podobného

finanéného majetku) sa ukonéi, ked:

» prava na prijatie pefiaznych tokov z majetku vyprsali,

¢ skupina si ponechd pravo na prijatie pefiaznych tokov z majetku, ale prevezme povinnost uhradit ich
v plnej vyske tretej strane bez vyznamného omeskania na zaklade dohody o prevode, alebo

» skupina previedla svoje prava na prijatie pefiaznych tokov z majetku a {(a) previedla v podstate v3etky
rizika a GZitky suvisiace s tymto majetkom alebo (b) nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky
rizika a Uzitky v stvislosti s tymto majetkom, ale previedla kontrolu nad tymto majetkom.

Finanéné zavazky

Finan&né zavazky v rozsahu pdsobnosti IAS 39 sa klasifikuju ako finanéné zavazky v reéinej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, dvery a pozicky alebo derivaty, ktoré slizia ako zabezpeCovacie nastroje na Gcely
efektivneho zabezpedenia. Skupina urtuje klasifikaciu finanénych zavézkov pri prvotnom vykazani.

Finan&né zavazky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote a v pripade Uverov a pdzitiek znizenej o priamo
shvisiace transakéné naklady. Finantné zavazky skupiny zahffiaji zdvézky z obchodného styku a iné
zavazky, kontokorentné uvery a Uvery a poziCky.

P&zZicky

Pazicky sa prvotne vykazuji v redinej hodnote, ktorou je prijatd odplata, po odpocitani transakénych

nakladov. Nasledne sa pdzicky vykazuji v amortizovanych nakladoch pomocou metédy efektivnej
drokovej miery, pricom nakladové troky sa vykazuji na zaklade skutoénych vynosov.

Pazicky sa Klasifikuji ako kratkodobé zdvazky, pokial skupina nema prévo odloZit Ghradu zavézku
najmenej 12 mesiacov po datume zostavenia (¢tovnej zavierky.
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Ukontenie vykazovania finanénych zavazkov

Vykazovanie finanéného zavazku sa ukonéi, ked je povinnost vyplyvajica zo zavazku splnend alebo
zrusend alebo ked vyprsi jej platnost. Ak sa existujuici financny zavazok nahradi inym zavézkom od toho
istého veritefa za vyrazne odlisnych podmienok alebo ak sa podmienky existujiceho zavazku vyznamne
upravia, takato vymena alebo Uprava sa povaiuje za ukon&enie vykazovania pdvodného Zavazku
a vykazovanie nového zavazku, pricom rozdiel v prislusnych Uétovnych hodnotach sa vykazuje
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Derivatove finanéné nastroie

Skupina pouziva derivatové finanéné nastroje na zabezpeéenie svojej expozicie vodi kurzovému riziku
vyplyvajucemu z obchodnych &innosti. Skupina v stlade so svojimi predpismi v oblasti treasury nedrzi
ani nevydava derivatové finanéné nastroje na ucely obchodovania. Derivaty, ktoré nespliiaji podmienky
(étovania zabezpedenia, sa vsak G&tuji v realnej hodnote, pricom pohyby sa vykazuji vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat.

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne vykazuiji v realnej hodnote, pri¢om pohyby v oceneni sa vykazujl
priamo vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.

Lizingy

Skupina ako najomca

Finanéné prenajmy, ktoré prenasaju na skupinu v podstate vietky rizika a GZitky suvisiace s vlastnictvom
prenajatého majetku, sa kapitalizuj pri vzniku prenajmu v redinej hodnote prenajatého majetku alebo
v stéasnej hodnote minimainych lizingovych splatok podfa toho, ktora hodnota je nizsia.

Lizingové splatky su rozdelené na finanéné poplatky a znizenie zavazku z lizingu, aby sa dosiahla
konstantna urokova miera pre zvySnu Cast zavazku.

Financné poplatky sa Gétujd priamo oproti vynosom.
Kapitalizovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby Zivotnosti majetku.

Lizingy, pri ktorych si vyznamn cast rizik a Gizitkov vyplyvajlcich z viastnictva ponechava prenajimatef,
sa klasifikuju ako operativne prenajmy.

Lizingové splatky sa pri operativnom prenajme vykazuju ako naklad rovnomerne pocas doby prenajmu
okrem pripadov, ked existuje ina metoda, ktora lepsie zohfadiiuje gasovy usek, potas kiorého sa
spotrebuju ekonomicke uZitky z prenajatého majetku.

V pripade prijatia lizingovych stimulov na uzatvorenie operativneho prenajmu sa takéto stimuly vykazuju
ako zavazok. Celkovy ekonomicky uZitok zo stimulov sa vykazuje rovnomerne ako znizenie nakladov na
prenjom okrem pripadov, ked existuje ina metdda, ktora lepdie zohfadiuje ¢asovy usek, potas ktorého
sa spotrebuju ekonomicke Gzitky z prenajatého majetku.

Skupina kona ako prenajimatel na zaklade doh6d o operativnom prendjme. Skutoéné vynosy
z operativnych prendjmov sa vykazujd rovnomerne pocas prislusnej doby prenajmu.

Zamestnaneckeé pozitky

Spolognost prispieva na povinné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a poistenie
v nezamestnanosti z hrubych miezd v sadzbach platnych pocas roka. Zamestnanci sa tiez podiefaju na
tychto prispevkoch. Naklady na socidlne zabezpecenie sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v rovnakom
obdobi ako stvisiace mzdové néklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat prispevky z hrubych miezd
do tychto fondov nad ramec zakonnych poziadaviek.
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Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ked ma skupina stiéasny zavazok (zakonny alebo implicitny) v dbsledku minulej
udalosti, ked je pravdepodobné, Ze na spinenie zavazku bude potrebny odiiv zdrojov predstavuijlicich
ekonomické uzitky, a tento zdvézok mozno spolahlivo odhadnat.

Nevyhodné zmluvy

Existujice zdvazky vyplyvajice z nevyhodnych zmitv sa vykazujl a ocefiuju ako rezervy. Nevyhodna
zmluva sa chdpe ako zmluva skupiny, na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavazkov
vyplyvajucich zo zmiuvy prevySuji predpokladané ekonomické Gzitky, ktoré z nej budd plynat.

Zaruky
Rezervy na o¢akavané naklady na zavazky zo zaruk podfa lokalnej legislativy upravujicej predaj tovaru

sa vykazuju k datumu predaja prislusnych vyrobkov podfa najlepdieho odhadu vydavkov, ktoré su
potrebné na Ghradu zavazku skupiny, zo strany vedenia.

Zavizky z obchodného styku a €asové rozliSenie
Zévazky z obchodného styku sa prvotne ocefiujil redlnou hodnotou, ktorou je fakturovand suma,
a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej drokovej miery.

V pripade zavézkov sa vykazuju sumy, ktoré sa v budicnosti zaplatia za prijaty tovar a sluzby bez ohladu
na to, &i ich dodavatef vyfakturoval.

Rozdelenie dividend

Navrhované dividendy sa vykazuji ako zavézok v G¢tovnej zavierke v obdobi, v ktorom su schvalené
akcionarmi.

Dividendy rozdelené vo forme nepeiiazného majetku sa ocefiuju v redinej hodnote gistého majetku, ktory
sa ma rozdelit. Rozdiel medzi vyplatenymi dividendami a uétovnou hodnotou &istého rozdeleného
majetku sa vykazuje vo vykaze sthrnnych ziskov a stréat.

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefhazné ekvivalenty zahffiaji pefazné hotovosti, vklady splatné na poZiadanie ainé
kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré si fahko zamenitelné za znamu sumu pefaznych
prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamné riziko zmeny ich hodnoty.
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Aplikacia novych a revidovanych Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (IFRS)

K datumu  schvalenia tejlo  Gétovnej zavierky boli  schvélené nasledujice  Standardy,
revidované verzie a interpretacie vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobud}i ucinnost:

 Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)* vyplyvajlce
7 roéného projektu zlepsovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, |AS 16, IAS 24 a |IAS
38), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dia
17. decembra 2014 (dodatky budu platit pre é&tovné obdobia zaginajuce sa 1. februara 2015 alebo
neskor),

o Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,Pofnohospodarstvo® —

Pofnohospodarstvo: plodiace rastliny (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara
2016 alebo neskér),

« Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok® —
Vysvetlenie prijatefnych metéd odpisovania a amortizacie (s G&innostou pre G&tovné obdobia
zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,,Z;mestnanecké pozitky“ — Plany definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU dia 17. decembra 2014 (s uginnostou pre uétovné obdobia zadinajice
sa 1. februara 2015 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uctovanie obstarania podielov v spolotnych prevadzkach
(s Uginnostou pre uctovne obdobia zaginajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskar).

Spoloénost sa rozhodla, Ze nebude tieto $tandardy, revidované verzie a interpretacie uplatiiovat
pred datumom ich uginnosti.

Spolognost o¢akdva, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretcii nebude mat
vyznamny vplyv na jej aétovnt zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

V suéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich prijata EU, vyznamne neodliSujd od predpisov schvalenych
Radou pre medzindrodné Gétovné $tandardy (IASB) okrem nasledujicich $tandardov, dodatkov
k existujticim $tandardom a interpretdciam, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia

uctovnej zavierky (nizSie uvedene datumy Gcinnosti sa vztahuji na IFRS v plnom zneni):

« IFRS 9 ,Finanéné nastroje* (s UCinnostou pre (&tovné obdobia zaéinajice sa 1. januéra 2018
alebo neskor),

« IFRS 14 ,Uéty casového rozliSenia pri regulacii® (s G¢innostou pre uctovné obdobia zatinajice
sa 1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdépska komisia sa rozhodla, ze nezaéne praces schvalovania
tohto predbezného standardu a pocka na finalne znenie,

o IFRS 15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ a d'alie dodatky (s Uginnostou pre uétovné obdobia
za¢inajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskar),
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¢ Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana tétovna zavierka® a 1AS 28 ,Investicie do pridruzenych
spoloénosti  a spoloénych podnikov® - Predaj/vklad majetku medzi investorom
a pridruzenym/spolocnym podnikom a dal$ie dodatky (datum Géinnosti bol odioZeny na neurcito,
kym nebude ukon&eny vyskumny projekt o metéde vlastného imania),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovanad uétovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejfiovanie podielov
vinych G&tovnych jednotkach“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov“ — Investiiné subjekty: uplatiovanie vynimky z konsolidécie (s ucinnostou
pre d¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

s Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia Gétovnej zavierky" — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiiovanych
informadcii (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

o Dodatky k IAS 27 ,Individudina iétovna zavierka” — Metdda vlastného imania v individuainej
G&tovnej zavierke (s U¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskér),

¢+ Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cykius 2012 - 2014)“
vyplyvajice z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, 1AS 19 a IAS 34), ktorych
ciefom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s d€innostou pre G¢tovné obdobia
zadinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskoér).

Spolo¢nost o¢akdva, ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretacif
nebude mat' vyznamny vplyv na jej Gtovni zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

4 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA
4.1 Faktory finan¢ného rizika

Skupina je z titulu svojich obchodnych aktivit vystavena réznym finanénym rizikdm: trhovému riziku,
cenovému riziku (menovému riziku a Urokovému riziku), kreditnému riziku a riziku likvidity. Vo svojom
komplexnom programe riadenia rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov
a snazi sa minimalizovat mozné negativne désledky na finanénu situdciu skupiny. Oddelenie treasury
skupiny koordinuje pristup na miestne a medzinarodné trhy, identifikuje a hodnoti finanéné rizika
apomaha pri zabezpeCovani skupiny voci finandnym rizikdm v spolupraci so svojimi dcérskymi
spolotnostami. Vo véeobecnosti plati, Ze financné rizika skupiny si prirodzene zabezpeéené.

4.1.1 Trhové riziko

Cenové riziko

Spolo¢nost je vystavena komoditnému cenovému riziku v stvislosti s nakupovanym materialom (najma
Cerstvé a mrazené méso). Na nakup masovych vyrobkov spolo€nost vyuziva zmiuvy s pevnymi cenami,
ktoré platia od 1 mesiaca do 3 mesiacov, s ciefom minimalizovat riziko pohybu komoditnej ceny vylu¢ne
za ucelom vlastnej produkcie.

Kurzové riziko

Menoveé riziko je riziko, Ze hodnota finanénych nastrojov sa bude pohybovat v désledku zmien vymennych
kurzov. Kurzové riziko vyplyva z vykazanych aktiv a pasiv a budicich obchodnych transakcii kazdého
podniku v skupine, ktoré s vykdzané v mene inej ako funk&na mena daného podniku. Skupina pésobi
najma v Ceskej republike, Slovenskej republike a Madarsku a jej dcérske spolo&nosti nie st vystavené
vyznamnému kurzovému riziku vyplyvajucemu z réznych menovych angazovanosti, nakofko vacsina
transakcii je denominovana vo funkénej mene dcérskych spolo¢nosti skupiny. Skupina je vSak vystavena
kurzovému riziku, pretoZe prevadzkové meny dcérskych spoloénosti (CZK a HUF) sa lisia od vykazovacej
meny skupiny. Riziko a riadenie rizika je vysvetiené v dalSich odsekoch.
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Oddelenie treasury skupiny monitoruje kurzové riziko svojich prevadzkovych jednotiek a koordinuje usilie

dcérskych spolotnosti minimalizovat toto riziko. To sa dosahuje najmé prirodzenym zabezpetenim.

Struktiara aktiv a pasiv denominovanych v cudzej mene

2014 CZK EUR GBP Iné
V tis. EUR
Peniaze a pefhazné ekvivalenty 1360 115 - 989 -
Pohfadavky z obch. styku a iné pohfadévky 5473 7329 59 3835 -
Zavazky a Gasové rozliSenie (7 659) (20 562) ) (3214) -
Bankové uvery a kontokorenty {1 154) {32 123} - - -
Aktiva/(pasiva) netto {1 980) (45 241) 57 1610 -
2013 CZK EUR GBP Iné
V tis. EUR
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 64 1009 - 1111 -
Pohradavky z obch. styku a iné pohladavky 16 8 041 91 4 804 -
Zavazky a Gasové roziidenie (101) (18 341) ) (5 205) -
Bankavé Gvery a kontokorenty - (22 157) - - -
Aktiva/(pasiva) netto (21) (31 448) 84 710 -
2012 CZK EUR GBP Iné
Vtis. EUR
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 14 3137 - 1230 3
Pohladavky z obch. styku a iné pohfadavky 81 6 939 184 4284 -
Zavazky a Gasové roziisenie (202) (18 956) (45) (4 483) -
Bankové uvery a kontokorenty - (42 944) - - -
Aktiva/(pasiva) netto (107) (51 824) 139 1 031 3
Priemerné vymenné kurzy platné v prevadzkach v roku 2014 a 2013
2014 CzZK HUF GBP
Euro 27,536 308,706 0,806
2013
CzK HUF GBP
Euro 25,980 296,873 0,849
2012
CZK HUF GBP
Euro 25,149 289,249 0,811
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Analyza citlivosti

Nasledujtica tabulka uvadza vplyv, aky by oslabenie eura oproti ostatnym menam mohlo mat na vykaz
stihmnych ziskov a strat a vlastného imania skupiny. Kladna suma predstavuje Cisty potencialny zisk
a zapornd suma ¢istu potencidlnu stratu.

S o L L F——— N s
‘Zmena vymenného kurzu Vplyv na zisk Vplyv na vlastné imanie
v tis. EUR v tis. EUR
Euro - CZK 8% 147 147
Euro - HUF 3% (47) (23)
Euro — GBP 6 % (3) 3)
2013
Zmena vymenného kurzu Vplyv na zisk Vplyv na viastné imanie
v tis. EUR v tis. EUR
Euro - CZK 8% 2 2
Euro — HUF 3% (21) ]
Euro - GBP 6 % (5) (5)
2012 , B
Zmena vymenného kurzu Vplyv na zisk Vplyv na viastné imanie
v tis. EUR v tis. EUR
Euro — CZK 8% 8 8
Euro — HUF 3% (30) {2)
Euro ~ GBP 6 % (8) (8)

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze sa hadnota finanénych ndstrojov bude pohybovat vzhfadom na zmeny trhovych
drokovych sadzieb. Néastroje s variabilnou Grokovou sadzbou vystavuji skupinu urokovému riziku
pefiaznych tokov. Néstroje s fixnou urokovou sadzbou vystavujd skupinu Urokovému riziku reainej

hodnoty.

Skupina je vystavena riziku redlnej hodnoty vzhfadom na uvery, ktoré prijala od spriaznenych osGb za
fixné trokové sadzby. Skupina zabezpeduje, aby boli Gvery prijaté od spriaznenych 0séb dohodnuté za
konkurenénych trhovych podmienok. Skupina nasledne monitoruje Grokové sadzby a kona podfa potreby.

Urokovy profil aktiv a pasiv
Urokovy profil tro&enych finanénych nastrojov skupiny k datumu zostavenia Uctovnej zavierky:

V tis. EUR 2014 2013 2012

Nastroje Nastroje Nastroje Nastroje Nastroje Néstroje

s variab. s fixnou s variab. s fixnou s variab. s fixnou
, sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
Utty v bankéch 2 467 . 2233 - 4384 -
Pozicky (33 277) - (22 157) (42 944) -
Netto pozicia (30 810) - (19 924) - (38 560) -
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Analyza citlivosti
Nasledujice tabufky uvadzaju zmenu Gistého zisku a viastného imania skupiny vzhfadom na primerane
mozné zmeny Urokovych sadzieb najvyznamnejsich mien. Analyza predpoklada, ze vSetky ostatné

3

premenng, najma vymenné kurzy, zostanli nemenné.

V tis. EUR 2014 2013 2012
Vplyv na Vplyv na Vpiyv na Vplyv na Vplyv na Vplyv na
isty zisk viastné gisty zisk viastné gisty zisk viastné
imanie imanie imanie
+ 1 % pre vietky
meny (308) (308) (199) (199) {386) (386)
- 1 % pre vSetky meny 308 308 199 199 386 386

4.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, 7e protistrana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v désledku &oho

vznikne skupine financna strata. Uverové riziko sa tyka pefazi a pefaznych ekvivalentov a pohfadavok
z obchodného styku.

Uverové riziko pefazi a pefiaznych ekvivalentov sa monitoruje tym, Ze sa vyuzivaja vysoko bonitné
finan&né institcie.

V suvislosti s pohfadavkami z obchodného styku ma skupina zavedent politiku, na zéklade ktorej skupina
doddva svoje vyrobky a sluzby zakaznikom s primeranou histériou a obchoduje s bonitnymi klientmi.
Riadenie rizika posudzuje Gverovi kvalitu zakaznikov, pricom berie do dvahy finanén situaciu,
skusenosti z minulych obdobi a dalsie faktory. Uverové riziko pohfadavok z obchodného styku sa
nepretrzite monitoruje na zaklade previerky vekovej truktary pohfadavok av niektorych pripadoch sa pre
kazdého diznika stanovi averovy limit.

(i) Uverova kvalita pohfadavok

Skupina nevyuziva externy systém na hodnotenie pohladévok z obchodného styku. AvSak nepretrzité
hodnotenie tverovej kvality sa vykondva na zakiade vekovej analyzy pohfadavok z obchodného styku
a monitorovanim stanovenych dverovych limitov. Priemerna doba splatnosti pohladavok, ktoré nie st po

P

lehote splatnosti ani znehodnotene, je priblizne 34 dni.

Pohfadavky z obchodného styku, ktoré su vykazané vyssie, zahfiajd sumy {(pozri vekovu analyzu nizsie),
ktoré su po lehote splatnosti na konci Gétovného obdobia a ku ktorym skupina nevykdzala opravnu
polozku k pochybnym pohfadavkam, pretoze Gverova kvalita sa vyznamne nezmenila a tieto sumy sa
stale povazujd za dobytné.

(i) Koncentréacia tiverového rizika

Koncentracia verového rizika vzniké voci diznikom, ktori maju podobné charakteristiky a ktori sd
podobne ovplyvneni zmenami ekonomickych podmienok. Skupina povazuje pohfadévky voti tomu istému
podnikatefskému sektoru, resp. odberatefovi, s podielom vyssim ako 5 % 2 celkovych pohfadavok, za
pohladavky spOsobujice koncentraciu tverového rizika.

Skupina je vystavena vyznamnej koncentracii Gverového rizika vzhtadom na fakt, Ze vyznamna suma
pohfadavok z obchodného styku je splatnd zo strany uréitého poétu maloobchodnych retazcov v Ceskej
republike, na Slovensku a v Madarsku.

Nasledujiica tabutka $pecifikuje koncentraciu uverového rizika.

Podet stran 2014 2013 2012
v tis. EUR v tis. EUR
Poht. z obch. styku vo&i maloobch. 10
retazcom s vyznamnymi zostatkami 7 823 6 748 7 449
7 823 6748 7 449
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4.1.3 Riziko likvidity

Zodpovednost za riadenie rizika likvidity nesie predstavenstvo, ktoré zaviedlo primerany ramec pre
riadenie rizika likvidity a ktoré vopred monitoruje budlce progndzy pefaznych tokov financovania skupiny
a poziadaviek na riadenie likvidity. Skupina ma k dispozicii pdZiCky (pozn. 19), ktoré sa pouZivaji na
prevadzkové riadenie likvidity.

Nasledujuce tabulky sumarizuju zostatkov zmluvna splatnost finanénych zavézkov skupiny. Tabulky boli
zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavéazkov podfa najskorSieho
datumu, ked' sa od skupiny mdZe vyZadovat' thrada. Tabulky obsahuji pefiazné toky istiny aj Groku.

2014 Menej ako Od1do2 Od2do5 Viac ako Celkom
1 rok alebo rokov rokov 5 rokov
na poziad.
V tis. EUR V tis. EUR V tis. EUR V tis. EUR V tis. EUR
Bankové Gvery a kontokorenty 8128 27974 - - 36 102
Zavazky z obeh. styku a iné zavazky 27 339 325 442 3156 31263
35 467 28 299 442 3156 67 364
2013 Menejako Odido 0Od2do5 Viacako Uprava Celkom
1rok 2 rokov rokov 5 rokov
alebo na
poziad.
Vtis. EUR Vtis. EUR Vtis.EUR Vtis.EUR Vtis. EUR Vtis. EUR
Bankové tvery a kontokorenty 2842 988 21 348 - - 25178
Zavazky z obch. styku a iné
zavazky 18 800 925 1605 2201 - 23 530
21 642 1913 22 952 2201 - 48 707
2012 Menejako Odi1do Od2do5 Viacako Uprava Celkom
1 rok 2 rokov rokov 5 rokov
alebo na
poziad.
Viis. EUR Vitis. EUR Vtis. EUR Vtis. EUR Vtis.EUR Vtis. EUR
Bankové tvery a kontokorenty 6 005 2 060 42 844 - - 50 909
Zavazky z obch. styku a iné
zavazky 18 003 1360 1285 2929 - 23 577
24 008 3420 44129 2929 - 74 486

V nasledujicej tabufke sa uvadza ofakdvana splatnost finanéného majetku skupiny. Tabufka bola
zostavend na zaklade nediskontovanej zmluvnej splatnosti finanéného majetku. Zahrnutie informacii
o nederivatovomn finanénom majetku ie potrebné na pochopenie riadenie rizika fikvidity skupiny, kedze
likvidita sa riadi na zaklade Cistého majetku a zavéazkov.

2014 Menejako Od1do2 Od2dob Viac ako Uprava Celkom
1 rok alebo rokov rokov § rokov
na poziad.

Vtis. EUR Vtis.EUR Vtis. EUR Vtis.EUR Vtis. EUR Vtis. EUR
Pohladavky z obchodného styku a

ostatné pohladavky 16 695 - - - - 16 695
16 695 - - - - 16 695
2013 Menejako ©Od1do2 0Od2do5 Viac ako Uprava Celkom
1 rok alebo rokov rakov 5 rokov
na poZiad.

Vtis. EUR Vitis.EUR Vitis.EUR Vtis. EUR Vitis. EUR Vtis. EUR
Pohladéavky z obchodného styku a

ostatné pohfadavky 12 683 - - - - 12 683
12 683 - - - - 12 683
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2012 Menejako Od1do2 0Od2do5  Viacako Uprava Celkom
1 rok rokov rokov 5 rokov
alebo na
poziad.

Vtis. EUR Vtis. EUR Viis.EUR Vtis. EUR V tis. EUR  Vtis. EUR

Pohfadavky z obchodného styku a
ostatné pohladavky 12 515 - - - - 12515
12515 - - - - 12 515

4.2 Riadenie kapitdlového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpetila svoju schopnost pokraovat v ¢innosti ako zdravy
podnikatelsky subjekt a zaroveh aby maximalizovala navratnost pre akcionarov vdaka optimalizacii
rovnovahy medzi dihom a kapitalom. Celkova stratégia skupiny sa od roku 2012 nezmenila.

Kapitalovd Struktiru skupiny predstavuje cisty dih (poZicky uvedené v pozn. 19 zapotitané s pefiaznymi

prostriedkami a hotovostou na bankovych Gétoch) a viastné imanie skupiny (ktoré pozostava
z emitovaného kapitélu, rezerv, nerozdeleného zisku a mensinovych podielov uvedenych v pozn. 18).

Skupina nepodlieha Zziadnym externe stanovenym kapitalovym poziadavkam.

Ukazovate! dverovej zataZenosti bol na konci uétovného obdobia takyto:

311214 311213 31/1/2013
Dih (i) 33277 22,158 42 952
Peniaze a hotovost na bankovych uétoch (2 467) (2233) (4 348)
Cisty dih 30810 19 925 38 604
Vlastné imanie (ii) 19726 25 959 (311)
Pomer gistého dihu k viastnému imaniu 152,99 % 76,76 % 124 128 %

(i) Dih je definovany ako dihodobé a kratkodobé pdzicky, ako sa uvadza v pozn. 19.

(i) Vlastné imanie zahffia vSetok kapital a rezervy skupiny, ktoré sa riadia ako kapitdl.

4.3 Realne hodnoty

Redlna hodnota finanéného majetku a zdvézkov skupiny sa priblizne rovna ich tctovnej hodnote
k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky.

Skupina uplatiiuje nasledujicu hierarchiu pre uréenie a vykazanie redinej hodnoty financnych nastrojov
na zaklade ocefiovacich technik:

» Uroveii 1 - vstupné tdaje na baze kétovanych cien na aktivnom trhu pre identické aktiva alebo
zavazky, ku ktorym méa G&tovnd jednotka pristup k datumu ocenenia.

. Uroveit 2 — vstupné Udaje iné ako kétované ceny zahrnuté v trovni 1, ktoré st pozorovatelné na
trhu pre aktiva alebo zavazky priamo alebo nepriamo.

. Uroven 3 — vstupné Gdaje, ktoré nie sd zaloZené na zistitelnych trhovych tdajoch pre aktiva a
zavazky.
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Metody uréenia realnej hodnoty finanénych nastrojov k31. decembru 2013
a 31. decembru 2012:

1. Realna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov skupiny, ktoré sa ocefiuji redlnou
hodnotou opakovane:

Finanény majetok a finanéné zavazky skupiny, ktoré sa ocefiujd redlnou hodnotou na konci kazdého
Uctovného obdobia. Uréenie realnej hodnoty je takéto:

Finanény Redina Realna Realna Hierarchia Ocenovacie
majetok/finanéné hodnotak hodnotak hodnotak  reéinej techniky
zavazky 31.12.2014 31.12,2013 1.1. 2013 hodnoty
vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR
Zavazky .
Derivatové 3 9 6 Urovei2 Diskontované pefiazné toky.
finanéné nastroje Buduce peiiazné toky sa odhadujt
(forward na cudziu na zéklade forwardovych
menu) vymennych kurzov (zo zistitelnych

forwardovych vymennych kurzov na
konci uctovného obdobia)

a zmiuvného forwardového kurzu
diskontovanych sadzbou, ktord
odzrkadfuje Gverové riziko
jednotlivych protistran

2. Redlna hodnota finanéného majetku a finanénych zavazkov skupiny, ktoré sa neocefiuju
realnou hodnotou opakovane (vykdzanie v redlnej hodnote je vSak potrebné):
Vedenie je presvedéené, ze Gctovné hodnoty finanéného majetku a finanénych zavazkov vyké&zanych

v konsolidovanej G&tovnej zavierke sl priblizne rovnaké ako ich realne hodnoty zdévodu ich
kratkodobych splatnosti alebo trhovych sadzieb.
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5 VYZNAMNE USTOVNE ODHADY, USUDKY A ZDROJE NEISTOTY PRI ODCHADOCH

Vedenie je pri uplatiiovani Gétovnych zasad skupiny povinné uplatiiovat svoje usudky, odhady
a predpoklady v suvislosti s Gétovnymi hodnotami majetku a zavazkov, ktoré v danom ¢ase nemoZno
ziskat' z inych zdrojoch. Tieto odhady a predpoklady vychédzaju z historickych skusenosti a z inych
faktorov, ktoré sa povazuju za relevantné. Skuto&né vysledky sa od tychto odhadov mdZu lisit.

Nizsie sa uvadzaju vyznamné Usudky vedenia pri uplatitovani G&tovnych zdsad a kfi¢ové zdroje neistoty
pri odhadoch, pri ktorych vznika vyznamné riziko, ze spdsobia vyznamné Gpravy Uétovnych hodn6t
majetku a zavazkov.

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina uréuje, &i doslo k zniZzeniu hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni alebo Ci existuju naznaky
znizenia hodnoty. Vyzaduije si to odhad Gzitkovej hodnoty a redlnych hodndt suvisiaceho majetku alebo
pefiazotvornych jednotiek. Na vykonanie odhadu GZitkovej hodnoty je potrebné, aby vedenie odhadlo
odakavané budice pefiazné toky zo stvisiaceho majetku alebo peitazotvornych jednotiek a aby vybralo
vhodnt diskontnd sadzbu potrebnd na vypotet siéasnej hodnoty tychto pefiaznych tokov.

Odpisy
Vedenie skupiny uruje ekonomicku Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku
pomocou odhadov. Metéda adoba odpisovania sa uvadza v pozn.3. Skupina prehodnocuje

predpokladanu ekonomicku Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku na konci
kazdého roka.

Nehmotny majetok obstarany prostrednictvom podnikovych kombinacii

Skupina osobitne vykazala urcity nehmotny majetok, napr. obchodné znacky a ochranné znamky pri
obstarani niektorych dcérskych spolo¢nosti prostrednictvom alokécie kipnej ceny. Nehmotny majetok sa
vykazal v redinej hodnote stanovenej pomocou vhodnej ocefiovacej techniky. PouZite ocefiovacie
techniky, napr. metéda dspory poplatkov za autorské prava (relief from royalty) a metdda prebytku ziskov
(excess earnings), si vyzaduju odhad buddcich pefiaznych tokov, odhad ekonomickej Zivotnosti
nehmotného majetku a pouzitie vhodnej diskontnej sadzby zohfadfiujlicej rizika.

Sudne a pravne spory

Skupina MECOM GROUP s.r.0. a jej dcérske spolo&nosti sti v rdmci beznej obchodnej ¢innosti stranami
pravnych sporov alebo pripadnych sporov v stvislosti s narokmi na zéklade zaruk a pripadnymi narokmi
na odstranenie environmentélnych $kod. Vedenie skupiny vykonalo analyzu vSetkych takychto pripadov
a odhadlo pravdepodobnost strat stvisiacich s tymito pripadmi a primerané rezervy vytvorené v tejto
suvislosti. Neotakdva sa, Ze by tieto pripady jednotiivo alebo spoloéne mali vyznamny negativny vplyv
na prilozenu konsolidovand Gétovnd zavierku.

Dan z prijmov/odlozena da

Skupina podlieha dani z prijmov v rdznych jurisdikcidch. Na urcenie rezervy na daf z prijmov v tychto
jurisdikciach je potrebna vysoka miera sudku. ExistujG transakcie a vypocty, pri ktorych je stanovenie
vyslednej dane pocas beZnej Cinnosti neisté. Skupina tvori rezervy na predpokladané problémy
vyplyvajtice z daiiovej kontroly na zéklade odhadov, & bude treba uhradit dodatoénu dan. Ak sa konec¢na
vydka dane bude lisit od pdvodne vykazanej sumy, tento rozdiel ovplyvni vySku rezerv na dafi z prijmov
a odlozend daf v tom obdobi, v ktorom sa vykona tato kalkuldcia. Vyznamny odhad vedenia je potrebny
na uréenie vysky odloZenych dafiovych pohfadavok, ktoré mozno vykazat na zéklade pravdepodobného
nagasovania a vysky buddcich zdanitefnych ziskov spolu s budtcimi stratégiami dafového planovania.
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6 PREVADZKOVE VYNOSY

Nepretrzité cinnosti

Trzby z predaja mésa a masovych vyrobkov

Trzby z predaja tovaru vo viastnych predajniach (Poznamka i)
Ostatné vynosy

2014 2013
v tis. EUR vtis. EUR
155 365 102 521
3 885 8210
511 6
159 761 110 737

Poznamka i: Triby z predaja tovaru predstavujd trzby generované z maloobchodného predaja masa
a masovych vyrobkov prostrednictvom siete predajni Dobry masiar (obchodny ndzov predajni MECOM
TRADE, spol. s r.0.). Dcérska spoloénost MECOM TRADE, spol. s r.o. bola predana v roku 2014.

Analyza generovania trzieb po geografickych segmentoch:

Ceska republika
Slovenska republika
Madarsko

Ukrajina

7 OSTATNE ZISKY/STRATY)

Zisk/(strata) z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni, netto
Zisk/(strata) z predaja zasob
Kurzové zisky/(straty) z prevadzky

8 FINANGNE NAKLADY, NETTO

Bankové poplatky
Bankové troky a poplatky
Ostatné troky

Ostatné finanéné naklady
Kurzové straty

Finanéné naklady

Prijaté aroky

Ostatné finanéné vynosy
Kurzové zisky

Finanéné vynosy

Finanéné néklady, netto

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
51 536 1479
74 569 78 265
32512 30078
1144 915
159 761 110 737
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
(136) (76)
(189) (993)
(829) (167}
{1 154) {1 236)
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
(215) (148)
(109) -
(1 347) (1 595)
(8} (4)
(11) (63)
{1 790) (1 810)
5 8
10 11
- 8
15 27
{1 775) (1783)
31
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9 OSTATNE (NAKLADYYVYNOSY, NETTO

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
Rozpustenie dotacii 522 1117
Rozpustenie/(tvorba) opravnych poloZiek k zasobam 471) 901
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam {poznamka 16) (1472) (336)
Rozpustenie/(tvorba) rezerv k sidnym sporom a ostatnych
rezerv, netto (poznamka 20) (1013) (6)
Ostatné (naklady)/vynosy, netto 6 40
{2 428) 1716
10 OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY, NETTO
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
Poplatky za audit roénych financnych vykazov (211) (242)
Poplatky za odborné sluzby (627) (509)
Opravy a udrziavanie (2 999) (2 177)
Energie, material a iné kancelarske potreby (8 945) (6 836)
Marketing a reklama {9 640) (4 264)
Prepravné a telekomunika&né (6 702) (3318)
Cestovné a reprezentacné {395) (340)
Pokuty a dane (542) (579)
Ostatné prevadzkové naklady (4 013) (3 416)
(34 074) (21 681)
11 ZAMESTNANECKE POZITKY
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
Analyza miezd a ostatnych zamestnanecky poZitkov
Mzdy {19 583) (12 303)
Poistné {5 554) (4182)
{25 137) {16 485)
2014 2013
Pocet zamestnancov ku koncu roka 1378 1174
2z toho riadiaci pracovnici 52 56
12 DANE
12.1 Da#i z priimov vykdzand v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
Dane pozostavaju z:
Splatna dar z prijmov (32) (1041)
Odlozeny dafiovy {naklad)/vynos 55 {2 599)
Spoiu 23 (3 640)
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Splatna dan z prijmov mdze byt odsthlasena s teoretickou hodnotou, ktora by vznikla pouzitim platnych
danovych sadzieb nasledovne:

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
{Strat)/zisk pred zdanenim (12 657) 10 162
Firemn4 daf s pouzitim platnych dafiovych sadzieb (19-23%) (3 126) 797
Efekt dafiovo neodpocitatefnych nakladov 3383 400
Efekt nezdanovanych vynosov - (89)
Efekt nevyuzitych danovych strat nevykézanych ako odlozena
darniovéa pohladavka 3198 2477
Dariovy efekt vyuZitia dafiovych stréat nevykdzanych ako
odloZena dafiova pohladavka (3 478) -
Efekt odloZenej dane z dévodu zmeny sadzby dane z prijmov z
23% na 22% (platné od 1.1.2014) - 55
Daii z prijmov za obdobie 23 (3 640)
12.2 Splatny dariovy (zdvdzok)/pohladdvka
2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
1. januar (1 543) 2
Prirastky z nadobudnutia deérskych spolognosti (poznamka 22) 192 -
Dari za obdobie (32) (1041)
Zaplatené/(refundované) dane 1568 (495)
31. decembra 185 (1 543)

12.3 OdloZena dail

Analyza odlozeného dafového (zavazku)/pohladavky vykazaného v konsolidovanom vykaze finan¢nej
pozicie:

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
Odlozena daiiova pohfadavka 682 668
Odlozeny daitovy zavazok (117) (28)
565 640

Vykazana dafiova pohfadavka bola odhadnuta na zaklade schvaleného podnikatefského planu MECOM
GROUP s.r.o. a predstavuje hodnotu oCakévanych buducich dafiovych zékladov dosiahnutefnych
v obdobiach, v ktorych sa takéto darfové straty mézu kumulovat.

Poznamky na stranach 8 a2 47 tvoria neoddelitelnl sucast G¢tovnej zavierky 33



Ayio1AZ [BUACIZN JSEQNS NUJBYISPPOBU BLOAL /i 28 § UDBUBJS BU Ajureuzod

vE M,
$95 (622) {es0 ) (z62) 1€0 ¢
e €
(og) (2) (82)
{29) - 0.6 (62) (ee6)
991 - - - 991
ov9 (222) {e£0 S) (eo2) 668 ¥
6652 {e) g9¥6 ¢ 81 {29¢)
(ecz €) (vz2) (626 2) (182) JAY A
HNI 'SR A HNI 'SR A HN3 "SR A HN3A 'SHA HNI 'S A
myialew
oyauoWYSN B luapelez
e aofons ‘isoujanuysn
jeioupoy iufaoyep
1wfisip e jwejoupoy
Apipzod 1WAUAOIIN/IWAUIR3)
njodg PAOSED BUIBISO Aedis aaoueqg Aniazey 1Zpaw |31pzoy

$10Z NIquI2dap *LE Ny Eloupoy (Buiaqap)/eulipal)y
A191pz0os 9A0ZINY
au|
3100PUO BZ 1BJIS B AOYSIZ SZeAA OA (SOUAR)/PEPEN
(ee
Byweuzod) psougojods YoA¥sI1gop ennupngopeu
z Apseind e Auidng eoezijeinpniges z Aselld

£10Z NIqwasep *L¢ ) eloupoy (eulsgap)/eunpany
8IQOPTO BZ IBJIS B AOXSIZ 8Ze3AA 0 (SOUAR)/PEIEN
mIp3isAa Wouxa|dwoy] WOUIEISO A ipaiy

{ez

exweuzod) isoupojods YaAysigop elnupngopeu
z fyseiud e Auidnys aezieinpinagal z Ajselid

Z10Z NIquIsdsp 'L ) Loupoy (BU1aqap)/euipan]

(ing yosoolsn A)
pLOZ YHAWAD3A " L€ IDVIQNOX MOH VZ

WOZVMAA WANONYNIJ WANYAOQITOSNOM NX AMNYNZOd

"O'H’'S dNOYD NOD3IN



MECOM GROUP S.R.O.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2014
(v tisicoch Eur)

13 NEHNUTEULNOSTI, STROJE A ZARIADENIA

v tis. EUR Pozemkya Obstardvany Stroje a Spolu
budovy majetok zariadenia
Naklady
Stav k 1. januaru 2013 36 435 285 56 417 93 137
Prirastky v priebehu obdobia 1050 312 2698 4 060
Ubytky v priebehu obdobia (744) (327) (3 135) (4 2086)
Kurzové rozdiely (19) - (119) (138)
Ostatné pohyby 360 - - 360
Stav k 31. decembru 2013 37 082 270 55 861 93 213
Prirastiy z nadobudnutia dcérskych spolognosti 12 305 25 14 962 27 292
Prirastky v priebehu obdobia 1709 424 4532 6 665
Ubytky v priebehu obdobia - (16) (1018) (1 034)
Ubytky z predaja dcérskych spolognosti (169) (53) {919) (1 141)
Transfery 2 (228) 202 (24)
Kurzové rozdiely (411) (3) (591) (1 005)
Ostatné pohyby - - - -
Stav k 31. decembru 2014 50 518 419 73 029 123 967
Kumulované odpisy a opravné polozky
Stav k 1. januaru 2013 (19 324) - {42 082) (61 406)
Ubytky v priebehu obdobia - - 756 756
Prirastky v priebehu obdabia (1 411) - (5 614) (7 025)
Rozpustenie opravnych poloZiek (poznamka b) 9 636 - 7077 16713
Kurzové rozdiely 7 45 52
Ostatné pohyby (59) - (84) {143)
Stav k 31. decembru 2013 (11 151) - (39 902) (51 053)
Prirastky z nadobudnutia dcérskych spolo&nosti (5 587) - (10 882) (16 569)
Ubytky v priebehu obdobia - - 868 868
Ubytky z predaja dcérskych spoloCnosti 209 - 649 858
Prirastky v priebehu obdobia (1182) - (6 418) (7 600)
Prirastky na opravnych polozkéch {(poznamka b) (2 324) (589) (2 913)
Rozpustenie opravnych poioZiek (poznamka b) - - - -
Kurzové rozdiely 85 - 326 411
Ostatné pohyby - - (40) {40)
Stav k 31. decembru 2014 {20 050) - {55 988) {76 038)
Netto zostatkova hodnota
31. december 2014 30 468 419 17 041 47 928
31. december 2013 25 931 270 15 959 42 160
Poznamky na stranach 8 az 47 tvoria neoddelitelnu sicast uctovnej zavierky 35



MECOM GROUP s.ro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIAC! SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

(a) Zalozné pravoa obmedzenie disponovania s nehnutefnostami, strojmi a zariadeniami
Nehnutefnosti, stroje azariadenia a Pozemky vlastnené dcérskou  spoloénostou PROPERTY
PODNIKATELSKA a.s. v hodnote 1 154 tisic EUR k 31. decembru 2014 (2013: siadne) su zaloZzené ako
zabezpeka k bankovym uverom (poznamka 19). Hodnota zalozenych aktiv je v hodnote gerpaného
bankoveho tveru z Ceskoslovenskej obcodnej banky a.s., Ceska republika.

{(b) ZniZenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Skupina uskuto&nila test znizenia hodnoty majetkov patriacich k jednotkam generujucim naklady s pouZitim
diskontovanych pefiaznych tokov a metody redlnych hodndt. Na zaklade vysledkov testovania v roku 2014
nebolo zadétované Ziadne znizenie hodnoty majetku. V roku 2013 Skupina rozpustila v minulosti étované
znizenie hodnoty majetku v celkovej hodnote 16 713 tisic EUR (pozemky a budovy: 9 636 tisic EUR, stroje
a zariadenia: 7 077 tisic EUR).

V dcérskej spolocnosti Kaiser Food, Kit. Skupina zauctovala znizenie hodnoty majetku 3 034 tisic EUR ako
vysledok restrukturalizagného procesu v dcérskej spolo&nosti Kaiser Food, Kit.

(c) Nehnutelnosti, stroje a zariadenia vo finan&nom prenajme
K 31. decembru 2014 a 31. decembru 2013 Skupina nemala Ziadne nehnutelnosti, stroje a zariadenia vo
finan&nom prendjme.

(d) Spbsob a vyska poistenia budov a nehnutefnosti, strojov a zariadeni

Budovy, nehnutefnosti, stroje a zariadenia st poistené voci vietkym rizikam (all risk) v poistovniach Allianz
a Ceska pojistovna na celkovi hodnotu 104 596 tisic EUR.

14 NEHMOTNY MAJETOK

v tis. EUR Softvér  Obchodné Ostatné Obstaravany Spolu
Naklady znacky patenty a majetok
licencie

Stav k 1. januaru 2013 2293 18 693 66 - 21082
Prirastky v priebehu obdobia 80 5 - - 85
Ubytky v priebehu obdobia (57) (8) - - (65)
Kurzové rozdiely (8) (93) (1) - (102)
Ostatné pohyby 17 10 - - 28
Stav k 31. decembru 2013 . 2325 18 607 65 - 20997
Prirastky z nadobudnutia deérskych

spolocnosti 601 - - 5 606
Prirastky v priebehu obdobia 171 2 - 15 188
Ubytky v priebehu obdobia (1) - - {9) (10)
Ubytky z predaja dcérskych spolotnosti (143) (66) - - (209)
Kurzové rozdiely (31) (368) (4) - (403)
Stav k 31. decembru 2014 2 922 18175 61 11 21169
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MECOM GROUP s.r.o. o
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

Amortizdcia a opravné polozky

Stav k 1. janudru 2013 (1 224) (13 241) 47) - (14512)
Ubytky v priebehu obdobia 26 3 - - 29
Prirastky v priebehu obdobia (349) (303) (12) - (664)
Prirastky na opravnych poloZkach - - - - -
Rozpustenie opravnych poloZiek 18 - - - 18
Kurzové rozdiely 2 32 1 - 35
Ostatné pohyby (51) (7) - - {58)
Stav k 31. decembru 2018 (1578) (13 516) (58) - (15152)
Prirastky z nadobudnutia deérskych

. spolo¢nosti (544) - - - (544)
Ubytky v priebehu obdobia 1 - - - 1
Ubytky z predaja dcérskych spolo¢nosti 128 66 - - 194
Prirastky v priebehu obdobia (292) (169) (6) s (467)
Kurzové rozdiely 13 130 3 - 146
Rozpustenie opravnych poloziek - 166 - - 166
Stav k 31. decembru 2014 (2 272) {13 323) {61) - {15 656)
Netto zostatkova hodnota

31. december 2014 650 4 852 - 11 5513
31. december 2013 747 5 090 7 - 5 844

(i) Obchodné znacky

Obchodné znacky zahfiiaju predovSetkym nehmotny majetok vykdzany po nadobudnuti dcérskych
spolo¢nosti Debreceni Csoport Husipari Kit a Kaiser Food Elelmiszer-ipan Kift.

15 ZASOBY
2014 2013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Material 7 202 5990 5635
Nedokonéena vyroby 2570 1352 1711
Hotové vyrobky 2799 3370 2397
12 571 10712 9743
Opravné polozky (612) _(34) {949)
11 959 10 678 8 794

Poznamky na strandch 8 az 47 tvoria neoddelitefni sucast Guctovnej zavierky
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MECOM GROUP soro.
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

16 OBCHODNE A INE POHUADAVKY

2014 2013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Obchodné pohladavky 18 568 13 011 12 471
Opravné polozky (2674) (1202) (1032)
Netto 15 894 11 809 11 439
Iné pohfadavky a preddavky (i) 801 874 1076
16 695 12 683 12515

(i) iné pohladavky k 31. Decembru 2014, 31. decembru 2013 ak 1. janudru 2013 tvoria najma
preddavky a zélohy, DPH pohladévky a ostatné dohadné polozky.

(i)  Zostatkova hodnota obchodnych a inych pohfadévok zodpoveda ich redinym hodnotam ku dfiu
vykazu finan&nej pozicie.

Vekova Struktara a opravné polozky:

Vekova Struktira pohfadavok, ku Vekova Struktira pohtfadavok, ku
ktorym nie st tvorené opravné poloZky ktorym s( tvorené opravné poioZky
2014 2013 1/1/2013 2014 2013 1/1/2013

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

V splatnosti 14 458 10 874 10 622 - - -

Po splatnosti do 3 mesiacov 1920 1807 1703 118 - -

Po splatnosti 3-6 mesiacov 317 2 171 313 430 -

Po splatnosti 6-12 mesiacov ~ - 6 506 165 1
Po splatnosti viac ako 12

mesiacov - - 13 1737 607 1027

Spolu 16 695 12 683 12 515 2674 1202 1032

Pohyby opravnych poloZiek k pohfadavkam:

2014 2013
v tis. EUR v tis. EUR
1. janudr (1202) (1032)
Prirastky z nadobudnutia decérskych spolognosti (63) -
Prirastky opravnych poloziek (1 690) (366)
Pohladéavky ziskané v priebehu obdobia 219 193
Ubytky z predaja deérskych spolocnosti 45 -
Ostatné (napr. kurzové rozdiely) 17 3
31. december (2674) {1202)
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACt SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

17 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Na ugely vykazu pefaznych tokov peniaze a pefiazné ekvivalenty zahfhajd pokladnigni hotovost, peniaze
v bankéch po zohladneni zapornych zostatkov na kontokorentnych Gétoch. Peniaze a pefiazné ekvivalenty
na konci Ggtovného obdobia vykdzané vo vykaze pefiaznych tokov moZno odsuhlasit s prisiusnymi

polozkami v suvahe takto:

2014 2013 1172013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Pokladnicna hotovost 29 45 40
Peniaze v bankéch 2438 2188 4 344
Peniaze a zostatky na bankavych Uctoch 2 467 2233 4384
Bankovy kontokorent (3 286) - -
Peniaze a peiiazné ekvivalenty celkom {829) 2233 4384

Peniaze v bankdch su skupine plne k dispozicii.

Redine hodnoty pefiazi a pefiaznych ekvivalentov zodpoveda ich zostatkovej hodnote k 31. decembru

2014, 31. decembru 2013 a 1. januaru 2013.

18 ZAKLADNE IMANIE

2014 2013 1/1/2013
Zakladné Zakladneé . - .
imanie imanie Zak|adé1ltja';mame
EUR v tis, EUR
Zapisané a splatene 106 366 86 166 86 166
106 366 86 166 86 166
19 UVERY A POZICKY
2014 2013 1112013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Dihodobé tvery
Bankoveé uvery (i) - - -
Uvery od spriaznenych stran (poznamky (i) a 25) 26 646 20 360 39 054
26 646 20 360 39 054
Kratkodobé tvery
Bankové Gvery {ii) 4 451 - -
Uvery od spriaznenych stran (pozndmky (i) a 25) 2180 1797 3890
6 631 1797 3 890
Celkové tivery a p6Zicky 33 277 22157 42 944

Pozndmky na stranach 8 a2 47 tvoria neoddelitefnt stcast Gétovnej zavierky
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MECOM GROUP s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2014

(v tisicoch Eur)

(i) Nezabezpecené uvery )
- ) Urokova
Nazov poskytovatela Mena sadzba Splatnost’ Suma Suma Suma
2014 2014 2014 2013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
CARNIBONA 12M EURIBOR
HOLDINGS LIMITED EUR + 4.527% 2016 21395 20360 39054
CARNIBONA
HOLDINGS LIMITED EUR 5,50 % 2015 1 560 - -
CARNIBONA N
HOLDINGS LIMITED EUR 5:50% 2017 5251 - -
NSSokombnat SEot EUR - 2013 - 1127 3262
CARNIBONA
HOLDINGS LIMITED EUR - : 620 : -
Penta Investments
Limited, Cyprus EUR i ) ) 620 620
28 826 22 107 42 936
(i) Zabezpecéené uvery .
. ) Urokova
Nazov poskytovatela Mena sadzba Splatnost’ Suma Suma Suma
2014 2014 2014 2013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
UniCredit Bank EUR 1M+E2U1F15IE/°OR Overdraft 1 206 R )
Ceskoslovenska 1M PRIBOR +
obchodni banka a.s. CZK 2,6 % 2014 1151 ) )
Ostatné EUR - - - 50 8
4 451 50 8

Bankové zmluvné podmienky (kovenanty)

Vroku 2014 dcérska spolognost Maskombinat Plzedl s.r.o. porusila bankové zmluvné podmienky
(kovenanty). Dcérska spolognost prijala od banky Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vyjadrenie
o zrieknuti sa prav v tejto suvislosti.

Zalozné prava

Uver poskytnuty bankou Ceskoslovenska obchodni banka as. je zabezpedeny zaloznym pravom na
nehnutelnosti, stroje a zariadenia a pozemky v dcérskej spolocnosti Masokombinat Plzef s.r.o. do hodnoty
gerpaného uveru (k 31. decembru 2012: 1 154 tisic EUR (2013: Ziadne)).

Kontokorentny tver poskytnuty bankou UniCredit Bank je zabezpedeny zdloznym pravom na obchodné
pohfaddvky a zdsoby v MECOM GROUP s.r.o. do hodnoty cerpaného kontokorentného dveru (k 31.
decembru 2014: 3 296 tisic EUR, 2013: Ziadne)).

Nevyéerpané tiverové linky

K 31. decembru 2014 Skupina ma nevy&erpané dverové linky v hodnote 3 353 tisic EUR. Celkové uverové
finky ma Skupina v bankach Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. v hodnote 1 803 tisic EUR (revolvingovy
uver) a UniCredit Bank v hodnote 6 000 tisic EUR {kontokorentny dver).

Poznamky na strandch 8 az 47 tvoria neoddelitelnt sucast uétovnej zavierky 40
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
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(v tisicoch Eur)

20 REZERVY
. Zaruky a pravne  Ostatné rezervy Spolu

vtis. EUR spory
Stav k 1. januaru 2013 510 153 663
Tvorba rezerv v priebehu obdobia - 4
Rozpustenie rezerv v priebehu obdobia - -
Kurzové rozdiely - -
Stav k 31. decembru 2013 510 157 667
Tvorba rezerv v priebehu obdobia - 1013 1013
Prirastky rezerv z nadobudnutia dcérskych

spolognosti - - -
Rozpustenie rezerv v priebehu obdobia - - -
Stav k 31. decembru 2014 510 1170 1680
Kratkodoba Cast rezerv 510 1170 1680
Dihodoba gast rezerv - - -
Stav k 31. decembru 2014 510 1170 1680
Kratkodoba &ast rezerv 510 157 667
Dlhodoba &ast rezerv - - -
Stav k 31. decembru 2013 510 157 667

Skupina je v pozicii zalovaného v sidnom spore s poskytovatefom sluzieb od roku 2010. Celkovy spor je
v hodnote 2 500 tisic EUR. ManaZment sa na zaklade pravnej rady vykazal k tomuto sporu rezervu
v hodnote 500 tisic EUR.

21 ZAVAZKY A DOHADNE POLOZKY

2014 2013 1/1/2013
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Dlhodobé
Vynosy budicich obdobi (i) 4197 4 391 5520
Ostatné zavazky a dohadné polozky 32 - -
Zavizky voli zamestnancom - 4 2
4229 4 395 5522
Kratkodobé
Obchodné zavazky 18 114 15210 14 475
Vynosy budicich obdobi (i} 125 484 514
DPH a ostatné dane 1035 683 596
Zavazky voli zamestnancom 1874 1492 1245
Zavazky vodi spriaznenym stranam (poznamka 24) - 244 218
Ostatné zavazky a dohadné polozky (ii) 5 255 1421 1336
26 403 19 535 18 384
Spolu 30 632 23 930 23 906

(i) Vynosy z budicich obdobi predstavuju granty prijaté z Eurdpskej unie a viadne granty za skolenia
zamestnancov a granty na nehnutelnosti, stroje a zariadenia.

(i) Ostatné zavézky a dohadné polozky predstavuji najma dohady na zdkaznicke bonusy v pribliznej
hodnote 1 058 tisic EUR, dohadné polozky na nakupovany materidl asluzby 2 774 tisic EUR
a nevycerpané dovolenky v hodnote 463 tisic EUR.

(iii) Redlna hodnota obchodnych a ostatnych zavazkov zodpoveda ich zostatkovej hodnote.
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22 ZMENY V STRUKTURE SKUPINY

Podnikové kombindcie a obstaranie skupiny majetku a zavéazkov poas roku 2014 sa uvadzaji nizsie:

Nadobudnutia (akvizicie) roku 2014:

Nadobudnutie skupiny aktiv apasiv spoloénosti Masokombindt Plzei s.r.o. ajej dcérskej
spoloénosti PROPERTY PODNIKATELSKA a.s.

Dita 1. januara 2014 nadobudla Skupina 99 % akcii spolo€nosti Masokombinat Plzefi s.r.o. a jej dcérskej
spoloénosti PROPERTY PODNIKATELSKA a.s. v ramci transakcie pod spolo¢nou kontrolou za celkové
plnenie vo vyske 5 000 tis. EUR.

Dcérske spolognosti boli nadobudnuté od vlastnika Skupiny v ramci reorganizacie Skupiny. Nadobudnutie
dcérskych spoloénosti sa povazovalo za podnikovi kombinaciu pod spoloénou kontrolou, apreto sa
Gétovalo pomocou metddy ,pooling of interest* s pouZitim zostatkovych hodnét v predchadzajicich
aétovnych zavierkach deérskych spoloénosti. Rozdiel medzi ndkiadmi na investiciu a uctovnou hodnotou
nadobudnutého &istého majetku sa zauctoval priamo do viastného imania.

Nadobudnutim Skupina ziskala kontrolu nad podkladovymi aktivami a pasivami. Nadobudnuté podkiadové
aktiva a pasiva a ich finanény efekt je nasledovny:

. PROPERTY

_ Mok oIt PODNIKATELSKA  Konsolidované
v tis. EUR o a.s.
Dihodabé aktiva
Nehnuteinosti, stroje a zariadenia 4 123 6 697 10 820
Nehmotny majetok 69 - 69
Investicie 137 - -
Kratkodobé aktiva
Zasoby 3231 - 3231
Obchodné a iné pohladavky 11 969 132 7 835
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 973 - 973
Darlovd pohfaddvka 217 - 217
Dihodobé zavizky
Uvery a pdzicky - - -
Odlozeny dafovy zavazok 166 - 166
Kratkodobé zavazky
Uvery a pozicky 14 - 14
Zavazky a dohadné polozky 10219 6 819 11 604
Dariovy zavazok 219 - 219
Cisty identifikovatelny majetok 11142
Podiel nadobudnutého Cistého majetku (39%) 11 030
Rozdiel medzi hodnotou investicie a zostatkovou
hodnotou nadobudnutych istych aktiv (6 030)
Celkové plnenie za nadobudnutie &istého
majetku 5 000
Cisté pedazné toky z nadobudnutia:
Pinenie zaplatené (5 000)
Z toho: pefiazné plnenie zaplatené v 2015 -
Nadobudnuté peniaze a penazné ekvivalenty 973
Cisté penazné toky 973
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Naklady nadobudnutia

Naklady nadobudnutia boli uhradené zapotitanim pohfadavky pohfadavky MECOM GROUP vodi

predavajicemu vzniknuty z dverovej zmluvy (poznamka 19).

Dopad nadobudnutia na vysledky Skupiny

V strate za obdobie je zahrnutd strata vo vysSke 1 271 tisic EUR prislGchajuca deérskym spolofnostiam

nadobudnutym v roku 2014,
Predaje investicii v dcérsky spoloénostiach v roku 2014

a)  Predaj dcérskej spolocnosti MECOM TRADE, spol. s r.o.
MECOM TRADE, spol. s r.0. je siet maloobchodnych predajni v Slovenskej republike.

Diia 4. jula 2014 Skupina predala 100% podie! v dcérskej spoloénosti MECOM TRADE, spol. s r.o. Prijmy

z predaja boli 100 tisic EUR.

Skupina taktiez formou daru odpisala obchodné pohfadavky voéi spolocnosti MECOM TRADE, spol. s r.o.

v celkovej Uétovnej hodnote 1 795 tisic EUR.

Hodnoty Hodnoty

v tis. EUR 2014 2014
Dihodobé aktiva 290
Kratkodobé aktiva 60
Dihodobé zavazky 4)
Kratkodobé zavazky {2 453)

Cisty majetok MECOM TRADE, spol. s r.0. ku diu predaja (2 107)

Prijmy z predaja dcérskej spolo¢nosti 100

2207

Qdpisy obchodnych pohfadavok (1795)

Cisty zisk z predaja investicie vykazany vo vykaze ziskov a strat 412

b)  Predaj dcérskej spoloénosti MECOM UKRAINE
MECOM UKRAINE je obchodny agent pre ukrajinsky trh.

Dna 25. novembra 2014 Skupina predala svoj podiel v dcérskej spolocnosti. Skupina viastnila 51%-ny

podiel v spoloénosti MECOM UKRAINE. Prijmy z predaja boli 1 Euro.

Hodnoty Hodnoty
v tis. EUR 2014 2014
Dihodobé aktiva 4
Kratkodobé akliva 461
Dihodobé zavazky (165)
Kratkodobé zavazky {1 343)
Cisty majetok MECOM UKRAINE ku diu predaja (1043)
Podiel priraditelny mensinovym viastnikom 509
Cisty majetok ovtadany Skupinou (534)
Prijmy z predaja dcérskej spolo&nosti -
Cisty zisk z predaja investicie vykazany vo vykaze ziskov a strat 534
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Cisté perfiazné toky z predajov investicii

Mecom Mecom Total
v tis. EUR Trade Ukraine
Prijmy z predaja vo forme pefiazi a pefiaznych 100 - 100
ekvivalentov
minus: peniaze a pefiazné ekvivalenty vyradené (183) 27) (210)
predajom
(83) (27) {110)

23 PODMIENENE ZAVAZKY

() Zaruky, sudne spory a iné pravne naroky

MECOM GROUP s.r.o. ajej dcérske spolocnosti st v ramci beznej obchodnej innosti stranami
pravnych sporov alebo pripadnych sporov v stvislosti s narokmi na zéklade zaruk a pripadnymi nrokmi
na odstranenie environmentalnych $kéd. Vedenie skupiny vykonalo analyzu vSetkych takychto pripadov
a odhadlo pravdepodobnost strat stvisiacich s tymito pripadmi a primerané rezervy vytvorené v tejto
suvislosti. Neotakdva sa, Ze by tieto pripady jednotlivo alebo spoloéne mali vyznamny negativny vplyv

na prilozenti konsolidovand Gétovnu zavierku.

(i) Skupina vykondva vyznamni ¢&innost v Slovenskej republike, Ceskej republike a v Madarsku
a pravideine ju kontroluju miestne dafové organy. Kedze uplatnenie a interpretacia danovych pravnych
predpisov pri mnohych typoch transakcii sa moze Ii§it, sumy vykazané v uctovnej zavierke skupiny sa
mdzu v budicnosti zmenit po kone¢nom rozhodnuti dafnovych organov.

{iii) Skupina vyuziva menové forwardy na zabezpelenie expozicie madarského forintu vodi euru. K 31.

decembru 2014 neboli otvorené Ziadne zabezpetovacie obchody.

24 ZAVAZKY Z OPERATIVNEHO PRENAJMU

Skupina ako najomca

Zavazky z nevypovedatefnych operativnych prenajmov st nasledovné:

v tis. EUR 2014 2013 2012
Krat3ie ako 1 rok 26 69 -
Dihsie ako 1 rok a kratsie ako 5 rokov 151 104 -
Dihsie ako 5 rokov - - -
177 173 -
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25 ZOSTATKY UCTOV A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Transakcie medzi Skupinou a jej dcérskymi spoloénostami, ktoré sd spriaznenymi stranami Skupiny, boli
pre tcely konsoliddcie eliminované a nie su vykdzané v tejto poznamke. Detaily zostatkov tictov a transakcif
medzi Skupinou a ostatnymi spriaznenymi stranami si uvedené nizsie:

2014 2013 2012
Pohfadavky voéi spriaznenym strandm vtis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Cash
Sesterské spolo¢nosti - 43 -
- a3 -
Zavazky voéi spriaznenym stranam
Dihodobé tivery a pozictky
Materské spolocnosti (ii) 26 646 20 360 38 054
26 646 20 360 39 054
Kratkodobé tvery a pozicky
Sesterské spolognosti (i} - 1127 3270
Materské spolo&nosti (i) 2 180 620 620
2180 1747 3890
Kratkodobé obchodné zavazky a dohady
Sesterské spolocnosti (i) - 244 218
- 244 218

(i) Zavazky voti sesterskym spoloénostiam predstavuji najmé obchodné zdvézky voti Masokombinat
Plzed s.r.o.

(i) ~ Zavazky voii sesterskym a materskym spolotnostiam predstavujd najmé tvery a p6zicky (poznamka
19).

Transakcie so spriaznenymi stranami

Vynosy Naklady Vynosy Naklady Vynosy Naklady
EUR ’000 2014 2014 2013 2013 2012 2012

Urokové vynosy/nékiady

Sesterské spolo¢nosti (i) - - - 89 - 117

Materské spolocnosti {i) - 1347 - 1 506 - 5237

Ostatné prevadzkové transakcie

Sesterské spolocnosti (ji) - - 1479 2497 2 689 3282
- 1347 1479 4 092 2 689 8 636

Poznamka (i)
Urokové naklady z Gverov apdziGiek od spriaznenych stran (PENTA INVESTMENTS LUIMITED,
CARNIBONA HOLDINGS LIMITED, Masckombinat Plzefi s.r.0.).

Poznamka (ii)
Ostatné prevadzkové transakcie tvoria predovietkym prevadzkové trzby a ndklady z/na predané mésove
vyrobky do/z Masokombinat Plzef s.r.o.

Ovladajica spoloénost’

Hiavnou 100%-nou materskou spoloénostou skupiny je spoloénost PENTA INVESTMENTS LIMITED,
JERSEY, ktora je zapisana v Jersey podra ustanoveni obchodnych zakonov (Jersey) 1991.
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Prijmy a vyhody ¢lenov vrcholového manazmentu

Prijmy a vyhody &lenov vrcholového manaZmentu poéas obdobia boli nasledovné:

Kratkodobé prijmy a vyhody

Prijmy a vyhody pri rozviazani pracovného pomeru

26 SPOLOCNOSTI V SKUPINE

Spoloénosti v skupine:

Konsolidovana
dcérska
spolocnost’

Mecom Group

S.r.0.

Carnibona CZ,
S.1.0.

Kaiser Food Kit.

Masokombinat
Plzen s.r.o.

PROPERTY
PODNIKATELSKA
a.s.

MECOM TRADE,
spol. s r.o.

MECOM UKRAINE

Predmet
podnikania

Vyroba
mésovych
vyrobkov

a tovarov
Prazdna
spolocnost

Vyroba
mésovych
vyrobkov
a tovarov

Vyroba
méasovych
vyrobkov
a tovarov

Vlastnik
vyrobnych
priestorov a hal

Retail chains

Obchodny
agent

Krajina podnikania
a sidlo

Slovenska
republika, Polna 4,
066 01 Humenné

Ceska republika,
Odolena Voda ~
Dolinek, 250 70, U
Letisté 374
Madarsko, 5000
Szolnok, Vagohid Gt
60

Ceska republika,
Podnikatelskd
1094/15, 301 01
Pizef

Ceska republika,
Podnikatelska
1094/15, 301 01
Plzefi

Slovenska
republika, Poina 4,
066 01 Humenné
Ukraina,
Mayakovsky 68,
022 32 Kiev

Rok konéiaci
31.12.2014

Rok konciaci
31.12.2013

1050

162

947

1212

947

Efektivny podiel

Skupiny v spolo¢naosti
2012

2014 2013

100%  100%

100%  100%

99% -

98% -

- 100%

- 51%

Poznamky na stranach 8 aZ 47 tvoria neoddeliteind stéast Gétovnej zavierky

100%

100%

100%

Poznamka

Viastnik

Diia 1.1.2014 sa
spolognost Debreceni
Csoport Husipari Kift.
Premenovala na
Kaiser Food Kit.

Dria 1.1.2014 doslo

k zligeniu so
spolo€nostami

SCHNEIDER GROUP

and P.S.TRANS.
Masokombinéat Plzeft
s.r.0. je nastupnickou
spolocnost'ou
100%-na dcérska
spolonost
spolocnosti
Masokombinat Plzen
S.1.0.

Predana v 2014

Predana v 2014
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V roku 2015 spolognost Kaiser Food Kift. presla restrukturalizacnym procesom. Cast vyroby spolo¢nosti
Kaiser Food bola presunuta do Mecom Group. Kaiser Food sa stal vyrobnou spolognostou a vSetku svoju
produkciu preddva do Mecom Group a nasledne Mecom Group predava viastni produkciu a produkciu
7 Kaiser Food zakaznikom. Véetky manazérske funkcie boli rovnako presunuté do Mecom Group, t.z. ze
funkcie vrcholového vedenia (generdlny riaditel, financie, obchod apredaj, nakup, persondine) su
vykondvané spolocnostou Mecom Group pre obe spolo&nosti Mecom Group a Kaiser Food.

27 SKUTOGNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, A DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

(1) K 1. janudru 2015 sa zIOgili dcérske spolocnosti PROPERTY PODNIKATELSKA a.s. a Masokombinat
Plze s.r.o. Nastupnickou spolo¢nostou sa stal Masokombinat Plzef s.r.0.

(2) Po 31. decembri 2014 boli vymenovani novi alebo odvolani povodni ¢lenovia Statutdrnych organov
(pozri str. 1 tychto poznamok).

(3) V novembri 2015 Danovy trad vratil dane zaplatené spolocnostou MECOM GROUP s.1.0. v hodnote 1
543 tisic EUR z dévodu pozitivneho vysledku suvisiaceho stidneho sporu.

(4) V decembri 2015 Skupina splatita gast Gverov a prislusnych trokov voéi CARNIBONA HOLDINGS
LIMITED v celkovej hodnote 1 636 tisic EUR.

Po 31. decembri 2014 a do dita zostavenia ctovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, kioré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolognosti, okrem tych, ktoré st uvedené vysSie a
ktoré st vysledkom beznej €innosti.

28 ZOSTAVENIE KONSOL/DOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované financné vyl Zy na stranach 4 az 47 podpisal diia 16. decembra 2015 v mene spolo¢nosti:

/ﬂw —

Ing. Mariar Slivovi¢
kondtef

Poznamky na stranach 8 az 47 tvoria neoddelitelnd sucast Gétovnej zavierky 47



