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I.
Zakladné ldaje o spoloc¢nosti

Spolognost PANORAMA SPORT HOTEL, a.s. bola zaloZzena vroku 2005. Je
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu v Ziline, oddiel Sa, vloZzka &islo
10483/L.

Podla vypisu z Obchodného registra hlavnym predmetom d&innosti spoloc¢nosti
v roku 2014 boli ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim
pohostinskych Cinnosti v tychto zariadeniach a v chatovej osade triedy 3,
v kempingoch triedy 3 a 4 a dalSie uvedené v obchodnom registri.

Struktira podnikatelskej &innosti spolognosti vroku 2014 pozostavala
predovdetkym z poskytovaného ubytovania asluzieb stym  sdvisiacich,
reStauraénymi  sluzbami a predovSetkym poskytovanim sluzieb v oblasti
kongresoveého zamerania pre business klientelu.

Medzi najvyznamnejSie akcie v roku 2014 patrili:

- kongresové akcie spolo€nosti Slovenské lekarska spolo&nost,

- kongresové akcie spolocnosti AXA, TESCO SLOVAKIA,

- kongresové akcie spolo€nosti PAMIDA International, TUPPERWARE

- Lekarske konferencie a konferencie telekomunikacnej spol. PROGRESS,
UNIPHARMA,

- Konferencia maklérskych spoloénosti OVB finanéné sluZby a spolo¢nosti
Allianz Slovenska poistoviia, a.s., AMSLICO-Metlife, SALVE Finance,

- Konferencie Komory geodetov a kartografov,

Hlavnou podnikatelskou aktivitou v roku 2014 bola ako po minulé roky cinnost
zamerana na usporadlvanie kongresovych ainych spoloéenskych akcii.
Dosiahnuta trzba ztohto segmentu podnikatefskych aktivit spoloénosti bola
v absolitnom vyjadreni 1498 000 € bez DPH pre Holiday Inn Zilina, &o
predstavuje 45,67 % na celkovych vynosoch z hlavnej ginnosti za HI Zilina, a oproti
minulému roku zaznamenava tento segment pokles o0 8,38 %.

Trzba za HI Trnava ztoho istého segmentu dosiahla v sledovanom obdobi
v absolutnom vyjadreni 595 000,-- € bez DPH, ¢o predstavuje 30,79 % na
celkovych vynosoch zhlavnej cCinnosti za HI Trnava, priCom oproti
predchadzajucemu roku zaznamenavame pokles o 8,21 %.

Skratky: HI Trnava - Holiday Inn Trnava, HI Zilina - Holiday Inn Zilina



Organizac¢na Struktira spolocnosti

Statutarnym organom  spoloénosti je predstavenstvo. Rozhodujlicim organom
spoloCnosti je valné zhromaZdenie.

Struktiira akciondrov spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Vyska podielu na zikladnom imani  Vy$ka hlasovacich prav

v celych EUR Y% %
Ing. Jozef Mihalik, PhD. 159 360 70 70
Jozef Michalek 106 240 30 30
Spolu 265 600 100 100

Dozorné organy — Dozorna rada:
Viera Michalkova, ¢len dozornej rady
Miroslav Rarko, ¢len dozornej rady

Ing. Jozef BendZala, Clen dozornej rady

Vroku 2014 spolocnost zamestnavala v priemernom pocte 98 pracovnikov,
z toho veduci pracovnici — manazéri: 21. Evidenény pocet zamestnancov vo
fyzickych osobach k 31.12.2014: 98, z toho Zien: 58.

Prehlfad po¢tu zamestnancov po prevadzkach:

HI ZILINA HI TRNAVA
2014 2013 2014 2013
priemerny potet
zamestnancov 59 58 39 38
z toho vedici zamestnanci 12 9 9 6
Evidenény poéet k 31.12. 56 55 39 35
z Toho Zeny 35 37 23 25

Za rok 2014 bola zostavena riadna Uc¢tovna zavierka k 31. 12. 2014 v sulade so
zakonom o Uc&tovnictve a bola overena auditorom. Riadna Uétovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého pokraovania €innosti spolo¢nosti.

Il.
Vyvoj a stav finanéného hospodarenia

V priebehu rokov 2013 a 2014 spolo&nost zaznamenala tieto hodnoty vo vynosoch,
nakladoch a vysledku hospodarenia:



Ukazovatel v celych EUR Rok Rok
2014 2013
Vynosy celkom 5 449 586 5037 254
v tom:
Trzby z predaja tovaru 26 694 31 406
Trzby z predaja vl.vyrobkov a sluzieb b 212 921 4918 037
Aktivacia 39 858 35 004
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 5 500 5416
Ostatné vynosy z hosp.&innosti 159 349 47 210
Vynosové Uroky 1 126
Kurzové zisky 5263 55
Ostatné vynosy z finanénej Cinnosti
Mimoriadne vynosy
Naklady celkom 5884 819 5 535 161
v tom:
Naklady na obstaranie predaného tovaru 7 910 10 052
Spotreba materidlu, energie 1 246 580 1257 100
Sluzby 2 428 595 2 443 471
Mzdové naklady 1676 441 1598 027
Dane a poplatky 28 754 28 526
Odpisy a opravné polozky k DHM a DNM 118 345 130 231
Zostatkova cena predaného majetku a materialu 5 300 6 318
Tvorba a zuétovanie OP k pohladavkam 2103 14 470
Ostatné naklady na hospodarsku éinnost 71110 91 454
Nakladové uroky 31 388 34 679
Kurzove straty 212 3 201
Ostatné naklady na finanénu innost 39 027 32 346
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti - splatna 2 880 24
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti - odloZena 226 174 114 738
Mimoriadne naklady
Ukazovatel v celych EUR Rok Rok
2014 2013
Vysledok hospodarenia z hospodarskej &innosti 140 816 542 576
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti 65 363 70 045
Dan z prijmov z beznej €innosti splatna 2 880 24
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti odloZzena 226 174 114 738
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti - -
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie po zdaneni 435 233 497 907




Analyza vynosov

Vyvoj celkovych vynosov v roku 2014 zaznamenal narast v absolitnom vyjadreni
oproti minulému roku o iastku 412 332 € ¢o v percentualnom vyjadreni predstavuje
narast oproti minulému roku o 8,19 %.

Vyvoj trzieb z hlavnej hospodarskej ¢innosti dosahuje v roku 2014 UGrovefi 5212
921 € Co predstavuje narast trzieb z tejto Cinnosti 0 6 % oproti minulému obdobiu.
Narast v stredisku HI Zilina predstavuje tak 3,5% oproti minulému roku a v stredisku
HI Trnava sledujeme pozitivny narast az o 10,51 % oproti roku 2013.

Analyza vynosov z hlavnej ¢innosti

HI ZILINA HI TRNAVA
¢innost’ 2014 2013 Zmena ¢, zmena 2014 2013 Zmena ©5 zmena
ubytovanie 1382 510,00 € | 1251996,00 € | 130 914.00€ | _10.46% 886 292,00 € 66945800€ | 216834006 |  32.39%
restauracné sluiby 1487515,00€ | 1457493,00€ | 30016,00€ |  2.06% 807 211.00 € 812 554,00 € -5343,00€ | -0.66%
kongresové poplatky 169253.00 € | 223 778.00€ | -5452500€ | -24,37% 94 228,00 € 86517.00 € 7711.00€ | 891%
Wellnes sluzby 49497006 | 4383500€ | 566200€ | 12,92% 32 810,00 € 30 392,00 € 241800€ |  7.96%
Kultume predstavenia 32978,00€ | 3885500€ | 5877.00€| -1513% 31 396,00 € 43596,00€ | -1220000€ | -27.98%
Reklamna &innost 65100006 | 44119.00€ | 20981,00€ | 47.56% 50 200,00 € 91260,00€ |  -4106000€ | -44.99%
Ostatné vynosy hl.ginnosti 9313500€ | 109258,00€ | -16123,00€ | -14.76% 30 396,00 € 1492000€ | 15476,00€ | 103,73%
' SPOLU 3280388,00€ | 3169340,00€ | 111 048,00€ I 3,50%J 1932533,00€ | 1748697.00€ | 18383600€ | 10,51%

2014 2013
vynosy z hi. Einnosti
spolu 521292100 € 4918 037,00 €

Analyza vynosov — prevadzka HI Zilina

Vynosy z ubytovania dosiahli v roku 2014 droven 1382 910 €, ¢o predstavuje
narast oproti minulému roku o 10,46 % a na celkovych vynosoch z hospodarske;j
ginnosti v prevadzke HI Zilina sa podielali vo vyske 42,16 %. Vynosy z predaja
reStauracnych sluzieb dosiahli v roku 2014 droven 1 487 515 €, ¢o predstavovalo
narast oproti minulemu roku o 2,06 % a na celkovych vynosoch z hospodarskej
ginnosti v prevadzke HI Zilina sa podielali aZ vo vyske 45,35 %. Celkovo vynosy
z hlavnej ¢innosti v hoteli HI Zilina vzrastli oproti minulému roku o 3,50 %, &o
v absolutnom vyjadreni predstavuje narast o 111 048 €.

Analyza vynosov — prevadzka HI Trnava

Vynosy z ubytovania dosiahli vroku 2014 Groveri 886 292 € ana celkovych
vynosoch z hospodarskej Cinnosti v prevadzke HI Trnava sa podiefali 45,86 %
a medziro€ne zaznamenali narast az o0 32,39 %. Vynosy z predaja re$tauraénych
sluzieb dosiahli vroku 2014 uroven 807 211 €, ana celkovych vynosoch



z hospodarskej ¢innosti v prevadzke HI Trnava sa podielali aZ vo vy$ke 41,77 % a
zaznamenavaju medzirone pokles 00,66 %.Celkovo vynosy z hlavnej &innosti
v hoteli HI Trnava vzrastli oproti minulému roku o 10,51 %, &o v absolutnom
vyjadreni predstavuje narast o 183 836 €.

Analyza nakladov

Néklady spoloCnosti vroku 2014 oproti predchadzajicemu roku vzrastli
v absolitnom vyjadreni za cell spolo¢nost o 349 658 €. Na uvedeny néarast ma
vS8ak najvacsi vplyv zultovana odloZzena dan, ktora oproti minulému obdobiu
vzrastla az 0 340 912 EUR, t.j. 0 297,12 %. Po ocisteni o ztétovanu odloZent daf
naklady vzrastli len 00,16 %, pricom vyznamnej$i narast zaznamenaju mzdové
naklady, ktoré vzrastli oproti roku 2013 0 4,88 %.

Analyza nakladovych polozZiek

HI ZILINA HlI TRNAVA
%
ginnost' 2014 2013 Zmena zmena 2014 2013 Zmena % zmena
spotreba materidlu 554 749,00 €| 542 063,00€| 12686,00€ 2,34% 307 833,00 €| 30525500€ 2578,00 € 0,84%
spotreba energie 252 121,00 € | 260 300,00 € -8179,00€ | -3,14% 131877,00€ | 14948200€ | -1760500€ | -11,78%
1365 002,00 1379 705,00
spotrebované sluZby € €] -1470300€ | -1,07% 1063 593,00€ | 941760,00€ | 12183300€ | 12,94%
1065 731,00
Mzdové naklady €| 967 109,00€ | gs862200€| 10,20% 610 710,00 € | 752 924,00 € | -142214.00€ | -18,89%
Dane a poplatky 16 812,00 € 13 054,00 € 3758,00€ | 28,79% 11942,00 € 15 472,00 € -3530,00€ | -22,82%
Odpisy a opravné poloZky 90789,00€| 104 038,00 €| -13249.00€ | -12,73% 29 659,00 € 26 193,00 € 3466,00 € 13,23%
Ostatné naklady hosp.&inn. 36 027,00 € 50837,00€ | -14810,00€ | 29,13% 35 083,00 € 40 617,00 € -5534,00€ | -13,62%
Nakladové uroky 13723,00€ 12 970,00 € 753,00 € 5,81% 17 665,00 € 21 709,00 € -404400€ | -18,63%
Ost.nédklady na fin.€innost’ 2175500 € 20 690,00 € 1065,00 € 5,15% 17 272,00 € 11 656,00 € 5 616,00 € 48,18%
3416 709,00 | 3350 766,00 | 1 2 265 068,00
SPOLU € €] 65943.00€ 1,97% 2225 634,00 € €| -39434,00€ -1,74%

Analyza nakladov — prevadzka HI Zilina

Naklady HI Zilina sa pritom na celkovych nakladoch z hospodarskej a finanénej
¢innosti bez nakladov na predany tovar a nakladov na splatni a odloZent dari
podiefali vo vyske 60,55 % a prevadzkaTrnava sa na nakladoch podielala vo vyske
39,45 %.

Podrobnej$ou analyzou nakladov podfa jednotlivych prevadzok Zilina oproti
minulému roku zaznamenala v Ghrne mierny narast celkovych nakladov o 1,97 %
vratane odpisov. Pricom v nakladoch za sluzby su zG¢tované naklady na sanovanie
nasledkov poistnej udalosti z jila 2014 vo vyske 104 tis. EUR, ktoré boli kryté




plnenim z komercnej poistovne. OcCistenim o tieto mimoriadne naklady by stredisko
Hl Zilina zaznamenalo pokles celkovych nakladov 01,16 % oproti stavu
k predchadzajicemu roku. Najvyznamnejsi pokles zaznamenavaju ostatné naklady
na hospodarsku ¢innost az o 29,13, naopak vzrastli naklady na dane a poplatky
0 28,79 %. Celkovo v8ak rozloZzenie nakladovych poloZiek zostava bez vyraznych
zmien oproti predchadzajucemu roku.

Naklady na energie klesli o 3,14 % ako aj naklady na odpisy 0 12,73 %.

Daf z prijmov odloZzena je za rok 2014 vykazana vo vySke + 226 174 € je
zauctovana v zmysle platnych ucétovnych predpisov a bola vypocitana z rozdielu
medzi uctovnymi a danovymi odpismi a predpokladom umorovania dafovych strat
do buducnosti. V zmysle novely Zakona o dani zprijmov bolo pristipené
k zUucCtovaniu pohladavky do nakladov a preto vo vysledkovej €asti uzavierky za
dané obdobie vykazuje spoloCnost zvy§ené naklady.

Analyza nakladov — prevadzka HI Trnava

Naklady HI Trnava sa na celkovych nakladoch z hospodarskej a finanénej ¢innosti
bez nakladov na predany tovar podielali vo vyske 39,45 %.

PodrobnejSou analyzou nakladov podla jednotlivych prevadzok si Trnava udrzuje
klesajuci trend v nakladoch azaznamenala v uhrne pokles celkovych nakladov
0 1,74 % vratane odpisov, €o v absolutnom vyjadreni predstavuje Usporu 39 434 €.
NajvyznamnejSi pokles zaznamenavaju dane a poplatky az 0 22,82 % a vyznamna
Uspora je aj ostatnych nakladoch na hospodarsku ¢innost az o0 18,63 % oproti
predchadzajucemu obdobiu.

Samotna skladba jednotlivych druhovych poloZiek nakladov zaznamenava
vSeobecny pokles oproti minulému obdobiu. Naklady na energie klesli o 11,78 %
ako aj mzdové naklady o0 18,89 %, ostatné naklady na finanénu ¢&innost
zaznamenavaju narast o 48,18 %, v spotrebe materialu nezaznamenava vyrazné
zmeny oproti predchadzajucemu obdobiu avdak dochadza k narastu v spotrebe
sluzieb az 0 12,94 %.

Analyza vysledku hospodarenia

Vyvoj vysledku hospodarenia po zdaneni vykazany v uétovnych vykazoch
predstavoval uc¢tovnu stratu vo vySke 435 233 €, ¢o predstavovalo pokles G&tovnej
straty oproti minulému roku o 12,59 %.

Vykazany vysledok hospodarenia za rok 2014 vSak realne nezodpoveda
skutonym prevadzkovym vysledkom, nakofko v Udajoch vykazanych v rokoch



2014 ako aj vroku 2013 su udaje, ktoré maju charakter nahodnych polozZiek a je
potrebné od tychto udajov abstrahovat.

Tato strata v roku 2014 bola spdsobena CiastoCne odloZzenou dafiou vo vyske 226
174 €, po ocisteni o vplyv zuctovanej odloZzenej dane v rokoch 2014 a v roku 2013
bol teda hruby prevadzkovy vysledok hospodarenia po odpisoch a Grokoch -
uctovna strata 206 179 €, priCom najvacsi podiel na tejto strate ma Hotel HI Trnava
— ato aZ vo vyske 114,71 %, nakolko hotel HI Zilina dosiahol z prevadzkovej
¢innosti UCtovny zisk 30 324 EUR v absolutnom vyjadreni.

Reélne tak prevadzka Hl Zilina dosiahla zisk z hlavnej ¢innosti vo vyéke 30 324 €.
Najvacsi podiel na nakladoch prevadzky maju naklady na sluzby — 39,95 % a
mzdové naklady — 31,19 %, platené najomné za prenajatli budovu a prislusenstvo
hotela tvorili v absolutnej vyske 873 980 €, €o tvori 26,64 % z celkovych nakladov
prevadzky Zilina. Uz pre rok 2014 moZno konstatovat, e sa prevadzke HI Zilina
podarilo naplinit ciele financného planu na rok 2014 aspof do naplnenia pozitivheho
vysledku hospodarenia. Oproti planu pre rok 2014 kde planovala vynosy na Urovni
3178 tis EUR, boli realne presiahnuté 03,21 % na arovni 3280 tis. EUR
Dosiahnuty zisk pred dafou a najomnym bol tak na Urovni 904 304 €. Celkovo
mozno sledovat pozitivny medziroCny narast zisku z hlavnej ¢innosti po odpisoch
a platenom najomnom o 122,03 %.

Prevadzka Hl Trnava dosiahla stratu z hlavnej ¢innosti vo vyske -236 503 €. Tato
strata je spdsobena hlavne nakladmi na prendjom za budovu hotela, ktorid ma
v prenajme a rocny najom v roku 2014 &inil 640 473 €, na celkovych nakladoch
hotela Trnava z prevadzkovej Cinnosti sa podielali az 28,78 %, mzdové naklady
predstavovali 27,44 % na celkovych nakladoch. Aj napriek tomu, Ze neboli
naplnené ciele spoloCnosti, ktoré si ur&ili manazéri pri schvalovani finanéného
planu na rok 2014, ktory predpokladal dovi§enie vynosov na urovenl 2 025 tis €,
priCom redlne sa dosiahla vySka 1 933 € - pokles vynosov oproti planu o 4,54 %
arovnako sa nepodarilo udrzat naklady v planovanej vyske 2 133 tis. € pricom
realne boli vynaloZzené naklady vo vySke 2 226 tis €, ¢o predstavuje nadspotrebu
nakladov oproti planu o 4,36 %. K dosiahnutiu pozitivneho vysledku hospodarenia
v8ak chyba uZ malo, bude si to Ziadat viac sa venovat vynosovej Casti a ziskanie
novych zakaznikov.

Pozitivne v8ak mozno hodnotit medziro¢ny vyvoj, kde vroku 2013 prevadzka
Trnava dosiahla stratu bez nakladov na odloZenl dafi 474 985 €, ¢o znamena
v roku 2014 pokles straty v absollutnej vyske az o 238 482 € - 50,21 %tny pokles
straty oproti predchadzajucemu roku na urover 236 503 €.

Podfa dafiového priznania k31.12.2014 spolo¢nost upravila vysledok
hospodarenia vykazany z uctovnych zaznamov na dafovy zaklad v zmysle platnej
legislativy a danovych zakonov Slovenskej republiky a vykazala tak zaklad dane —
danovu stratu vo vyske 109 862,38 €.
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Prehfad vysledku hospodarenia po strediskach

HI ZILINA HI TRNAVA
% %
ginnost’ 2014 2013 Zmena zmena 2014 2013 Zmena zmena
328038800 | 3160 340,00 | 111 048,00 183
vynosy hlavna &innost € € € 3,50% 1932533,00€ | 1748 697,00€ | 83600€| 1051%
predany tovar 13 014,00 € 18 430,00 € | -5416,00€ | -29,39% 13 680,00 € 12976,00€ | 70400€| 543%
aktivacia 20 250,00 € 19 764,00 € 486,00 € 2,46% 19 608,00 € 15 240,00 € | 4 368.00€
105 299,00
ostatné vynosy hosp.&. 131 612,00 € 25 613,00 € €| 413.85% 27 738,00 € 21597,00€ | 6141.00€
3416 709,00 | 3 353 786,00 41 537,00
Néklady hlavna &innost’ € €| 62823,00€ 1,88% 2223 531,00 € | 2 265 068,00 € €| -1.83%
Naklady na predany tovar 3482,00€ 5177,00€ | -169500€ | -32,74% 4 428,00 € 487500€ | -44700€| -917%
-10 918,00 -1 448,00
Tvorba OP k pohfaddvkam,odpisy 0,00 € 10 918,00 € € | -100,00% 2103,00 € 3 552,00 € €
Trzby z predaja dd majetku 5 500,00 € 5 416,00 € 84,00 € 1,55% 0,00€ 0,00 € 0,00€
Zostatkova cena predaného m. 5 300,00 € 6318,00€| -101800€ | -16,11% 0,00€ 0,00 € 0,00€
Kurzové zisky 5263,00 € 0,00 €
Kurzové straty 212,00 € 0,00 €
) 167 960,00 238
VH z beznej &innosti 30324006 | 13763600 € € | -122,03% =280 808 e -4F4 085100°¢ |  482,00€ | -50,21%
0,00 € 0,00 €
160
Dari z prijmov 68 716,00 € | -114 714,00 € 160 338,00 € 0,00€| 338,00€
0,00 € 0,00€
-15 470,00 78 144,00
VH po zdaneni -38 382,00 € -22 922,00 € € 67,49% -396 841,00 € | -474 985,00 € €| -16,45%
| VH za spolo&nost’ igtovny -435 233,00 €
rok 2014 2013
l VH za spoloénost bez predaja
a odloZenej dane 206173.00€ | -611719,00€
Z toho: Hl Zilina 30324,00€ | 13673400 €
HI Tranva -236 503,00 € | -474 985,00 €
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INFORMACIA O STAVE A VYVOJI MAJETKU K 31.12. 2014

1. AKTIVA
2014 2013
AKTIVA CELKOM 1 616 425 1 848 565
Pohladavky za upisané vlastné imanie
NeobeZzny majetok spolu 799 769 875 832
Nehmotny majetok: 299 090 330 146
Zriadovacie naklady
Softwér 211990 230 206
Ocenitefné prava 87 100 99 940
Hmotny majetok: 497 925 542 936
Pozemky - -
Stavby - -
Samostatné hnutelné veci a subory 497 575 542 936
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 350 -
Obstaravany dlhodoby hmotny
majetok - -
Dlhodoby finanény majetok: 2754 2750
Ostatny dd finanény majetok 2754 2750
ObeZny majetok spolu 808 748 961 656
Zasoby: 64 570 66 521
Material 57 619 59 323
Tovar 6 951 7198
Kratkodobé pohfadavky 356 768 300 008
Pohladavky z obchodného styku 330 919 282174
Darnové pohladavky - -
Iné pohfadavky 25 849 17 834
Dlhodobé pohfadavky 331 939 544 331
Pohfadavky z obchodného styku 331 939 331 939
OdloZena danova pohlfadavka - 212 392
Fianéné Ucty: 55 471 50 796
Peniaze 9 596 11770
Usty v bankach 45 875 39 026
Casové rozli§enie aktivne: 7 908 11 077
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A Analyza majetku

Spoloénost PANORAMA SPORT HOTEL, a. s. vykazala k 31.12.2014 celkovy
bilanény majetok a zdroje jeho krytia vo vyske 1 616 425 €, o predstavuje pokles
oproti stavu k 31.12.2013 0 12,56 %.

Struktira aktiv pozostava z neobeZného majetku, ktory tvori 49,48 % z celkovych
aktiv, obezny majetok tvori 50,03 % a Casové rozliSenie predstavuje 0,49 %
z celkovych aktiv.

Vroku 2014 Struktira aktiv nezaznamenala vyrazni zmenu oproti
predchadzajucemu obdobiu- aktiva poklesli 012,56 %, pricom pokles je
zaznamenany uneobezného majetku 08,68 %. Obezny majetok poklesol
v porovnani s minulym rokom o 15,90 % c¢o bolo spdsobené hlavne poklesom
dihodobych pohfadavok o 39,02 %, pricom kratkodobé pohladavky zaznamenali
oproti predchadzajucemu roku narast o 18,92 %.

Zmena v Struktire obeZného majetku je spbsobena narastom kratkodobych
pohladavok 018,92 % oproti predchadzajucemu obdobiu. Doba inkasa
pohladavok bola vroku 2014 priemerne 24,98 difa a nezaznamenala oproti
minulému obdobiu negativny vyvoj. Mierna zmena nastala vo vyvoji zasob, ktoré
poklesli medzirocne 0 2,93 % ako aj doba obratu zasob sa medziroéne skratila
0 0,42 diia na 4,52 dia.

Zmena v Strukture aktiv pdsobila aj na vyvoj likvidity firmy. S prihliadnutim na
dosiahnuty vysledok hospodarenia z hlavnej ¢innosti za rok 2014 - strata a faktu,
Ze vySka straty bola voboch sledovanych obdobiach viac-menej rovnaka, sa
pomerové ukazovatele likvidity oproti roku 2014 nezmenili, ¢o nie je prave najlepsi
stav a svedCi o stagnacii vo finanénej situacii spolocnosti oproti predchadzajicim
rokom. Koeficient pefiaznej likvidity by mal byt v optimalnom rozpéati od 0,9 az 1,1,
pricom hodnota je stale nizka vo vySke 0,02. Pre pohotovu likviditu je optimalny
koeficient vrozmedzi od 1 — 1,5 — ukazovatel je v sklze na Grovni 0,17 a pre
celkovu likviditu je optimalny koeficient v rozmedzi od 1,5 — 2,5, pricom vykazovany
Udaj vo vySke 0,20 ¢o hovori aj napriek medziroénému pozitivnemu nérastu o nie
velmi dobrej finan&nej situacii spolo&nosti.

OBDOBIE 2014 2013

pohotova likvidita 0,02 0,02
Penazna likvidita 0,17 0,17
celkova likvidita 0,20 0,20

B Analyza zdrojov majetku

Spoloénost vykazala v obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014 na strane pasiv tieto
zdroje majetku:
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PASIVA CELKOM

2. PASIVA
2014 2013
PASIVA CELKOM 1616 425 1 848 565
VLASTNE IMANIE - 1494 762 1 059 529

Zakladné imanie 265 600 265 600
Zakladné imanie 265 600 265 600
Pohladavky za upisané VI

Fondy zo zisku 53 110 53 110
Zakonny rezervny fond 26 555 26 555
Ostatné kapitalové fondy - -
Zakonny rezervny fond z

kapit.vkladov 26 555 26 555

Vysledok hospodarenia minulych rokov - 1378 239 880 332

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obddobie |- 435 233 497 907
CUDZIE ZDROJE 3 105 551 2 894 433

Rezervy 67 397 71 365
Kratkodobé rezervy 67 397 71 365

Dlhodobé zavazky 160 368 186 427
Dlhodobé zavazky z obchodného

styku
Dlhodobé zmenky na Uhradu - -
Zavazky zo socialneho fondu 1434 1 599
Ostatné dlhodobé zavazky 145 152 184 828
Odlozeny danovy zavazok 13 782 -

Kratkodobé zavazky 2 396 850 2 071 460

Kratkodobé zavazky z obchodného styku 1700 744 1473 861

Nevyfakturované dodavky
Zavazky voci spoloénikom a

zdruzeniu 195 736 207 370
ZavazKky voli zamestnancom 84 078 71182
Zavazky zo socialneho poistenia 147 415 130 346
Danové zavazky a dotacie 202 841 122 426
Ostatné zavazky 66 036 66 275

Bankové uvery a vypomoci 480 936 565 181
Bankové Uvery dlhodobé - -
Bezné bankové uvery 366 936 442 781
Kratkodobé finanéné vypomoci 114 000 122 400

Casové rozliSenie pasivne 5 636 13 661

Vydavky buducich obdobi 5636 6 994
Vynosy buducich obdobi 0 6667
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Zdroje financovania pozostavaju k 31.12.2014 z vlastného imania, ktoré vykazuje
zapornu hodnotu — 1 494 762 €, pricom sa stav zaporného vlastného imania oproti
minulému obdobiu zvysSil 029,12 % a v absoluthom vyjadreni je to rozdiel
o vykazanu uctovnu stratu vo vyske 435 233 €. Podrobnej$i vyvoj vysledku
hospodarenia je blizSie opisany v Casti Il. Vyro¢nej spravy.

Zavazky vzrastli oproti minulému roku o 211 118 €. Ddvodom vzrastu zavazkov je
zvy$enie kratkodobych zavéazkov o 13,58 % a tieZ aj predizenim doby splacania
zavazkov o 14,08 dna oproti predchadzajicemu obdbiu. Dlhodobé zavazky boli
vykazané vo vysSke 160 368 € — Co predstavuju zavazky z dlhodobej p6zicky vodi
spolo¢nosti VAMO REAL, spol. s. r. 0. vySke 100 000 € , zavazky zo socialneho
fondu vo vyske 1433 €, odloZeny danovy zavazok 13 782 € a rozdiel vo vyske 45
152 € predstavuje dlhodoba c&ast istiny z uzatvorenych lizingovych zmldv.
Kratkodobé zavazky v celkovej vyske 2 396 850 € zaznamenali narast 0 13,58 %
oproti predchadzajucemu obdobiu. Zavazky z obchodného styku sa na celkovych
kratkodobych zavazkoch podiefaju 70,96 %, pricom zavazky voli spriaznenym
osobam sU vo vySke 1 114 862 €. Kratkodoba Cast splatnej istiny z uzatvorenych
lizingovych zmliv a zmlav o autokredite predstavuje Ciastku 39 676 €.

Bankové uvery a vypomoci zaznamenavaju opatovny pokles oproti minulému roku
0 17,52 % z ddvodu priebeZného splacania istiny kontokorentného UGveru.

Vykazany zostatok bankového UuUveru vo vyske 366 936 € je zostatok
kontokorentného Uveru poskytnutého spolo¢nostou UnicreditBank Slovakia, a.s.,
ktory sa pravidelne prolonguje k 31.03. prislu§ného roka.

Zostatok kratkodobych finan€nych vypomoci k 31.12.2014 podfa veritelov:

Financial Investment, a.s. — 102 000 €,
VAMO Real, spol. sr.0. - 12000 €.

Celkova zadlZzenost oproti predchadzajicemu obdobiu stipla 035,15 %.
Rentabilita celkového kapitalu medziroéne nezaznamenala rozdiel a zostava na
arovni — 25,35 a rentabilita trzieb v désledku negativneho vysledku hospodarenia
dosiahla zaporné hodnoty na urovni — 2,69, avSak z ddvodu vysSich vynosov
z hlavnej Cinnosti oproti predchadzajucemu obdobiu zaznamenava rentabilita trzieb
pozitivny narast o 8,27 %.
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V.

Uétovna zavierka a navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia

Uétovna zavierka za rok 2014 bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 17 ods.
6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve, za Uctovné obdobie od 1. januara 2014
az 31. decembra 2014.

Auditorom spolo¢nosti pre rok 2014 bola zvolend spoloénost TAX — AUDIT
Slovensko, spol. sr. 0., Kapitulska 14, 917 01 Trnava, Cislo SKAU 131.

Ustovna zavierka spoloSnosti k 31. decembru 2013 bola schvalena valnym

zhromazZdenim spoloénosti dfia 30.06.2014.

Ustovna zavierka spolonosti k 31. decembru 2014 bola schvalena valnym

zhromazdenim spoloCnosti dna 30.06.2015.

Na zaklade spracovanej rocnej uctovnej uzavierky za rok 2014 spoloénost
vykazala uétovnu stratu . Valné zhromazZdenie spolo&nosti rozhodlo, Ze tato
uétovna strata za rok 2014 vo vyske 435 233 € bude v plnej vy$ke zauctovana na
ucet neuhradena strata minulych rokov a bude uhradena zo zisku buducich obdobi.

V.
Predpokladany buduci vyvoj ¢innosti spolocnosti

V plane v roku 2015 spolo¢nost’ uvazuje s vyraznej$im presadenim sa na trhu, so
stabilizovanim vydavkov.

Z vysledkov hodnotenia ekonomickej, financnej i hospodarskej ¢innosti roku 2014
sa da realne predpokladat, Ze pre spolo¢nost budu vytvorené dobré podmienky na
dosiahnutie cielov uréenych pre splnenie pozadovanych Uloh v nasledujicich
rokoch, €im sa zabezpe€i uspokojovanie potrieb klientov a maximalizacia
zhodnotenia vlozeného kapitalu viastnikmi.

Plan hospodarenia pre rok 2015 je prilohou tejto Vyro€nej spravy aje uvedeny
zvlast za stredisko HI Zilina a HI Trnava, priéom u&tovna jednotka stanovila ciel
znizit naklady z hlavnej &innosti v HI Zilina oproti roku 2014 01,32 % a zvysit
objem vynosov o 3,05 %. V prevadzke HI Trnava je plan usporit naklady oproti
predchadzajicemu roku 0 0,50 % a zaroven zvysit vynosy o 8 %.
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VI.
Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonc¢eni ic¢tovného
obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyro¢na sprava

Po skonceni Uctovného obdobia nenastali udalosti osobitného vyznamu

VII.
Udaje o organizaénej zlozke v zahraniéi

Spoloénost nema vytvorenud organizaénu zloZku v zahrani€i. Svoju podnikatelsku
c¢innost vykonava prostrednictvom jednej organizacnej zlozky na Uzemi Slovenska,
najma v ramci Zilinského kraja — prevadzka HI Zilina a Trnavsky kraj — hotel HlI
Trnava.

VIIl.
Udaje o nakladoch v oblasti vyskumu a vyvoja

Udtovna jednotka nema v predmete svojej &innosti vyskum a vyvoj stavebnej
¢innosti, a preto ani naklady na takuto ¢innost' Uétovnej jednotke nevznikli.

IX.

Doplnujuce informacie

Spoloénost nema povinnost zostavovat' konsolidovanu uétovnu zavierku v zmysle § 22

Zakona €. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov.

V roku 2014 nedoslo v spolognosti PANORAMA SPORT HOTEL, a.s. k zadatiu konania
o konkurze alebo vyrovnani, k pozastaveniu ¢&innosti uradnym rozhodnutim alebo
rozhodnutim o zrusSeni alebo zli¢eni. Spolo¢nost pocas uctovného obdobia roku 2013
nemala Ziadne vydavky na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja, neobstaravala vlastné

akcie, doCasné listy.

K datumu vyhotovenia vyronej spravy sa Valné zhromaZdenie spolo¢nosti rozhodlo
odélenit prevadzku hotela Hl Zilina od 1.1.2016 do novej prevadzkovej spolognosti Hl
Kongres Hotel Zilina, aby sa tak sprehladnili finanéné vysledky jednotlivych hotelov jednak
pre investorov a financujuce banky, ako aj externych uzZivatelov U&tovnych zavierok

a potencialnych investorov.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
k 31.12.2014
spolocnosti

PANORAMA SPORT HOTEL, a.s.
Uholna 1, 010 01 Zilina




@ tax-audit L\ me

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutarnemu orgénu spoloénosti
PANORAMA SPORT HOTEL, a.s., Uholna 1, 010 01 Zilina

Sprava k uctovnej zdvierke

Uskutocnili sme audit priloZenej Gctovne] zavierky spoloénosti PANORAMA SPORT HOTEL, a.s.,
ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému
datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd sdhrn vyznamnych Gétovnych zésad a Gctovnych metdd a daldie
vysvetlujlce informécie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za (é¢tovnd zdvierku

Statutarny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zévierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz v silade so Zdkonom o Gctovnictve & 43172002 Z. z. v zneni neskor¥ich
predpisov (dalej len ,zdkon o Gctovnictve”), a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZuje za
potrebné pre zostavenie Gctovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ
v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto Gétovni zavierku na zaklade nagho auditu. Audit
sme uskutocCnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze (¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Saiastfou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a Gdajoch
vykdzanych v (tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posddenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, & u? v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
tctovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie viak na G&ely vyjadrenia ndzoru na G&innost internych kontrol
Gctovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gctovnych zdsad a Gétovnych
metdd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom, ako aj
vyhodnotenie prezentdcie Uc¢tovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zdklad
pre nas nazor.

TAX-AUDIT Slovensko®, spol. s 1. 0. 1CO: 36 219 835 tel.: 033 534 92 91 Registracia:

Kancelaria: DIC: 2020162463 fax: 033 534 92 93 OR OS Trmava, oddiel Sro,
Kapitulska 14, 917 01 Tmava IC DPH: SK 2020162463 e-mail: taxaudit@slovanet.sk vloZka ¢. 10186/T
Pobogka: Bankové spojenie: VUB Tmava www taxauditslovensko.sk

Ném. 1. méja &. 14, 921 01 Piestany Cislo tétu: 7649148-212/0200



Nazor

Podfa nasho nazoru, (Ctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie spolo¢nosti
PANORAMA SPORT HOTEL, a.s., k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa
k uvedenému datumu v silade so zékonom o Gétovnictve.

Zdbraznenie skutoénosti

Bez vplyvu na nds ndzor upozorfiujeme na nasledovné skutocnosti:

- ako sa uvddza vbode E.a) poznamok, Uftovnd zavierka bola zostavens za predpokladu
nepretriitého pokracovania innosti spolo¢nosti. K31. decembru 2014 spoloCnost vykazala
zaporné vlastné imanie vo vy3ke 1494 762 EUR. Uttovna zavierka neobsahuje Ziadne Upravy,
ktoré by boli potrebné v pripade, ¥e spoloénost nie je schopna pokracovat vo svojej €innosti.
Akcionari spolognosti prehldsili, Ze spolo&nost podporia minimalne v ¢ase daldich 12 mesiacov odo
dfia, ku ktorému je zostavend Uctovna zavierka, a v dohfadnej buddcnosti formou finanénej
a ostatnej pomoci tak, aby pokrafovanie podnikatefskych aktivit v ¥iadnom pripade nebolo
ohrozujlce.

- na Cast O. Informéacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna
zavierka, do dfia zostavenia Utovne] zévierky, pism. d), pozndmok uctovnej zavierky, kde je
uvedené, Ze dria U¢tovnd jednotka rozhodla zaciatkom roka o predaji Zasti podniku — prevddzky HI
Trnava aj hotela HI Zilina do novych prevadzkovych spolo¢nosti. Planovany predaj sa mal
uskuto€nit v 1. polroku 2014, aviak transakciu sa nepodarilo zrealizovat. Predpoklada sa
zrealizovanie predaja HI Zilina — &ast podniku do 30.06.2015.

N&3 nazor nie je vzhfadom na tdto skutoénost podmieneny.

V Trnave, diia 31.03.2015

,a’ Wamorg
& B
SKAU %

TAX - AUDIT Slovensko, spol. sr. o. e Spsspigr o
Kapitulska 14 '3;; g
917 01 Trnava o &

Obchodny register Trnava, odd.: Sro, &. vioiky: 10186/T
Licencia SKAU ¢. 131

‘¥ I!'-s/
S Sloyendhl

Ing. RuZena Strakova

L v :
Zodpovedny auditor ﬁiﬁ’/{a«/ %;‘47’%//

Licencia SKAU ¢&. 797
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