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AZ AUDITING

Sprava nezavislého auditora pre spolo¢nikov spolo¢nosti
Optifin Invest s. r. o., Bratislava

Uskutocnili sme audit priloZzenej konsolidovanej tctovnej zéavierky spolocnosti Optifin Invest
s.r.o,. Bratislava a jej dcérskych spolo¢nosti (,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz
o financnej situacii k 31. decembru 2014, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu, ako aj poznamky obsahujice suhrm vyznamnych
tctovnych zasad a uctovnych metéd a dalsich vysvetlujacich informacii.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za konsolidovanu uctovnu zavierku

Statutérny orgén spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky, ktoré poskytuje pravdivy averny obraz v sulade s medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato konsolidovant uctovni zavierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podla tychto $tandardov mame dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit
tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uctovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a udajoch vykazanych v konsolidovanej uctovnej zéavierke. Zvolené postupy zavisia od
usudku  auditora, vratane  posudenia  rizik ~ vyznamnych  nespravnosti v
konsolidovanej tctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol
vypracovat auditorské postupy, vhodné za danych okolnosti, nie véak na ucely vyjadrenia
nazoru na uéinnost internych kontrol uctovnej jednotky. Audit dalej zahfia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti tctovnych odhadov
uskutoénenych Statutamym organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie
konsolidovanej uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny
zaklad na vyjadrenie nasho nazoru.



AZ AUDITING

Nazor

Podla nasho nazoru, konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2014, jej konsolidovaného
vysledku hospodarenia a konsolidovanych penaZnych tokov za rok konciaci k uvedenému
datumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU.

V Bratislave, 30. juna 2015

Ing. Jana Beztchova
Licencia UDVA ¢islo 1003

AZ AUDITING, s.r.o.
Bajkalska 5

831 04 Bratislavas~
Licencia SKAU 274

spoloc¢nost je zapisana v OR Okresného sudu Bratislava |,
Oddiel S.r.o., viozka ¢. 30278/B



ﬁptifin Invest

Partnership first

KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31.12.2013
v TEUR k 31.12.2014 i k 31.12.2013
opravené
Goodwill vykazany v podnikovej kombinacii 19 560 15613 15 696
Ostatny nehmotny majetok 18 990 18 470 18 471
VYVOj 7 455 7 646 7 646
Software 6 843 6 205 6 206
Ocenitelné prava 68 306 306
Nehmotny majetok ziskany v podnikovej kombinacii 1856 2 055 2 055
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 706 28 28
Nedokoncené nehmotné investicie 2062 2230 2230
Pozemky, budovy, zariadenia 318713 278 008 281 016
Pozemky 44 876 43 674 43 674
Budovy, haly, stavby 96 440 94 228 94 228
Stroje, pristroje, zariadenia 158 118 122 410 125417
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 8 683 8714 8714
Nedokoncené hmotné investicie 10596 8982 8983
Investicie do nehnutelnosti 5242 5317 5973
Pozemky 1253 1253 1253
Budovy, haly, stavby 3989 4064 4720
Investicie do cennych papierov 11 547 6621 2615
Investicie v pridruzenych podnikoch 11547 6 589 2583
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 0 32 32
Ostatny dlhodoby majetok 700 1120 1121
Pohladéavky z obchodného styku 201 461 461
Naklady buducich obdobi 499 659 660
NEOBEZNY MAJETOK CELKOM 374752 325 149 324 892
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

v TEUR k 31.12.2014 k 31'12'20,13 k 31.12.2013
opravené

Majetok k dispozicii na predaj 0 0

Budovy, haly a stavby 0 0 0
Zasoby 27 282 30 066 61 055
Material 18 076 22 084 22100
Nedokoncena vyroba, polotovary a zakazkova vyroba 5451 5516 32221
Vyrobky 3583 2307 6575
Tovar 172 159 159
Obchodné a ostatné pohladavky 100 138 99 654 72789
Kratkodobé obchodné pohladavky 66 721 57 195 58 929
Cista hodnota zakazky 24516 28715 41
Poskytnuté preddavky na zasoby 611 631 631
Poskytnuté preddaky na dlhodoby majetok 1679 2620 2622
Pozicky poskytnuté spoloénym a pridruzenym podnikom 206 163 163
Pohladavky voci spolo¢nikom a zdruZzeniu 2 600 600 0
Iné pohladavky 2702 4798 5400
Naklady buducich obdobi 782 981 1039
Prijmy budtcich obdobi 321 1506 1519
P6zicky s dobou splatnosti jeden rok 0 2 445 2 445
Dariové pohladavky 4 646 6131 6373
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 30701 42 997 43 352
Peniaze 84 94 95
Uty v bankéch 30617 42 903 43257
OBEZNY MAJETOK CELKOM 162 767 178 848 183 569
MAJETOK CELKOM 537 519 503 997 508 461
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

k31.12.
v TEUR k 31.12.2014 31.12 20}3 k 31.12.2013
opravené

Zakladné imanie 4000 4000 4000
Fondy 39 862 34921 36 712
Zakonny rezervny fond 1 1 1
Prebytok z precenenia majetku 30819 26 394 28244
Fondy zo zisku a iné ucelové fondy 9288 9117 9117
Fond z prepoctu mien -246 -591 -650
Nerozdelené zisky 92 291 91 752 93475
Vysledok hospodarenia minulych rokov 91573 92129 93 164
Vysledok hospodarenia bezného Gétovného obdobia 718 -377 311
Nekontrolujtice podiely 3220 15831 15 831
VLASTNE IMANIE CELKOM 139373 146 504 150 018
Dlhodobé pézicky 91 045 94 116 94 424
Bankové uvery dlhodobé 85353 92578 92 886
Ostatné dlhodobé pozicky 5692 1538 1538
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky 1202 1189 1189
OdloZeny darnovy zavazok 29 062 26783 26710
Dlhodobé zaviazky z finanéného leasingu 21026 26 049 26 049
Ostatné dlhodobé zavazky 12 388 11 628 11 628
Dlhodobé obchodné zavazky 4944 4986 4986
Ostatné dlhodobé zavazky 743 742 742
Dlhodobé rezervy 1994 1364 1364
Vydavky buducich obdobi 99 0 0
Vynosy buducich obdobi 4608 4536 4536
Dlhodobé zavazky celkom 154 723 159 765 160 000
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACIHI

k 31.12.2013
v TEUR k 31.12.2014 . k 31.12.2013
opravené

Obchodné a ostatné zavazky 96 027 88152 88 687
Zavazky z obchodného styku 72410 77717 78 060
Zavazky voci zamestnancom 4802 4576 4639
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 2112 2124 2211
Iné zavazky 11137 1222 1224
Kratkodobé rezervy 3635 446 453
Vydavky buducich obdobi 935 804 861
Vynosy buducich obdobi 996 1263 1239
Danové zavazky 5691 1793 1819
Kratkodobé urocené pozicky 135 837 102 009 102 163
Beiné bankové Gvery 134 846 85 058 85212
Ostatné kratkodobé financné pozicky 991 16 951 16951
Kratkodobé zavazky z financného leasingu 5868 5774 5774
Kratkodobé zavazky celkom 243423 197 728 198 443
ZAVAZKY CELKOM 398 146 357 493 358443
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 537 519 503 997 508 461
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

k 31.12.2013

v TEUR k 31.12.2014 ) k 31.12.2013
opravené

Vynosy 389 750 377 107 386 348
Trzby za predaj tovaru 18 454 1711 1817
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 344 332 360 750 369 885
Aktivacia 29 849 16 767 16 767
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby -2 885 -2121 -2121
Naklady -379 428 -374 438 -382 160
Naklady vynaloZené na predany tovar -18 086 -1166 -1271
Spotreba materialu a energie -154 697 -138114 -139115
Osobné naklady -67 203 -58 817 -60 311
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢cného majetku -17 841 -15776 -16 048
Pokles hodnoy neobezného majetku 237 -271 385
Sluzby -120794 -158 996 -164 332
Dane a poplatky -1044 -1298 -1468
Ostatné vynosy 9672 5265 5275
Zisk z predaja investicného majetku a materialu 403 895 895
Ostatné prevadzkové vynosy 9269 4370 4380
Ostatné naklady -7 759 -2 887 -2952
Ostatné prevadzkové naklady -7 759 -2 887 -2 952
Uroky -5 896 -4034 -4034
Vynosové uroky 351 614 616
Nakladové uroky -6 247 -4 648 -4 650
Ostatné financné naklady - netto -10 399 -1799 -1775
Kurzové rozdiely -1699 -180 -140
Ostatné financné naklady - netto -1461 -1144 -1160
Odpis goodwillu z konsolidacie kapitatu -306 0 0
Strata z podielov v pridruzenych podnikoch -6 933 0 0
Strata z predaja finanénych ivesticii 0 -475 -475
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

k31.12.2013

v TEUR k 31.12.2014 i k 31.12.2013
opravené

Ostatné financné vynosy - netto 5423 943 23
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 945 0 0
Zisk z podielu v pridruzenych podnikoch 0 943 23
Zuctovanie prebytku z konsoliddcie kapitalu 4448 0
Vynosy z finan¢nych investicii 30 0
Zisk pred zdanenim 1363 157 725
Darnové naklady -6 119 -4 665 -4 545
Dan z prijmov splatna z beznej ¢innsoti -5108 -2 079 -2162
Dan z prijmov odloZena z beznej ¢innosti -1011 -2 586 -2383
Zisk za obdobie -4756 -4 508 -3820
Zisk za obdobie z pokracujticej ¢innosti -4 756 -4 508 -3 820
Zisk za obdobie z ukonéenych cinnosti 0 0 0
Zisk za obdobie -4 756 -4 508 -3 820
v tom:
Zisk vztahujlci sa na materskd spoloénost 718 -377 311
Nekontrolujuce podiely -5 474 -4 131 -4131

10
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

k 31.12.2013

vTEUR k31.12.2014 } k 31.12.2013
opravené
ZISK ZA ROK PO ZDANEN( -4 756 -4 508 -3 820
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Vply prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti 345 -58 -43
Zmena ocenovacieho rozdielu z precenenia majetku 5093 -1215 -1214
Oprava chyb minulych obdobi 0 -495 -495
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim 5438 -1768 -1752
Dan vztahujuca sa k polozkam ostatného suhrnného zisku pri 23%
-706 319 319
sadzbe
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 23 % na 22 % 0 406 406
Dari vztahujuca sa k polozkam ostatného suhrnného vykazu -706 725 725
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK -24 -5 551 -4 847
Celkovy sthrnny zisk za rok pripadajuci na :
Spolocnikov spolocnosti Optifin Invest, s.r.o. 5488 -1395 -691
Nekorjtrolt{Juce podiely ostatnych vlastnikov dcérskych 5512 4156 4156
spolocnosti
-24 -5551 -4 847
k 31.12.2013
vTEUR k 31.12.2014 j k 31.12.2013
opravené
Pred . Po Pred . Po Pred . Po
3 an 3 3 Dan ; B Dan ,
zdanenim zdaneni  zdanenim zdaneni  zdanenim zdaneni
Vply prepoctu zahranicnych
dcérskych spolo¢nosti 345 0 345 -58 0 -58 -43 0 -43
Zmena ocenovacieho rozdielu z
precenenia majetku
5094 -706 4388 -1214 725 -489 -1214 725 -489
Oprava chyb minulych obdobi 0 0 0 495 0 495 495 0 495
Ostatny suhrnny zisk za rok
pred zdanenim 5439  -706 4733 -1767 725  -1042 -1752 725  -1027

11
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

v TEUR

Zostatok k 31. decembru 2012

Zmeny v uctovnych pravidlach
Akvizicia

Dokupenie obchodného podielu
Predaj obchodného podielu

Upraveny zostatok

Opravy chyb minulych obdobi

Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi
Akvizicia - dokupenie obchodného podielu

Zlucenie spoloénosti

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti

Presun oceriovacich rozdielov (po vplyve odloZenej dane)
Narast oceriovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve odloZenej dane)

Narast oceriovacich rozdielov zo zabezpecdovacich derivatov

Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani

Dividendy, tantiemy

Zvy$enie/znizenie zdkladného imania

Dodatocné vklady spoloc¢nikov do vlastného imania
Zostatok k 31. decembru 2013

Zisk za obdobie
Ostatny suhrnny zisk / strata za rok
Komplexny zisk za rok

Celkom zisky a straty vykazané za obdobie

Vlastné akcie Fond Ocefovacie Podiel
Zakladné . . Kapitalové Fondy zo . rozdiely z Nerozdeleny pripadajuci  Nekontrolujtci
imanie v obstardvacej fondy zisku pre;?octu precenenia zisk na matersku podiel Celkom
cene mien majetku spoloénost
4000 0 1 8835 -529 26 787 93 488 132582 21705 154 287
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -1 -4 0 0 -5 -1530 -1535
4000 0 1 8834 -533 26 787 93 488 132577 20175 152 752
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 283 0 0 -283 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 71 290 361 -119 242
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4000 0 1 9117 -533 26 858 93 495 132938 20 056 152 994
0 0 0 0 0 0 -766 -766 -73 -839
0 0 0 0 0 0 0 0 5 5
0 0 0 0 0 0 -104 -104 -1 -105
4000 0 1 9117 -533 26 858 92 625 132 068 19 987 152 055
0 0 0 0 0 0 -378 -378 -4 131 -4 509
0 0 0 0 -58 -464 -495 -1017 -25 -1042
0 0 0 0 -58 -464 -873 -1395 -4 156 -5551
4000 0 1 9117 -591 26394 91752 130673 15831 146 504
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KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

vTEUR

Zostatok k 31. decembru 2013
Zmeny v U¢tovnych pravidlach
Akvizicia

Dokupenie obchodného podielu
Predaj obchodného podielu

Upraveny zostatok

Opravy chyb minulych obdobi

Upravy nerozdeleného zisku minulych obdobi
Presun nerozdeleného zisku minulych obdobi
Akvizicia - dokupenie obchodného podielu
Zlucenie spoloénosti

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti

Presun ocerovacich rozdielov (po vplyve odloZzenej dane)
Narast oceriovacich rozdielov pri preceneni (po vplyve odloZenej dane)

Narast oceriovacich rozdielov zo zabezpecovacich derivatov

Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani

Dividendy, tantiemy

Zvysenie/znizenie zakladného imania

Dodatocné vklady spolo¢nikov do vlastného imania
Zostatok k 31. decembru 2014

Zisk za obdobie
Ostatny suhrnny zisk / strata za rok
Komplexny zisk za rok

Celkom zisky a straty vykazané za obdobie

; ) Oceriovacie Podiel
Zakladné Vlastné 'akae. Kapitalové Fondy zo Foncvi rozdiely z Nerozdeleny pripadajuci  Nekontrolujtci
imanie v obstardvacej fondy zisku prep.octu precenenia zisk na matersku podiel Celkom
cene mien majetku spoloénost
4000 0 1 9117 -591 26 394 91 752 130 965 15 831 146 796
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4000 0 1 9117 -591 26 394 91752 130673 15 831 146 504
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 5 5 0 5
0 0 0 171 0 0 -171 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 -9 877 -9 877
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 20 20 278 298
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4000 0 1 9 288 -591 26 394 91 606 130 698 6232 136 930
0 0 0 0 0 0 -28 -28 0 -28
0 0 0 0 0 0 0 0 2500 2500
0 0 0 0 0 0 -5 -5 0 -5
4000 0 1 9 288 -591 26 394 91573 130 665 8732 139 397
0 0 0 0 0 0 718 718 -5475 -4 757
0 0 0 0 345 4 425 0 4770 -37 4733
0 0 0 0 345 4425 718 5488 -5512 -24
4000 0 1 9288 -246 30819 92 291 136 153 3220 139373
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KONSOLIDOVANA UETOVNA ZAVIERKA SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR 2014 2013 2013
opravené
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Zisk pred zdanenim 1363 157 725
PoloZky upravujuce zisk pred zdanenim na periazné toky z
prevddzkovej ¢innosti :
Odpisy a amortizacia 17 841 15776 16 048
Prebytok z konsolidacie kapitalu -4 448 0 0
Zisk/strata z predaja stalych aktiv -5 362 362
Nerealizované kurzové straty 8 17 17
Nerealizované kurzové zisky -14 -6 -6
Zisk z podielov v pridruzenych podnikoch 6933 -943 23
Strata z predaja investicie -943 475 475
Zmena stavu dlhodobych rezerv 630 -1094 -1094
Urokové naklady 6247 4 648 4650
Urokové vynosy -351 -614 -616
Ostatné nepenazné polozky -18 861 5140 4971
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 8400 23918 25555
Zmeny v aktivach a zdvdzkoch :
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -3705 6352 4751
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky -3 864 -3290 -2940
Zmena stavu opravnych poloZiek 3509 -1 082 -1759
Zasoby 634 3264 3980
Prevadzkové penazné toky, netto 4974 29 162 29 587
Prijaté Groky 232 322 324
Platené uroky -2 067 -1613 -1613
Zaplatend dan z prijmov -344 -3517 -3603
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto 2795 24 354 24 695
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti:
Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov -19 389 -32 -32
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -35428 -44 774 -45 978
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku -1096 -2215 -2215
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 539 2099 2099
Prijmy z predaja podielov dcérskych spoloc¢nosti 496 3000 3000
Prijmy zo splatenia dlhodobych péZiciek 6 200 710 710
Prijmy z prijatych Urokov 62 28 28
Ostatné prijmy vztahujlce sa na investi¢nu ¢innost 4297 937 0
Penazné toky z investicnej ¢innosti, netto -44 319 -40 247 -42 388
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za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazana v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH

v TEUR 2014 2013 2013
opravené

Penainé toky z financnych cinnosti

Prijmy do vlastného imania 0 0 0
Zaplatené uroky -3963 -3013 -3015
Platené dividendy a tantiemy -28 -839 -839
Prijmy zo zmien Uverov a dlhodobych zavazkov 65 840 50107 50 607
Vydavky na splacanie dlhodobych zavazkov a uverov -32 629 -19 468 -19 507
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti, netto 29 220 26 787 27 246
NARAST PENAZi A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO -12 302 10 894 9553
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 42 997 32114 33 810
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM 6 -11 -11
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 30701 42 997 43 352
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1.  Opis spolocnosti

Materska spolocnost Optifin Invest s.r.o. (v dalSom texte oznacovany len ako ,Optifin Invest” alebo len ako ,spolo¢nost”) je
spolo¢nostou s ruéenim obmedzenym so sidlom v Bratislave, Rusovska cesta 1. Spoloénost bola zaloZzena zakladatelskou listinou
spisanou vo forme notdrskej zapisnice zo dna 10.12.1997 v sulade s pravom Slovenskej republiky so zdkladnym imanim 200 TSKK
(6,6 TEUR). Spolocnost bola zapisana do Obchodného registra SR dna 17.12.1997.

Rozhodnutim jediného spoloc¢nika zo dra 20.02.2008 prislo ku zmene vlastnika spoloc¢nosti a nasledne zapisom do obchodného
registra dria 08.03.2008 sa Ing. Alexej Beljajev a JUDr. Michal Lazar stali spolo¢nikmi spolo¢nosti Optifin Invest s. r. 0. s podielom na
zakladnom imani v pomere 50:50.

Valnym zhromazdenim spolo¢nosti, konanym dria 27.06.2008, bolo schvalené zvysenie zakladného imania na vysku 45 000 TSKK
(1 493,7 TEUR), ktoré bolo ku driu podania navrhu na Okresny sud Bratislava I. splatené. Zvysenie zakladného imania bolo zapisané
v Obchodnom registri vedeného Okresnym sidom Bratislava |. dia 02.07.2008. Valnym zhromazdenim spolo¢nosti konanym dna
26.06.2009 bolo nasledne formou dodatku k zakladatelskej listine zo dria 20.07.2009 schvalené dalSie zvySenie zékladné imania na
vysku 4 000 TEUR, ktoré bolo zapisané v Obchodnom registri vedeného Okresnym sidom Bratislava |. dna 26.08.2009, pricom
podiel spolo¢nikov zostal nezmeneny v pomere 50:50.

Materska spolo¢nost Optifin Invest sa vramci svojej podnikatelskej ¢innosti zaobera finanénym investovanim a finanénym
poradenstvom.

Hlavnymi oblastami podnikania su :

. Projektové financovanie

. Investovanie do obchodnych podielov spolo¢nosti
. Financ¢ny controlling

. Finan¢né analyzy spoloc¢nosti

. Outsourcing finan¢nych operacii

. Outsourcing informacnych technoldgii

Spoloénost dosiahla v roku 2014 konsolidovany obrat vo vy$ke 389.750 TEUR v roku v 2013 to bolo 377.107 TEUR, tento obrat
bol realizovany najma prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti v dvoch nosnych linidach a to vo vyrobe a udrzbe Zelezni¢nych
vagonov ako i medzinarodnou prepravou tovarov a $pediciou.

Spoloénost je jednym zlidrov slovenského trhu v oblasti projektového financovania a optimalizacie dlhového portfélia so
zameranim na rozvoj outsourcingu finanénych operdcii ainformaénych technolégii. Spolocnost zakrdtko ziskala renomé
dynamickej a flexibilnej spoloc¢nosti s vysoko individudinym pristupom pri rieSeni poZiadaviek klienta. K dalSim silnym strankam
spoloénosti zlepsujlucim jej postavenie na trhu patri silné personélne a finanéné zazemie, vdaka ¢omu je spolo¢nost schopna
realizovat velké investiéné projekty, spolupodielat sa na vystavbe akulpe réznych polyfunkénych objektov, ako aj
restrukturalizovat a optimalizovat dlhové portfélia vyznamnych slovenskych spolo¢nosti.

Po zohladneni kritérii investi¢nych zamerov a v sulade s dlhodobym podnikatelskym planom spolo¢nost investovala finanéné
prostriedky do Gcasti v inych podnikoch a stala sa tak spolo¢nikom firiem, v ktorych je predpoklad zdravého vyvinu, maximalneho
zhodnotenia investovanych prostriedkov, pricom je spoloCnostiam poskytovana odbornd pomoc pri  rozvoji
ich konkurencieschopnosti.

Dcérske spolocnosti, spolocné a pridruzené podniky maju svoje vyznamné teritoridlne posobenie v nasledovnych krajindch
Eurdpy: Slovensko, Ceska republika, Nemecko, Srbsko a Malta, taktie? viak pdsobia aj v tychto daliich lokalitach ako: Svajciarsko,
Rakusko, Svédsko, Rusko, Ukrajina Rumunsko a Cyprus.
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V priebehu roka 2014 skupina posilnila svoju poziciu na trhu novymi akviziciami v oblasti kolajovej vyroby, prepravy a informacnych
technoldgii:

- vjanuari 2014 sa dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (d030.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodnd preprava,
a.s.”) stala jednym zo spoluzakladatelov spolo¢nosti Express-Sped Rail & Logistics GmbH (AUT), s 90% podielom na
zakladnom imani, s cielom rozsirit svoju pésobnost poskytovania prepravnych sluzieb v tomto regione;

- vo februari 2014 nadobudla materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. zvysnych 33% v spolocnosti Express Group, a.s.
(do30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava, a.s.”) a stala sa jej 100% vlastnikom;

- vo februari 2014 doslo k zmene obchodného nazvu ruskej spolocnosti OO0 Jevropejskaja kompania transportnogo
masinostroenia (RUS) (do 25.02.2014: OO0 TATRAVAGONKA RUS);

- dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. kupila v marci 2014 obchodny podiel vo vyske 34% v spolo¢nosti DAKO-CZ,
a.s. (CZE);

- dcérska spolo¢nost COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s. aprili 2014 kupila 100% obchodny podiel spolo¢nosti AXASOFT,
a.s. ako aj jej dcérsku spolo¢nost AXASOFT spol. s r.o. (CZE) s ciefom rozsirit ponuku projektov v oblasti informacnych
technoldgii ako i moznosti ziskat novych zékaznikov;

- materska spoloénost Optifin Invest v maji 2014 kuapila 100% obchodny podiel spoloé¢nosti BELAZ OCEAN SERVICES
LMITED (MLT) za ucelom zvysenia svojich dlhodobych aktiv;

- vauguste 2014 sa materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. spolo¢nost stala jednym so spoluzakladatelov spolo¢nosti
FORMFIX LIMITED (CYP), v ktorej nadobudla 80% na zakladnom imani;

- dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do030.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava, a.s.”) v decembri
2014 zalozila spolo¢nost Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd (SRB), pricom ma vo vlastnictve 100% podiel na
zakladnom imani;

- dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. kupila v decembri 2014 dalsi obchodny podiel vo vyske 15% v spolo¢nosti
DAKO-CZ, a.s. (CZE), pricom celkovy podiel na zédkladnom imani je k 31.12.2014 vo vyske 49% ¢omu zodpoveda aj
vyska hlasovacich prav.

Pre zefektivnenie vztahov v majetkovej Struktdre skupiny sa v priebehu roka 2014 uskutoénili nasledovné transakcie:

- v aprili 2014 sa uskutocnil prevod 70% akcii spolo¢nosti Express Rail, a.s. z materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
na dcérsku spolo¢nost Express Group, a.s. (d030.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava, a.s.”), ktora sa
stala jej 100% vlastnikom;

- vjuni 2014 zanikla dcérska spolo¢nost Express Rail, a.s.. v dosledku zlUéenia, pricom pravnym ndstupcom sa stala
z Casti spoloénost Express Group, a.s. (do30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava, a.s.”) az Casti
spolo¢nost Express Wagons, a.s. (do 31.12.2013: Zelezni¢ny holding, a.s.) podla projektu rozdelenia zlG¢enim,
pricom nastala aj zmena obchodného mena u jedného z pravnych néastupcov;

- v auguste 2014 zanikla dcérska spolo¢nost AXASOFT, a.s.. v désledku zluéenia, priCom pravnym néstupcom sa stala
dcérska spolo¢nost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.), priom nastala aj zmena
obchodného mena pravneho néstupcu;

V priebehu roka 2014 doslo v majetkovej Strukture skupiny i k ukonceniu nasledovnych Cinnosti:
- v juni 2014 spolo¢nost Profit Exim AB (SWE) vstupila do likvidacie;
- vjuli 2014 bol z portfélia skupiny vyradeny obchodny podiel pridruzeného podniku FK Dukla, a.s., ktory nastal
predajom na tretiu stranu;
- v oktébri 2014 bol predany 50% podiel v spolo¢nom podniku MMV Magyar Magdanvasut Zrt. (HUN) tretej strane;
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V roku 2014 sa aktivity materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o., spolu so svojimi dcérskymi, spolo¢nymi a pridruzenymi podnikmi

sustredili predovsetkym na tieto hlavné oblasti podnikania:

Vyroba a udrzba kolajovych vozidiel:

Ostatna strojarenska vyroba:

Hutnicka vyroba:

ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle Verwaltungs GmbH
Grundinvest Queis GmbH & Co. KG

Grundinvest Queis Verwaltungs GmbH

G&S Rail Investments GmbH

000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (do 25.02.2014:
000 TATRAVAGONKA RUS) (RUS)
TATRAVAGONKA, a.s.

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o..

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA
DAKO-CZ, a.s. (CZE)

000 Innovacionnoe vagonostroenie

000 Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie
PL— PROFY spol. sr.o.

Railway Casted Components a.s.

WEP TRADING a.s.

ZTS Sabinov, a.s.

Zelezni¢né opravovne a strojdrne Zvolen, a.s.

TREVA, s.r.o.
ZLH Plus, a.s.

Dopravné sluzby, vratane sprostredkovania:

Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna
preprava a.s.”)

Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd (SRB)

Express-Sped Rail & Logistics GmbH (AUT)

Express Wagons, a.s.

Profit Exim AB — v likvidacii

E-P RAIL S.R.L. (ROM)

Sluzby IT, sluzby vypoctovej techniky vratane predaja vypoctovej a kancelarskej techniky:

Ekologické sluzby:

Energetika:

Regeneracné a relaxacné zariadenia:

Restauracné sluzby:

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.)
AXASOFT spol. s r.o. (CZE)

EBA, s.r.o.
SP ,,UKRSLOVTORF“ Ltd

Optifin Energo, s.r.o.
PRAKONERG, spol. sr.o.

PREMIUM FIT, s.r.o.

VIKING, s.r.o.

Nakup - predaj, prendgjom nehnutelnosti:

Ostatné:

Optifin Real, s.r.o.

BELAZ OCEAN SERVICES LIMITED (MLT)
City Trade a.s.

FORMFIX LIMITED (CYP)

OPTIFASHION, s.r.o. — v likvidacii
Optifin Invest s.r.o.

vUoo0D, a.s.
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1.2.  Pravny dovod na zostavenie konsolidovanej tuc¢tovnej zavierky a prehlad podnikov
zahrnutych do konsolidovanej tictovnej zavierky

Povinnost zostavit konsolidovanu G¢tovnu zavierku vyplynula pre spolo¢nost Optifin Invest s.r.o0., Bratislava v zmysle ustanovenie §
22 ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Konsolidovana uc¢tovna zavierka bola zostavend za
predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti.

Konsolidovana uctovna zavierka skupiny Optifin Invest bola zostavena podla zasad a metdd ustanovenych Nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych Uétovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 1725/2003
o prijati urcitych medzinarodnych G¢tovnych noriem v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002

v zneni neskorsich nariadeni.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena 31. maja 2015 a po schvéleni valnym zhromaZzdenim spolo¢nosti bude spristupnena
v sidle spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. Rusovska cesta 1, Bratislava.

1.3.  Schvalenie konsolidovanej tictovnej zavierky za rok 2013

Konsolidovanu uctovnu zavierku spoloc¢nosti Optifin Invest s.r.o. zostavenu za rok 2013 schvalilo riadne valné zhromazdenie
spoloc¢nosti dria 30.06.2014 a je uloZena v sidle spoloc¢nosti.

1.4.  Udaje za minulé tiétovné obdobia

Pri zostaveni konsolidovanej Uctovnej zavierky za rok 2014 bola vykonana oprava chyb minulych G¢tovnych obdobi, ktora vyplynula
z individudlnej Uctovnej zavierky dcérskych spoloc¢nosti, pricom vedenia dcérskych spolo¢nosti objavilo pocas zostavovania zavierky
za rok 2014 chyby z predchadzajucich rokov, ktoré boli povazované za vyznamné a preto boli opravené ako chyby minulych obdobi
cez vysledok minulych obdobi. Finanény vplyv tychto Uprav a ich zdévodnenie je nasledovné:

PREMIUM FIT, s.r.o.
a. TEUR 188 ako rozdiel z migracie dat do softwaru MEMBER za rok 2011 ako vysledok chyby v prijatych preddavkoch;
b. TEUR 104 ako oprava vysledkov hospodarenia za roky pred rokom 2012 v suvislosti s vystavenymi fakturami, ktoré
boli nespravne;

TATRAVAGONKA, a.s.

c. TEUR 2.300 ako znizenie vysledku hospodarenia za rok 2011 ako vysledok chyby v rozpocte zakazky;

d. TEUR 2.284 ako oprava vysledkov hospodarenia za roky pred rokom 2012 v suvislosti s kladnym precenenim
investicii do nehnutelnosti, ktoré bolo nespravne Uctované cez vlastné imanie miesto vykazu ziskov a strat;

e. TEUR 434 ako oprava Uctovania odloZenej dane v suvislosti s kladnym precenenim investicii do nehnutelnosti, ktora
bola nespravne zauctovana cez vlastné imanie miesto vykazu ziskov a strat;

f.  TEUR 656 ako oprava precenenia investicii do nehnutelnosti v roku 2013;

g. TEUR 183 ako oprava chyby pri vypocte odloZenej dane za rok 2011z opravnej polozky k finanénym investiciam, ktora
predstavuje trvaly rozdiel.

Vietky zmeny vyplyvajlice z vy3sie popisanych oprav st premietnuté vo Finanénych vykazoch v stipci ,k 31.12.2013 opravené”.
1.5. Majetkova Struktura skupiny

Konsolidovana U¢tovna zavierka za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 je zostavena za matersku spolocnost, jej dcérske,
spolo¢né a pridruzené spoloc¢nosti (dalej len ,,Skupina“).

Majetkova Struktura skupiny Optifin Invest k 31.12.2014 tvori prilohu €. 1.
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Do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spoloc¢nosti Optifin Invest zostavenej za rok konciaci sa 31.12.2014 boli zahrnuté nasledovné

podniky :

Optifin Invest s.r.o., Bratislava, Slovensko - matersky podnik
AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.), Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
AXASOFT spol. s r.o., Praha, Ceska republika - dcérsky podnik
BELA-Z OCEAN SERVICES LIMITED, St. Julians, Malta - dcérsky podnik
CITY Trade, s.r.o0., Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
EBA, s.r.o., Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG, Landsberg, Nemecko - dcérsky podnik
ELH Eisenbahlaufwerke Halle Verwaltungs GmbH, Landsberg, Nemecko - dcérsky podnik
Express Group, a.s. (do 30.06.2014:

Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”), Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd, Srbsko - dcérsky podnik
Express-Sped Rail & Logistics GmbH, Wien, Rakusko - dcérsky podnik
Express Wagons, a.s., Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
FORMFIX LIMITED, Nicosia, Cyprus - dcérsky podnik
G&S Rail Investments GmbH, Weinfelden, Svajéiarsko - dcérsky podnik
Grundinvest Queis GmbH & Co KG, Landsberg, Nemecko - dcérsky podnik
Grundinvest Queis GmbH, Landsberg, Nemecko - dcérsky podnik
OPTIFASHION, s.r.o. — v likvidacii, Bratislava - dcérsky podnik
Optifin Energo, s.r.o., Bratislava - dcérsky podnik
Optifin Real a.s., Bratislava - dcérsky podnik
OPTISPED, a.s., Bratislava - dcérsky podnik
000 Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia (do 25.02.2014:

000 TATRAVAGONKA RUS), Moskva, Rusko - dcérsky podnik
000 Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye Komplektuyuschie, Moskva, Rusko - dcérsky podnik

PL —PROFY spol. sr.o., Orlov, Slovensko - dcérsky podnik
PRAKOENERG, spol. s r.o., Prakovce, Slovensko - dcérsky podnik
PREMIUM FIT, s.r.o., Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
Profit Exim AB, Stokholm, Svédsko - dcérsky podnik
Railway Casted Components a.s., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik

SP ,,UKRSLOVTORF“ Ltd, Ivano-Fankivsk, Ukrajina - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA, a.s., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o0., Poprad, Slovensko - dcérsky podnik
TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA, Subotica, Srbsko - dcérsky podnik
TREVA, s.r.o., Prakovce, Slovensko - dcérsky podnik
VIKING, s.r.0., Bratislava, Slovensko - dcérsky podnik
WEP TRADING, a.s., Sabinov, Slovensko - dcérsky podnik
ZI:H Plus, a.s., Hronec, Slovensko - dcérsky podnik
ZTS Sabinov, a.s., Sabinov, Slovensko - dcérsky podnik
DAKO-CZ, a.s. Tfemosnice, Ceska republika - pridruzeny podnik
E-P RAIL S.R.L., Bukurest, Rumunsko - pridruzeny podnik
000 Innovacionnoe vagonostroenie, Moskva, Rusko - pridruzeny podnik
vUO0OD, a.s., Bojnice, Slovensko - pridruzeny podnik
Zelezni¢né opravovne a strojarne Zvolen, a.s, Zvolen, Slovensko - pridruzeny podnik
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2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANENE VYKAZNICTVO

Sulad s uctovnymi Standardmi a zaklad zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykazovanie International
Financial Reporting Standards prijaté Radou pre medzinarodné Uctovné standardy International Accounting Standards Board tak,
ako ich prijala Eurdpska unia.

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny zahffia uctovné zavierky materskej spolocnosti, dcérskych spolo¢nosti, vnukovskych
spoloc¢nosti a podiely na vlastnom imani pridruZzenych spoloc¢nosti.

Vsetky spolo¢nosti v ramci skupiny Optifin Invest, ktoré vstupuju do konsolidovanej Gctovnej zavierky (s vynimkou dcérskej
spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s., Poprad, a TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA) zostavuju svoje individudlne Gétovné
zavierky v sulade s poziadavkami prislusSnych narodnych legislativ a niektoré uGctovné postupy stanovené tymito uctovnymi
predpismi sa odliSuju od zasad upravenych Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykazovanie IAS/IFRS. Pre ucely zostavenia
tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky boli tieto individudlne Uctovné zavierky upravené tak, aby v nich vykazané aktiva, zavazky
a vysledok hospodarenia boli vykazané v sulade s pravidlami vSetkych Medzinarodnych uctovnych Standardov aplikovanych
v Eurépskej Unii platnych ku diiu zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky. Dcérske podniky, spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s.,
Poprad a spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA zostavili svoju individudlnu uc¢tovnu zavierku za rok 2014 podla
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19.7.2002 o uplatriovani medzindrodnych Gétovnych noriem,
Nariadenie Komisie (ES) €. 1725/2003 z 29.9.2003 o prijati urcitych medzinarodnych uétovnych standardov.

Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Skupina prijala vSetky nové arevidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gcétovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
(International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii
(dalej len ,EU“), a ktoré sa vzfahuji na jej ¢innosti a st platné pre Gétovné obdobia so zaciatkom 1. janudra 2014. Nasledujtice
dodatky k existujicim $tandardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gétovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre beiné
uctovné obdobie:

2.1. Nové a revidované IAS/ IFRS, ktoré maju vplyv na sumy vykazané a /alebo zverejnené informacie v
uctovnej zavierke

V beznom uc¢tovnom obdobi Skupina uplatnila niekolko novych a novelizovanych IAS/IFRS vydanych Radou pre medzinarodné
G¢tovné $tandardy (IASB) a schvalené na pouzivanie v EU, ktoré st povinne platné pre Gétovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2014
alebo po tomto datume.

Nové a revidované Standardy o konsolidacii, spoloénych dojednaniach, pridruzenych podnikoch a zverejiiovanie informdcii

V maji 2011 bol vydany radou IASB balik piatich standardov o konsolidacii, spolo¢nych dohodach, pridruzenych podnikoch a
zverejiiovani informdcii, ktory obsahoval Standardy:

IFRS 10 Konsolidovana uc¢tovna zavierka,

IFRS 11 Spolo¢né dohody,

IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych uctovnych jednotkach,

IAS 27 (revidovany v roku 2011) Individudlna Uc¢tovna zavierka

IAS 28 (revidovany v roku 2011) Investicie do pridruZenych a spolo¢nych podnikov.

Nasledne boli vydané Upravy standardov IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12, ktoré objasnuju urcité prechodné ustanovenia v pripade prvej
aplikacie tychto Standardov.
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Skupina v beznom roku po prvykrat pouZila Standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 a IAS 28 (revidovany v roku 2011), spolu s Gpravami
Standardov IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 tykajucich sa prechodnych ustanoveni. IAS 27 (revidovany v roku 2011) sa na Skupinu
nevztahuje, pretoze sa tyka iba individualnej uc¢tovnej zavierky.

Vplyv aplikacie tychto Standardov je popisany nizsie.

Vplyv aplikacie IFRS 10 Konsolidovana tictovna zavierka

Standard IFRS 10 Konsolidovana G¢tovna zavierka nahradza ¢asti standardu IAS 27 Konsolidovana a individudlna Gétovna zavierka,
ktoré sa zaoberaju konsolidovanou G¢tovnou zavierkou, a interpretdcii SIC-12 Konsolidacia - subjekty $pecidlneho uréenia. Standard
IFRS 10 Konsolidovana Uctovna zavierka meni definiciu kontroly (ovladanie) - investor ovlada jednotku, do ktorej sa investuje, ak:

(a) ma moc nad jednotkou, do ktorej sa investuje,

(b) je vystaveny variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angazovanosti v

jednotke, do ktorej investoval,

(c) ma schopnost vyuZivat moc nad jednotkou, do ktorej sa investuje, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov. Vsetky
tieto kritéria musia byt splnené, aby mal investor kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje.
Predtym bola kontrola definovana ako pravomoc riadit financné a prevadzkové politiky Gétovnej jednotky s ciefom ziskat Gzitok z
¢innosti. Do IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka boli zaradené dalSie pokyny, ktoré objasnuju, kedy ma investor kontrolu nad
jednotkou, do ktorej sa investuje. Pre Skupinu su relevantné niektoré pokyny Standardu IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka,
ktoré sa zaoberaju tym, ¢i investor, ktory vlastni menej ako 50% hlasovacich prav v jednotke, do ktorej sa investuje, ma alebo nema
kontrolu nad touto jednotkou.

Skupina ma 49% vlastnicky podiel v spolocnosti DAKO-CZ, a.s. (CZE), ktord nie je kétovana na burze cennych papierov. Vlastnicky
podiel vo vyske 49% v spolo¢nosti DAKO-CZ (CZE), a.s. dava Skupine rovnaké percento hlasovacich prav v tejto spolo¢nosti. Tento
49% podiel Skupiny v spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. (CZE)bol ziskany postupnou akviziciu v priebehu bezného roka 2014. Zvysnych 51%
beznych akcii spolo€nosti DAKO-CZ, a.s. (CZE) vlastni druhy akcionar, ktory ma rozhodujtcu kontrolu nad uvedenou spoloénostou
na zaklade absolutnej velkosti svojho podielu, preto pre tGcely tejto konsolidacie je spoloénost DAKO-CZ, a.s. (CZE) definovana ako
pridruzeny podnik.

Vedenie spolo¢nosti vykonalo k datumu prvej aplikacie standardu IFRS 10 (tj. k 1. januaru 2014) posudenie, ¢i Skupina ma alebo
nemd kontrolu nad spolo¢nostou Railway Casted Components, .a.s. podla novej definicie kontroly a suvisiacich pokynov
uvedenych v IFRS 10 ako i po navyseni zdkladného imania v spolo¢nosti. Vedenie dospelo k zaveru, Ze skupina mala a nadalej ma
kontrolu nad spolo¢nostou Railway Casted Components, .a.s. na zdklade absolutnej velkosti svojho podielu 51,02% na zakladnom
imani. Preto je v sulade s poZiadavkami Standardu IFRS 10, Ze spolo¢nost Railway Casted Components, .a.s. je dcérskym podnikom
v Skupine.

Vplyv aplikacie IFRS 11 Spolocné dohody

IFRS 11 Spolo¢né dohody nahradza IAS 31 Podiely na spolocnom podnikani. Pokyny obsiahnuté v suvisiacej interpretacii SIC 13
Spolu - ovlddané jednotky - nepefiainé vklady spoloénikov boli zahrnuté do $tandardu IAS 28 (revidovany v roku 2011). Standard
IFRS 11 Spoloéné dohody sa zaoberd tym, ako maju byt klasifikované spolo¢né dohody, ktoré su spolu - ovldadané dvoma alebo
viacerymi stranami. Podla IFRS 11 Spolo¢né dohody existuju iba dva typy spolo¢nych dojednani - spolo¢na Cinnost alebo spolocny
podnik (joint venture). Klasifikacia spolo¢nych dohéd podla IFRS 11 Spolo¢né dohody zavisi na pravach a povinnostiach stran tychto
dohdd po zohladneni Struktury, pravnej formy dojednania, zmluvnych podmienok schvalenych oboma stranami dojednania, ako aj
dalsich skutoénosti a okolnosti, ak st relevantné. Spolo¢na ¢innost je spoloénym dojednanim, v ramci ktorého spoluovlddajuce
strany tohto dojednania (tj. spolu - prevadzkovatel) maju prava na aktiva a povinnosti zo zavazkov tykajlcich sa tohto dojednania.
Spoloc¢ny podnik je spolo¢né dojednanie, kde spoluovlddajuice strany tohto dojednania (tj. Spolocnici) maju prava na Cisté aktiva
tohto dojednania. IAS 31 predtym rozliSoval tri typy spoloCnych dojednani - spolo¢ne kontrolovanu jednotku, spolocne
kontrolované operacie a spolocne kontrolovany majetok. Klasifikacia spolo¢nych usporiadani podla IAS 31 Podiely na spolo¢nom
podnikani bola predovsetkymstanovena na zaklade pravnej formy dojednania (napr. O spolo¢nom dojednania, ktoré bolo zalozené
ako samostatna uctovna jednotka, sa uctovalo ako o spolo¢ne kontrolovanej jednotke.
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Prvotné a nasledné uctovanie spolo¢nych podnikov a spoloénych Cinnosti sa liSia. Investicie do spolocnych podnikov sa uctuju
metddou vlastného imania (podielova konsolidacia uz nie je povolena). Investicie do spolocnych Cinnosti su Uctované tak, Ze kazdy
spolu- prevadzkovatel vykaze svoje aktiva (vratane svojho podielu na vsetkych spolo¢ne drzanych aktivach), svoje zavazky (vratane
svojho podielu na vsetkych spolo¢ne vzniknutych zavazkoch), svoje vynosy (vratane svojho podielu na vynosoch z predaja vystupu
spolocnej Cinnosti) a svoje naklady (vratane svojho podielu na vSetkych spolo¢ne vzniknutych nakladoch). Vsetci spolu -
prevadzkovatelia U¢tuju o majetku a zavazkoch, ako aj o vynosoch a nakladoch na zaklade svojho podielu na spolo¢nej ¢innosti v
sulade s prislusnymi normami.

Vedenie spoloc¢nosti preskimalo a posudilo klasifikaciu investicii Skupiny v spolo¢nych dohodach podla poZiadaviek standardu IFRS
11 Spolo¢né dohody. Vedenie doslo k zaveru, Ze investicie Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Maganvasut Zrt. (HUN), ktora bola
klasifikovana ako spolocne kontrolovana jednotka podla IFRS 31 Podiely na spolo¢nom podnikani a bolo o nej Gi¢tované pomocou
metddy podielovej konsolidacie, by mala byt podla IFRS 11 Spolo¢né dohody klasifikovand ako spoloény podnik a zalctuje sa
pomocou metddy ekvivalencie.

Zmena vykazovania investicie Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Maganvasut Zrt. (HUN) bola uplatnena v sulade s relevantnymi
prechodnymi ustanoveniami Standardu IFRS 11 Spolo¢né dohody. Porovndavacie udaje za rok 2013 boli prepocditané tak, aby
reflektovali na zmenu vo vykazani investicii Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Magdnvasut Zrt. (HUN). Prvotnd investicia k 1.
januaru 2013 je na ucely pouzitia metddy vlastného imania ocenena ako sucet uctovnych hodnot majetku a zavazkov, ktoré Skupina
predtym konsolidovala pomocou pomernej konsolidacie

Uvedena zmena vyplyvajlca z vysSie popisanej zmeny metddy vykazovania spolo¢nych podnikov je premietnutd vo Finanénych
vykazoch v stipci , k 31.12.2013 opravené*.

Vplyv aplikacie IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych uctovnych jednotkach

Standard IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych tétovnych jednotkach je $tandard o zverejiiovani informécii a plati pre G¢tovné
jednotky, ktoré maju ucasti v dcérskych podnikoch, spoloénych dohodach, pridruzenych podnikoch a / alebo nekonsolidovanych
Struktuirovanych Gcétovnych jednotkach. Aplikacia IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych uctovnych jednotkach, vseobecne viedla k
rozsiahlejsim zverejneniam v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke.

Upravy IFRS 10 Konsolidovana Giétovna zavierka, IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych tétovnych jednotkach a IAS 27 Investiéné
uctovne jednotky

Skupina v beznom roku po prvykrat pouZila Upravy Standardov IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka, IFRS 12 Zverejnenie
podielov v inych G&tovnych jednotkach a IAS 27 Investi¢éné Uctovne jednotky. Upravy IFRS 10 Konsolidovana Gétovna zavierka
definujd investiénd Gétovnl jednotku a poZaduju, aby G¢tovna jednotka, ktord splifia definiciu investiénej Gétovnej jednotky,
nekonsolidovali svoje dcérske podniky, ale oceriovala svoje podiely v dcérskych podnikoch v redinej hodnote vykazanej do zisku
alebo straty, a to vo svojej konsolidovanej aj individudlnej uctovnej zavierke.
Aby mohla byt U¢tovna jednotka oznacend ako investi¢na u¢tovna jednotka, musi splnit tieto kritéria:

e  ziskava financné prostriedky od jedného alebo viacerych investorov za ucelom poskytovania sluZieb riadenia investicii,

e  zaviaZze sa svojim investorom, Ze jej obchodnym cielom je investovat finanéné prostriedky vyhradne za uéelom ziskavania

vynosov z kapitalového zhodnotenia, vynosov z investicii alebo oboch, a
e ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zaklade realnej hodnoty.

Spoloénost posudila vykonanie tprav v zmysle standardov IFRS 12 Zverejnenie podielov v inych G¢tovnych jednotkach a IAS 27
Investi¢né Uctovne jednotky z dévodu zavedenia novych poziadaviek na zverejnenie pre investicné jednotky.

Vzhladom k tomu, Ze uctovna jednotka nie je investicnou u¢tovnou jednotkou (bolo posudené na zaklade kritérii ustanovenych v
IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka k 1. januaru 2014), aplikacia tychto Uprav nema vplyv na zverejnenie alebo na sumy
vykazané v konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke Skupiny.
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Upravy IAS 32 Zapoditanie finanénych aktiv a finanénych zavizkov

Skupina v beZnom roku po prvykrat pouzila Upravy IAS 32 Zapoditanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov. Upravy IAS 32
Zapocitanie finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov objasiiuje poZiadavky na zapocitanie finanénych aktiv a finan¢nych zavazkov.
Konkrétne Upravy objasnuju vyznam "ma okamzite vymahatelné pravo na zapocitanie" a "sucasne sa vykonava realizacia a
vyrovnanie".

Upravy boli poufité retrospektivne.

Skupina posudila, ¢i niektoré z jej financnych aktiv a finanénych zavazkov nie su spdsobilé na zapocitanie na zaklade kritérii
uvedenych v Upravach a dospela k zaveru, Ze aplikacia tychto Uprav nemala Ziadny vplyv na zverejnenie alebo na sumy vykazané v
konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny.

Upravy IAS 36 Znizenie hodnoty majetku - zverejnenie spétne ziskatelnej sumy u nefinanénych aktiv

Skupina v beznom roku po prvykrat pouzila Upravy IAS 36 ZniZzenie hodnoty majetku - zverejnenie spatne ziskatelnej sumy u
nefinanénych aktiv. Upravy $tandardu IAS 36 Znizenie hodnoty majetku odstrafiuju poziadavku zverejnit spatne ziskatelnt sumu
penazotvornej jednotky, ku ktorej bol priradeny goodwill ¢i ind ¢ast nehmotného majetku s neurcitou dobou pouzitelnosti, ak u
tejto penazotvornej jednotky nedoslo k zniZzeniu hodnoty alebo k vycleneniu zniZzenia hodnoty. Mimo to tieto Upravy zavadzaju
dodatocné poziadavky na zverejnenie, ktoré sa uplatiuju v pripade, Ze spatne ziskatelna suma majetku alebo perazotvornej
jednotky je ocenena redlnou hodnotou po odpocitani nakladov na vyradenie. Tieto nové zverejnenia zahfnaju hierarchiu redlnej
hodnoty, klucové predpoklady a techniky ocenenia, ktoré sa pouzivaju v stulade so zverejnenim, ako to vyzaduje IFRS 13 Ocernovanie
realnou hodnotou.

Poutzitie tychto Uprav nemalo vyznamny vplyv na zverejnenie v konsolidovanej Gctovnej zavierke Skupiny.

Upravy IAS 39 novacii derivatov a pokraovanie zabezpedovacieho Gétovnictva

Skupina v beznom roku po prvykrdt pouZila Upravy IAS 39 novdcii derivatov a pokracovanie zabezpelovacieho uctovnictva.
Upravy $tandardu IAS 39 poskytuji ulavu z poZiadavky prerusit zaistovacie Uctovnictvo v pripade, 7e bola za istych okolnosti
vykonana novdcia zaistovacieho derivatu oznaéeného ako zabezpelovaci nastroj. Tieto Upravy tieZ vysvetlujd, Zze akékolvek zmeny
realnej hodnoty derivatov oznadenych ako zabezpecovaci nastroj vzniknuté v désledku novécie by mali byt brané do Gvahy pri
posudzovani a oceniovani efektivnosti zaistenia.

Upravy boli pouZité retrospektivne.

KedZe Skupina nema Ziadne derivaty, ktoré by boli predmetom novacie, nema pouZitie tychto Uprav Ziadny vplyv na zverejnenie
alebo na sumy vykazané v konsolidovanej U¢tovnej zavierke Skupiny.

2.2. Nové a novelizované IFRS schvalené pre poutitie v EU, ktoré su zverejnené, ale zatial nie st v tcinnosti v EU

Skupina nepouzila nasledujlice nové a novelizované IFRS, ktoré st vydané a schvalené pre pouzitie v EU, ale este nie st v G¢innosti:

. Upravy IAS 19 Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov®
. Rocny zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012°

. Rocny zdokonalenie IFRS - cyklus 2011 - 20137

. IFRIC 21 Poplatky®

' Uginné v EU pre obdobie zacinajuce 1. februdra 2015 alebo po tomto datume, skorsie pouzitie je mozné.
2 Uginné v EU pre obdobie zacdinajuce 1. januara 2015 alebo po tomto datume, skorsie pouZzitie je mozné.
3 Uginné v EU pre obdobie zacinajuce 17. juna 2014 alebo po tomto datume, skorsie pouzitie je mozné.
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Upravy IAS 19 Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov
(U¢inné v EU pre obdobie zacinajuce 1. februara 2015 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je mozné)

Upravy $tandardu IAS 19 Zamestnanecké pdZitky objastiuju, ako by G¢tovna jednotka mala Gctovat o prispevkoch zamestnancov
alebo tretich stran, ktoré su spojené so sluzbami suvisiacimi s planmi stanovenymi p6zitkami na zaklade toho, Ci tieto prispevky
zavisia od poctu rokov poskytovania sluzieb zamestnancom.

Prispevky, ktoré nezévisia od poctu rokov sluzby, méze Uc¢tovna jednotka vykazat bud ako zniZenie nakladov na sluzby v obdobi, v
ktorom je suvisiaca sluzba, alebo ich mdze alokovat jednotlivym obdobiam poskytovania sluzby zamestnanci, a to bud’ za pouZitia
vzorca pre prispevky planu, alebo na linedrnom zaklade. Oproti tomu prispevky, ktoré na pocte rokov sluzby zavisia, musi uctovna
jednotka priradit k obdobiu poskytovania sluzieb zamestnancom.

Vedenie spoloénosti neocakdva, Ze aplikacia tychto Uprav standardu IAS 19 Zamestnanecké pozitky by mal mat vyznamny vplyv na
konsolidovanu uctovnu zavierku Skupiny.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012
(U¢inné v EU pre obdobie zacinajuce 1. februara 2015 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je mozné)

Roéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2010 - 2012 obsahuje niekolko Gprav réznych IFRS, ktoré s zhrnuté nizsie.

Upravy IFRS 2 Uhrady viazané na akcie prinasa tieto zmeny:

i) meni definiciu "rozhodnych podmienok" a "trhovych podmienok" a

ii) boli pridané definicie "vykonnostnych podmienok" a "podmienok poskytovania sluzieb", ktoré

boli predtym zahrnuté do definicie "rozhodnych podmienok".
Upravy IFRS 2 Uhrady viazané na akcie st 4¢inné pre transakcie s dohodami o platbach na akcie s datumom poskytnutia dfia 1. jula
2014 alebo neskor.

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinacie objasiiuju, Ze podmienené protiplnenie, ktoré je klasifikované ako majetok alebo zavizok, by
mal byt oceneny redlnou hodnotou k datumu kazdej Gc¢tovnej zavierky bez ohladu na to, ¢i je dané podmienené protiplnenie
finan€nym nastrojom v rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 Finan¢né ndstroje alebo IAS 39 Finan¢né nastroje - Vykazovanie a
ocenovanie alebo nefinan¢nym aktivom alebo zavazkom. Zmeny v redlnej hodnote (iné ako Upravy ocenovacieho obdobia) by mali
byt vykazané v hospodarskom vysledku. Upravy IFRS 3 Podnikové kombinacie st u¢inné pre podnikové kombinacie s datumom
nadobudnutia dia 1. jula 2014 alebo neskor.

Upravy IFRS 8 Prevadzkové segmenty prinasa tieto zmeny:
i) vyZaduju, aby Gctovna jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa tykaju uplatnenia agregacnych
kritérii na prevadzkové segmenty, vratane opisu agregovanych prevadzkovych segmentov "podobné
hospodarske charakteristiky";

ii) objasnuju, Ze odsuhlasenie suctu aktiv segmentov podliehajucich vykazovaniu s aktivami Uctovnej
jednotky by malo byt vykonavané len v pripade, Ze informécie o aktivach segmentov su pravidelne
poskytované veducej osobe s rozhodovacimi prdvomocami.

Upravy IFRS 13 Ocefiovanie redlnou hodnotou sa objasiiuje, 7e vydanim $tandardu IFRS 13 Ocefiovanie realnou hodnotou a
naslednych Uprav Standardov IAS 39 Finan¢né nastroje - Vykazovanie a ocefiovanie a IFRS 9 Finan¢né nastroje nebola eliminovana
moznost ocefiovat kratkodobé pohladavky a zévazky, ktoré nemaju stanovenu Urokovu mieru, v ich hodnotach stanovenych na
fakture bez diskontovania, pokial takéto nepouzivanie diskontovanie nema vyznamné dosledky. Nakolko Upravy nemaju stanoveny
datum ucinnosti, predpoklada sa, Ze su ucinné okamzite.

Upravy IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok odstrafiuji nekonzistentnost v Uctovani o odpisoch
v pripadoch, ked' preceriovani polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni alebo nehmotného majetku. Nové poZiadavky objasnujua,
Ze "brutto" Uctovna hodnota je upravena spdsobom, ktory je konzistentny s precenenim Uctovnej hodnoty majetku, a Ze opravky su
rozdielom medzi "brutto" uctovnou hodnotou a uc¢tovnou hodnotou po zohladneni akumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty.
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Upravy IAS 24 Zverejnenia spriaznenych stran objasriuju, 7e manaZérska jednotka poskytujica vykazujlcej G¢tovnej jednotke alebo
materskej spolo¢nosti vykazujlcej uctovnej jednotky sluzby kld¢ovych ¢lenov vedenia je spriaznenou osobou vykazujucej uctovne;j
jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujica Uc¢tovna jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie spriaznenych stran v
hodnote vzniknuté za sluzbu platenu alebo splatni manazérskej jednotke za poskytnutie sluZieb klti¢ovych ¢lenov vedenia.

Zverejnenie zloZiek takejto kompenzacie vsak nie je vyZadované.

Vedenie spolo¢nosti neocakava, Ze aplikacia vyssie uvedenych Uprav bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnd zavierku
Skupiny.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2011 - 2013
(U¢inné v EU pre obdobie za¢inajtice 1. januara 2015 alebo po tomto datume, skorie pouZitie je mozné)

Rocéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2011 - 2013 obsahuje niekolko Gprav réznych IFRS, ktoré s zhrnuté nizsie.

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinacie objastiuju, Ze $tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie sa nevztahuje na Gc¢tovanie o vytvaranie
vsetkych druhov spolo¢ného dojednania v U¢tovnej zavierke spolo¢ného dojednania ako takého.

Upravy IFRS 13 Oceriovanie realnou hodnotou objasiiuju, Ze rozsah vynimky v oblasti portfélia pre oceriovanie redlnou hodnotou
skupiny finanénych aktiv a finanénych zavazkov na baze netto sa vztahuje na vSetky zmluvy, ktoré spadaju do rozsahu pdsobnosti
IAS 39 Financné nastroje - Vykazovanie a ocenovanie alebo IFRS 9 Finan¢né nastroje, o ktorych je uctované v sulade s tymito
Standardmi, a to aj ked' tieto zmluvy nezodpovedaju definicii finanéného majetku alebo financnych zavazkov, ako stanovuje IAS 32
Finan¢né nastroje - Prezentdcia.

Upravy IAS 40 Investicie do nehnutelnosti vysvetluju, 7e ako tento $tandard, tak $tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie sa
navzdjom nevylucuju a Ze moze byt vyZzadované pouzitie oboch Standardov. V dosledku toho sa U¢tovna jednotka, ktora ziskala
investicie do nehnutelnosti, musi rozhodnut, ¢i:

a) tato nehnutelnost zodpoveda definicii investicie do nehnutelnosti podla standardu IAS 40
Investicie do nehnutelnosti a
b) &i tato transakcia splia definiciu podnikovej kombinacie podla IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Vedenie spolo¢nosti neo¢akava, Ze aplikacia vy$sie uvedenych Uprav bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu G¢tovnu zavierku
Skupiny.

IFRIC 21 Poplatky
(U¢inné v EU pre obdobie za&inajuce 17. jina 2014 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je moZné.)

IFRIC 21 Poplatky sa zaobera problematikou toho, kedy vykazat zavazok k Uhrade poplatku. Tato interpretacia poplatok definuje a
upresiuje, Ze udalostou zakladajicou zavazok, ktora je dovodom pre zauétovanie zédvazku k Uhrade poplatku, je ¢innost, ktora na
zaklade pravnych predpisov vyvold platbu poplatku. Interpretacia poskytuje usmernenia pre to, ako Uctovat rozdielne poplatky,
najma potom objasiuje, Ze ani ekonomicka potreba, ani zostavenie uctovnej zavierky vychadzajice zo schopnosti Uctovnej
jednotky pokracovat vo svojich aktivitdich neznamenaju, Ze U¢tovna jednotka ma sucasny zavazok k uhrade poplatku, ktory bude
vyvolany ¢innosti G¢tovnej jednotky v budicom obdobi.

Vedenie spolo¢nosti neo¢akava, Ze aplikacia IFRIC 21 bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu G¢tovnu zavierku Skupiny.
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2.3. Nové a novelizované IFRS vydané Radou pre medzinarodné Gcétovné $tandardy (IASB), ale zatial neprijaté v EU

Nasledujlce $tandardy a Gpravy existujtcich $tandardov doteraz neboli schvalené na pouzivanie v EU:

e |FRS 9 Finan¢né nastroje (vydany v juli 2014)

e IFRS 14 Casové rozli$enie pri cenovo regulovanych &innostiach (vydany v januari 2014)

e |FRS 15 Vynosy zo zmluv so zédkaznikmi (vydany v maji 2014)

e Upravy $tandardov IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad aktiv medzi investorom a pridruzenym alebo spoloénym podnikom
(vydané v septembri 2014)

e Upravy $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investiéné Gctovné jednotky: Uplatiiovanie konsolidaénej vynimky (vydané v
decembri 2014)

e Upravy $tandardu IFRS 11 Uétovanie o nadobudnuti podielov v spoloénej innosti (vydané v maji 2014)

e  Upravy $tandardu IAS 1 Iniciativa pre zverejriovanie informacii (vydané v decembri 2014)

e Upravy $tandardov IAS 16 a IAS 38 Objasnenie pripustnych metdd odpisovania (vydané v maji 2014)

e  Upravy $tandardov IAS 16 a IAS 41 Trvalé porasty (vydané v jini 2014)

e Upravy $tandardu IAS 27 Metdda vlastného imania v individualnej Uctovnej zavierke (vydané v auguste 2014)

e  Rocny zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014 (vydané v septembri 2014)

IFRS 9 Financné nastroje
(Verzia vydana radou IASB je U¢inna pre uctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2018 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je
povolené.)

Standard IFRS 9 Finanéné nastroje vydany v novembri 2009 zavadza nové poziadavky pre klasifikiciu a ocenenie finanénych aktiv.
IFRS 9 Financné nastroje bol nasledne upraveny v oktébri 2010, kedy boli do Standardu zahrnuté aj pozZiadavky na klasifikaciu a
ocenenie finanénych zavazkov a oductovania. Dalsie Gpravy prebehli v novembri 2013, ich ciefom bolo integrovat nové poziadavky
na zaistovacie U¢tovnictvo. DalSie novelizovand verzia $tandardu IFRS 9 Finanéné nastroje bola vydana v juli 2014. Jej cielom bolo
zakomponovat predovsetkym

a) poziadavky na zniZzenie hodnoty finan¢nych aktiv,

b) Ciasto¢né Upravy poZiadaviek na klasifikdciu a ocenenie zavedenim kategérie "ocenenie redlnou hodnotou deklarovanou do
ostatného uplného vysledku" (FVTOCI) pre urcité jednoduché dlhové nastroje.

NizSie su popisané hlavné poZiadavky Standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje:

e  vsetky deklarované finan¢né aktiva, na ktoré sa vztahuje Standard IAS 39 Financné néstroje: vykazovanie a oceriovanie, by
mali byt nasledne ocenené zostatkovou cenou alebo redlnou hodnotou. Konkrétne dlhové nastroje driané v ramci
obchodného modelu, ktorého cielom je inkasovat zmluvné penazné toky, pri ktorych vznikaju na zéklade zmluvnych
podmienok periazné toky, ktoré su vyhradne  splatkami istiny a Urokov z nesplatene;j istiny, su vSeobecne oceriované
zostatkovou cenou na konci nasledujucich uétovnych obdobi. DIhové
nastroje drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciele su dosiahnuté inkasovanim zmluvnych penaznych tokov a
predajom finanénych aktiv, a ktorych zmluvné podmienky pre financné aktiva vedu v stanovenych datumoch k vzniku
penazinych tokov, ktoré predstavuju len platby istiny a Urokov z neuhradenej istiny, si ocenené realnou hodnotou
vykdzanou do ostatného Uplného vysledku (FVTOCI). VSetky ostatné dlhové nastroje a kapitalové nastroje su ocenované
redlnou hodnotou na konci nasledujicich uctovnych obdobi. Podla IFRS 9 Finan¢né nastroje sa mdzu navyse Uctovné
jednotky neodvolatelne rozhodnut, Ze budu prezentovat nasledné zmeny v reélnej hodnote kapitalové investicie (ktord
nie je urcenda na obchodovanie) v ostatnom komplexnom vysledku a Ze v hospodarskom vysledku budu vSeobecne
vykazovat iba prijmy z dividend.

e Pokial ide o ocenenie financnych zavazkov oznacenych ako nastroje ocenené v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo
straty, IFRS 9 Finanéné nastroje vyzaduje, aby bola zmena realnej hodnoty  finanéného zdvazku vztahujice sa k zmenam
uverového rizika tohto zavazku vykazuje v ostatnych komplexného vysledku, ak by zauctovanie désledkov zmien
uverového rizika zavazku v ostatnym komplexného vysledku neviedlo k nekonzistentnosti Uctovania v hospodarskom
vysledku alebo k narastu tejto nekonzistentnosti. Zmeny redlnej hodnoty tykajuce sa Uverového rizika finanéného zavazku
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nie su  nasledne reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Predtym bola podla standardu IAS 39 Financ¢né nastroje:
vykazovanie a ocenovanie cela zmena redlnej hodnoty finanéného zavazku oznaceného ako v redlnej hodnote vykazanej
do zisku alebo straty a vykazana v hospodarskom vysledku.

eV suvislosti so znizenim hodnoty finan¢nych aktiv IFRS 9 Financné nastroje vyZaduje model oCakavanej Uverové straty
oproti modelu vzniknutej Uverové straty poZzadované Standardom IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie.
Model ocakdvané Uverové straty vyZzaduje, aby ucCtovna jednotka uUctovala o ocakdvanych Uverovych stratach ako
zmenach tychto oCakavanych Uverovych strat k datumu kazdej Uctovnej zavierky, a tym zohladnila zmeny Uverového
rizika od prvotného vykazania. Inymi slovami uZ nie je nutné, aby pred evakuaciou Uverovych strat vznikla Gverova
udalost.

e Nové poziadavky na vSeobecné zaistovacie Uétovnictvo zachovavaju tri typy mechanizmov zabezpecéovacieho Uétovnictva,
ktoré su aktualne k dispozicii podla IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie. IFRS 9 Financné nastroje
zavadza vacsiu flexibilitu, pokial ide o typy transakcii, ktoré su opravnené na zaistovacie uUctovnictvo (konkrétne doslo k
rozsireniu typov  inStrumentov, ktoré su opravnené sa stat zaistovacimi néastrojmi), a typy rizikovych komponentov
nefinanénych poloZiek, ktoré st opravnené na zaistovacie Uétovnictvo. Mimo to doslo k revizii testu Gc¢innosti, ktory bol
nahradeny principom "ekonomického vztahu". Retrospektivhe hodnotenie G¢innosti zabezpecenie uz nie je vyzadované.
Dalej boli zavedené presnejsie poziadavky na zverejnenie aktivit G¢tovnej jednotky v oblasti riadenia rizik.

Vedenie predpokladd, Ze v budicnosti moze mat pouZzitie Standardu IFRS 9 Finan¢éné nastroje vyznamny vplyv na sumy vykazované
v suvislosti s finanénymi aktivami a finanénymi zavazkami. Poskytnutie primeraného odhadu vplyvu IFRS 9 Finan¢né nastroje vsak
nie je uskutocnitelné, kym Skupina nevykona podrobny rozbor.

IFRS 15 Vynosy zo zmluiv so zakaznikmi
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo po tomto datume, skorsie poufZitie je
povolené.)

V maji 2014 bol vydany IFRS 15 Vynosy zo zmluav so zakaznikmi, ktory zavadza pre uctovné jednotky jednotny komplexny model
uctovania vynosov zo zmliv so zdkaznikmi. IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi nahradi od datumu svojej ucinnosti existujuce
usmernenia pre vykazovanie vynosov vratane |IAS 18 Vynosy,

IAS 11 Zmluvy o zhotoveni a sUvisiace interpretacie.

Zékladnym principom IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi je, Ze Uétovna jednotka vykazuje vynosy s cielom zachytit prevod
prislibeného tovaru alebo sluZieb zakaznikom v sume, ktord vyjadruje protiplnenie, na ktoré bude mat Uétovna jednotka podla
ocakavania prdvo vymenou za tento tovar alebo sluzby. Konkrétne Standard zavadza patkrokovy pristup k vykazovaniu a
ocerfiovanie vynosov:

Krok 1: Identifikacia zmluvy so zakaznikom

Krok 2: Identifikacia jednotlivych povinnosti na plnenie ("PP")
Krok 3: Uréenie ceny transakcie

Krok 4: Priradenie ceny transakcie k jednotlivym PP

Krok 5: Vykazanie vynosov, ak (alebo akonahle) st splnené PP

Podla IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi Uc¢tovna jednotka vykaze vynos, ak (alebo akondhle) je splnend povinnost na plnenie,
tj. Ak "kontrola" nad tovarom ¢&i sluzbami stvisiacimi s prislu$nou povinnostou na plnenie je prevedend na zakaznika. Standard
obsahuje ovela viac detailnych pokynov tykajucich sa Specifickych scenarov. NavySe su Standardom vyZzadované rozsiahle
zverejnenia.

Vedenie predpokladd, Ze v budicnosti méZe mat pouzitie standardu IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi vyznamny vplyv na
vykazované sumy a uverejnenie v konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny. Poskytnutie primeraného odhadu vplyvu IFRS 15
Vynosy zo zmluv so zakaznikmi vsak nie je uskutocnitelné, kym Skupina nevykona podrobny rozbor.
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Upravy $tandardov IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov - Predaj
alebo vklad aktiv medzi investorom a jeho pridruzenym ¢i spoloénym podnikom

(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre ro¢né obdobia zacdinajuce 1. janudra 2016 alebo po tomto datume, skorsie pouZzitie je
povolené.)

Cielom tychto uprav je vyriesit rozpor medzi poZiadavkami Standardu IAS 28 (2011) Investicie do pridruzenych podnikov a
spoloc¢nych podnikov a IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka.

Tieto Upravy stanovuje, Ze pri predaji alebo vklade aktiv do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku alebo v pripade vyradenia
ovladanie, ak je zachovana spolo¢na kontrola alebo vyznamny vplyv u transakcii zahrriujicich pridruzeny alebo spolo¢ny podnik, je
rozsah vsetkych ziskov alebo strat vykazany v zavislosti na tom, ¢i aktiva ¢i dcérska spoloc¢nost tvoria podnik, ako ho definuje
Standard IFRS 3 Podnikové kombindcie. Ak aktiva alebo dcérska spolo¢nost podnik tvori, vSetky zisky Ci straty su plne vykazané, v
opacnom pripade je eliminovany podiel G¢tovnej jednotky na zisku alebo strate.

Upravy $tandardov IFRS 10 Konsolidovana Gctovna zévierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov sa budu
aplikovat prospektivne.

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada, Ze pouZitie tychto Uprav bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu Gétovnu zavierku
Skupiny.

Upravy $tandardov IFRS 10 Konsolidovana Gcétovna zavierka, IFRS 12 Zverejiiovanie podielov v inych tGiétovnych jednotkach a IAS
28 Investicie do pridruZzenych a spolo¢nych podnikov: Uplatfiovanie konsolidacnej vynimky
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo po tomto datume.)

Upravy sa venuju otazkam, ktoré sa vynorili v kontexte uplatiovania konsolida¢nej vynimky pre investi¢né Gétovnej jednotky.
Upravy potvrdzuju, Ze vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovant Gétovnu zavierku pre matersky podnik sa vztahuje na
matersky podnik, ktory je investicnou jednotkou, dokonca aj ked' tato investicnd jednotka ocenuje vsetky svoje dcérske podniky
redlnou hodnotou.

Dcérsky podnik poskytujuci sluzby suvisiace s investicnymi aktivitami materskej spoloc¢nosti, ktory je sdm investi¢nou jednotkou, by
nemal byt konsolidovany.

Vzhladom k tomu, Ze Gctovnd jednotka nie je investi¢nd uc¢tovnou jednotkou, aplikacie tychto Uprav nebude mat vplyv na
zverejnenie alebo na sumy vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny.

Upravy standardu IFRS 11 Uétovanie o nadobudnuti podielov v spoloénej €innosti
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo po tomto datume ,skorsie pouZitie je
povolené.)

Upravy $tandardu IFRS 11 Uctovanie o nadobudnuti podielov v spolo¢nej &innosti poskytuju pokyny pre to, ako Gétovat o
nadobudnutie podielu v spoloénej &innosti, ktord tvori podnik, ako definuje $tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy
stanovuje, Zze by mali byt pouZité relevantné principy pre u¢tovanie o podnikovych kombindciach v IFRS 3 Podnikové kombinacie a
iné Standardy (napr. IAS 36 Znizenie hodnoty majetku v pripade testovania zniZenia hodnoty penazotvornej jednotky, ku ktorej bol
priradeny goodwill z nadobudnutia spolo¢nej ¢innosti). Rovnaké poZziadavky by mali byt uplatnené v pripade, Ze je sic¢asna podnik
vlozeny do spolo¢nej ¢innosti jednou zo stran, ktoré spolo¢nu ¢innost zahajuju.

Spolu- prevédzkovatel spolo¢nej €innosti je tieZ povinny zverejnit relevantné informécie o podnikovych kombinaciach, ktoré su
vyzadované Standardom IFRS 3 a inymi Standardmi.

Upravy $tandardu IFRS 11 Uétovanie o nadobudnuti podielov v spoloénej &innosti sa pouZivaju prospektivne.

Vedenie spolo¢nosti nepredpokladd, Zze pouZitie tychto Uprav bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu uctovnu zavierku
Skupiny.
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Upravy $tandardu IAS 1 Prezentdcia tctovnej zavierky - Iniciativa pre zverejiiovanie informdcii
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo po tomto datume.)

Upravy si kladu za ciel objasnit znenie 1AS 1 Prezentacia Uétovnej zavierky tak, aby riesil prekazky, ktorym celia Gctovné jednotky
vykazujuce podla IFRS, ak chcu pri priprave uc¢tovnej zavierky uplatnit tsudok.

Upravy objasfiuju, ze informacie by nemali byt zastierané agregovanim informacii ¢i poskytovanim nevyznamnych informécii. Dalej
Upravy spresnuju, ze kritérium vyznamnosti informacii sa tyka vsetkych Casti Uctovnej zavierky a tyka sa to aj pripadov, kedy
Standardy vyZaduju zverejnenie Specifickych informdcii.

Upravy tiez vysvetluju, ako mo?no jednotlivé riadky vo vykaze o finan¢nej situacii a vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku podla potreby rozdelovat a zlucovat. Upravy prindsaju aj dodato¢né priklady moinych spdsobov, ako
usporiadat body v prilohe.

Vedenie spolo¢nosti neocakava, Ze aplikacia tychto Uprav Standardu IAS 1 Prezentacia Uctovnej zévierky bude mat vyznamny vplyv
na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny.

Upravy standardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok - Objasnenie prijatelnych metéd
odpisovania a amortizacie

(Verzia vydana radou IASB je Gcinna pre rocné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie je
povolené.)

Upravy $tandardu IAS 16 zakazuju G¢tovnym jednotkdm pouzivat metédu odpisovania zaloZent na vynosoch pre polozky v rdmci
pozemkov, budov a zariadeni. Upravy $tandardu IAS 38 zavadza vyvratitelni domnienku, Ze vynosy nie st vhodnym zakladom pre
amortizaciu nehmotného majetku. Tato domnienku mozno vyvratit len za tychto dvoch okolnosti:
a) Ak je nehmotny majetok vyjadreny ako ocenenie vynosu; alebo
b) Ak je mozné preukdzat, Ze vynos a spotreba ekonomickych GZitkov z nehmotného majetku
spolu uzko suvisia.

Upravy sa uplatfiuju prospektivne.

V sucasnej dobe Skupina pouziva linedarnu metddu odpisovania svojich nehnutelnosti, strojov a zariadeni a amortizaciu svojich
nehmotnych aktiv. Vedenie spoloc¢nosti veri, Ze linedarna metdda je najvhodnejSia metddou, ktord odraza spotrebu ekonomickych
uzitkov spojenych s prislusnym aktivom.

Vedenie spolocnosti preto neocakava, Ze aplikdcia tychto Uprav Standardov IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 38
Nehmotny majetok bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu Uétovnu zavierku Skupiny.

Upravy standardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 41 Polnohospodarstvo: Plodiace rastliny
(Verzia vydana radou IASB je ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo po tomto datume, skorsie pouZitie
je povolené.)

Upravy $tandardu IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 41 Polnohospodarstvo definuju plodiace rastliny pozaduji, aby
biologické aktiva, ktora splnia definiciu plodiacej rastliny, boli U¢tované ako pozemky, budovy a zariadenia podfa IAS 16 miesto IAS
41. O plodoch rastucich na rodiacich rastlinach by malo byt aj nadalej i¢tované v stlade so Standardom IAS 41.

Vedenie spolocnosti neocakava, Ze aplikdcia tychto Uprav Standardov IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 41
Polnohospodarstvo bude mat vyznamny vplyv na konsolidovand Gc¢tovnd zavierku Skupiny, pretoZze sa Skupina
polnohospodarskymi aktivitami nezaobera.
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Upravy IAS 27 Metéda vlastného imania v individuélnej Gi¢tovnej zavierke
(Verzia vydana radou IASB je Gcinna pre ro¢né obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo po tomto datume, skorsSie poutzitie je
povolené.)

Standard IAS 27 Individudlna Gctovnd zavierka sa pozaduje, aby Gc¢tovna jednotka Uctovala o svojich podieloch v dcérskych
podnikoch, spolo¢nych podnikoch a pridruZzenych podnikoch bud v obstardvacej cene alebo podla Standardu IFRS 9 Financné
nastroje (alebo podla standardu IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie u Uctovnych jednotiek , ktoré zatial neprijali
Standard IFRS 9).

Upravy umozriiuju Gétovnej jednotke Gctovat o podieloch v dcérskych podnikoch, spoloénych podnikoch a pridruzenych podnikoch v
individudlnej Uctovnej zavierke tiez s pouZitim metddy vlastného imania, ako je popisané v Standarde IAS 28 Investicie do
pridruzenych podnikov. Zvolena metdda Uétovania musi byt aplikovana podla kategorii investicii.

Upravy tie? objasiiuju situéciu, kedy matersky podnik prestane byt investiénou Uctovnou jednotkou, alebo sa naopak stane
investi¢nou Uc¢tovnou jednotkou - o zmene by mal U¢tovat od datumu, kedy k zmene doslo.

Rocné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014
(Verzia vydana IASB je U¢inna pre uétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo po tomto datume, skorsie poufZitie je
povolené.)

Rocéné zdokonalenie IFRS - cyklus 2012 - 2014 obsahuje niekolko Gprav réznych IFRS, ktoré s zhrnuté nizsie.

Upravy IFRS 5 Dlhodoby majetok driany na predaj a ukonéené €innosti zavadzaju osobitné pokyny v ramci $tandardu IFRS 5
ohladne toho, kedy G¢tovna jednotka reklasifikaciu aktiva (alebo skupiny na vyradenie) "drzany na predaj" na "drzany na distribuciu
vlastnikom" (alebo naopak), alebo ked' je potrebné ukonéit G¢tovanie aktiv drzanych na distribuciu. Upravy stanovuje, Ze:

3 Tieto reklasifikacie by sa nemali povaZovat za zmeny planu predaja alebo planu distribucie vlastnikom a mali by
byt pouZité poziadavky na klasifikaciu, prezentéciu a ocenenie vztahujlice sa na novi metédu  vyradenia;

. Aktiva, ktoré uZ nesplfiaju kritérid na to, aby mohli byt klasifikované ako driané na distriblciu vlastnikom (a ani
nesplfiaju kritéria klasifikacie ako drzané na predaj) by mali byt G¢tované rovnakym spésobom ako aktiva, ktoré
prestanu byt klasifikované ako drzané na preda;j.

Upravy IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejiiovanie poskytuju dodatocné usmernenie na objasnenie toho, &i servisna zmluva aj nadalej
znamena Ucast na prevadzanom aktive za U¢elom zverejnenia, ktoré su v suvislosti s prevadzanymi aktivami vyzadovana.

Upravy IAS 19 Zamestnanecké poZitky objasiuji, 7e kvalitné podnikové dlhopisy vyuiivané k odhadu diskontnej sadzby pre
zamestnanecké pozitky po skonceni pracovného pomeru by mali byt vydané v rovnakej mene ako pozitky, ktoré maju byt
uhradené. Tieto Upravy by mali viest k detailnejsiemu posudenie trhu kvalitnych podnikovych dlhopisov v danej mene.

Vedenie spoloénosti neocakava, Ze aplikacia vy$sie uvedenych Uprav bude mat vyznamny vplyv na konsolidovanu Gc¢tovnu zévierku
Skupiny.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UETOVNYCH POSTUPOV
3.1. Vyhlasenie o zhode

Konsolidovana uctovna zdvierka je zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva schvalenymi pre
pouzitie v EU.

3.2.  Vychodiska zostavenia tGctovnej zavierky

Konsolidovana uctovna zavierka je zostavena pouZzitim ocefiovacej zakladne realnych hodnét.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su v konsolidovanej Uctovnej zavierke k 31.12.2014 vykazané v ich objektivnej
hodnote v stlade s preceriovacim U¢tovnym modelom podla IAS 16, ktory bol po prvy krat uplatneny k 1.1.2007. K 31. decembru
2007, 2008, 2009, 2011 a 2014 spolo¢nost usudila, Ze precenené hodnoty niektorych pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni
je potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie.

Redlna hodnota je cena, ktora by bola ziskana z predaja majetku alebo zaplatena za prevzatie zavazku v ramci riadnej transakcie
medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia, bez ohladu na to, Ci je cena pozorovatelha alebo odhadovana za pouZitia inej ocernovacie
techniky. Pri stanoveni redlnej hodnoty majetku alebo zédvazku Skupina berie do Uvahy také charakteristiky aktiva alebo zavazku,
ktoré by Gcastnici trhu zohladnili pri ocefiovani aktiva alebo zavazku k ddtumu ocenenia. Redlna hodnota na Uéely ocenenia a/alebo
zverejnenia v tejto konsolidovanej Uctovnej zavierke sa stanovuje takymto spésobom, s vynimkou platobnych transakcii na zaklade
viazanych na akcie v oblasti pdsobnosti IFRS 2 Uhrady viazané na akcie, lizingovych transakcii upravenych $tandardom IAS 17 Lizingy
a ocenenia, ktoré vykazuju urcité spolocné Crty s redlnou hodnotou, avsak redlnou hodnotou nie je, ako je Cista realizovatelna
hodnota podla IAS 2 Zasoby alebo hodnota z pouzivania podla IAS 36 ZniZenie hodnoty majetku.

Na ucely finanéného vykaznictva sa ocenenie redlnou hodnotou dalej rozdeluje na dUroven 1, 2 a 3 na zaklade miery, po ktoru su
vstupy pre ocenenie redlnou hodnotou pozorovatelné, a na zéklade celkovej vyznamnosti vstupov pre ocenenie realnou hodnotou:

e Uroveri 1 - vstupy predstavuju kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre rovnaké aktiva alebo zavazky, na
ktoré ma uctovnd jednotka ku driu ocenenia pristup.

e Uroveri 2 - vstupy tu predstavuju iné vstupy ako kétované ceny definovanej Groviiou 1, ktoré si pre dané aktivum alebo
zavazok priamo alebo nepriamo pozorovatelné.

e Uroveri 3 - vstupy vztahujlce sa k danému aktivu alebo zavazku, ktoré nie st priamo pozorovatelné.

V dalSom texte su uvedené zakladné Gctovné pravidla.

Prilozené konsolidované finanéné vykazy zohladruju aj niektoré Upravy a reklasifikdcie, ktoré neboli sucastou individudlnych
uétovnych zavierok podnikov s cielom transformovat individudlne finan¢né vykazy ktoré boli vyhotovené v sulade s narodnymi
Gétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike, Madarskej republike, Ceskej republike, Nemecku, Rakusku, Svajéiarsku,
Cypre, Malte, Srbsku, Svédsku, Rusku, Ukrajine a Rumunsku na finanéné vykazy vypracované v stlade s pravidlami IAS/IFRS tak ako
boli prijaté pre poutitie v EU.

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti. U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

Funkénou menou spolo¢nosti je euro, finanéné vykazy konsolidovanej U¢tovnej zévierky su prezentované v tisicoch EUR (TEUR).
Transakcie uskuto¢riované v cudzej mene su prepocitavané a vykazované s pouzitim aktudlneho kurzu vyhlasovaného ECB.
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3.3. Vychodiska pre konsolidaciu

Konsolidovana Ucétovna zavierka obsahuje Uctovnu zavierku spoloCnosti a subjektov (vratane Strukturovanych jednotiek a ich
dcérskych spoloénosti), ktoré kontroluje. Kontrola sa dosiahne v pripade, Ze spolo¢nost:
e ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje;
e je vystavena variabilnym vynosom alebo ma pravo na tieto vynosy na zaklade svojej angaZzovanosti v jednotke, do ktorej
investovala, a
e ma schopnost vyuzivat kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov.

Spolo¢nost opatovne posudi, ¢i ma kontrolu nad jednotkou, do ktorej sa investuje, alebo nie, ak skuto¢nosti a okolnosti naznaduju,
Ze doslo k zmene jednej alebo viacerych zloZiek kontroly uvedenych vyssie.

Ak spoloc¢nost disponuje menej ako vaésinou hlasovacich prav podniku, do ktorého sa investuje, ma kontrolu nad jednotkou v
pripade, Ze hlasovacie prava su dostacujluce na to, aby ziskala fakticki schopnost jednostranne riadit relevantné ¢innosti jednotky,
do ktorej sa investuje. Spolo¢nost musi zohladnit vietky relevantné skutoénosti a okolnosti pri zvazovani toho, ¢i hlasovacie prava
spolocnosti v jednotke, do ktorej sa investuje, su dostatocné na ziskanie kontroly alebo nie, ¢o zahrfia:
e velkost podielu spolo¢nosti na hlasovacich pravach v zévislosti na velkosti a rozloZeni podielov ostatnych drzitelov
hlasovacich prav;
e potencialne hlasovacie prava drzané spolo¢nostou, ostatnymi drzitelmi hlasovacich prav alebo inymi stranami;
e  prava vyplyvajuce z inych zmluvnych dohdd;
e vsetky dalsie skuto¢nosti a okolnosti, ktoré naznacuju, ze spolo¢nost aktudlne ma ¢i nema schopnost riadit relevantné
¢innosti v okamihu, kedy je potrebné urobit rozhodnutia, vratane volebnych schém na predchadzajucich valnych
zhromazdeniach akcionarov.

Konsolidacia dcérskej spolo¢nosti za¢ina v okamihu, ked spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, a konéi okamihom,
kedy spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou strati. Konkrétne su vynosy a naklady dcérskej spoloénosti nadobudnutej ¢i
predanej pocas roka zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku od datumu, kedy
spoloénost ziska kontrolu, do datumu, kedy spolo¢nost prestane dcérsky podnik kontrolovat.

Zisk alebo strata a vSetky zlozky ostatnych sucasti komplexného vysledku su priradené vlastnikom spolocnosti a nekontrolujuci
podielom. Celkovy komplexny vysledok dcérskych podnikov je priradeny vlastnikom spolo¢nosti a nekontrolujucim podielom, hoci
by to viedlo k tomu, Ze nekontrolujlce podiely budi mat zaporny zostatok.

V pripade potreby st vykonané Upravy uctovnych zavierok dcérskych spolocnosti s ciefom zharmonizovat ich uétovné politiky s
uctovnymi politikami Skupiny.

Vsetky vnutroskupinové aktiva, zavazky, vlastné imanie, vynosy, naklady a pernazné toky suvisiace s transakciami medzi ¢lenmi
Skupiny boli pri konsolidacii vyluc¢ené.

3.3.1 Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch

Zmeny vo vlastnickych podieloch Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu ovladania, su zauctované ako
transakcie s vlastnym kapitalom. U¢tovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujice podiely st upravené tak, aby zohladriovali
zmeny v relativnych podieloch v dcérskych podnikoch. Vsetky pripadné rozdiely medzi sumou, o ktord su upravené nekontrolujuce
podiely a redlnou hodnotou vyplatenej alebo prijatej protihodnoty su zachytené priamo vo vlastnom imani a priradené vlastnikom
spolocnosti.

Ak Skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, zisk alebo strata su vykazané v hospodarskom vysledku a je vypocitany ako
rozdiel medzi
i) suhrnom realnej hodnoty prijatej protihodnoty a realnej hodnoty vSetkych pripadnych podielov, ktoré si
Skupina ponechava, a
ii) predchadzajlcou Uuétovnou hodnotou aktiv (vratane goodwillu) a zavazkov dcérskej spoloc¢nosti a
vsetkych nekontrolujucich podielov.
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Vsetky sumy zauétované predtym v ostatnom celkovom vysledku, v stvislosti s touto dcérskou spolo¢nostou, st zaluctované tak,
akoby Skupina priamo suvisiaci majetok alebo zavazky dcérskeho podniku predala (tzn. su reklasifikované do hospodarskeho
vysledku alebo prevedené priamo do inej kategdrie vlastného imania v sulade s prislusnymi IFRS) . Redlna hodnota vsetkych
pripadnych investicii, ktoré si Skupina v byvalej dcérskej spolo¢nosti ponechava, k datumu straty ovladania, je povazovana za redinu
hodnotu pri prvotnom zachyteni k naslednému zauctovaniu podla standardu IAS 39 Financné nastroje - UcCtovanie a ocefovanie,
alebo pripadne za obstaravacie naklady pri prvotnom zachyteni investicie do pridruzeného podniku alebo spolo¢ného podniku.

3.4. Goodwill

Goodwill vznikajuci pri akvizicii podniku sa vykazuje v obstardvacej hodnote, ako bola stanovena k datumu akvizicie podniku (pozri
poznamku €. 3.5), zniZzenej o pripadné akumulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Na Ucely testovania zniZenia hodnoty je goodwill priradeny kaZdej periazotvornej jednotke Skupiny (alebo skupine jednotiek
vytvdrajucich pefiazné prostriedky), u ktorej sa o¢akava, Zze bude mat prospech zo synergii kombinacie.

U jednotiek vytvarajucich penazné prostriedky, ku ktorym bol goodwill priradeny, prebieha testovanie na zniZzenie hodnoty raz
ro¢ne, pripadne CcastejSie, ak existuje naznak, Ze hodnota jednotky by mohla byt znizend. Ak je spatne ziskatelnd suma
penazotvornej jednotky nizsia ako jej uctovna hodnota, je strata zo zniZenia hodnoty alokovand tak, aby bola najprv znizena
uctovna hodnota akéhokolvek goodwillu alokovaného k jednotke a potom uGétovna hodnota ostatnych aktiv jednotky pomerne na
zaklade uctovnej hodnoty kazdého aktiva jednotky. Akakolvek strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa vykaZze priamo do
hospodarskeho vysledku. Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu nie je v nasledujicom obdobi oduétovana.
Pri predaji prislusnej penazotvornej jednotky sa prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

Pravidla Skupiny pre goodwill, ktory vznika pri akvizicii pridruzeného podniku, st popisané nizsie v bode 3.5.

3.5. Podnikové kombinacie

Akvizicie podnikov sa Uctuju pomocou metddy akvizicie. Prevedena protihodnota pri podnikovej kombinacii je ocenena realnou
hodnotou, ktora je vypocitana ako sucet realnych hodnét k datumu akvizicie aktiv prevedenych Skupinou, zavazkov Skupiny
vzniknutych skorsim vlastnikom nadobudaného podniku a podielov vydanych Skupinou vymenou za ovladanie nadobudaného
podniku. Naklady suvisiace s akviziciou su zachytené v okamihu vzniku v hospodarskom vysledku.

Ziskany identifikovatelny majetok a prijaté zavazky su vykazané vo svojej redlnej hodnote, s tymito vynimkami:

e odlozené danové pohladavky alebo zavazky a aktiva a zavazky suvisiace s dojednaniami o zamestnaneckych pozitkoch su
vykazané a ocenené v sulade so Standardom IAS 12 Dane z prijmov, respektive so Standardom IAS 19 Zamestnanecké
pozitky,

e zavazky alebo akciové nastroje suvisiace s dohodami o Uhradach viazanych na akcie v nadobudanom podniku alebo
dohodami o Uhradéch viazanych na akcie Skupiny nahradzajucimi dohody o Uhradach viazanych na akcie v nadobidanom
podniku, su k datumu akvizicie ocenené v sulade so Standardom IFRS 2 Platby na zaklade podielov (pozri poznamku ¢.
3.16.2),a

e aktiva (alebo skupiny na vyradenie), ktoré su klasifikované ako drzané na predaj v sulade so Standardom IFRS 5 DIhodoby
majetok drZzany na predaj a ukoncené cinnosti, su ocenené v stlade s tymto Standardom.

Goodwill sa oceriuje ako prebytok suhrnu prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych nekontrolujicich podielov v nadobidanom
podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov v nadobidanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial' nadobudatelom
drzaného majetkového podielu v nadobddanom podniku nad sumou nadobudnutého identifikovatelného majetku a prevzatych
zavazkov ocenenych k datumu akvizicie. Ak po opatovnom posutdeni podiel Skupiny na realnej hodnote identifikovatelnych cistych
aktiv nadobudaného podniku prevysuje suhrn prevedenej protihodnoty, sumy vsetkych pripadnych nekontrolujucich podielov v
nadobudanom podniku a realnej hodnoty pripadného doposial nadobudatelom drzaného majetkového podielu v nadobiddanom
podniku, je suma prebytku vykdzana jednorazovo do hospodarskeho vysledku ako zisk z vyhodnej kupy.
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Nekontrolujuce podiely, ktoré st aktualnymi vlastnickymi podielmi a opravriuja ich drzitelov na pomerny podiel na Cistych aktivach
uctovnej jednotky v pripade likvidacie, mézu byt pri prvotnom zachyteni ocenené redlnou hodnotou, alebo pomernym podielom na
nekontrolnujucich podielov na vykazanych identifikovatelnych cistych aktivach nadobudaného podniku. Vychodisko ocenenia
mozno volit individualne pre kazdu konkrétnu akviziciu. Ostatné typy nekontrolujicich podielov sa oceruju redlnou hodnotou,
alebo ak je to mozné, na zaklade stanovenom inym IFRS.

Ak protihodnota prevedend Skupinou v podnikovej kombinacii obsahuje aktiva alebo zavazky vyplyvajuce z dohody o podmienenej
protihodnote, podmienend protihodnota sa oceruje redlnou hodnotou ku driu akvizicie a stava sa sucastou protihodnoty
prevedenej v podnikovej kombindcii. Zmeny v redlnej hodnote podmienenej protihodnoty, ktoré su klasifikované ako zmeny v
ramci dokoncovacieho obdobia, sa vykonaju retrospektivne so suvisiacou Upravou goodwillu. Zmeny v ramci dokoncovacieho
obdobia st zmeny, ktoré vyplyvaju z dodato¢nych informacii ziskanych pocas "dokonéovacieho obdobia" (ktoré nesmie presiahnut
jeden rok od datumu akvizicie) o skuto¢nostiach a okolnostiach, ktoré existovali k datumu akvizicie.

Nasledné Uctovanie zmien redlnej hodnoty podmienenej protihodnoty, ktoré nemézu byt povaZované za zmeny v ramci
dokoncovacieho obdobia, zavisi na klasifikacii podmienenej protihodnoty. Podmienena protihodnota, ktord je klasifikovana ako
vlastné imanie, sa k ddtumom naslednych G¢tovnych zavierok neprecernuje a jej nasledné uhradenie je Uctované do vlastného
imania. Podmienend protihodnota, ktord je klasifikovana ako aktivum alebo zavazok, je precenend k datumom naslednych
uctovnych zavierok v sulade s prislusnymi normami IAS 39 alebo IAS 37 Rezervy, podmienené zdvizky a podmienené aktiva so
suvisiacim zachytenim zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku.

Ak je podnikova kombinacia vykonavana postupne, su podiely v nadobudanej Gctovnej jednotke, ktoré Skupina vlastnila uz
predtym, precenené na redlnu hodnotu k datumu nadobudnutia a pripadny vysledny zisk alebo strata su zachytené v
hospodarskom vysledku. Ciastky vyplyvajtice z podielov v nadobtdanom subjekte pred datumom akvizicie, ktoré boli

predtym zachytené v ostatnom celkovom vysledku, su reklasifikované do hospodarskeho vysledku, pokial by bol takyto postup
spravny, ak by bol podiel predany.

Ak nie je prvotné zauctovanie podnikovej kombinacie vyrieSené do konca uctovného obdobia, v ktorom kombindcia prebehla,
vykdZe Skupina nedorieSené polozky v predbeznom oceneni. Tieto predbeiné sumy su pocas dokoncovacieho obdobia upravené
(pozri vyssie), alebo su zachytené dodatocné aktiva a zavazky, a tak sa zohladnili novo ziskané informacie o skutocnostiach a
okolnostiach, ktoré existovali k ddtumu nadobudnutia a ktoré by, ak by boli zname, ovplyvnili sumy stanovené k tomuto datumu.
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3.5.1 Dcérske podniky

Prehlad udajov o dcérskych spolocnostiach ku koncu tic¢tovného obdobia:

Nazov dcérskej spolocnosti

Hlavny predmet
cinnosti

Miesto zaloZenia
a prevadzkovanie

Majetkovy podiel na
hlasovacich pravach drzany

¢innosti Skupinou
31.12.2014 31.12.2013
. Vyroba a udrzba
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG o, i Nemecko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. Vyroba a udrzba
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle Verwaltungs GmbH o X Nemecko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. . Vyroba a udrzba
Grundinvest Queis GmbH & Co. KG o, i Nemecko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. . Vyroba a udrzba
Grundinvest Queis Verwaltungs GmbH o X Nemecko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. Vyroba a udrzba F—
G&S Rail Infestments GmbH Sy i Svajciarsko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
000 jskaja k iat t
0 evropeJ.s aja kompania transportnogo Vyroba a Gdrba
masinostroenia (do 25.02.2014: OO0 TATRAVAGONKA L, . Rusko 99,00% 99,00%
kolajovych vozdiel
RUS)
T jD Zhal h Li Vy idrz
00O Torgovyj ?m aleznodorozhnye Litye Yr,Oba, a udrzb'a Rusko 100,00% 100,00%
Komplektuyuschie kolajovych vozdiel
Vyrob idrzb
Railway Casted Components, a.s. Yr,o a’a uarz .a Slovensko 51,02% 51,02%
kolajovych vozdiel
. Vyroba a udrzba
TATRAVAGONKA, a.s. o, ) Slovensko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA Vyroba a ddrzba Srbsko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
. Vyroba a udrzba
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. o X Slovensko 100,00% 100,00%
kolajovych vozdiel
Vyrob idrzb 100,00% 100%
WEP TRADING, a.s. yroba a udrzba Slovensko ° °
kolajovych vozdiel (4) (4)
PL PROFY spol. sr.o. Ostatné strojarstvo Slovensko 82,03% 82,03%
TREVA, s.r.o. Ostatné strojarstvo Slovensko 100,00% 100,00%
ZLH Plus, a.s. Ostatné strojarstvo Slovensko 100,00% 100,00%
N, 62,39% 62,39%
ZTS Sabinov a.s. Ostatné strojarstvo Slovensko 5) ? 5) ?
Nakladna
Express Rail a.s. akia vna g’re.prava @ Slovensko - 100,00%
$pedicia
E G .s. (do 30.06.2014: E Slovaki Nakladna
I'xpres.s Iroup,la s. (do 2 xpress Slovakia akla vna p’rejprava a Slovensko 100,00% 67,00%
Medzinarodna preprava, a.s.") Spedicia
Nakladna
Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd akia vna p’re:-prava @ Srbsko 100,00% -
Spedicia
. e Ndakladna preprava a ,
Express-Sped Rail & Logistics GmbH . . Rakusko 90,00% -
Spedicia
Ndakladna preprava a
Express Wagons, a.s. tpedici Slovensko 100,00% 100,00%
Spedicia
. . - Nakladna preprava a <
Profit Exim AB - v likvidacii tpedicia Svédsko 100,00% 100,00%
. Ndakladna preprava a
Optisped, a.s. épedicia Slovensko 100,00% 100,00%
ici
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Majetkovy podiel na
hlasovacich pravach driany

Miesto zaloZenia

Hlavny predmet
vp a prevadzkovanie

Nazov dcérskej spolo¢nosti o .
¢innosti

cinnosti Skupinou
31.12.2014 31.12.2013
AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX L, . 50% 50%
Servisné sluzby Slovensko
INTERNATIONAL, a.s.) (2) (2)
AXASOFT spol. s r.o. Servisné sluzby Ceska republika 100,00% -
BELAZ OCEAN SERVICES LIMITED Servisné sluzby Malta 100,00% -
0, 0,

EBA, s.r.o. Servisné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%

(1) (1)
SP "UKRSLOVTORF" Ltd. Servisné sluzby Ukrajina 98,00% 98,00%
City Trade a.s. Ostatné sluzby Slovensko 70,00% 70,00%

100,00%

Formfix Limited Ostatné sluzby Cyprus 3) ? -
PRAKOENERG, spol. s r.o. Ostatné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%
PREMIUM FIT s.r.o. Ostatné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%
OPTIFASHION, s.r.o.-v likvidacii Ostatné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%
Optifin Real a.s. Ostatné sluzby Slovensko 66,70% 66,70%
Optifin Energo, s.r.o. Ostatné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%
VIKING s.r.o. Ostatné sluzby Slovensko 100,00% 100,00%

Vysvetlivky:

(1)

(2)

(3)

(4)

Materskd spolocnost Optifin Invest s.r.o. md v spoloc¢nosti EBA, s.r.o. pravo riadenia a kontroly spolo¢nosti prostrednictvom
vlastnych hlasovacich prdv spojenych s viastnictvom podielu na zdkladnom imani spolocnosti EBA, s.r.o. vo vyske 50 %
a prostrednictvom hlasovacich prdv dcérskej spolocnosti Express Slovakia ,,Medzindrodnd preprava a.s.” ktord viastni 50 %
podiel na zdkladnom imani spolocnosti EBA, s.r.o.;

Dcérska spolocnost AXASOFOT, a.s. (do 30.06.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) md v spolo¢nosti AXASOFT, spol.
sr.o. (CZE) pravo riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom vlastnych hlasovacich prdv spojenych s viastnictvom
podielu na zékladnom imani vo vyske 100 % ;

Materskd spoloc¢nost Optifin Invest, s.r.o. md v spoloc¢nosti FORMFIX LIMITED (CYP) prdvo riadenia a kontroly spolocnosti
prostrednictvom vlastnych hlasovacich prdv spojenych s vlastnictvom akcii drZanych spolocnostou vo vyske 80%
a hlasovacich prdv akciondrov spoloc¢nosti FORMFIX LIMITED pdnom Ing. Alexeja Beljajeva, ktory vlastni 10%-ny obchodny
podiel na spolo¢nosti FORMFIX LIMITED (CYP). aJUDr. Michala Lazara, ktory vlastni 10%-ny obchodny podiel na
spolocnosti FORMFIX LIMITED (CYP)., ktori su stcasne aj spolocnikmi materskej spolocnosti Optifin Invest s.r.o.;

Materskd spolocnost Optifin Invest s.r.o. md v spolocnosti WEP TRADING a.s. pravo riadenia a kontroly spolocnosti
prostrednictvom hlasovacich prdv dcérskej spolocnosti TATRAVAGONKA, a.s. . ktord viastni 97,96 % podiel na zdkladnom
imani spolo¢nosti WEP TRADING. a.s. a hlasovacich prdv spolocnosti ZTS Sabinov, a.s. ktord vlastni 2,04% podiel na
zdkladnom imani;
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(5) Spolocnost Optifin Invest, s.r.o. md v spoloc¢nosti ZTS Sabinov, a.s. prdvo riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom
vlastnych hlasovacich prdv spojenych s vlastnictvom akcii drZanych spolo¢nostou vo vyske 29,5% a hlasovacich prdv
akciondrov spolocnosti ZTS Sabinov, a.s. Ing. Alexeja Beljajeva, ktory vlastni 24,125%-ny obchodny podiel na spolonosti
ZTS Sabinov a.s. a JUDr. Michala Lazara, ktory viastni 8,76%-ny obchodny podiel na spolocnosti ZTS Sabinov a.s., ktori su
sucasne spoloc¢nikmi spolocnosti Optifin Invest s.r.o..

ZlozZenie Skupiny

Podrobné informacie o zloZeni Skupiny ku koncu Gctovného obdobia je nasledujuci:

Hlavny predmet ¢innosti

Miesto zaloZenia a
prevadzkovanie ¢innosti

Pocet plne vlastnenych
dcérskych podnikov

31.12.2014 31.12.2013

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Nemecko 4 4
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Svajciarsko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Slovensko 3 3
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Ruko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Srbsko 1 1
Ostatné strojarstvo Slovensko 2 2
Nakladna preprava a Spedicia Slovensko 3 3
Ndakladna preprava a Spedicia Srbsko 1 -
Ndakladna preprava a Spedicia Svédsko 1 1
Servisné sluzby Ceska republika 1 -
Servisné sluzby Malta 1 -
Servisné sluzby Slovensko 1 1
Ostatné sluzby Slovensko 5 5
Ostatné sluzby Cyprus 1 -

26 22

Hlavny predmet ¢innosti

Miesto zaloZenia a
prevadzkovanie ¢innosti

Pocet Ciastocne vlastnenych
dcérskych podnikov

31.12.2014 31.12.2013

Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Slovensko 1 1
Vyroba a udrzba kolajovych vozdiel Ruko 1
Ostatné strojarstvo Slovensko 2 2
Nakladna preprava a $pedicia Slovensko - 1
Nakladna preprava a Spedicia Rakusko 1 -
Servisné sluzby Slovensko 1 1
Servisné sluzby Ukrajina 1 1
Ostatné sluzby Slovensko 2 2

9 9
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Podrobnosti o ¢iastocne vlastnenych dcérskych spolocnostiach, ktoré maju z pohl'adu skupiny vyznamné nekontrolujtice podiely

Mi Majetkovy podiel/podiel
lesto ) YP /p Podiel nekontrolujticich

. . . N . zaloZeniaa na halsovacich pravach Zisk/Strata prinaleziaca A ) ;
Nazov dcérskej spolocnosti , .. .. il . podielov na Vlasnom imani
prevadzkova drzany nekontrolujicimi nekontrolujticim podielom Ik
L . L celkom
nie énnosti podielmi

31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014  31.12.2013
31.12.2014 31.12.2013

TEUR TEUR TEUR TEUR
AXASOFT, a.s.
SOFT, a.s. (do 66,65% 66,65%

31.08.2014: COLUMBEX Slovensko (1) (1) -3 168 1815 1818
INTERNATIONAL, a.s.)
Railway Casted Components,
. s' way P Slovensko  48,98% 48,98% -5 264 3651 -4530 -1766
ZTS Sabinov, a.s. Slovensko 37,61% 37,61% -214 -173 5028 5276
PL-PROFY spol. sr.o. Slovensko 17,97% 17,97% -18 -34 46 110
Ostatné nevyznamné 25 441 861 10393
nekontrolujuce podiely

-5474 -4 131 3220 15 831

(1) Materska spolocnost Optifin Invest s.r.o. md v spolocnosti AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL). prdavo
riadenia a kontroly spolocnosti prostrednictvom oviddania dcérskej spolocnosti Optifin Real, a.s., pricom materskd spolo¢nost
md podiel na zdkladnom imani ako i hlasovacich prdavach vo vyske 66,70%. Dcérska spolocnost Optifin Real, a.s. vlastni 50 %
podiel na zakladnom imani a hlasovacich prdavach spolocnosti AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL).
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Zhrnutie finanénych informacii o kazdej dcérskej spoloc¢nosti Skupiny, ktord ma vyznamny nekontrolujlci podiel, je uvedené nizsie.
Toto zhrnutie zobrazuje sumy, ktoré su uvedené v uctovnej zavierke dcérskeho podniku zostavené v sulade so Standardmi IFRS a
upravené Skupinou pred vnutro-skupinovymi eliminaciami.

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 5014 2631
Dlhodobé aktiva 5139 1119
SPOLU AKTiVA 10 153 3750
Kratkodobé zavazky 4380 742
Dlhodobé zavazky 3024 135
Vlastné imanie 2749 2873
SPOLU PASIVA 10 153 3750
Vynosy 16 165 4921
Naklady 16 033 4700
ZISK/STRATA za obdobie 132 208
Zisk/Strata pripadajtca vlastnikom spoloénosti a4 69
Zisk/Strata pripadajuca nekontrolujicim podielom 88 139
ZISK/STRATA za obdobie 132 208
Railway Casted Components, a.s. 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 678 2 346
Dlhodobé aktiva 16 944 18 660
SPOLU AKTIVA 17 622 21 006
Kratkodobé zavazky 16 855 12 670
Dlhodobé zavazky 11 207 11 866
Vlastné imanie -10441 -3530
SPOLU PASIVA 17 621 21 006
Vynosy 3521 790
Naklady 15431 8104
ZISK/STRATA za obdobie -11 934 -7 333
Zisk/Strata pripadajica vlastnikom spoloénosti -6 089 -3741
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujicim podielom -5 845 -3 592
ZISK/STRATA za obdobie -11934 -7 333
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ZTs Sabinov, a.s. 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 6 667 7 859
Dlhodobé aktiva 14 090 14 507
SPOLU AKTIVA 20 757 22 366
Kratkodobé zavazky 5437 6474
Dlhodobé zavazky 2647 2 826
Vlastné imanie 12 673 13 066
SPOLU PASIVA 20 757 22 366
Vynosy 16 960 15 030
Naklady 17 268 15 489
ZISK/STRATA za obdobie -308 -471
Zisk/Strata pripadajica vlastnikom spoloénosti -192 -294
Zisk/Strata pripadajica nekontrolujicim podielom -116 -177
ZISK/STRATA za obdobie -308 -471
PL-PROFY spol. s r.o. 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva 1900 2 867
Dlhodobé aktiva 5539 5846
SPOLU AKTIVA 7439 8713
Kratkodobé zavazky 6 046 6732
Dlhodobé zavazky 955 1367
Vlastné imanie 438 614
SPOLU PASIVA 7 439 8713
Vynosy 6376 6822
Naklady 6 552 7 023
ZISK/STRATA za obdobie -176 -176
Zisk/Strata pripadajica vlastnikom spoloénosti -144 -144
Zisk/Strata pripadajtca nekontrolujicim podielom -32 -32
ZISK/STRATA za obdobie -176 -176

Zmena vlastnickeho podielu Skupiny v dcérskej spolo¢nosti

V priebehu roka materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. obstarala dalsi 33% podiel na zakladnom imani spoloénosti Express
Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava, a.s.”), ¢im sa stala jej jedinym akcionarom.
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3.5.2. Majetkové ucasti v spolocnych a pridruzenych podnikoch

Pridruzenym podnikom je subjekt, v ktorom ma Skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou spolo¢nostou, ani podielom v
spoloénom podniku. Podstatny vplyv predstavuje prdvomoc podielat sa na rozhodovani o finan¢nych a prevadzkovych zameroch
jednotky subjektu, do ktorého sa investuje, ale nie je to ovladanie ani spolo¢na kontrola tychto zamerov.

Spolocny podnik je spolo¢né dojednanie, v ktorom strany, ktoré spoluovladaju toto dojednanie, maju prava na Cisté aktiva tohto
dojednania. Spoluovladanie je zmluvne dohodnuté spolo¢né vyuzivanie kontroly nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o
relevantnych cinnostiach vyZaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolocne kontroluji podnik.

Hospodarsky vysledok, aktiva a zdvazky pridruzenych podnikov alebo spolo¢nych podnikov boli v tejto konsolidovanej uctovne;j
zavierke zachytené metddou vlastného imania, okrem investicii klasifikovanych ako drZzané na predaj. V takom pripade sa
postupovalo podla IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti. Podla metddy vlastného imania sa pri prvotnom
vykazani investicie do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov vykazuju v konsolidovanom vykaze o financnej situdcii v
obstaravacej cene a nasledne st upravené o podiely Skupiny na zisku alebo strate a ostatnom Gplnom vysledku pridruzeného alebo
spolocného podniku. Ak podiel Skupiny na stratach pridruzeného alebo spolo¢ného podniku prevysuje podiel Skupiny v danom
pridruzenom alebo spoloénom podniku (vratane vsetkych dlhodobych Gcasti, ktoré s v podstate suéastou Cistej investicie Skupiny
v tomto pridruzenom alebo spoloénom podniku), Skupina prestane svoj podiel na dalsich stratidch vykazovat. Daldie straty sa
vykazuju iba v pripadoch, ked Skupine vznikli pravne alebo mimozmluvné povinnosti, alebo ked Skupina zaplatila v mene
pridruzeného alebo spolo¢ného podniku.

Investicia do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku sa uctuje podla metddy vlastného imania od datumu, ku ktorému sa
jednotka, do ktorej sa investuje, stane pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom. Pri nadobudnuti investicie do
pridruZzeného podniku alebo spolo¢ného podniku sa akykolvek prebytok nakladov akvizicie nad podielom Skupiny na Cistej redlnej
hodnote identifikovatelného majetku a zavazkov pridruzeného alebo spolo¢ného podniku vykazuje ako goodwill, ktory sa zahfna do
uctovnej hodnoty investicie. Akykolvek prebytok podielu Skupiny na Cistej readlnej hodnote identifikovatefného majetku a zavazkov
nad obstaravacou cenou akvizicie sa po opatovnom posudeni vykaze okamzite v hospodarskom vysledku obdobi, v ktorom bola
investicia zhotovena.

PoZiadavky standardu IAS 39 sa pouZivaju na urcenie, Ci je potrebné vykazovat stratu zo znizenia hodnoty s ohladom na investiciu
Skupiny do pridruzeného alebo spolo¢ného podniku. Ak je to nutné, testuje sa cela uc¢tovna hodnota investicie (vratane goodwillu)
na znizenie hodnoty v sulade so Standardom IAS 36 ZniZzenie hodnoty majetku ako jedno aktivum porovnanim jeho spatne
ziskatelnej sumy (vysSia z hodnoty z pouzivania a realnej hodnoty zniZzenej o naklady na predaj ) s Uctovnou hodnotou. Vsetky
vykazané straty zo zniZenia hodnoty tvoria sucast U¢tovnej hodnoty investicie. VSetky storna straty zo zniZenia hodnoty st vykazané
v sulade so Standardom IAS 36 do tej miery, do akej sa spatne ziskatelna suma investicie nasledne zvysi.

Skupina prestane pouzivat metddu vlastného imania od datumu, ked investicia prestane byt pridruzenym podnikom alebo
spoloénym podnikom, alebo ked je investicia klasifikovand ako drzand na predaj. Ak si Skupina ponechava podiel v
predchadzajucich pridruzenych alebo spolocnych podnikoch a ponechany podiel je finanénym aktivom, Skupina oceni vsetky
ponechané podiely redlnou hodnotou k tomuto ddtumu a tato redlna hodnota je povazovana za redlnu hodnotu pri prvotnom
vykdazani financného aktiva v sulade s IAS 39. Rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou pridruzeného alebo spolo¢ného podniku k datumu
ukoncenia pouZivania metddy vlastného imania a redlnou hodnotou vietkych ponechanych podielov a ziskov z predaja ¢asti podielu
v pridruzenom alebo spoloénom podniku je stucastou urcenia zisku alebo straty z predaja pridruzeného alebo spoloéného podniku.
NavySe Skupina zachyti vSetky sumy vykazané v ostatnom celkovom vysledku v suvislosti s tymto pridruzenym alebo spolo¢nym
podnikom rovnako, ako keby pridruzeny alebo spolo¢ny podnik priamo stratil stvisiaci majetok alebo zavazky. Preto ak by zisk
alebo strata predtym vykazané v ostatnom celkovom vysledku tymto prepojenym alebo spolo¢nym podnikom boli reklasifikované
do hospodarskeho vysledku pri vyradeni stvisiaceho majetku alebo zavazkov, Skupina reklasifikuje zisk alebo stratu z vlastného
imania do hospodarskeho vysledku (ako reklasifikaénu tpravu), ked d6jde k ukonceniu aplikacie metddy vlastného imania.

Skupina nadalej pouziva metddu vlastného imania, ak sa investicia do pridruzeného podniku stane investiciou do spolo¢ného
podniku alebo ak sa investicia do spolo¢ného podniku stane investiciou do pridruzeného podniku. Pri tychto zmendch vlastnickych
podielov nedochadza k preceneniu na realnu hodnotu.

Ak Skupina zmensi svoj vlastnicky podiel v pridruzenom alebo spoloénom podniku, avsak bude aj nadalej vyuZivat ekvivalentnu
metddu vlastného imania, potom reklasifikuje do hospodarskeho vysledku tu ¢ast zisku alebo straty, ktora bola predtym vykazana v
ostatnom celkovom vysledku, ak by boli tento zisk alebo strata reklasifikované do hospodarskeho vysledku pri predaji stvisiaceho
majetku alebo zavazkov.
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Ak subjekt Skupiny obchoduje s pridruzenym alebo spoloénym podnikom Skupiny, zisky a straty vyplyvajuce z transakcii s
pridruZzenym alebo spolo¢nym podnikom su vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke Skupiny do vysky podielov v pridruzenom
alebo spolo¢nom podniku, ktoré nepatria Skupine.

Uéasti na spoloénych aktivitdch

Spolo¢na ¢innost je spoloénym dojednanim, v ramci ktorého strany, ktoré maju spoloé¢nu kontrolu nad tymto dojednanim, maju
prava na aktiva a povinnosti zo zavazkov tykajucich sa tohto dojednania. Spoluovlddanie je zmluvne dohodnuta spoloc¢na kontrola
nad dojednanim, ktoré existuje, ked rozhodnutie o relevantnych ¢innostiach vyZzaduju jednomyselny suhlas stran, ktoré spolu
kontroluju podnik.

Ak sa subjekt Skupiny zaviaZze vykondvat svoje aktivity na zdklade dohody o spoloénej Cinnosti, Skupina ako spoloény
prevadzkovatel vykazuje v stvislosti so svojou Uc¢astou na spolo¢nej ¢innosti:

e svoje aktiva vratane podielu na vietkych spolo¢ne drzanych aktivach,

e svoje zavazky vratane podielu na vsetkych spoloéne vzniknutych zavazkoch,
*  svoje vynosy z predaja svojho podielu na vystupe zo spoloc¢nej ¢innosti,

e svoj podiel na vynosoch z predaja vystupu zo spolo¢nej ¢innosti, a

e  svoje naklady vratane podielu na vsetkych spolo¢ne vzniknutych nakladoch.

Skupina uctuje o majetku, zavazkoch, vynosoch a nakladoch tykajucich sa jej G¢astou na spoloénej ¢innosti v stlade so Standardmi
IFRS, ktoré sa vztahuju na konkrétne aktiva, zavazky, vynosy a naklady.

Ak subjekt Skupiny vykonava transakcie so spolo¢nou ¢innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spoloénym prevadzkovatelom (ako
napr. Predaj alebo vklad aktiv), ma sa za to, Ze Skupina uskutocnuje transakciu s ostatnymi stranami spolo¢né cinnosti a Ze zisky a
straty z transakcii su vykazané v konsolidovane]j Uctovnej zavierke Skupiny iba v rozsahu ucastou ostatnych stran na spoloénej
cinnosti.

V pripade transakcii so spoloénou ¢innostou, v ktorej je subjekt Skupiny spoloénym prevadzkovatelom (ako napr. Predaj aktiv),
Skupina nevykazuje svoj podiel na ziskoch a stratach, kym nie su tieto aktiva znovu predana tretej strane.
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Prehlad udajov o pridruzenych podnikoch ku koncu tGétovného obdobia:

. Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
, . A Hlavny predmet . . . . N
Nazov pridruzeného podniku . G a prevadzkovanie hlasovacich pravach driany
cinnosti .
¢énnosti Skupinou

31.12.2014 31.12.2013

Vyroba a udrzba

DAKO-CZ, a.s. o o Ceska republika 49,00% -
kolajovych vozidiel
. . Vyroba a udrzba
00O Innovacionnoe vagonostroenie o, . Rusko 48,39% 48,39%
kolajovych vozidiel
Nakladna d
E-P RAILS.R.L @ aggzdi:izrava @ Rumunsko 33,33% 33,33%
~ Ndakladna doprava a
Zelezni¢né opravovane a strojarne Zvolen, a.s. a §ped|’cizr va Slovensko 24,68% 24,68%
FK Dukla, a.s. Ostatné sluzby Slovensko - 33,33%
vUooD, a.s. Ostatné sluzby Slovensko 29,50% 29,50%
Prehl'ad tidajov o spolo¢nych podnikoch ku koncu tctovného obdobia:
. Miesto zaloZenia Majetkovy podiel na
Hlavny predmet B . s
Nazov spolo¢ného podniku ginnosti a prevadzkovanie hlasovacich pravach drzany
' ! ¢nnosti Skupinou

31.12.2014 31.12.2013

Ndakladna doprava a

. . Madarsko - 50,00%
Spedicia

MMV Magyar Maganvasut Zrt.

V oktobri 2014 bol predany 50% podiel v spolo¢nom podniku MMV Magyar Maganvasut Zrt. (HUN) tretej strane.

Vedenie spolocnosti preskimalo a posudilo klasifikaciu investicii Skupiny v spoloénych dohoddach podla poziadaviek Standardu IFRS
11 Spolo¢né dohody. Vedenie doslo k zaveru, Ze investicie Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Magénvasut Zrt. (HUN), ktora bola
klasifikovana ako spolo¢ne kontrolovand jednotka podla IFRS 31 Podiely na spolo¢nom podnikani a bolo o nej i¢tované pomocou
metddy podielovej konsolidacie, by mala byt podla IFRS 11 Spolo¢né dohody klasifikovand ako spoloény podnik a zalctuje sa
pomocou metddy ekvivalencie.

Zmena Uctovania investicie Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Maganvasut Zrt. (HUN) bola uplatnena v sulade s relevantnymi
prechodnymi ustanoveniami Standardu IFRS 11 Spolocné dohody. Porovnavacie Udaje za rok 2013 boli prepocitané tak, aby
reflektovali zmenu v Uctovani investicii Skupiny v spolo¢nosti MMV Magyar Maganvasut Zrt. (HUN). Prvotna investicia k 1. januaru
2013 je na Ucely pouzitia metddy vlastného imania ocenend ako sucet uctovnych hodndt majetku a zdvazkov, ktoré Skupina
predtym konsolidovala pomocou pomernej konsolidacie.
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Zhrnutie finan¢nych informacii o kazdom vyznamnom pridruzenom podniku Skupiny je uvedeny nizsie. Toto zhrnutie zobrazuje
sumy, ktoré su uvedené v uctovnej zavierke pridruzeného podniku zostavené v sulade so Standardmi IFRS a upravené Skupinou pre
ucely uctovania metddou vlastného imania:

DAKO-CZ, a.s. 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Kratkodobé aktiva 22 674 -
Dlhodobé aktiva 14 329 -
SPOLU AKTIVA 37 003 -
Kratkodobé zavazky 23529 -
Dlhodobé zavazky 1894 -
Vlastné imanie 11 580 -
SPOLU PASIVA 37 003 -
Vynosy 23 688 -
Naklady 23 794 -
ZISK/STRATA za obdobie -106 -
Zisk/Strata z pokraéujucich &innosti -106 -
Zisk/Strata po zdaneni z ukonéovanych &innosti 0 -
ZISK/STRATA za obdobie -106 -
Cisté aktiva pridruzeného podniku = Vlastné imanie 11580 -
Percentualny podiel Skupiny 49,00% -
Ostatné upravy 2 023 -
Uétovna hodnota majetkového podielu pridruzeného podniku 7 697 -
MMV Magyr Maganvasut Zrt. 31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR

Kratkodobé aktiva - 4837
Dlhodobé aktiva - 6021
SPOLU AKTIVA - 10 858
Kratkodobé zavazky - 2013
Dlhodobé zavazky - 833
Vlastné imanie - 8012
SPOLU PASIVA - 10 858
Vynosy - 18 789
Naklady - 14 883
ZISK/STRATA za obdobie - 3 906
Zisk/Strata z pokraéujucich &innosti - 1953
Zisk/Strata po zdaneni z ukonéovanych &innosti - 1953
ZISK/STRATA za obdobie - 3 906
Cisté aktiva pridruzeného podniku = Vlastné imanie - 8012
Percentualny podiel Skupiny - 50,00%
Ostatné upravy -

Uétovna hodnota majetkového podielu pridruzeného podniku - 4 006
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Zmena vlastnickeho podielu

V predchadzajucom roku vlastnila Skupina 50% podiel v spolo¢nosti MMV Magyar Maganvasut Zrt., Madarsko, ktory vykazovala ako
investiciu do spolo¢ného podniku metddou ekvivalencie. V oktébri 2014 Skupina predala cely 50% podiel v spolo¢nosti Magyar
Magdanvasut Zrt. tretej strane za 4.950 TEUR (tuto sumu dostala vo februdri 2015). Vysledkom tejto transakcie bolo vykazanie zisku
v hospodarskom vysledku. Spominany zisk bol vypocitany nasledovne:

31.12.2014 31.12.2013
TEUR TEUR
Vynos z predaja 4950
plus: readlna hodnota investicie, ktoru si Skupina ponechala
minus: uctovna hodnota investicie k datumu predaja -4 007
Vykazany Zisk/Strata 943

3.6 Dlhodoby majetok drzany na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuju ako drzané na predaj, ak bude ich u¢tovna hodnota spatne
ziskand primarne predajnou transakciou skor ako pokracujicim pouZivanim. Tato podmienka sa povaZzuje za splnenu, ked je
dlhodoby majetok (alebo skupiny na vyradenie) k dispozicii na okamzity predaj v jeho sucasnom stave, pokial sa jedna len o
podmienky obvyklé pre predaj takéhoto majetku (alebo skupiny na vyradenie) a ak je predaj aktiva vysoko pravdepodobny. Vedenie
sa musi usilovat o realizaciu predaja a zédroven musi byt splnenie podmienok pre uznanie dokoncenia predaja ofakdvaného do
jedného roka od datumu klasifikacie.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat plan predaja a jeho realizacia povedie k strate ovladania dcérskej spoloénosti, su vsetky aktiva a
vsetky zdvazky tohto dcérskeho podniku klasifikované ako drzané na predaj, ak su splnené kritéria opisané vyssie, a to bez ohladu
na to, i si Skupina ponecha v byvalej dcérskej spolo¢nosti po predaji nekontrolujici podiel.

Ak sa Skupina zaviazala realizovat pléan predaja investicie, alebo ¢asti investicie, do pridruzeného alebo spoloéného podniku, bude
investicia, alebo jej ¢ast, ktora bude predana, klasifikovana ako drZana na predaj, ak su splnené vyssie uvedené kritéria, a Skupina
prestane pouzivat metddu vlastného imania na ¢ast investicie, ktord je klasifikovana ako drzana na predaj. Akakolvek ponechana
Cast investicie do pridruzeného alebo spoloéného podniku, ktora nebola klasifikovand ako drzana na predaj, bude aj nadalej
uétovana metddou vlastného imania. Skupina prestane pouzivat metddu vlastného imania v ¢ase predaja, ak v dosledku predaja
Skupina strati vyznamny vplyv na pridruzeny alebo spolo¢ny podnik.

Po uskutocneni predaja Skupina Uctuje o vsetkych ponechanych Ucastiach v pridruzenych alebo spolo¢nych podnikoch v sulade s
IAS 39, pokial ponechany podiel nie je nadalej pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom. V takom pripade Skupina pouZiva metdédu
vlastného imania (pozri vyssie U¢tovna politika ohladom investicii do pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov)

Dlhodoby majetok (a skupiny na vyradenie) drzany na predaj sa ocefuju nizSou z ich predchddzajicej uctovnej hodnoty a redlnej
hodnoty zniZzenej o naklady suvisiace s predajom.)

3.7 Uétovanie vynosov

Vynosy sa ocenuju v redlnej hodnote prijatej alebo narokovanej protihodnoty. Vynosy sa znizuju o predpokladané vratky od
odberatelov, rabaty a ostatné podobné zlavy.
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3.7.1 Predaj tovaru

Vynosy z predaja tovaru sa vykazuju, akonahle dojde k dorudeniu tovaru a prevedeniu pravneho naroku, ked su splnené
nasledujuce podmienky:

e  Skupina previedla na kupujuceho vyznamné rizika a odmeny z vlastnictva daného tovaru,

e  Skupina si uz neponechava ani pokracujucu manazérsku spoluzodpovednost v miere obvykle spajanej s vlastnictvom

predaného tovaru, ani skuto¢nu kontrolu nad tymto tovarom,

e suma vynosov mbze byt spolahlivo ocenend,

e je pravdepodobné, Zze ekonomické uZitky spojené s transakciou budu plynuat do Skupiny,

e vzniknuté naklady alebo naklady, ktoré v stvislosti s transakciou este len vzniknud, mozu byt spolahlivo ocenené.

3.7.2 Poskytovanie sluzieb

Spoloénost vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych ¢innosti podla principu
Casového rozlisenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky a predstavuju pohladavky z tovarov a
sluzieb dodavanych pocas beZnej podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Pravidla Skupiny tykajuce sa vykazovania prijmov zo zmliv o zhotoveni su opisané nizsie v poznamke ¢. 3.8.
3.7.3 Licencné poplatky

Vynosy z licenénych prav sa vykazuju na aktualnej baze, v sulade s podstatou suvisiacej zmluvy (ak je pravdepodobné, Ze
ekonomické uzitky budu plynut do Skupiny a suma vynosov méze byt spolahlivo ocenend). Licenéné poplatky vypocitané na zaklade
Casu sa vykazuju rovnomerne pocas doby trvania licen¢nej zmluvy. Licencné zmluvy zaloZené na vyrobe, trzbach a inych
ukazovateloch sa vykazuju s odkazom na prislusné zmluvné dojednania.

3.7.4 Prijaté dividendy a vynosovej uroky

Vynosy z dividend sa vykazuju, akonahle vznikne pravo akcionarov na prijatie platby (ak je pravdepodobné, Zze ekonomické GzZitky
budu plynuat do Skupiny a suma vynosov méze byt spolahlivo ocenena).

Vynosové uroky z financ¢nych aktiv sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Zze ekonomické uzitky budu plynut do Skupiny a suma vynosov
moze byt spolahlivo ocenena. Casové rozlidenie vynosovych trokov sa uskutoéiuje s ohladom na neuhradenu istinu, pricom sa
pouzije prislusnd efektivna Urokova miera, t.j. Urokova miera, ktord presne diskontuje odhadované budice penazné prijmy po
ocakavanu dobu trvania financného aktiva na jeho cCistu uctovnu hodnotu.

3.7.5 Prijmy z prenajmu

Pravidla Skupiny tykajuce sa vynosov z operativneho lizingu su opisané nizsie v bode 3.9.1.

3.8 Zmluvy o zhotoveni

Ak je moZné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnut, vynosy a naklady sa vykazuju s ohladom na stuperi dokonéenia
zakazky ku koncu uctovného obdobia. Stupen rozpracovanosti sa urci na zaklade pomeru vynalozenych nékladov za doposial
vykonanu pracu k odhadnutym celkovym nakladom, okrem pripadov, ked' by uvedeny vypocet o stupni

rozpracovanosti nevypovedal. Odchylky v préaci, naroky a stimulaéné platby sa zahffiaju v rozsahu, v akom mdZe byt suma
spolahlivo ocenena a jej prijatie je pravdepodobné.
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Ak vysledok zmluvy o zhotoveni nemozno spolahlivo odhadnut, vynosy sa vykazuju v rozsahu tych vynaloZenych ndkladov na
zmluvu, u ktorych je pravdepodobna ich navratnost. Naklady zmluvy sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom vzniknu.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zadkazku prekrocia celkové vynosy z danej zmluvy, je oakdvana strata okamiZite
vykazana ako naklad.

Ak naklady zmluvy vynaloZené do dnesného dna plus vykazané zisky minus vykazané straty prekrocia priebeznu fakturaciu,
prebytok sa vykaze ako pohladavka voci odberatelom zo zmluv o zhotoveni. U zmlav, kde priebezna fakturacia prekroci naklady
zmluvy vynaloZené k dnesnému dnu plus vykazané zisky minus vykazané straty, sa prebytok vykaze ako zdvazok voci odberatefom
zo zmluv o zhotoveni. Sumy prijaté skor, neZ je prislusna praca vykonana, su zahrnuté v konsolidovanom vykaze o financ¢nej situacii
ako zavazok (v ramci prijatych zaloh). Sumy fakturované za pracu vykonanu, ale zakaznikom doteraz nevyplatenu, su zahrnuté v
konsolidovanom vykaze o financnej situacii do pohfadavok z obchodného styku a inych pohladavok.

3.9 Leasing

Lizing je klasifikovany ako finanény lizing, ak sa prevadzaju v podstate vsetky rizikd a odmeny vyplyvajuce z vlastnictva daného
majetku na najomcu. Vsetky ostatné typy lizingu sa klasifikuje ako operativny lizing.

3.9.1 Skupina ako prenajimatel’

Pri financnom leasingu sa dlZzné Ciastky od najomcov vykazuju ako pohladavky vo vyske Cistej financnej investicie Skupiny do lizingu.
Vynos z finan¢ného lizingu je alokovany do uctovnych obdobi tak, aby odrazal konstantnu periodicki mieru navratnosti Cistej
investicie Skupiny do finan¢ného lizingu.
Pri operativnom lizingu sa vynos vykazuje rovnomerne pocas doby trvania lizingu. Pociatocné priame naklady, ktoré vznikli v
suvislosti s dohadovani a uzatvorenim operativneho lizingu, sa pripocitaju k uctovnej hodnote prenajatého majetku a uctuju sa
rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

3.9.2 Skupina ako ndgjomca

Na zaciatku doby lizingu sa majetok nadobudnuty formou finan¢ného lizingu vykazuje ako aktiva Skupiny v ich redlnej hodnote,
alebo ak je nizsia, v sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok. Zodpovedajuci zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do
konsolidovaného vykazu o financnej situdcii ako zavazok z financného lizingu.

Leasingové splatky sa rozdeluju na finanéné ndklady a zniZzenie nesplateného zavazku z lizingu tak, aby bola zaistend konstantna
urokova miera zo zvySného zostatku zavazku. Finan¢né naklady sa vykazuju priamo v hospodéarskom vysledku, ak priamo nesuvisia s
prenajatym majetkom; v tom pripade sa aktivuju v stlade so vSeobecnym pravidlom Skupiny platnym pre vypozicné naklady (pozri
poznamku €. 3.13. nizsie). Podmienené ndjomné sa stava nakladom v obdobiach, v ktorych sa minulo.

Lizingové splatky v ramci operativneho lizingu sa vykazuju ako naklad rovhomerne pocas trvania doby lizingu, pokial neexistuje iny
systematicky zdklad, ktory by lepSie odrazal rozlozenie ekonomickych Uzitkov ndjomcu z predmetu lizingu. Podmienené ndjomné na
zaklade zmluv o operativnom lizingu sa stava ndkladom v obdobiach, v ktorych sa minulo.

V pripade, Zze Skupina vyuzila stimuly k uzavretiu operativneho lizingu, vykazuju sa takéto stimuly ako zavazky. Celkové uzitky zo
stimulov sa vykazuju ako zniZenie nakladov na ndjomné rovnomerne pocas doby lizingu, pokial neexistuje iny systematicky zaklad,
ktory by lepsie odrazal rozlozenie ekonomickych uzitkov ndjomcu z predmetu lizingu.
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3.10 Cudzie meny

Pri zostavovani Uctovnej zavierky vsetkych individualnych subjektov Skupiny sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena daného
subjektu (cudzia mena), vykazuju pouZzitim menového kurzu platného k datumu transakcie. Ku kazdému koncu G¢tovného obdobia
sa penainé polozky v cudzej mene prepocitavaju pouzitim menového kurzu k tomuto datumu. Nepenazné polozky, ktoré su
ocenené v redlnej hodnote v cudzej mene, sa prepocitavaju pouZzitim menového kurzu platného k datumu uréenia reédlnej hodnoty.
Nepenazné polozky, ktoré si ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely z penaznych poloZiek sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli, okrem:

e  kurzovych rozdielov spojenych s pozickami v cudzej mene na nedokoncené investicie urcené na vyrobné ucely v buducich
obdobiach, ktoré su zahrnuté do obstardvacej ceny tychto aktiv; tieto kurzové rozdiely sa povazuju za Upravy nakladovych

e  kurzovych rozdielov z transakcii uzatvorenych na zabezpecenie urcitych menovych rizik (pozri poznamku €. 3.28 niZsie,
uctovné pravidla tykajuce sa zabezpecovania), a

e  kurzovych rozdielov z penaznych poloZiek vo forme pohladavky alebo zdvazku vodi zahranicnym jednotkédm, ktorych
Uhrada sa neplanuje ani nie je pravdepodobné, Zze budu uhradené (a tvori teda sucast Cistej investicie do zahraniénej
jednotky) a ktoré sa prvotne vykazuju vo vykaze komplexného vysledku a su preklasifikované z vlastného imania do
hospodarskeho vysledku pri splateni peniaznej polozky.

Na ucely prezentacie tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky sa aktiva a pasiva zahranic¢nych jednotiek Skupiny vyjadruja v mene
EUR za pouZitia menovych kurzov platnych na konci u¢tovného obdobia. Vynosové a nakladové polozky sa prepocitaju pomocou
priemerného menového kurzu za dané obdobie. Ak menové kurzy v tomto obdobi vyrazne kolisali, pouZije sa menovy kurz platny k
datumu transakcie. Pripadné kurzové rozdiely sa vykazu vo vykaze komplexného vysledku a su kumulované vo vlastnom imani (s
prisluSnym priradenim nekontrolujicim podielom).

Pri predaji zahranicnej jednotky (teda pri predaji celého podielu Skupiny v zahrani¢nej jednotke, pri predaji, ktory vedie k strate
ovlddania dcérskej spolocnosti, ktorého sucastou je zahraniéna jednotka alebo pri Ciastoénom predaji podielov v spoloénom
dojednani alebo pridruzenom podniku, ktorého sucastou je zahrani¢nd jednotka a ktorého zostavajici podiel sa stane finanénym
aktivom) su vietky kurzové rozdiely suvisiace s touto jednotkou kumulované vo vlastnom imani, ktoré mozno priradit vlastnikom
spolocnosti, reklasifikované do hospodarskeho vysledku.

Dalej vo vztahu k ¢iastoénému predaju dcérskeho podniku, ktory zahffia zahraniéni jednotku a ktory nevedie k strate ovladania
dcérskej spolo¢nosti, je pomerna ¢ast kumulovanych kurzovych rozdielov znovu priradena nekontrolujicim podielom bez toho, Ze
by bola zauctovana do hospodarskeho vysledku. Pri vietkych ostatnych Ciastocnych predajoch (tzn. ¢iastocné predaje pridruzenych
podnikov alebo spoloénych dojednani, ktoré nevedu k strate podstatného vplyvu alebo spolo¢ného ovladania) je pomerna Cast
kumulovanych kurzovych rozdielov reklasifikovana do hospodarskeho vysledku.

S akymkolvek goodwillom a Upravami redlnej hodnoty identifikovatelného majetku a zavazkov suvisiacich s obstaranim zahrani¢nej
jednotky sa zaobchddza ako s aktivami a zavdazkami danej zahranicnej jednotky a su prepocitané kurzom platnym ku koncu kazdého
uctovného obdobia. Vzniknuté kurzové rozdiely su zauctované do ostatného Uplného vysledku a akumulované vo vlastnom imani.

3.11 Pozickové naklady

Vypoziéné naklady, ktoré je mozné priamo priradit k akvizicii, zhotoveniu alebo vyrobe majetku spifiajiceho kritérid, (t.j. aktiva,
ktoré nevyhnutne potrebuje zna¢né ¢asové obdobie na to, aby bolo pripravené na zamyslané pouZitie alebo predaj), sa pripocitaju
k obstardvacej cene takéhoto aktiva az do okamihu, ked' je aktivum v podstatnej miere pripravené na zamyslané pouzitie alebo
preda;j.

0d vypoziénych nakladov, ktoré spifiaju kritéria pre aktivaciu, sa odpoéitaju investiéné vynosy z do&asného investovania
Specifickych poZiciek az do ich vydania na opravnené aktivum.

Vsetky ostatné vypoZi¢né naklady sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.
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3.12  Statne dotacie

Statne dotacie sa nevykazuju, pokial neexistuje primerana istota, e Skupina spini s nimi spojené podmienky a 7e dotacie budi
prijaté.

Statne dotécie su systematicky vykazované do hospodarskeho vysledku v obdobiach, v ktorych Skupina Gctuje stvisiace naklady,
ktoré maju byt dotaciami kompenzované. Konkrétne Statne dotacie, ktorych zdkladnou podmienkou je, Zze Skupina musi zakupit,
postavit alebo inak ziskat dlhodoby majetok, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze o financ¢nej situacii ako vynosy buducich obdobi
a pocas ekonomickej Zivotnosti prislusnych aktiv sa pretétovavaju do vynosov na systematickom a racionalnom zaklade.

Statna dotdcia, ktord sa stane pohladavkou ako kompenzécia za u? vzniknuté naklady alebo straty alebo za u¢elom poskytnutia
okamZitej finan¢nej pomoci Skupine bez buddcich stvisiacich nakladov sa uzna ako vynos obdobia, v ktorom sa stala pohladavkou.

Prospech plynuci zo statnej pozicky Urocené sadzbou, ktora je nizsia ako trhova sadzba, je GCtovany ako Statne dotécie a oceneny
ako rozdiel medzi prijatym vytazkom a realnou hodnotou pézicky na zéklade platnych trhovych Urokovych sadzieb.

3.13  Zamestnanecké poZitky
3.13.1 Naklady na dochodkové pozitky a ukonéenie pracovného pomeru

Platby do planov definovanych prispevkov po skonceni pracovného pomeru sa vykazuju v nakladoch po tom, kedy zamestnanci
vykonaju sluzby, na zaklade ktorych ziskaji na dané prispevky pravo.

Pri programoch so stanovenymi p6Zitkami po skonceni pracovného pomeru sa naklady na zabezpecenie pdzitkov urcéuji pomocou
prirastkovej metddy (Projected Unit Credit Method), s poistno-matematickym ocenenim vzdy ku koncu uctovného obdobia.
Precenenia zahfnajluce poistno-matematické zisky a straty, zmeny vplyvu maximalnej vysky aktiv (ak je relevantny) a vynosy z
majetku programu (okrem uUrokov) si okamzite zauétované do vykazu o financ¢nej situdcii, sa zdpisom na tarchu Uc¢tu alebo v
prospech ostatnych sucasti komplexného vysledku v obdobi, v ktorom vznikne. Precenenia uctované do ostatného uUplného
vysledku je okamZite zohladnené v nerozdelenom zisku a nebude reklasifikované do hospodarskeho vysledku. Ndklady minulej
sluzby sa vykazuju v hospodérskom vysledku v obdobi, v ktorom dojde k tprave planu. Cisty Grok sa vypocita pomocou diskontnej
sadzby na zaciatku uctovného obdobia z Cistych zavazkov (aktiv) zo stanovenych pozitkov.

Naklady na stanovené poZzitky sa delia nasledujucim sp6sobom:
e naklady na sluzby (vratane beznych nakladov na sluzby, nakladov minulej sluzby a ziskov a strat z vysporiadania);
e  (isté urokové naklady alebo vynosy;
e  precenenia.

Skupina uctuje o prvych dvoch komponentoch ocenenia nakladov na stanovené pézitky vo vykaze ziskov a strat. Zisky a straty zo
skratenia benefitov su zauctované ako naklady za minulé sluzby.

Zavazok z doéchodkovych pézitkov vykdzany v konsolidovanom vykaze o financnej situacii predstavuje skutocny schodok alebo
prebytok v rdmci programu so stanovenymi p6Zitkami Skupiny. Akékolvek prebytky vyplyvajlice z tohto vypoctu si obmedzené
vyskou sucasnej hodnoty vsetkych ekonomickych poZitkov, ktoré su k dispozicii vo forme nahrad z planov alebo zniZenia buducich
prispevkov do planov.

Zéavazok z pozitkov pri ukonéeni pracovného pomeru sa vykaze bud k datumu, ked Uctovna jednotka uz nemoze odvolat ponuku
tychto pozitkov alebo Uctovna jednotka vykdaze suvisiace naklady na restrukturalizaciu, podla toho, ktora z tychto situacii nastane
skor.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 50
Pozri tiez spravu nezavislého auditora



ﬁptifin Invest

Partnership first

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2014 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

3.13.2 Kratkodobé a ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zavazky vykazané v suvislosti s kratkodobymi zamestnaneckymi pdZitkami si ocenené v nediskontovanej vyske pozitku, ktory bude
podla ocakavani vyplateny vymenou za suvisiace sluzbu.

Zavazky vykazané v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi zamestnaneckymi p6Zitkami st ocenené stic¢asnou hodnotou odhadovanych
buddcich penaznych tokov, ktoré Skupina pravdepodobne urobi v suvislosti so sluzbami poskytovanymi zamestnancami az do
datumu zostavenia Uctovnej zdvierky. Zavazok z déchodkovych pozitkov vykazany v konsolidovanom vykaze o financ¢nej situacii
predstavuje skutocny schodok alebo prebytok v ramci programu so stanovenymi pozitkami Skupiny. Akékolvek prebytky
vyplyvajuce z tohto vypoctu su obmedzené vyskou sucasnej hodnoty vsetkych ekonomickych pozitkov, ktoré su k dispozicii vo
forme nahrad z planov alebo zniZenia buducich prispevkov do planov.

3.14 Dane
3.14.1  Splatna dan

Splatna dan sa vypodita na zaklade zdanitelného zisku za dané obdobie. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku pred zdanenim, ktory je
vykazany v konsolidovanom [vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku / vykaze ziskov a strat], pretoze
nezahina polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky,
ktoré nie su zdanitelné, resp. odpocitatelné od zdkladu dane. Splatna dan Skupiny sa vypocita pomocou danovych sadzieb
uzakonenych, resp. vyhlasenych do konca u¢tovného obdobia.

3.14.2 Odlozena dan

OdloZena dan sa vykdZze na zaklade docasnych rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov v konsolidovanej uctovnej
zavierke a ich danovym zakladom pouZiti na vypocet zdanitelného zisku. OdloZené danové zavazky sa uzndvaju vseobecne u
vsetkych zdanitefnych docasnych rozdielov. OdloZené danové pohladavky sa vSeobecne uznavaju u vsetkych odpoditatelnych
docasnych rozdielov v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, vo¢i ktorému sa budd méct pouZit odpoditatelné
docasné rozdiely, bude dosiahnuty. Tieto odloZené darové pohladavky a zdvazky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel vznikd z
prvotného vykdazania (okrem podnikovych kombinacii) aktiv alebo zdvazkov v rdmci transakcie, ktora neovplyvriuje zdanitelny ani
uctovny zisk. O odloZenych danovych zavazkoch sa dalej neuctuje, ak do€asné rozdiely vzniknu pri prvotnom vykdzani goodwillu.

OdloZené darnové zavazky sa vykazuju pri zdanitelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s investiciami do dcérskych a
pridruzenych podnikov a U¢astami na spolo¢nom podnikani okrem pripadov, ked' je Skupina schopna nacasovat zrusenie do¢asného
rozdielu, pricom je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu v dohladnej budicnosti zrusené . Odlozené dariové pohladavky z
odpocitatelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju v suvislosti s takymito investiciami a podiely, sa vykazuju iba v rozsahu, v akom
je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi moct pouzit odpocitatelné docasné rozdiely, bude dosiahnuty, pricom
je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely budu v dohladnej budicnosti zrusené.

U¢tovna hodnota odloZenych dafiovych pohladavok sa posudzuje vidy na konci Uétovného obdobia a zniZuje sa, ak ui nie je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk bude schopny odloZenu dariovi pohladévku pokryt v celkovej alebo Ciastoénej vyske.

OdloZené dariové zavazky a pohladavky sa ocefiuju pomocou dafovej sadzby, ktord bude platit v obdobi, v ktorom pohladavka
bude realizovand alebo zavazok splatny, na zaklade dariovych sadzieb (a danovych zakonov) uzakonenych resp. vyhlasenych do
konca uctovného obdobia.

Ocenovanie odloZenych dafiovych zavazkov a pohladdvok zohladriuje darfiové dosledky, ktoré vyplynu zo spésobu, akym Skupina ku
koncu uctovného obdobia ocakava uhradu alebo vyrovnanie uctovnej hodnoty svojich aktiv a zavazkov.

Na ucely ocenenia odloZenych darovych zavdzkov a odloZenych danovych pohladavok u investicii do nehnutelnosti, ktoré sa
ocenuju za pouzitia modelu ocenenia redlnou hodnotou, sa predpokladd, Ze bude uctovna hodnota takychto nehnutelnosti
realizovana v plnej vyske predajom, ak nie je tento predpoklad vyvrateny. Tento predpoklad je vyvrateny, ak je investicia do
nehnutelnosti odpisovatelna a je drzana v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je spotrebovat v priebehu doby prakticky
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vsetok ekonomicky prospech z investicie do nehnutelnosti plyntce, nie ju predat. Vedenie spolo¢nosti posudilo portfélia investicii
do nehnutelnosti Skupiny a doslo k zaveru, Ze Ziadne investicie do nehnutelnosti Skupiny nie su drzané podla obchodného modelu,
ktorého cielom je vyuZit v podstate vietky ekonomické uZitky, ktoré investicie do nehnutelnosti predstavuje, v priebehu ¢asu skor
neZ predajom. Preto vedenie urcilo, Ze predpoklad "predaja" uvedeny v Upravach IAS 12 nie je vyvrateny. Skupina teda
nevykazovala o Ziadnej odloZenej dane zo zmien redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti, pretoZze sa na riu nevztahuju Ziadna
dan z prijmov vyplyvajlca z predaja investicii do nehnutelnosti.

3.14.3 Splatna a odloZena dan za obdobie

Splatna a odloZenda dan sa zahffia do hospodarskeho vysledku, okrem pripadov, ked' suvisi s polozkami, ktoré sa vykazuju bud' v
ostatnom celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani - v tom pripade sa aj splatna a odlozena dan vykazuje v ostatnom
celkovom vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani. Ak splatna alebo odloZzena dan vznika pri prvotnom zauctovani podnikovej
kombindacie, je danovy efekt zahrnuty do Uctovania o podnikovej kombindcii.

Dan z prijmov zahina splatnu a odloZenu dan. Dan z prijmov sa vypocitava z Uctovného zisku v zmysle platnych slovenskych
uctovnych predpisov vo vyske 22 % po Uprave niektorych poloZiek na darové ucely. Dan v danovych systémoch inych krajin sa
pocita na zaklade danovej sadzby platnej v tychto danovych systémoch.

Z dovodu sadzby dane z prijmov platnej od 1.1.2015 je zostatok odloZenej dane v roku k 31.12. 2014 prepocitany sadzbou dane 22
% (31.12.2013: 22 %).

3.15 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky a stavby vyuZivané vo vyrobe a zasobovanie tovarom, na poskytovanie sluZieb alebo na administrativne ucely sa uvadzaju
v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii v precenenej sume, ktord zodpoveda realnej hodnote k datumu precenenia po
odpocitani naslednych opravok a naslednych akumulovanych strat zo zniZenia hodnoty. Precenenia je vykondvané s dostatocnou
pravidelnostou, aby sa G¢tovna hodnota vyznamne neliSila od redlnej hodnoty, ktora by bola uréend na konci kazdého uc¢tovného
obdobia.

Vsetky navysenia hodnoty z precenenia pozemkov a budov su vykazané v ostatnom Uplnom vysledku a kumulovana vo vlastnom
imani. Vynimkou su navysSenie, ktorymi sa rusi znizenie hodnoty z precenenia u toho istého majetku, ktoré bolo predtym
zauctované do hospodarskeho vysledku. V takom pripade je navysenie zauctované v prospech hospodarskeho vysledku vo vyske
znizenia hodnoty, ktoré bolo povodne zauctované do nakladov. Znizenie uctovnej hodnoty vyplyvajice z precenenia pozemkov a
budov je zauétované do hospodarskeho vysledku v pripade, Ze prevysuje pripadny zostatok fondu z precenenia majetku vztahujice
sa k predchadzajucemu precenenia majetku.

Nedokoncené investicie uréené na pouZivanie vo vyrobe, zdsobovanie alebo na administrativne Ucely sa Uctuju v obstaravacej cene
zniZenej o straty zo zniZzenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahfnaju poplatky za odborné sluzby a v pripade akceptovatelného
aktiva aj vypozicné naklady, ktoré sa aktivuju v sulade s uctovnym pravidlom Skupiny. Tieto investicie sa klasifikuju podla
prislusnych kategdrii pozemkov, budov a zariadeni, akonahle si dokoncené a pripravené na zamyslané pouzitie. Odpisovania
takéhoto aktiva, rovnako ako odpisovanie ostatného majetku, sa zaéne okamihom, kedy je majetok pripraveny na zamyslané
pouZitie.

Odpisy precenenych budov sa vykazuju v hospodarskom vysledku. Pri naslednom predaji alebo vyradeni preceneného majetku sa
sUvisiace prirastok z precenenia, ktory zostane vo fonde z precenenia majetku, prevadza priamo do nerozdeleného zisku. Okrem
pripadov, ked sa majetok oductuje, sa z fondu z precenenia nevykonava Ziadny prevod do nerozdeleného zisku.

Pozemky vlastnené spolo¢nostou nie s odpisované.

Stroje a zariadenia sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a akumulované straty zo zniZenia hodnoty.
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Odpisy sa vykazuju tak, aby celd obstaravacia cena aktiva alebo precenena suma (okrem pozemkov vlastnenych spolo¢nosti a
nedokoncenych investicii) znizena o zostatkovu hodnotu bola rozvrhnutd na celt dobu pouZitelnosti daného aktiva, za pouZzitia
metody linedrnych odpisov. Predpokladand doba pouZitelnosti, zostatkovej hodnoty a metdda odpisovania sa preveruju vidy na
konci kazdého uctovného obdobia, pricom vplyv akychkolvek zmien v odhadoch sa Gctuje prospektivne.

Majetok nadobudnuty formou finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby pouzitelnosti rovnako ako vlastné aktiva.
Ak vSak neexistuje primerana istota, Ze bude vlastnicky titul ziskany do konca doby prenajmu, aktiva su odpisované po dobu
prendjmu alebo pocas doby pouZitelnosti, podla toho, ktora z nich je kratsia.

Akdkolvek polozka nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa preklasifikuje pri predaji alebo ak sa neocakavaju Ziadne ekonomické uzitky
z pokracujuceho pouzivania majetku. Akékolvek zisky alebo straty z predaja alebo vyradenia urcitej polozky nehnutelnosti, strojov a
zariadeni sa urcuje ako rozdiel medzi vynosmi z predaja a u¢tovnou hodnotou daného aktiva a vykaze sa v hospodarskom vysledku.

3.16 Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti je nehnutelnost drzana na dosiahnutie prijmu z ndjomného a / alebo za G¢elom zhodnotenia (vratane
nehnutelnosti vo faze vystavby na buduice pouzitie ako investicie do nehnutelnosti). Investicie do nehnutelnosti sa prvotne ocenia
na urovni obstaravacich nakladov, ktoré zahrnaju aj vedlajsie naklady spojené s obstaranim nehnutelnosti. Po prvotnom vykazani sa
investicie do nehnutelnosti oceruju realnou hodnotou. Vsetky podiely Skupiny na nehnutelnostiach drzané na zdklade
operativneho lizingu s ciefom ziskat prijem z ndjomného alebo za G¢elom zhodnotenia sa Uctuju ako investicie do nehnutelnosti a
st ocenené pomocou modelu realnej hodnoty. Zisky a straty zo zmeny realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti sa zahrnid do
hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom k nim doslo.

Investicie do nehnutelnosti sa preklasifikuje pri predaji, alebo ak je investicia do nehnutelnosti trvalo stiahnuta z pouZivania a z jej
predaja neocakdvaju budice ekonomické uZitky. Zisky a straty vzniknuté pri ukonceni vykazovania nehnutelnosti (stanovené ako
rozdiel medzi ¢istym vynosom z predaja a uctovnou hodnotou majetku) si zahrnuté do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
je nehnutelnost preklasifikuje.

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia su v konsolidovanej Uctovnej zdvierke k 31.12.2014 vykazané v ich objektivnej
hodnote v stlade s preceriovacim uc¢tovnym modelom podla IAS 16, ktory bol po prvy krat uplatneny k 1.1.2007. K 31. decembru
2007, 2008, 2009, 2011 a 2014 spolo¢nost usudila, Ze precenené hodnoty niektorych pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni
je potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie.

Precenenie majetku v spoloc¢nosti bolo vykonané na zaklade jeho ocenenia vykonaného nezavislymi odhadcami, ktori pouZili princip
reprodukénej obstardvacej ceny znizenej o amortizaciu, ako aj na zaklade odborného posudenia manaimentom, vykonaného
s pouzitim aktudlnych trhovych informacii. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako pozemky, budovy, stroje
a zariadenia v zmysle IAS 16 je prebytok na hodnote aktiv a suvisiaci ndrast vo vlastnom imani, a taktieZz zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako investicie do
nehnutelnosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo naklad v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykdzané vo
vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a suUvisiace ocenovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju
nevyhnutne hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt, alebo budud predané.

Existuju neistoty tykajuce sa buducich ekonomickych podmienok, zmien technoldgii a podnikatelského prostredia v odvetviach
predovsetkym strojarskej a hutnickej vyroby, ktoré mézu pripadne vyustit do buddcich moznych Uprav odhadovanych precenenych
hodnét a Zivotnosti majetku, ktoré mozu vyznamne zmenit vykazovanu finanénd situéciu, vlastné imanie a vysledok hospodarenia.
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3.17 Nehmotny majetok
3.17.1 Samostatne obstarané nehmotné aktiva

Samostatne obstarané nehmotny majetok s konecnou dobou pouZitelnosti sa vykazuju v obstaravacej cene po odpocitani
akumulovanej amortizacie a strat zo zniZenia hodnoty. Amortizacia sa G¢tuje rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZitelnosti.
Predpokladana doba pouzitelnosti a metdda odpisovania sa preveruju vidy na konci kazdého uUctovného obdobia, pricom vplyv
akychkolvek zmien v odhadoch sa uctuje prospektivne. Samostatne obstarany nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti
sa vykazuje v obstaravacej cene po odpocitani akumulovanych strat zo znizenia hodnoty.

Dalsie informdcie sa uvadzaju v poznamke ¢&. 4.
3.17.2 Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou éinnostou - vydavky na vyskum a vyvoj
Vydavky na vyskumnu €innost sa vykazuju ako naklady v obdobi, v ktorom boli vynaloZené.

Nehmotny majetok vznikajuce ako vysledok vyvoja (alebo fazy vyvoja v rdmci interného projektu), sa vykazuju ako aktivum vylu¢ne
vtedy, ked je jednotka schopna preukazat vSetky z nasledovnych skutoénosti:

e technicka realizovatelnost dokonéenia nehmotného majetku tak, Ze ho bude mozné vyuZivat alebo predat,

e  existuje zamer dokonéit nehmotny majetok a vyuZivat ho alebo predat,

e  Uc¢tovna jednotka je schopna nehmotny majetok vyuZit alebo predat,

e je mozné preukazat, akym sp6sobom bude nehmotny majetok vytvérat pravdepodobné buduice ekonomické Gzitky,

e sU dostupné zodpovedajuce technické, finantné a ostatné zdroje na dokondenievyvoja a pre vyuZitie alebo predaj

nehmotného majetku,
e  Uc¢tovna jednotka je schopna spolahlivo oceriovat vydavky suvisiace s nehmotnym majetkom pocas jeho vyvoja.

Suma prvotného uznania nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahtna celkové vydavky vynalozené od okamihu,
ked nehmotny majetok prvykrat splnil kritérium pre uznanie uvedené vyssie. Ak nie je mozné vykazat Ziadny nehmotny majetok
vytvoreny vlastnou ¢innostou, vydavky na vyvoj sa vykazuju v hospodarskom vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulovanu
amortizaciu a straty zo zniZzenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych aktiv.

3.17.3  Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombinaciach a deklarovana oddelene od goodwilu sa prvotne vykazuju v redlnej
hodnote k datumu akvizicie (ktora je povazovana za ich obstaravaci naklad).

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovych kombindaciach vykazuje v obstardvacej cene znizenej o
kumulovani amortizaciu a straty zo znizenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako v pripade samostatne aktivovanych
nehmotnych aktiv.

3.17.4 Ukoncenie vykazovania nehmotnych aktiv
Nehmotny majetok je oductovany pri predaji alebo ak sa neocakdvaju budice ekonomické GZitky z jeho pouZivania alebo predaja.

Zisky alebo straty z oductovania nehmotného majetku, su stanovené ako rozdiel medzi Cistym vynosom z predaja a Uctovnou
hodnotou majetku, st zauctované do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom je aktivum oductovania.
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3.18  Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku, okrem goodwillu

Ku koncu kazdého Gctovného obdobia Skupina posudzuje uétovnud hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urdila, i
existuju naznaky, ze aktivum mdze mat znizend hodnotu. Pokial akykolvek takyto naznak existuje, odhadne sa spatne ziskatelna
suma takéhoto majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak nie je mozné urcit spatne ziskatelnu
sumu jednotlivého aktiva, Skupina urci spatne ziskatefni sumu penazotvornej jednotky, do ktorej majetok patri. Celopodnikové
aktiva sa priradia k samostatnej periazotvornej jednotke, ak sa da urcit rozumny a konzistentné zaklad pre ich priradenie. Inak su
celopodnikové aktiva priradené k najmensej skupine jednotiek vytvarajucich periazné prostriedky, pre ktord je mozné urdit
rozumny a konzistentny zaklad pre ich priradenie.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouZitelnosti a nehmotny majetok, ktory este nie je uplatfiovany, sa testuje na zniZenie ich
hodnoty aspori raz ro¢ne a pri kazdom naznaku mozného zniZenia ich hodnoty.

Spatne ziskatelnda suma sa rovna realnej hodnote majetku zniZenej o naklady na predaj alebo hodnote z pouZivania podla toho,
ktora je vysSia. Pri posudzovani hodnoty z pouZivania sa odhad buducich periaznych tokov diskontuje na ich suc¢asnu hodnotu
pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a Specifické rizika
pre dané aktivum, o ktoré neboli upravené odhady budcich penaznych tokov.

Ak je spatne ziskatelnd suma majetku (alebo penazotvornej jednotky) nizsia ako jeho Uctovnd hodnota, zniZi sa Uctovna hodnota
majetku (alebo perazotvornej jednotky) na jeho spatne ziskatelnd sumu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do
hospodarskeho vysledku, ibaze je dané aktivum vedené v precenenej hodnote. V takom pripade sa strata zo zniZenia hodnoty
posudzuje ako zniZenie prebytku z precenenia tohto majetku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrusi, ictovna hodnota majetku (alebo penazotvornej jednotky) sa zvysi na upraveny
odhad jeho spatne ziskatelnej sumy, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota majetku neprevysila uc¢tovnu hodnotu, ktora by bola
stanovena, keby sa v predchddzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (alebo periazotvornej
jednotky). Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodarskeho vysledku, ibaze je aktivum vedené v
precenenej hodnote. V takom pripade sa zrusenia straty zo zniZzenia hodnoty posudzuje ako zvySenie precenenia.

3.19 Zasoby

Materidl a ostatné zdsoby sa vykazuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktord je nizsia.
Obstaravacia cena zahffia naklady na materidl, ostatné priame néaklady a stvisiace reZijné naklady. Cistd realizovatelnd hodnota je
odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpocitani nakladov na predaj. Zasoby vytvorené vlastnou
¢innostou sa vykazuju vo vlastnych nakladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktord je nizsia. Vlastné naklady
zahfnaju priame naklady vyroby a vyrobna réziu.

3.20 Rezervy

Rezervy sa vykazu, ak ma Skupina sucasny (zmluvny alebo mimozmluvny) zavazok, ktory je dosledkom minulej udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze Skupina bude musiet tento zdvazok vysporiadat a vysku takéhoto zdvazku je mozné spolahlivo odhadnut.

Suma vykdazana ako rezerva je najlepsim odhadom vydavkov, ktoré budu nevyhnutné na vysporiadanie sucasnej povinnosti
vykazaného ku koncu uctovného obdobia po zohladneni rizik a neistot spojenych s danym zavazkom. Ak sa rezerva uréuje pomocou
odhadu penaznych tokov potrebnych na vyrovnanie sucasného zavazku, Gétovna hodnota rezervy sa rovna sucasnej hodnote tychto
penaznych tokov (ak je efekt ¢asovej hodnoty penazi vyznamny).

Ak sa oCakava, Ze niektoré alebo vsetky vydavky potrebné na vysporiadanie rezervy budu nahradené inou stranou, vykaze sa
pohladdvka na strane aktiv, ak je prakticky isté, Ze Skupina nahradu dostane a vysku takejto pohladavky mozno spolahlivo urdit
Ciastky, ale tak, aby zvySena uctovna hodnota majetku neprevysila uctovnu hodnotu, ktord by bola stanovend, keby sa v
predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (alebo penazotvornej jednotky). Zrusenie straty zo
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zniZenia hodnoty sa priamo premietne do hospodarskeho vysledku, ibaze je aktivum vedené v precenenej hodnote. V takom
pripade sa zrusenia straty zo zniZenia hodnoty posudzuje ako zvySenie precenenia.

3.20.1 Nevyhodné zmluvy

Sucasné zdavazky vyplyvajuce z nevyhodnych zmldv sa Uctuju a oceruju ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chape ako zmluva
Skupiny, na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zavazkov v zmysle zmluvy prevysuju predpokladané ekonomické uzitky,
ktorych prijatie sa na zaklade takejto zmluvy ocakava.

3.20.2 Restrukturalizacia

Skupina vykaze rezervu na restrukturalizaciu, ak ma vypracovany podrobny, oficidlne zdokumentovany plan restrukturalizacie a u
tych, ktorych sa to tyka, vyvolala redlne ocakavanie, Ze restrukturalizacia bude vykonana, a to tym, Ze zacala implementaciu jej
planu alebo zverejnila hlavné Crty tym, ktori budu restrukturalizaciou ovplyvneni. Ocenenie rezerv na restrukturalizaciu zahina len
priame vydavky spojené s restrukturalizaciou, t.j. Ciastky nevyhnutne potrebné pre vykonanie restrukturalizacie, ktoré nesuvisia s
pokracujucimi aktivitami u¢tovnej jednotky.

3.20.3  Zarucné opravy

Rezervy na oCakavané naklady na zéruéné zavazky vyplyvajlce z miestnej legislativy, ktora sa vztahuje na predaj tovaru, sa vykazuju
k datumu predaja prislusnych vyrobkov podla najlepsieho odhadu vedenia, pokial ide o vydavky potrebné na vysporiadanie
zavazkov Skupiny.

3.20.4 Podmienené zavazky nadobudnuté v ramci podnikovej kombinacie

Podmienené zavazky prijaté v ramci podnikovej kombindcie su pri prvotnom vykazani ocenené redlnou hodnotou k datumu
obstarania. Ku koncu nasledujucich uctovnych obdobi su tieto podmienené zavazky ocenené bud v sume, ktora by sa vykazala
podla standardu IAS 37 Rezervy a podmienené zavazky, alebo v sume prvotne vykazanej znizenej o amortizaciu vykazané v sulade
so Standardom IAS 18 Vynosy, podla toho, ktora z ¢iastok je vyssia.

3.21 Financné nastroje
Financ¢né aktiva a financné zavazky sa vykazuju, akonahle sa Skupina stane stranou zmluvnych ustanoveni finan¢nych nastrojov.

Financ¢né aktiva a financné zavazky sa pri prvotnom vykazani ocefiuju redlnou hodnotou. Transakéné ndklady, ktoré mozno priamo
priradit k obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finanénych zavéazkov (inych ako finan¢né aktiva a financné zavazky
nezaradené do kategorie nastrojov ocefiovanych v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty), sa pri prvotnom vykéazani
pripocitaju k realnej hodnote resp. odpocitaju od readlnej hodnoty finanénych aktiv alebo finan¢nych zavazkov. Transakéné naklady,
ktoré mozno priamo priradit k nadobudnutiu finanénych aktiv alebo finanénych zévéazkov ocenenych v realnej hodnote vykazanej
do zisku alebo straty, sa okamzite vykazuju v hospodarskom vysledku.

3.22 Financné aktiva

Financné aktiva sa klasifikuju do tychto Styroch kategdrii: financné aktiva v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty,
investicie drzané do splatnosti, financné aktiva a Uvery a pohladavky. Klasifikacia zavisi od charakteru financného majetku a tGcelu
pouZitia, a urcuje sa pri prvotnom zauctovani. Nakupy alebo predaje financnych aktiv s obvyklym terminom dodania sa zauctujq,
resp. oductuju, k ddtumu transakcie. Nakupy alebo predaje s obvyklym terminom dodania su kupy alebo predaja financnych aktiv,
ktoré vyZaduju dodanie aktiv v Casovom ramci stanovenom predpisom alebo konvenciami daného trhu.
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3.22.1 Metodda efektivnej urokovej miery

Metdda efektivnej irokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty dlhového néstroja a alokacia urokového vynosu za dané
obdobie. Efektivna Urokova miera je Urokova miera, ktord presne diskontuje predpokladanu vysku buducich periaznych prijmov
(vratane vsetkych poplatkov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelnt sucéast efektivnej drokovej miery, transakénych
nakladov a dalSich prémii alebo diskontov) pocas ocakavanej doby trvania dlhového nastroja, alebo pripadne po kratSej obdobie, na
ich Cistu zostatkovu hodnotu k okamihu prvotného vykazania.

Vynosy sa vykazuju na zaklade efektivnej rokovej miery dlhovych nastrojov, okrem finanénych aktiv klasifikovanych ako v redlnej
hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

3.22.2 Financné aktiva v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty

Finan¢né aktiva sa klasifikuju ako v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, ak st uréené na obchodovanie alebo su
oznacené ako ocerovana v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

Finan¢né aktiva sa klasifikuju ako drzané na obchodovanie, ak:

e  pokial boli obstarané v zasade za ucelom ich predaja v blizkej buducnosti, alebo

e  suU pri prvotnom vykazani sucastou identifikovaného portfdlia finanénych nastrojov, ktoré su spolo¢ne riadené Skupinou
au ktorych je v poslednej dobe dolozené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo

e  suderivatom, ktory neplni funkciu efektivneho zabezpecovacieho nastroja.
Finan¢né aktivum, okrem finanéného majetku uréeného na obchodovanie, je mozné pri prvotnom vykazani oznacit ako
financ¢né aktivum v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, pokial:

e takéto oznaclenie vyluCuje alebo vyznamne obmedzuje oceriovacie alebo UGétovné nejednotnost, ktord by inak mohla
vzniknut, alebo

e je finan¢né aktivum sucastou skupiny finanénych aktiv alebo finan¢nych zévazkov alebo oboch, ktoré st riadené a ktorych
vykonnost je hodnotend v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nou stratégiou Uctovnej
jednotky na zaklade realnej hodnoty a informécie o tejto skupine s na tomto zaklade interne odovzdavat, alebo

e je sucastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vloZenych derivatov, a IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a
ocenovanie umoZznuje, aby sa cela kombinovana zmluva oznacovala ako v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

Financ¢né aktiva v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek vysledny zisk
alebo strata z precenenia sa Uctuje do hospodérskeho vysledku. Cisty zisk alebo €ista strata ziétovana do hospodarskeho vysledku
zahfia vietky dividendy alebo Uroky ziskané z financného majetku a su zahrnuté v riadku "ostatné zisky a straty".

3.22.3 Investicie drZané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti st nederivatové financné aktiva s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami a pevnou splatnostou, ktoré
Skupina hodla a je schopna drzat az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa ocefiuju v zostatkovej hodnote s pouzitim metddy
efektivnej Urokovej miery po zohladneni zniZenia hodnoty.

3.22.4  Uvery a pohladavky
Uvery a pohladévky st nederivatové finanéné aktiva s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie st kétované na aktivnom
trhu. Uvery a pohladavky (vratane pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, bankovych zostatkov a hotovosti a dal$ich)

sa ocenuju zostatkovou hodnotou za pouZitia metddy efektivnej Grokovej miery po odpoditani strat zo znizenia hodnoty.

Vynosové uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej miery, s vynimkou kratkodobych pohladéavok, pri ktorych je dopad
diskontovania nevyznamny.
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Pohladavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie su kétované na aktivnom
trhu, sa klasifikuju ako ,,Uvery a pohladavky”. Uvery a pohladavky sa oceriuji amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej
urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej urokovej miery,
okrem kratkodobych pohladéavok, pri ktorych by vykazanie Urokov nebolo vyznamné.

Kratkodobé pohladéavky su vykazované v nominalnej hodnote znizené o opravné polozky.

Opravné polozky su kalkulované na zaklade individualneho rizika a minulych skdsenosti. Spoloénost vykazuje opravné polozky k
obchodnym pohladdavkam. Metddy vypoctu strat na zniZenie hodnoty zaloZené na vekovej Strukture pohladavok st nasledovné:

e pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna polozka;
e  pohladavky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 20%;
e pohladavky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 50%;

e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna polozka vo vyske 100%.

3.22.5 Financné aktiva

Finan¢né aktiva su nederivatové financéné aktiva, ktoré st bud oznacené ako realizovatelna, alebo nie su klasifikované ako a) dvery
a pohladavky, b) investicie drZzané do splatnosti alebo c) financné aktiva v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

Kétované umorovatelné dlhopisy, ktoré Skupina vlastni a ktoré sa obchoduju na aktivnom trhu, su klasifikované ako realizovatelné
a vykazuju sa v redlnej hodnote ku koncu kazdého uctovného obdobia. Skupina vlastni tieZ investicie do nekétovanych akcii, ktoré
nie st obchodované na aktivnom trhu, ale su tiez klasifikované ako finan¢né aktiva a vykazovat v

realnej hodnote ku koncu kazdého uctovného obdobia (pretoZe podla mienky ¢lenov vedenia mozZno realnu hodnotu spolahlivo
ur¢it). Zmeny zostatkovej hodnoty realizovatelnych periaznych finanénych aktiv, ktoré stvisia so zmenami menovych kurzov (pozri
nizsie), vynosovych Urokov vypocitanych za pouZitia metody efektivnej urokovej miery a dividend z realizovatelnych investicii do
kapitalovych nastrojov sa vykazuju v hospodarskom vysledku. Ostatné zmeny zostatkovej hodnoty finanénych aktiv sa vykazuju v
ostatnom uplnom vysledku a st kumulované vo fonde z precenenia investicii. V pripade predaja investicii alebo zniZenia ich
hodnoty sa zisk alebo strata kumulované v minulom obdobi vo fonde z precenenia investicii reklasifikdcie do hospodarskeho
vysledku.

Dividendy z kapitalovych nastrojov sa Uctuju do hospodarskeho vysledku, ked Skupina ziska pravo dostavat dividendy.

Redlna hodnota realizovatelnych penaznych aktiv denominovanych v cudzej mene sa urcuje v danej cudzej mene a prepocitava sa
za poutzitia spotového kurzu ku koncu Uctovného obdobia. Kurzové zisky a straty, ktoré su vykazané v hospoddarskom vysledku, sa
urcuju na zaklade zostatkovej hodnoty penaznych aktiv. Ostatné kurzové zisky a straty sa vykazuju v ostatnom uplnom vysledku.

Realizovatelné investicie do kapitdlovych nastrojov, ktoré nemaju kdtovanu trhovid cenu na aktivnom trhu a ktorych redlna hodnota
nemdze byt spolahlivo uréend, a derivaty, ktoré suvisia s takymito nekdtované kapitalovymi nastrojmi a musia byt vysporiadané
dodanim tychto nastrojov, sa ocefiuju obstaravacou cenou znizenou o vsetky identifikovanej straty zo zniZzenia hodnoty ku koncu
kazdého Uctovného obdobia.

3.22.6  Znizenie hodnoty financnych aktiv

Financné aktiva, okrem aktiv v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, sa posudzuju z hladiska existencie ndznakov
znizenia hodnoty vZdy ku koncu G¢tovného obdobia. Hodnota finanénych aktiv je povaZovana za zniZzenu, ak existuje objektivny
dokaz, Ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykdzani financ¢ného aktiva, doslo k zniZeniu
odhadovanych buducich pernaznych tokov z investicie.

V pripade kapitalovych nastrojov klasifikovanych ako finan¢né aktiva je vyznamny alebo dlhodoby pokles redlnej hodnoty cenného
papiera pod jeho obstaravaciu cenu povaZzovany za objektivny dékaz zniZzenia hodnoty.
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Pri vSetkych ostatnych finan¢nych aktiv by medzi objektivne d6kazy znizenia hodnoty patrili nasledujice skutoc¢nosti:
e  zavaziné financné tazkosti emitenta alebo protistrany, alebo
e porusenie zmluvy ako napriklad omeskanie pri splacani alebo nesplacania urokov alebo istiny, alebo
. situdcia, kedy je pravdepodobné, Ze na dlznika bude vyhlaseny konkurz alebo u neho déjde k financnej reorganizacii,
alebo
e vymiznutie aktivneho trhu pre finanéné aktivum z dévodu finanénych tazkosti .

U niektorych kategdrii finanénych aktiv, ako st pohladavky z obchodnych vztahov, je eSte nasledne posudené, ¢i doslo k znizeniu
hodnoty u celej skupiny aktiv, hoci nedoslo k znizeniu hodnoty jednotlivych poloZiek. Medzi objektivne dékazy zniZzenia hodnoty u
celého portfélia pohladavok by patrila skorsie skisenost Skupiny s realizaciou pohladavok, zvysenie poctu platieb v portfdliu, s
ktorych uhradou je dlZnik v omeskani viac ako 60 dni, alebo pozorovatelné zmeny narodnych alebo miestnych ekonomickych
podmienok, ktoré dobou vyskytu zodpovedaju dobe , kedy nedochddzalo ku splacanie pohladavok.

V pripade finanénych aktiv oceriovanych zostatkovou hodnotou je Ciastkou vykazané straty zo zniZzenia hodnoty rozdiel medzi
uctovnou hodnotou aktiva a sicasnou hodnotou odhadovanych buddcich periaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivhou
urokovou mierou financného aktiva.

V pripade financnych aktiv ocenovanych obstardvacou cenou sa vysky straty zo zniZenia hodnoty urCuje ako rozdiel medzi
zostatkovou hodnotou aktiva a sucasnou hodnotou odhadovanych buduicich penaznych tokov diskontovanych existujice trhové
mierou navratnosti podobného finanéného majetku. Takato strata zo znizenia hodnoty nemdze byt v nasledujicich obdobiach
stornovana.

Uc¢tovna hodnota finanéného aktiva sa znifuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri vietkych poloZiek finanénych aktiv okrem
pohladavok z obchodného styku, ktorych Uc¢tovna hodnota sa zniZuje s pouZzitim G¢tu opravnych polozZiek. V pripade, Ze pohladavka
z obchodného styku je povaZovana za nedobytnu, odpiSe sa oproti Uc¢tu opravnych poloZiek. Nasledne realizované sumy, ktoré boli
predtym odpisané, st zapocitané proti Uctu opravnych poloziek. Zmeny v Gétovnej hodnote Uctu opravnych poloZiek sa vykazuju v
hospodarskom vysledku.

Ak je u financného aktiva zistené znizenie hodnoty, su kumulované zisky alebo straty zachytené skor v ostatnym komplexného
vysledku reklasifikované v danom obdobi do hospodarskeho vysledku.

U finanénych aktiv ocenenych zostatkovou hodnotou, ak v nasledujucom obdobi strata zo znizenia hodnoty poklesne a tento pokles
je mozné objektivne pripisat udalosti, ktord nastala po vykazani straty zo zniZzenia hodnoty, je tato predtym vykazana strata zo
znizenia hodnoty stornovana prostrednictvom hospodarskeho vysledku. V désledku tohto storna vSak nesmie dojst k tomu, Ze
uctovna hodnota investicie k ddtumu storna zniZenia hodnoty bude vyssia, nez by bola zostatkova hodnota v pripade, Ze by zniZenie
hodnoty zauc¢tované nebolo.

V pripade realizovatelnych podielovych cennych papierov sa straty zo zniZzenia hodnoty predtym vykdzané v hospodarskom
vysledku nestornuju prostrednictvom hospodarskeho vysledku. Pripadné zvysenie redlnej hodnoty po vykazani straty zo zniZenia
hodnoty sa vykazuje priamo v ostatnom Uplnom vysledku a kumuluje sa vo fonde z precenenia investicii. V pripade dlhovych
cennych papierov sa straty zo zniZenia hodnoty nasledne stornuje prostrednictvom hospodarskeho vysledku, ak zvySenie realnej
hodnoty investicie mézZe objektivne suvisiet s udalostou, ktora nastala po vykdazani straty zo znizenia hodnoty.

3.22.7 Ukoncenie vykazovania financnych aktiv

Skupina pristupuje k vycleneniu finanéného aktiva v pripade, kedy vyprsi zmluvné prava k penaznym tokom z majetku alebo ked'
prevedie na iny subjekt toto financné aktivum a nasledne aj vsetky rizikd a UZitky spojené s jeho vlastnictvom na iny subjekt. Ak
Skupina neprevedie ani si neponechd v podstate vSetky rizikd a Uzitky spojené s vlastnictvom aktiva a ponecha si kontrolu nad
aktivom, zauétuje podiel, ktory si na prevedené aktiva ponechdva, a suvisiaci zdvazok vyplyvajuci zo sim, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si Skupina ponecha v podstate vsetky rizikd a UZitky spojené s vlastnictvom prevedeného finanéného aktiva, pokracuje v
uctovani o tomto finanénom aktive a zauctuje aj zabezpecenu vypozicku.
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Ukoncenie vykazovania finanéného aktiva ako celku sa rozdiel medzi Uctovnou hodnotou aktiva a suctom prijaté a oCakavané
plnenia a kumulovaného zisku alebo straty vykazané v ostatnom Uplnom vysledku a kumulované vo vlastnom imani vykazuje v
hospodarskom vysledku.

Ukoncenie vykazovania financného aktiva inak nez ako celku (napr. Ak si Skupina ponecha moznost odkupit Cast prevedeného
aktiva) alokuje Skupina G¢tovnu hodnotu finanéného aktiva vykdzanu v predchadzajicom obdobi medzi ¢ast, ktord bude aj nadalej
vykazovat, a Cast, ktord uz vykazovat nebude, na zdklade prislusnych realnych hodnét tychto Casti v deri prevodu. Rozdiel medzi
uétovnou hodnotou alokovanu na cast, ktord uz nebude vykazovat, a sihrnom protihodnoty prijatej za ¢ast, ktora uz nebude
vykazovat, a vSetkych akumulovanych ziskov alebo strat na fiu alokovanych, ktoré boli vykazané v ostatnych komplexného vysledku,
sa vykazuje v hospodarskom vysledku. Kumulativny zisk alebo strata, ktory bol vykazany v ostatnych komplexného vysledku, su
alokované medzi Cast, ktora sa nadalej vykazuje, a Cast, ktora uz nie je stanovend, na zaklade prislusnych realnych hodnot tychto
Casti.

3.23  Financné zavazky a nastroje vlastného imania emitované Skupinou
3.23.1 Klasifikacia ako dlh alebo vlastné imanie

Dlhové a kapitalové nastroje vydané podnikom Skupiny sa klasifikuju ako financné zavazky alebo ako vlastné imanie podla obsahu
zmluvnej dohody a definicii finanéného zavazku a nastroja vlastného imania.

3.23.2 Kapitalové nastroje

Kapitalovy nastroj je akakolvek zmluva, ktora vyjadruje zostavajuci podiel na aktivach uctovnej jednotky po odpocitani vsetkych jej
zavazkov. Kapitalové nastroje emitované jednotkou v Skupine sa vykazuju v hodnote prijatych platieb zniZzenej o priame naklady na
emisiu.

Odkupenie vlastnych kapitdlovych nastrojov spoloénosti je vykdzany a odpocitany priamo vo vlastnom imani. Pri kipe, predaji,
vydanie alebo zrusenie vlastnych kapitalovych ndstrojov spolo¢nosti sa do hospodarskeho vysledku nevykazuje Ziadny zisk alebo
strata.

3.23.3  ZloZené nastroje

Jednotlivé komponenty zloZenych nastrojov (konvertibilnych dlhopisov) vydanych spoloénostou sa klasifikuji oddelene ako
financné zavazky a vlastné imanie podla obsahu zmluvnej dohody a definicii financného zavazku a nastroja vlastného imania.
Konverzny opcia, ktora bude vysporiadana vymenou pevnej sumy pefiaznej hotovosti alebo iného finanéného aktiva za pevny pocet
vlastnych kapitalovych nastrojov spoloc¢nosti, je nastrojom vlastného imania.

Redlna hodnota dlhového komponentu k datumu emisie sa odhadne pomocou trhovej Urokovej sadzby platnej pre podobné
nekonvertibilnej nastroje. Tato suma sa vykaze ako zavazok na zaklade zostatkovej uc¢tovnej hodnoty pomocou metédy efektivnej
urokovej miery, kym zavazok nezanikne pri konverzii alebo k datumu splatnosti daného nastroja.

Konverznd opcia klasifikovana ako vlastné imanie sa urcuje odpocitanim sumy zdvazkové zlozky z realnej hodnoty zloZzeného
nastroja ako celku. Vykazuje sa do vlastného imania po odpocitani uc¢inkov dane z prijmov a nasledne sa nepreceriuje.

Konverznd opcia klasifikovanda ako vlastné imanie zostane vo vlastnom imani az do uplatnenia konverzny opcie, kedy bude zostatok
vykézany vo vlastnom imani prevedeny do [emisného aZia / iného fondu v ramci vlastného imania [popiste]]. Ak ostane konverzna
opcia k datumu splatnosti konvertibilného dlhopisu je nevyuZita, zostatok vykazany vo vlastnom imani bude prevedeny do
[nerozdeleného zisku / iného fondu v ramci vlastného imania [popiste]]. Pri konverzii alebo vyprani konverzny opcie sa do
hospodarskeho vysledku nevykazuje Ziadny zisk alebo strata.

Transakéné ndklady, ktoré suvisia s vydanim konvertibilnych dlhopisov, su alokované na ich zavazkovu a kapitadlovu zlozku v
pomere, ktory zodpoveda alokaciu hrubych prijatych platieb. Transakéné naklady, ktoré suvisia s kapitalovou zlozkou, su vykazané
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priamo do vlastného imania. Transak¢né naklady, ktoré suvisia so zdvazkovu zlozkou, su zahrnuté do uctovnej hodnoty
komponentu zavazku a odpisuju sa pocas existencie konvertibilnych dlhopisov za pouzitia metddy efektivnej Grokovej miery.

3.23.4  Financné zavazky

Financ¢né zavazky sa klasifikuju ako financné zavazky v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, alebo ako ostatné financné
zavazky.

3.23.4.1 Financné zavazky v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty

Finanéné zdavazky sa klasifikuju ako finanéné zavazky v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, ak su urcené na
obchodovanie alebo st oznac¢ené ako ocenené v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

Financ¢né zavazky sa klasifikuju ako ur¢ené na obchodovanie, ak:
e vznikli v zasade za Ucelom spatnej kupy v blizkej buddcnosti, alebo
e  suU pri prvotnom vykazani sucastou identifikovaného portfdlia finanénych nastrojov, ktoré s spolo¢ne riadené Skupinou
au ktorych je v poslednej dobe doloZené obchodovanie realizované pre kratkodoby zisk, alebo
e st derivatom, ktory neplni funkciu efektivneho zabezpedovacieho néstroja.

Finan¢né zaviazky, okrem financénych zavazkov uréenych na obchodovanie, je mozné pri prvotnom vykazani oznadit ako finanéné
zavazky v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty, pokial:
e takéto oznaclenie vyluCuje alebo vyznamne obmedzuje oceriovacie alebo UGétovné nejednotnost, ktord by inak mohla
vzniknut, alebo
. je financ¢ny zévazok sucastou skupiny finan¢nych aktiv alebo finan¢nych zavazkov alebo oboch, ktoré su riadené a ktorych
vykonnost je hodnotena v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nou
e stratégiou UcCtovnej jednotky na zaklade redlnej hodnoty a informacie o tejto skupine si na tomto zaklade interne
odovzdavat, alebo
e je sucastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vloZenych derivétov, a IAS 39 Finantné nastroje: vykazovanie a
ocenovanie umoZznuje, aby sa celd kombinovana zmluva oznacovala ako v realnej hodnote vykdzanej do zisku alebo straty.

Financ¢ni zavazky v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek vysledny zisk
alebo strata z precenenia sa Uctuje do hospodérskeho vysledku. Cisty zisk alebo €ista strata zGétovana do hospodarskeho vysledku
zahina vsetky pripadné uroky platené z financného zavazku a je zahrnuta v riadku "ostatné zisky a straty" v konsolidovanom [vykaze
komplexného vysledku / vysledovke].

3.23.4.2  Ostatné financné zavazky
Ostatné financné zavazky (vratane poéziciek, zavazkov z obchodného styku a ostatnych zévazkov) sa nasledne oceriuju v zostatkovej
hodnote s pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouZiva na vypocet zostatkovej hodnoty financného zavazku a alokacie urokového nakladu za
dané obdobie. Efektivna Urokovd miera je Urokova miera, ktord presne diskontuje odhadované buduce penazné platby (vratane
vsetkych poplatkov a bodov zaplatenych alebo prijatych, ktoré tvoria neoddelitelni suéast efektivnej urokovej miery, transakénych
nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) poc¢as o¢akavanej doby trvania finanéného zavazku alebo pripadne po kratsej obdobie
na ich Cistu zostatkovu hodnotu k okamihu prvotného vykazania.

3.23.4.3  Zmluvy o finan¢nych zarukach

Zmluva o financ¢nej zaruke je zmluva, ktord vyzaduje, aby poskytovatel vykonal konkrétnej platby, ktorymi drzitela odskodni za
stratu, ktord mu vznikne, ked' konkrétny dlznik neuhradi splatné Ciastky v sulade s podmienkami dlhového nastroja.

Zmluvy o financ¢nych zarukach vydané jednotkou v Skupine sa prvotne oceriuju v redlnej hodnote a pri naslednom oceneni (pokial
nie su oznacené ako v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty) bud’
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e sumou zavazku vyplyvajliceho zo zmluvy v stlade s IAS 37 Rezervy, podmienené zdvazky a podmienené aktiva, alebo
e sumou vykazanou pri prvotnom oceneni po zohladneni kumulované amortizdcie v sulade s uvedenymi zasadami
vykazovania vynosov,
podla toho, ktora z uvedenych hodnét je vyssia.

3.23.4.4 Oductovanie financnych zavazkov

Skupina pristupuje k vycleneniu financnych zavazkov len v situacii, ked’ st povinnosti Skupiny splnené, zrusené alebo ich skoncenia.
Rozdiel medzi uctovnou hodnotou oductovaného financného zavazku a Ciastky bud' zaplatené, alebo splatnej je zauctovany do
hospodarskeho vysledku.

3.24  Financné derivaty

Skupina uzatvara mnozstvo zmldv o finanénych derivatoch s cielom riadit Grokové a menové riziko vratane menovych forwardov,
urokovych a menovych swapov.

Derivaty sa prvotne ocenuju realnou hodnotou k datumu uzavretia zmluvy o financnom derivate a potom sa preceruju na realnu
hodnotu vZdy na konci G¢tovného obdobia. Vysledny zisk alebo strata sa vykazuju priamo v hospodarskom vysledku, ak sa derivat
neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpecovaci nastroj - v tom pripade zavisi naasovanie jeho zauctovania do hospodarskeho
vysledku na charaktere zabezpecovacieho vztahu.

3.24.1 VlozZené derivaty

Derivaty vlozené do nederivatovych hostitelskych zmliv sa z Gétovného hladiska posudzuji ako samostatné derivaty, ak spifiaju
definiciu derivatu a neexistuje Uzka stvislost medzi ich rizikami a charakteristikami a rizikami a charakteristikami zakladnej zmluvy a
pokial nie je hostitelska zmluva ocenovana v redlnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty.

3.25 Zaistovacie uétovnictvo

Zaistovacie nastroje, ktoré obsahuju derivaty, vlozené derivaty a nederivatové nastroje suvisiace s menovym rizikom, Skupina
klasifikuje bud ako zabezpecenie redlnej hodnoty, zabezpecenie penaznych tokov alebo zabezpecenie Cistych investicii do
zahranic¢nych prevadzok. Zaistenie menového rizika zo zdvazného prislubu sa Uctuje ako zabezpecenie pefiaznych tokov.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu Uétovna jednotka zdokumentuje vztah medzi zabezpedovacim nastrojom a zabezpecenou
polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizacie roznych zabezpecovacich operacii. Od vzniku zabezpecenia Skupina priebezne
dokumentuje, C¢i je zabezpecovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty alebo penaznych tokov
zabezpecenej polozky priraditefnych k zabezpecovanému riziku.

3.25.1. Zabezpecenie realnej hodnoty

Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznaduju a splfiaju kritéria zabezpetenia redlnej hodnoty, sa vykazuju
priamo v hospodarskom vysledku spolu s pripadnymi zmenami redinej hodnoty zabezpeceného aktiva alebo zdvazku, ktoré suvisi so
ktoré zabezpecuje rizikom. Zmena redlnej hodnoty zabezpecovacieho nastroja a zmena zabezpecenej polozky suvisiace so
ustanovenym rizikom su zauctované na riadku vykazu ziskov a strat, ktory sa tyka zabezpecenej polozky.

Zaistovacie Uctovnictvo kondci, ak Skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po vypriani zabezpelovacieho nastroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realiziciou predmetnej zmluvy, alebo ked nastroj prestane spiiat kritéria pre zabezpetovacie tétovnictvo. Uprava
uctovnej hodnoty zabezpecovanej polozky zohladrujuce redlnu hodnotu a vyplyvajuce zo zaisteného rizika sa realizuje do
hospodarskeho vysledku od datumu predmetnej Gpravy.
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3.25.2  Zabezpecenie penaznych tokov

U¢inna &ast zmien realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznaduju a spitiajd kritéria zabezpeéenia pefiaznych tokov, sa
vykazuje v ostatnom celkovom vysledku a je kumulovana vo fonde zo zabezpecenia penaznych tokov. Zisk alebo strata tykajuce sa
neucinnej Casti sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku a je zahnuta v riadku "ostatné zisky a straty".

Sumy predtym vykazané v ostatnom celkovom vysledku a kumulované vo vlastnom imani sa reklasifikuji do hospodarskeho
vysledku v obdobi, v ktorom zabezpecovana polozka ovplyvni hospodarsky vysledok, a na tom istom riadku ako zauctovana
zabezpecdovana polozka. Ak vsak zabezpecenie ocCakavanej transakcie nasledne vyusti do zauctovania nefinanéného aktiva alebo
nefinanéného zdavazku, zisky a straty predtym zauctované do ostatného Uplného vysledku kumulované vo vlastnom imani sa
presunu z vlastného imania a st zahrnuté do nakladov nefinan¢ného aktiva alebo nefinanéného zavazku.

Zaistovacie Uctovnictvo kondi, ak Skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po vypriani zabezpeéovacieho nastroja alebo jeho predaji,
vypovedou, resp. realiziciou predmetnej zmluvy, alebo ked néstroj prestane spifiat kritéria pre zabezpelovacie t¢tovnictvo. Vietok
zisk alebo strata zauc¢tované do ostatného Uplného vysledku a kumulované vo vlastnom imani zostava vo vlastnom imani a vykazuje
sa az po konecnom vykazani ocakavané transakcie do hospodarskeho vysledku. Ak sa uZ neocakava dalsi vyskyt oCakdvanej
transakcie, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa vykazu priamo v hospodarskom vysledku.

3.25.3. Zaistenie cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok

Zaistenie Cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok sa Gctuje rovnako ako zabezpecenie penaznych tokov. Vsetky zisky alebo
straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajuce sa uUcinnej Casti zabezpeclenia sa vykazuju v ostatnom celkovom vysledku a su
kumulované vo fonde z prepoétu cudzich mien. Zisky alebo straty stvisiace s neefektivnhou ¢astou zabezpecenia sa vykazuju priamo
v hospodarskom vysledku na riadku "ostatné zisky a straty".

Zisky a straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajuce sa efektivnej ¢asti zabezpecenia kumulované vo fonde z prepoctu cudzich mien
su reklasifikované do hospoddrskeho vysledku pri predaji zahrani¢nej jednotky.

3.26 Dolezité uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatfiovani u¢tovnych pravidiel Skupiny uvedenych v pozndmke €. 3.1 —3.26 sa od vedenia spolo¢nosti vyZaduje, aby vykonalo
usudky a vypracovalo odhady a predpoklady o vyske uctovnej hodnoty majetku a zavazkov, ktora nie je okamzite zrejma z inych
zdrojov. Odhady a prislusné predpoklady sa realizuju na zaklade skdsenosti z minulych obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom
pripade povaZuju za relevantné. Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov mézu lisit.

Odhady a prislusné predpoklady sa pravidelne preveruju. Opravy Gctovnych odhadov sa vykazuju v obdobi, v ktorom bol dany
odhad opraveny (ak ma oprava vplyv iba na prislusné obdobie), alebo v obdobi vytvorenie opravy a v buducich obdobiach (ak ma
oprava vplyv na bezné aj buduce obdobia).

3.26.1 Klucové zdroje neistoty pri odhadoch
Znizenie hodnoty goodwillu

Identifikacia znizenia hodnoty goodwillu si vyZzaduje odhad hodnoty z pouZivania penazotvornych jednotiek, ku ktorym sa goodwill
priradi. Pri vypoclte tejto hodnoty vedenie vypraciva odhad buducich penaznych tokov, ktoré ocakava, Ze ziska z jednotiek
vytvarajucich penazné prostriedky, a na vypocet stcasnej hodnoty pouZiva vhodnu diskontnl sadzbu. V pripadoch, kde skutocné
buduce periazné toky su nizsie, nez sa ofakdvalo, mozu vzniknat vyznamné straty zo znizenia hodnoty.
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U¢tovna hodnota goodwillu k 31.12.2014 je v sume 19.560 TEUR.
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu k 31.12.2014 je v sume 306 TEUR.

U¢tovna hodnota goodwillu k 31.12.2013 je v sume 15.613 TEUR.
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu k 31.12.2013 je vsume O TEUR.

3.26.2 Sudne spory

Spolo¢nost Optifin Invest a jej dcérske spoloc¢nosti si Uéastnikmi réznych sidnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo
moznost vzniku strat, dosledkom ktorych mézu byt tiez finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spoliehala na
poradenstvo svojich pravnych zastupcov, na najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o sidnych sporoch vid' poznamke ¢. 31.

3.26.3. Neauditované podniky

Niektoré dcérske spolocnosti a pridruzené podniky zahrnuté do financnych vykazov tejto konsolidovanej uctovnej zavierky neboli
auditované. Podiel tychto podnikov na celkovej konsolidovanej hodnote majetku predstavuje 1,4%, podiel hodnoty vlastného
imania tychto podnikov na konsolidovanom vlastnom imani skupiny 0% a podiel obratu na celkovom konsolidovanom obrate
1,32%.
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4. DLHODOBE NEHMOTNE AKTiVA

Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR Vyvoj Softvér Ocenitelné prava Ostatny ‘f'h°°,'°'°yl Ne.dokorj(:.ené Celkom
nehmotny majetok investicie
Obstaravacia cena
Stav k 31.12.2012 8 445 10458 549 30 1591 21073
Prepocet cudzich mien 0 -66 0 0 0 -66
Predaj financnej investicie 0 -1106 -6 0 0 -1112
Prirastky 1189 369 0 35 782 2 375
Ubytky 0 222 1 0 143 366
Zmena preceriovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2013 9634 9433 542 65 2230 21904
Prepocet cudzich mien 0 -11 0 0 0 -11
Akvizicia 0 2491 7 805 60 3363
Prirastky 445 820 0 57 169 1491
Ubytky 34 1 204 90 397 726
Zmena preceriovacieho rozdielu 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2014 10 045 12732 345 837 2062 26 021
Opravné polozky
Stav k 31.12.2012 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0 14 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez precefiovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2013 0 0 0 14 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0 -14 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez preceriovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2014 0 0 0 0 0 0
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; ; ; L. ) L, Ostatny dlhodoby Nedokoncené

Dlhodobé nehmotné aktiva v TEUR Vyvoj Softvér Ocenitelné prava L. . L. Celkom
nehmotny majetok investicie

Opravky
Stav k 31.12.2012 1389 3353 203 20 0 4965
Prepocet cudzich mien 0 -22 0 0 0 -22
Predaj financnej investicie 0 -360 0 0 0 -360
Odpis za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 599 327 34 3 0 963
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 70 1 0 0 71
Stav k 31.12.2013 1988 3228 236 23 0 5475
Prepocet cudzich mien 0 -5 0 0 0 -5
Akvizicia 0 2264 7 95 0 2 366
Odpis za rok uctované cez vykaz ziskov a strat 636 403 238 18 0 1295
Odpisy za rok G¢tované cez oceriovaci rozdiel 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 34 1 204 5 0 244
Stav k 31.12.2014 2590 5 889 277 131 0 8 887
U¢tovna hodnota po preceneni
Stav k 31.12.2013 7 646 6 205 306 28 2230 16 415
Stav k 31.12.2014 7 455 6 843 68 706 2062 17 134
io‘?)sltit;c;v;lkzmodnota urcena pomocou historickych cien 7056 7112 346 10 1591 16 115
i(;sltit;ozv;lf;odnota urcena pomocou historickych cien 7 647 6205 258 28 2230 16 368
ic;s;célt;c;v;ll;odnota uréena pomocou historickych cien 7455 6843 68 206 2 062 17134
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Kazda zlozka dlhodobého nehmotného majetku sa odpisuje rovnomerne pri pouZiti linedrnej metddy odpisovania pocas jej

predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti

Predpokladané ramcové doby Zivotnosti pre rézne typy dlhodobého nehmotného majetku pre spolocnosti v skupine su

nasledovné:

Predpokladana doba Zivotnosti

Vyvoj 4 - 8rokov
Software 4 - 10 rokov
Ocenitelné prava 5 - 10rokov
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 - 6 rokov

Spolo¢nost u dlhodobého nehmotného majetku, uktorého je stanovend neurcitd doba jeho Zivotnosti neuplatriuje odpisy
a v sulade s IAS 36 takyto majetok kazdoroéne k sivahovému dnu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz roéne s cielom zabezpelit konzistentnost metddy a doby
odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého nehmotného majetku.
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5. POZEMKY, BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Stroje a dopravné  Ostatny dlhodoby Nedokoncené

Dlhodoby hmotny majetok v TEUR Pozemky Stavby prostriedky hmotny majetok  hmotné investicie Celkom
OBSTRARAVACIA CENA

Stav k 31.12.2012 43751 133 624 186 023 11290 12 889 387577
Prepocet cudzich mien -15 -52 -656 -94 -12 -829
Predaj financnej investicie v roku 2013 -15 -231 -9 858 -1447 -61 -11 612
Prirastky v roku 2013 0 3232 42 265 3311 2172 50980
Ubytky v roku 2013 44 467 7 080 228 6 002 13821
Zmena precenovacieho rozdielu v roku 2013 0 164 0 0 0 164
Stav k 31.12.2013 43 677 136 270 210694 12 832 8 986 412 459
Prepocet cudzich mien -71 -211 -132 0 -8 -422
Akvizicia 1281 2474 21888 137 2 25782
Prirastky v roku 2014 0 926 31475 1208 2580 36 189
Ubytky v roku 2014 8 106 8 196 635 868 9813
Zmena precenovacieho rozdielu v roku 2014 0 2122 4793 0 0 6915
Stav k 31.12.2014 44 879 141 475 260522 13 542 10 692 471 110
OPRAVNE POLOZKY (STRATA ZO ZNiZENIA HODNOTY 0
Stav k 31.12.2012 3 3428 776 53 4 4264
Predaj financnej investicie 0 0 -99 -47 0 -146
Prepocet cudzich mien 0 0 -7 -6 0 -13
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat v roku 2013 0 -211 -106 0 0 -317
(Tvorba)/Rozpustenie cez precefiovaci rozdiel v roku 2013 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2013 3 3217 564 0 4 3934
Predaj financnej investicie 0 0 0 0 0 0
Prepocet cudzich mien 0 0 0 0 0 0
(Tvorba)/Rozpustenie cez vykaz ziskov a strat v roku 2014 0 -648 -140 0 92 -696
(Tvorba)/Rozpustenie cez precenovaci rozdiel v roku 2014 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2014 3 2569 424 0 96 3238
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Stroje a dopravné  Ostatny dlhodoby Nedokoncené

Dlhodoby hmotny majetok v TEUR Pozemk Stavb Celkom

v Yy maj v v prostriedky hmotny majetok  hmotné investicie
OPRAVKY
Stav k 31.12.2012 0 36 304 88 809 4164 0 129 277
Prepocet cuzdzich mien 0 -2 -475 -67 0 -544
Predaj financnej investicie 0 -19 -7 576 -1102 0 -8 697
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat v roku 2013 0 2492 10995 1341 0 14 828
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel v roku 2013 0 473 853 0 0 1326
Zmena ocenovacieho rozdielu - prepocet cudzej meny 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni v roku 2013 0 423 4 886 218 0 5527
Stav k 31.12.2013 0 38 825 87720 4118 0 130 663
Prepocet cuzdzich mien 0 -16 -16 0 0 -32
Akvizicia 0 668 7 946 33 0 8 647
Odpisy za rok uctované cez vykaz ziskov a strat v roku 2014 0 2471 12 681 1311 0 16 463
Odpisy za rok uctované cez ocenovaci rozdiel v roku 2014 0 550 1111 0 0 1661
Zmena ocenovacieho rozdielu - prepocet cudzej meny 0 0 0 0 0 0
Eliminované pri vyradeni v roku 2014 0 32 7 462 603 0 8097
Stav k 31.12.2014 0 42 466 101 980 4 859 0 149 305
UCTOVNNA HODNOTA PO PRECENENI
Stav k 31.12.2013 43 674 94 228 122 410 8714 8982 278 008
Stav k 31.12.2014 44 876 96 440 158 118 8683 10 595 318 712
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2012 26 976 69 561 92181 5811 12911 207 440
Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2013 26 987 70297 121731 7 657 8982 235654
Zostatkova hodnota urc¢end pomocou historickych cien k 31.12.2014 27 326 69 812 157 799 7 639 10 595 273171
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Ako zaklad pre vypocet rovnomernych odpisov podla odpisového planu sa pre spolocnosti v skupine pouZivaju nasledujiuce
ramcové doby ekonomickej pouzitelnosti pre dlhodoby hmotny majetok:

Predpokladana doba Zivotnosti

Budovy a stavby 12 - 80 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 - 30rokov
Dopravné prostriedky 3 - 20rokov
Inventar 4 - 15 rokov
Drobny dlhodoby hmotny majetok rozne

Spoloénost u dlhodobého hmotného majetku, u ktorého je stanovend neurcita doba jeho zivotnosti neuplatiiuje odpisy a v stulade
s IAS 36 takyto majetok kaZzdoroc¢ne k sivahovému driu testuje na pokles jeho hodnoty.

Doba Zivotnosti a odpisové metddy sa preveruji minimalne raz rocne scielom zabezpelit konzistentnost metddy a doby

odpisovania s o¢akavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dlhodobého nehmotného majetku.

Prenajaty majetok

Spolo¢nost obstardva majetok tiez formou uzatvarania zmlav o finanénom prenajme. Tento majetok spolo¢nost Gctovne vykazuje

v stlade s IAS 17, t.j. v sivahe najomcu.

Majetok obstarany finanénym prenajmom v TEUR 2014 2013 2012
UCTOVNA ZOSTATKOVA HODNOTA

Osobné automobily 574 404 667
Nakladné automobily 1182 2216 803
Strojné zariadenia 3620 3499 6 144
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 39775 40986 19 092
Hodnota majetku spolu 45151 47 105 26 706

Prenajaty majetok sa odpisuje rovhomerne pocas odhadovanej doby prenajmu alebo pocas Zivotnosti majetku, podla toho, ktord je

kratsia.

ZaloZeny majetok

Spolo¢nost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zalozné priva na dlhodoby hmotny (nehnutelny aj hnutelny)
majetok. Z celkovej U¢tovnej hodnoty majetku vykazaného v tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierke je hodnota majetku zatazend
zaloZznymi pravami k 31.12.2014 vo vyske 194.708 TEUR; k 31.12.2013 bola vo vyske 139.924 TEUR.

Poistenie dlhodobého majetku

Spoloénost ma dlhodoby majetok poisteny pre pripad mozného vzniku $kéd a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2014 je
580.200 TEUR; k 31.12.2013 predstavuje sumu 480.613 TEUR.
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Uctovnd hodnota majetku obstaraného pomocou Stdtnej dotdcie

Spoloc¢nost vykazuje k 31.12.2014 obstardvany dlhodoby majetok pomocou statnej dotécie v celkovej vyske 29.140 TEUR, z toho
stroje a zariadenia v sume 17.691 TEUR, budovy v sume 2.860 TEUR a ostatny dlhodoby hmotny majetok v sume 8.589 TEUR.

Spoloénost vykazuje k 31.12.2013 obstaravany dlhodoby majetok pomocou statnej dotacie v celkovej vyske 14.681 TEUR, z toho
stroje a zariadenia v sume 10.168 TEUR, budovy v sume 3.098 TEUR a ostatny dlhodoby hmotny majetok v sume 1.415 TEUR.

6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Investicie do nehnutelnosti v TEUR Pozemky Stavby Celkom

Obstaravacia cena po preceneni

Stav k 31.12.2012 334 4064 4398
Akvizicia 0 0 0
Prirastky v roku 2013 0 0 0
Presuny IAS 16 0 0 0
Ubytky v roku 2013 0 0 0
Stav k 31.12.2013 334 4064 4 398
Akvizicia 0 0 0
Prirastky v roku 2014 0 3 3
Presuny IAS 16 0 0 0
Ubytky v roku 2014 0 0 0
Stav k 31.12.2014 334 4067 4401
Zvysenie/Znizenie hodnoty

Stav k 31.12.2012 919 0 919
Precenenie nahor v roku 2013 0 0 0
Stav k 31.12.2013 919 0 919
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -78 -78
Precenovaci rozdiel 0 0 0
Stav k 31.12.2014 919 -78 841
Uétovna hodnota

Stav k 31.12.2013 1253 4064 5317
Stav k 31.12.2014 1253 3989 5242

Zostatkova hodnota urcena pomocou historickych cien k

31.12.2012 193 2 866 3059
Zostatkova hodnota urc¢ena pomocou historickych cien k 193 > 866 2059
31.12.2013
Zostatkova hodnota urcena pomocou historickych cien k 193 5 658 851
31.12.2014

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti bola v roku 2014 urcena na zaklade odhadu hodnoty z pouZivania t.j. odhadu spatne
zistitelnej sumy.

K stanoveniu hodnoty z pouzivania manaZzment pouzil projekciu penazinych tokov na obdobie piatich rokov zaloZzenu na
primeranych a preukdazatelnych predpokladoch, ktoré reprezentuju najlepsi odhad o ekonomickych podmienkach, ktoré budu
existovat pocas nastavajucej doby pouzitelnosti majetku. Predpoklady, na ktorych su zaloZené aktualne projekcie pefiaznych tokov
su konzistentné s minulymi skuto¢nymi vstupmi. KedZe hodnota z pouzivania vypocitana na zdklad vyssie uvedenych skutocnosti
nie je nizsia ako U¢tovna hodnota majetku, nebolo potrebné pristupit k znizeniu G¢tovnej hodnoty majetku podla IAS 36.
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7. INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Vyska Obstaravacia Cista uctovna Cista uctovana

Investicie do pridruzenych podnikov v TEUR obchodného cena obchodného hodnota k hodnota k

podielu v % podielu 31.12.2014 31.12.2013
VUOQOOD, a.s. Bojnice 29,50% 22 0
E - P RAILS.R.L. (ROM) 33,33% 1 129 1
Zeleznicné opravovne a strojarne Zvolen, a.s. 24,70% 2937 3627 2 469
FK Dukla, a.s. 33,32% X X 0
00O Innovacionnoe vagonostroenie (RUS) 48,39% 54 94 113
DAKO-CZ, a.s. (CZE) 49,00% 16 203 7697 X
MMV Magyar Maganvasut Zrt (HUN) 50,00% X X 4006
Spolu 19 217 11547 6 589

Celkova hodnota investicii v pridruZzenych podnikoch

Celkova hodnota investicii v pridruzenych podnikoch v TEUR 2014 2013

Cena obstarania 19217 3071
Podiel na Cistych aktivach pridruzeného podniku 11547 6 589
Investicia do pridruzeného podniku 11547 6 589

8. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

Avev

7.1. Dlhodobé poskytnuté pozicky

Dlhodobé poskytnuté pozicky v TEUR 2014 2013
PoZicka 0 1
Spolu 0

7.2. DIhodobé pohladavky z obchodného styku

Dlhodobé pohladavky z obchodného styku v TEUR 2014 2013

Zalohy na sluzby 50 19
Kaucie na ndjomné 0 243
Garancie (zadrzné) 75 74
Predaj nehnutelnosti na splatky 76 125
Celkom 201 461
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9. ZAsoBy

Zasoby v TEUR 2014 2013

Material 19 465 22924
Nedokoncena vyroba 6193 5829
Vyrobky 4746 2326
Tovar 211 170
Opravna polozka na zastaralé a nepotrebné zdsoby -3333 -1183
Celkom 27 282 30 066

Udaje o zédkazkovej vyrobe

Stupen dokoncenia zdkazky sa urcuje pomerom skutocne vynalozenych nakladov podla normy (bez odchylok od normy)
k celkovym nakladom na zdkazku podla rozpoctu.

Dodatoc¢né informacie o zdkazkovej vyrobe su zobrazené v nasledujicom prehlade:

Dlhodobé zmluvy o zhotoveni v TEUR 2014 2013

Vynosy zo zékazkovej vyroby v beznom Gétovnom obdobi 221735 169 938
Celkova suma vynaloZenych nakladov k 31. decembru roka 14 007 6 556
Zisk vykazany k 31.12.roka 232 246 192 097
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. bezného roka 7 7375
Suma zadrziavanych platieb vykazovanych k 31.12. bezného roka 105 560
Hruba Ciastka, ktoru odberatelia dlZia za zmluvnu pracu, vykazovana ako

aktivum 24 516 28 715
Hruba Ciastka, ktord spolo¢nost dlzi odberatelom za zmluvnu pracu,

vykazovana ako pasivum 0 0
ZaloZené zdsoby

Spoloénost v stvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zalozné priva na zasoby. Celkova Uc¢tovnd hodnota zasob
zatazenych zaloznymi pravami je k 31.12.2014 vo vy$ke 40.425 TEUR; k 31.12.2013 bola vo vyske 50.043 TEUR.

Poistenie zdsob

Spoloénost ma zasoby poistené pre pripad mozného vzniku $kéd a kradezi. Celkova vyska poistnej sumy k 31.12.2014 je 45.989
TEUR; k 31.12.2013 predstavuje sumu 45.105 TEUR.
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10. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLADAVKY

Obchodné a ostatné kratkodobé pohladavky v TEUR 2014 2013
Pohladavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 27 127 25625
Zahrani¢ni odberatelia 44 539 34 965
Pohladdvky z obchodného styku celkom 71 666 60 590
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -4 945 -3395
Pohladdvky z obchodného styku netto 66 721 57195
Ostatné pohladavky 6670 6 835
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky -1368 -1437
Ostatné pohladdvky netto 5302 5398
Poskytnuté preddavky na zasoby 611 631
Minus : opravné polozky na pochybné pohladavky 0 0
Poskytnuté preddavky na zdsoby netto 611 631
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 2058 2620
Minus : opravné polozky na pochybné pohladakvy -379 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 1679 2620
Po6zicky poskytnuté pridruZzenym podnikom 206 163
Casové rozlisenie 1103 2487
Obchodné a ostatné pohladavky netto spolu 75 622 68 494
Vekova struktura kratkodobych obchodnych pohladavok
Vekova Struktura kratkodobych obchodnych pohladavok v TEUR 2014 2013
Pohladavky v lehote splatnosti 62591 55 455
Pohladavky po lehote splatnosti celkom, z toho 19723 17 871
po lehote splatnosti do 90 dni 11 008 6180
po lehote splatnosti do 180 dni 416 1503
po lehote splatnosti do 365 dni 1915 2042
po lehote nad 365 dni 6384 8 146
Spolu 82 314 73 326
ZaloZené pohladdvky

Spoloénost v suvislosti s poskytnutymi bankovymi Gvermi ma zriadené zélozné préva na pohladdvky. Celkova uctovnd hodnota
pohladévok zatazenych zéloznymi pravami je k 31.12.2014 vo vyske 74.349 TEUR; k 31.12.2013 bola vo vyske 112.332 TEUR.
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Po6zicky poskytnuté pridruzenym a spolo¢nym podnikom

P6zicky poskytnuté pridruzenym a spoloénym podnikom v TEUR

) 2014 2013
Spoloc¢nost
pozicky poskytnuté pridruzenym podnikom 206 163

z toho VUOOD, a.s. 206 163
Celkom po6zicky pridruzenym a spoloénym podnikom 206 163
Pozicky s dobou splatnosti jeden rok
Pozicky s dobou splatnosti jeden rok v TEUR

e 2014 2013

Spoloc¢nost
Alfafin, s.r.o. 0 64
BELAZ OCEAN SERVICES LIMITED (MLT) 0 2381
Celkom 0 2 445

11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spolocnosti pozostava z vkladov spolo¢nikov. K 31. decembru 2013 bolo zdkladné imanie tvorené vkladmi
spolo¢nikov JUDr. Michalom Lazarom vo vyske 2.000 TEUR a Ing. Alexejom Beljajevom vo vyske 2.000 TEUR, spolu zdkladné imanie
vo vyske 4.000 TEUR. Cela vyska zakladného imania spolo¢nosti bola spolo¢nikmi splatena.

Ostatné kapitdlové fondy pozostdvaju predovsetkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31. decembru 2014
predstavovala 30.819 TEUR; k 31.12.2013 vo vyske 26.394 TEUR. Spolo¢nost ocenila majetok ku driu prechodu na IFRS, t.j.
k 1.1.2007 modelom redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zaklade posudeni nezdvislych odhadcov, ktori nie st Ziadnym
sposobom prepojeni na spolo¢nost. Ocenenie bolo vykonané najmid na hodnoty pozemkov, budov ahal avyznamnych
technologickych zariadeni. Pre tie polozky majetku, u ktorych znalec stanovil redlnu hodnotu nizSiu ako bola jeho zostatkova
uétovna hodnota Spolo¢nost vytvorila opravné polozky. Stucasne Spoloc¢nost ku diiu prechodu na IFRS prehodnotila redinu dobu
ekonomického vyuzitia majetku a na zaklade tohto posudenia bola prehodnotena vyska opravok a zostatkova uctovna hodnota
majetku. N&sledne spolo¢nost ksivahovému driu 31.12.2008, 31.12.2009, 31.12.2011 ak 31.12.2014 prehodnotila niektoré
polozky nehnutefného a hnutelného majetku na ich trhovd hodnotu, podla realnych trhovych podmienok.

Vyska zdkonného rezervného fondu a ostatnych fondov tvorenych z kapitadlovych vkladov azo zisku spolocnosti predstavuje
k 31.12.2014 sumu 9.288 TEUR; v roku 2013 bola vyska fondov v sume 9.117 TEUR.

Pre ucely rozdelenia zisku je relevantnd nekonsolidovana Gctovnd zavierka spolocnosti a jej dcérskych podnikov zostavena podla
narodnych pravnych predpisov.
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12. DLHODOBE POZICKY

12.1 Bankové uvery (v TEUR)

Zostatok Zostatok Konecna
Banka / Veritel Spoloénost / DIZnik uveru k uveru k splatnost Forma zabezpecenia uveru
31.12.2014 31.12.2013 uveru
BAWAG Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express 1973 15 000 2015 firemna zaruka Optifin Invest, s.r.o.
Slovakia "MP", a.s.)
BAWAG Expres.s ?roul?, 3:s. (do 30.06.2014: Express 10000 0 2020 firemnad zéruka Optifin Invest, s.r.o.
Slovakia "MP", a.s.)
BAWAG Grundinvest Queis GmbH & Co KG 2344 2 606 2020 hypotéka do vysky 4.000 TEUR
Spolu BAWAG 14 317 17 606
Slovenska sporiteliia, a.s. Optifin Invest, s.r.o. 400 640 2015 blankozmenka
Slovenskd sporiteliia, a.s.  TATRAVAGONKA, a.s. 10000 10000 2015 zloné pravo na sibor hnutefnych a
nehnutelnych veci v Poprade a TrebiSove,
Slovenska sporitelia, a.s.  TATRAVAGONKA, a.s. 1000 2000 2015 vinkulicia poistného plnenia, zalozné pravo k
pohladavkam z obchodného styku,
i o blankozmenka s avalom na Optifin Invest,
Slovenska sporitelfia, a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 6667 6667 2015

s.r.o., poznamka ¢. 1

zalozné pravo k zavodnej kuchyni a jedalni v
Slovenska sporiteliia, a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 271 361 2017 Poprade, vinkulacia poistného plnenia,
blankozmenka, pozndmka ¢. 2

zaloZné pravo k zdvodnej kuchyni a jedalni v
Poprade, vinkulacia poistného plnenia,
blankozmenka s avalom na Optifin Invest,
s.r.o., poznamka ¢. 4

Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 767 895 2017
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zalozné pravo na Uverovu pohladavku,
Slovenska sporitelfa, a.s. TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. 1429 1714 2019 blankozmenka a rucenie spolo¢nostou
TATRAVAGONKA, a.s., poznamka ¢. 13

Spolu Slovenska 20534 22277

sporitelna, a.s.

Tatra Banka a.s. Express Rail, a.s. 0 2128 2016 zalozné pravo’na povhladavky, biankozmenka s
avalom, poznamka ¢. 14

Tatra Banka a.s. Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express 22000 22000 2015 bankova zéruka Exportno-Importnej banky

Slovakia "MP", a.s.)

vlastnd blanko zmenka s avalom Optifin
Invest, Zalozné pravo na pohladavky z
prenajmu vagonov - pohladavky z prenajmu

1216 0 2016 82ks vagdnov typu SGGNSS financované
spoloénostou Tatra Leasing, ktoré Express
Wagons prenajima spolo¢nosti Rail Cargo
Operator

Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express

T Banka a.s.
atra Banka a.s Slovakia "MP", a.s.)

zalozné pravo na subor hnutelnych a
nehnutelnych v, zalozné pravo k

Tatra Banka a.s. Optifin | t, s.r.o. 7 549 4428 2015 . . . .
atra Banka a.s ptiin fnvest, s.r.o pohladavkam, dohody o ruceni, vinkulacia

poistného plnenia, bianko zmenka

Tatra Banka a.s. Optifin Invest, s.r.o. 2 0 2015 kreditné platobné karty

Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 10000 10000 2015 zalozné pravo na subor hnutelnych a
nehnutelnych veci v Poprade a TrebiSove,
vinkulacia poistného plnenia, zaloZzné pravo k

Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 1000 2000 2015 pohladdvkam z obchodného styku,
blankozmenka s avalom na Optifin Invest,

Tatra Banka a.s. TATRAVAGONKA, a.s. 6 667 6 667 2015 s.r.o., poznamka c. 1

Tatra Banka a.s. ZLH Plus, a.s. 0 417 2014 zélozné pravo k hnutelnému majetku,
blankozmenka, poznamka ¢. 5

Tatra Banka a.s. ZLH Plus, a.s. 0 2 2014
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Tatra Banka a.s.

Spolu Tatra Banka a.s.

Eximbanka SR

Eximbanka SR

Eximbanka SR

Eximbanka SR

Spolu Eximbanka SR

ZTS Sabinov, a.s.

TATRAVAGONKA, a.s.

TATRAVAGONKA, a.s.

Railway Casted Components a.s.

Railway Casted Components a.s.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

0 768
48434 48410
2250 2813
7 500 0
1500 0
10773 13926
22023 16 739

2014

2018

2022

2017

2019

zaloZné pravo na hnutelny a nehnutelny
majetok, zalozné pravo k pohladavkam,
Optifin Invest udelil zmenkové vypliovacie
pravo k vlastnej zmenke

zalozné pravo k vybranému hnutelnému a
nehnutefnému majetku v Poprade a Srbsku,
vinkuldcia poistného plnenia, blankozmenka s
avalom na Optifin Invest, s.r.o. a spisana
notarska zdpisnica, poznamka ¢. 6

zalozné pravo k vybranému hnutefnému a
nehnutefnému majetku v Poprade, vinkulacia
poistného plnenia, blankozmenka, spisana
notarska zdpisnica, zalozné pravo ku akciam
DAKO-CZ, a.s. (34%-ny podiel), poznamka ¢. 8

zalozné pravo na nehnutelnosti, zalozné pravo
na pohladdavky, zédlozné pravo na vkladovy
ucet, hodnota zabezpecovanej pohladavky do
vysky 15.000 TEUR, blankozmenka, poznamka
¢. 12
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zaloZné pravo na pohladavky a hnutelny
Sberbank Slovensko, a.s. Express Rail, a.s. 0 5511 2018 majetok, biankozmenka s avalom , poznamka
¢. 15

zaloZné pravo k vybranému nehnutefnému
majetku v TrebisSove hnutelnému majetku v
Prakovciach (el.vretenovy lis), vinkulacia
poistného plnenia, vlastna blankozmenka

Sberbank Slovensko, a.s. Optifin Invest s.r.o. 0 506 2014 e L
vystavena dlZznikom na rad veritela spolu so
zmluvou opravnujucou veritela na vyplriovacie
pravo k blankozmenke avalovana
spoloénostou Vagdnka, a.s. TrebiSov
zalozné pravo na nehnutelny majetok
M inkul4ci istného olneni
Sberbank Slovensko, a.s. Optifin Invest s.r.o. 0 1973 2013 ozartov dom a vinkuldcia poistného plnenia

a NZ o uznani zavazku dlZznikom so stuhlasom s
jej vykonatelnostou

zalozné pravo k nehnutelnostiam, viinkulacia
poistného, zmluva o ruceni, notarska

Sberbank Slovensko , a.s. Optifin Invest s.r.o. 0 3200 2017 zapisnica s vyhlasenim, Ze je vykonatefnym a
exekucnym titulom na cely majetok
spoloc¢nosti Opitifn Invest s.r.o.

zaloZné pravo k nehnutelnému majetku,

Sberbank Slovensko, a.s. Optifin Invest s.r.o. 0 2025 2017 , .
zmenka, poznamka ¢. 7

Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express vlastna blanko zmenka s avalom Optifin

Sberbank Slovensko , a.s. o 3560 0 2018 , C ;
Slovakia "MP", a.s.) Invest, Notarska zapisnica, obchodné
: ohladavky, Zalozné pravo na 128ks SHIMMS
Sberbank Slovensko , a.s. Expres§ (iroulf), a:s. (do 30.06.2014: Express 1007 0 2015 P . y P
Slovakia "MP", a.s.) a 50ks Rils,
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov 79
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Sberbank Slovensko, a.s. PL - PROFY spol. s r.o.

Sberbank Slovensko, a.s. PL - PROFY spol. sr.o.

Sberbank Slovensko, a.s. PL - PROFY spol. sr.o.

Sberbank Slovensko, a.s. ZLH Plus, a.s.
Sberbank Slovensko, a.s. ZLH Plus, a.s.
Spolu Sberbank

Slovensko, a.s.

Slovenska zaruéna a

- ZLH Plus, a.s.
rozvojova banka, a.s.
Spolu Slovenska zdarucna
a rozvojovd banka, a.s.
ING Bank N.V. Express Rail, a.s.
ING Bank N.V. Express Wagons, a.s.
ING Bank N.V. Express Wagons, a.s.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

222 361
451 732
998 969

0 1500
1000 933
7 238 17710
2468 0
2468 0
0 9297
27741 0
6 097 0

2016

2016

2015

2014

2015

2024

2019

2019

2020

zalozné pravo na nehnutelny a hnutelny
majetok, pohladavky a zasoby a vlastnou
biankozmenkou bez avalu

zalozné pravo na nehnutelny majetok,
blankozmenka, poznamka ¢. 9

zalozné pravo na nehnutelny a hnutelny
majetok, zmluva o zdloZnom prave na
pohladavky, zmenka, poznamka ¢. 10

zalozné pravo na nehnutelny majetok, subor
hnutelnych veci, blankozmenka, pozndmka ¢.
11

zaloZné pravo na pohladavky a hnutelny
majetok, firemna zéruka Optifin Invest, s.r.o.
pozndmka €. 16

Rucenie spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o.,
zalozné pravo k pohladavkam a majetku

Rucenie spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o.,
zalozné pravo k pohladavkam a majetku
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ING Bank N.V. TATRAVAGONKA, a.s.
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA, a.s.
ING Bank N.V. TATRAVAGONKA, a.s.

Spolu ING Bank N.V.

VUB, ass. INTERNATIONAL, a.5.)
VUB, ass. INTERNATIONAL, a.s.)
VUB, ass. INTERNATIONAL, a.s.)
VUB, a.s. PREMIUM FIT, s.r.0.
VUB, a.s. PREMIUM FIT, s.r.0.
VUB, a.s. PREMIUM FIT, s.r.0.
VUB, a.s. PREMIUM FIT, s.r.0.
VUB, a.s.

Slovakia "MP", a.s.)
Spolu VUB, a.s.
J&T BANKA, a.s. Optifin Invest s.r.o.

Spolu J&T BANKA, a.s.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov
Pozri tiez spravu nezavislého auditora

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX

Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express

5000 5000
500 1000
3333 3333
42671 18 630
153 0
226 0
2453 0
0 57

161 0
592 821
579 0
15220 15045
19384 15923
10 000 10000
10 000 10 000

2015

2015

2015

2015

2015

2019

2014

2015
2017
2019

2015

2015

zaloZné pravo na stbor hnutelnych a
nehnutelnych veci v Poprade a TrebiSove,
vinkuldcia poistného plnenia, zalozné pravo k
pohladavkam z obchodného styku,
blankozmenka s avalom na Optifin Invest,
s.r.o., poznamka ¢. 1

zaloZné pravo na pohladavky, nehnutelny
majetok, rucitelska listina Optifin Invet s.r.o. a
rucenie akciami

zaloZné pravo na pohladavky, nehnutelny
majetok, rucitelska listina Optifin Invet s.r.o. a
rucenie akciami

zaloZné pravo na pohladavky, nehnutelny
majetok, rucitelska listina Optifin Invet s.r.o. a
rucenie akciami

zaloZné pravo na hnutelny majetok

Z4alozné pravo na obchodné pohladavky,
Rucitel'ské vyhlasenie Optifin Invest s.r.o.

blankozmenka
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OTP Banka Slovensko, Optifin Invest s.r.o. zaloZné pravo na pohladavky, nehnutelny
a.s. 7 400 0 2024 majetok, rucitelska listina Express Group, a.s.
prvé 3 roky, notarska zapisnica

OTP Banka Slovensko, PRAKOENERG, spol. s r.o. 677 0 2016 zalc?zne pra\{o rja ’neh,nutelnyva hn,utelny
a.s. majetok a zalozné pravo ku vsetkym
pohladavkam na vyplatu vkladu a Grokov

Spolu OTP Banka

Slovensko, a.s. 8077 0
2015 s v . s . v
Commerzbank AG TATRAVAGONKA, a.s. 5000 5000 zalozné pravo na subor hnutelnych a
nehnutelnych veci v Poprade a TrebiSove,
Commerzbank AG TATRAVAGONKA, a.s. 500 1000 2015 vinkulacia poistného plnenia, zalozné pravo k
pohladavkam z obchodného styku,
bank blankozmenka s avalom na Optifin Invest,
Commerzbank AG TATRAVAGONKA, a.s. 3333 3333 2015 s.r.0., pozndmka &. 1
Commerzbank AG ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co KG 1219 1004 neobmedzend prevcl>d vlf:\stnlctyan’a sklad, vieobecne
odstupenie pohladdvok
Spolu Commerzbank AG 10 052 10337
Westerwaldbank eG ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co KG 1 4 2015 zastava na bankové vklady do vysky 37 TEUR
Spolu Westerwaldbank eG 1 4
zalozné pravo ku akciam DAKO-CZ, a.s.
. o o v N )
International Investment TATRAVAGONKA, a.s. 15 000 0 2021 (15% n\f + 34/3 ny ’podlell) zrlalde?ng
Bank dodatocne, spisana notarska zapisnica
dodatocne, poznamka €. 3
Spolu International
Investment Bank 15000 0
SPOLU UVERY 220 199 177 636
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finanénych vykazov 82
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Poznamka €. 1

Dra 28.12.2010 bola medzi spoloénostami Tatra banka, a.s., Slovenska sporitelfia, a.s. a Citibank Europe plc. ako
financujtcimi stranami a TATRAVAGONKA, a.s. ako dlZnikom podpisana syndikatna Gverova zmluva v celkovej vy$ke 80.000 TEUR.

Z celkového objemu tvori 30.000 TEUR strednodoby prevadzkovy splatkovy uver ., 15.000 TEUR strednodoby
prevadzkovy splatkovy uver 1., 20.000 TEUR strednodoby prevadzkovy revolvingovy Gver a 15.000 TEUR nekomitovany
strednodoby prevadzkovy splatkovy investi¢ny Uver, ktorého Cerpanie je podmienené uzavretim pisomného dodatku k Uverovej
zmluve a akceptaciou suvisiacej Ziadosti, do dnesného dna a uZ ani nebude nacerpany.

Prevadzkovy splatkovy uver I. bol nacerpany 31.12.2010 ako bullet, je splatny jednorazovo k 31.12.2015.

Prevadzkovy splatkovy uver Il. bol naderpany 31.12.2010. Je splatny v rovnakych pravidelnych stvrtrocnych splatkach k ultimu
kalendarneho Stvrtroka, poéntc 31.03.2011 vo vyske 750 TEUR. K 31.12.2014 bolo zaplatenych 16 splatok v celkovej vyske 12.000
TEUR. Jeho konecna splatnost je do 31.12.2015.

Revolvingovy Uver bol naderpany 31.12.2010, obnovuje sa prostrednictvom stvrtro¢nej prolongacie, pricom jeho pévodna
konecnad splatnost bola 31.12.2011.

Dna 29.12.2011 bol uzavrety Dodatok €. 1 k danej syndikatnej zmluve, na zéklade ktorého doslo k prolongacii konecnej
splatnosti revolvingového Uveru a to do 31.12.2012, k navySeniu marze z 1,10% p.a. na 1,40% p.a. a k rozsireniu syndikatu — 50%ny
podiel Uverovej angaZovanosti Citibank Europe plc. presiel na ING Bank N.V.

Dna 27.12.2012 bol uzavrety Dodatok ¢. 2 k danej syndikatnej zmluve, na zaklade ktorého doslo opat k prolongacii
konecnej splatnosti revolvingového Uveru ato do 31.12.2013 a k Uplnému vystupu Citibank Europe plc. zo syndikdtu — podiel
zvysnej Uverovej angaZzovanosti Citibank Europe plc. prevzala Commerzbank AG.

Dna 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 3, na zadklade ktorého doslo opat k prolongécii konecnej splatnosti
revolvingového Gveru ato do 31.12.2014 ak navySeniu marzi v pripade vSetkych vyssie spominanych uverov o 0,35% p.a.
s uc¢innostou od 1.1.2014.

Dnia 29.09.2014 bol uzatvoreny Dodatok €. 4, na zéklade ktorého doslo k navratu k pévodnym marziam s G¢innostou od
31.12.2014 v pripade prevadzkového splatkového uUveru I.a k 30.9.2014 v pripade prevadzkového splatkového udveru IlI.
a revolvingového uveru.

Dna 19.12.2014 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 5, na zdklade ktorého doslo k Uprave kovenantov a k opatovnej prolongacii
konecnej splatnosti revolvingového uveru a to do 31.12.2015.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka savalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené zadloiné pravo
k vybranému hnutefnému a nehnutelnému majetku v Poprade i TrebiSove, k pohladdvkam z obchodného styku, ako aj vinkulované
poistné plnenie.

Poznamka €. 2

Splatkovy Gver dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. bol nacerpany 25.03.2010 v rdmci
projektu pre podporu obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesaénych splatkach vo vyske 8 TEUR poénic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyske 7 TEUR. K
31.12.2014 bolo zaplatenych 57 splatok v celkovej vyske 429 TEUR. Koneénd splatnost dveru je 21.12.2017.

Je zabezpeceny blankozmenkou, zdloZnym pravom k zavodnej kuchyni a jedalni v Poprade, ku ktorym bola zriadena
vinkulacia poistného plnenia.

Poznamka ¢. 3

Splatkovy Gver dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. v International Investment Bank vo vyske 15.000 TEUR bol
nacerpany dia 29.12.2014 za Ucelom predcasného splatenia Uveru v Eximbanke SR v zostatkovej vyske 7.500 TEUR a zaroven za
ucelom nadobudnutia dalSieho majetkového podielu v spolo¢nosti DAKO-CZ a.s. a to vo vyske 15%.

Uver je splatny v 18 pravidelnych polroénych splatkach vo vyke 1. 250 TEUR poéntic 30.06.2016. Jeho koneéna splatnost
je do 31.12.2021.

Ako forma zabezpecenia bude dodatocne zriadené zalozné prdvo ku vSetkym nadobudnutym akcidm, t.j. k celkovému
49%-nému podielu v spolo¢nosti DAKO-CZ, a.s. a spisana notarska zapisnica.
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Poznamka ¢.4

Splatkovy Gver dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. v Slovenskej sporitelni a.s. na vymenu a rekonstrukciu svetlikov
v ramci projektu na podporu udrzatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol nacerpany postupne v Styroch tranziach v obdobi od
oktdbra 2012 do juna 2013.

K 31.12.2014 bolo zaplatenych 20 splatok v celkovej vyske 213 TEUR. Pévodna konecna splatnost Uveru bola 31.12.2015.

Na zaklade Dodatku ¢. 3 zo dfia 13.12.2013 k Zmluve o Gvere ¢. 182/AUCC/12 doslo k jej prolongacii do 31.12.2016.

Na zaklade Dodatku ¢. 4 zo dfia 22.12.2014 k Zmluve o Uvere ¢. 182/AUCC/12 doslo opat kjej prolongacii ato do
31.12.2017.

Uver je zabezpedeny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.o., zdloznym pravom k zavodnej kuchyni a jedalni
v Poprade, ku ktorym bola zriadena vinkulacia poistného plnenia.

Poznamka ¢.5

Dcérska spolo¢nost polo¢nost ZLH Plus, a.s. a Tatrabanka a.s. uzatvorila diia 29.11.2007 Zmluvu o splatkovom uvere ¢.
2091/2007 vo vyske 2.000 TEUR. Splatnost Gveru bola 30.09.2014. Cerpanie tveru bolo pouZité na investi¢né Gcely. Aktudlna vyska
uveru k 31.12.2013 je 417 TEUR.

Uver je zabezpeceny Zmluvou o zdloznom prave k hnutelnému majetku a Zmluvou o pouZiti zmenky. Vlastna bianko

zmenka bola avalovana v prvom rade spolo¢nostou Optifin Invest, s.r.o. Bratislava a v druhom rade spolo¢nostou ZTS Sabinov, a.s.

Spoloc¢nost Uver predcasne v plnom rozsahu splatila a k 14.7.2014 Tatrabanka a.s. neevidovala Ziadne zavazky voci
spoloénosti vyplyvajlce zo Zmluvy o splakovom udvere ¢.2091/2007.

Poznamka €. 6

Splatkovy Gver v Eximbanke SR bol naderpany 17.12.2010 dcérskou spoloénostou TATRAVAGONKA, a.s. v nominalnej
hodnote 4.500 TEUR za Ucelom zahranicnej investicie — kupa aktiv spolo¢nosti Bratstvo Subotica v Srbsku prostrednictvom nasej
dcérskej spolocnosti Tatravagonka Bratstvo Subotica DOO .

Uver je splatny v 16 pravidelnych polroénych splatkach vo vyske 281 TEUR poénic 30.06.2011. K 31.12.2014 bolo
zaplatenych 8 splatok v celkovej vyske 2.250 TEUR. Jeho koneénad splatnost je 31.12.2018.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka savalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené zadloiné pravo
k vybranému hnutelnému a nehnutefnému majetku v Poprade i v Srbsku, vinkulované poistné plnenie a spisana notarska zapisnica.

Poznamka €.7

Zltéenim Spolo¢nosti so spolo¢nostou Panska 3 s.r.o. ku driu 30.6.2013 sa spolo¢nost dfiom 1.7.2013 stala dlZznikom na
zaklade Zmluvy o Uvere ¢. 151 927 zo dna 13.8.2009, na zaklade ktorej sa Sberbank Slovensko, a.s. zaviazala poskytnut dlznikovi
uverovy ramec vo vyske 3.300 TEUR s konecnou dobou splatnosti 20.07.2017.

Na zabezpecenie pohladavok veritela vyplyvajlcich zo spominanej zmluvy bolo zriadené zalozné pravo k nehnutelnostiam
a) pozemky a stavby zapisané na liste vlastnictva 8275, Sprava katastra pre Hlavné mesto SR, katastralne Uzemie Staré Mesto (Cislo
parcely registra ,C“ 329 — 951 m2, &islo parcely registra ,C“330 — 525 m2, stpisné &islo stavby 274). Dalej na zabezpelenie
pohladavok veritela vyplyvajucich zo spominanej zmluvy bolo zriadené zalozné pravo na zaklade Zmluvy o zriadeni zdloZzného prava
k pohladavkam z uctu dlznika na vyplatu z jeho G¢tu ¢. 404 025 4505/3100 a tiez bolo zriadené zaloZné pravo na zéklade Zmluvy
o zriadni zdloZzného prava k pohladavkam DlZnika voci poddlZznikom.

Poznamka ¢. 8

Splatkovy Uver dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. v Eximbanke SR vo vy$ke 8.000 TEUR bol naéerpany 15.08.2014
za U¢elom nadobudnutia 34%-ného majetkového podielu v spolo¢nosti DAKO-CZ a.s. Uver je splatny v 32 rovnakych pravidelnych
Stvrtrocnych splatkach po¢nuc 30.09.2014 po 250 TEUR s konecnou splatnostou 30.06.2022. K 31.12.2014 boli zaplatené 2 splatky
v celkovej vyske 500 TEUR.

Ako forma zabezpeclenia bola vystavena blankozmenka, bolo zriadené zdloiné pravo k nadobudnutym akcidm,
k vybranému hnutelnému a nehnutefnému majetku v Poprade, vinkulované poistné plnenie a spisana notarska zapisnica.
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Poznamka €.9

Spoloc¢nost ZLH Plus, a.s. so Sberbank Slovensko a.s. uzatvorila dria 14.7.2010 Zmluvu o Uvere ¢. 152203 vo vyske 4.000
TEUR. Splatnost tveru je 20.04.2015. Cerpanie tveru bolo pouZité na investi¢né tcely. Aktudlna vyska tveru k 31.12.2013 je 1.500
TEUR. Uver je zabezpedeny Zmluvou o zaloZnom prave k nehnutelnému majetku, Zmluvou o zriadeni zalozné prava k hnutelnym
veciam, Zmluvou o zriadeni zaloZzného prava k pohladavkam a Zmluvou opraviujicou na vyplnovacie pravo k blankozmenke.
Blankozmenka je avalovand spolo¢nostou Optifin Invest, s.r.o. Bratislava.

Spolocnost Uver predcasne v plnom rozsahu splatila a k 9.7.2014 Sberbank Slovensko a.s. neevidovala Ziadne zavazky voci
spolocnosti vyplyvajuce zo Zmluvy o splakovom uvere ¢.152203.

Poznamka ¢. 10

Dcérska spolo¢nost ZLH Plus, a.s. so Sberbank Slovensko a.s. uzatvorila dfia 14.7.2010 Zmluvu o Uvere ¢. 4310212103 vo
vyske 1.000 TEUR, formou kontokorentného Uveru. Konecny den splatnosti Uverového ramca je ro¢ne prehodnocovany vidy k
datumu 30.11., vyika ¢erpaného kontokorentného Uveru k 31.12.2013 je vo vyske 933 TEUR. Cerpanie UGveru bolo pouzité na
prevadzkové ucely.

Uver je zabezpedeny Zmluvou o zaloznom prave k nehnutelnému majetku a Zmluvou opravriujiicou na vypliiovacie pravo
k blankozmenke. Blankozmenka je avalovana spolo¢nostou Optifin Invest, s.r.o. Bratislava.

Spoloénost uzatvorila diia 2.7.2014 dodatok ¢. 5 a dfia 4.12.2014 dodatok ¢.6 k zmluve o uvere ¢. 431021 2103 so
Sberbank Slovensko, a.s., v zmysle ktorych sa doplnilo zabezpecenie Gveru zéloznym pravom a bola stanovena koneéna splatnost
uverového ramca k Cerpanie kontokorentného Uveru dna 30.05.2015.

Poznamka ¢.11

Dcérska spolo¢nost ZLH Plus, a.s. uzatvorila dfia 26.5.2014 dverovu zmluvu ¢. 221938-2014 so Slovenskou zaru¢nou
a rozvojovou bankou a.s. vo vyske 2.600 TEUR. Splatnost Gveru je 21.04.2024. Aktudlna vyska Gveru k 31.12.2014 bola 2.468 TEUR.

Uver je zabezpedeny Zmluvou o zriadeni zaloZzného prava k nehnutelnosti ¢. 221938-2014, Zmluvou o zriadeni zélozného
prava k hnutefnym veciam ¢. 221938-2014, Dohodou o vypliiovacom prave k blankozmenke ¢. 221938-2014. Blankozmenka bola
avalovana spoloénostou Optifin Invest s.r.o.

Cerpanie uveru bolo pouZité na pred¢asné splatenie Gveru 2091/2007 od Tatrabanky a.s., Uveru ¢. 152203 od Sberbank

Slovensko a.s., cashpooling p6Zicky od spoloc¢nosti Optifin Invest s.r.o. a Ciasto¢né splatenie poZicky od Optifin Invest s.r.o.,

Poznamka ¢. 12

Splatkovy uUver v Eximbanke SR bol nacerpany 4.9.2012 prostrednictvom nasej dcérskej spolo¢nosti Railway Casted
Components, a.s..

Uver je splatny v pravidelnych $tvrtroénych splatkach vo vyske 518 TEUR poénic 31.3.2013 koneénou splatnost
31.12.2019.

Ako forma zabezpecenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., Bratislava zriadené zélozné pravo
k vybranému nehnutefnému majetku, zdlozné pravo k pohladavkam ako i zaloZzné pravo k pohladdvke z klientského uctu, hodnota
zabezpecovacej pohladavky je do maximalnej vysky 15.000 TEUR.

Poznamka ¢. 13

Dfa 7.2.2012 bola podpisana medzi Spolo¢nostou TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva
o Uvere €. 337/AUCC/11 na splatkovy investi¢ny Uver v celkovej vyske 2.000 TEUR na nakup novej technoldgie pre spolo¢nost
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica.

Uver je splatny v 27. $tvrtroénych splatkach vo vyske 71 TEUR poénic 31.3.2013 a v poslednej 28. splatke vo vyske
71 TEUR. Jeho koneéna splatnost je 31.12.2019.

Ako prostriedok zabezpecenia bolo zriadené zaloZzné pravo na uUverovu pohladavku, vystavena blankozmenka a zriadené

ruéenie, kde ako rucitel vystupuje TATRAVAGONKA a.s.

Poznamka ¢. 14

Na zabezpedenie investicného Uveru od Tatrabanky, a.s. vo vySke 2.128 TEUR nacerpaného spolo¢nostou Express Rail,
a.s. bolo v prospech banky zriadené zalozné pravo na pohladavky. Poskytnuty Uver je zabezpeceny biankozmenou s avalom dvoch
spolocnosti a to Optifin Invest, s.r.o a Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava, a.s.”)
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V roku 2014 bol Gver z Casti splateny a zvySok presunuty na pravneho nastupcu Express Group, a.s. (do 30.06.2014:
Express Slovakia ,Medzinarodna preprava, a.s.”)

Poznamka €. 15

Na zabezpecenie investicného Uveru od Sberbank Slovensko, a.s. vo vyske 4.600 TEUR a Cerpaného kontokorentného
uveru spolo¢nostou Express Rail, a.s. bolo v prospech banky zriadené zalozné pravo na pohladavky. Taktiez bolo v prospech banky
zriadené zaloZné pravo na hnutelny majetok - vozne typu Shimms a Rils. Poskytnuty Uver je zabezpeceny biankozmenou s avalom
spolocnosti Optifin Invest, s.r.o. a Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava, a.s.”)

V roku 2014 bol Uver presunuty na spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna
preprava, a.s.”)

Poznamka €. 16
Na zabezpecenie investi¢ného Gveru od ING Bank, N.V. vo vyske 9.297 TEUR nacerpaného spolo¢nostou Express Rail, a.s.
bolo v prospech banky zriadené zalozné pravo na pohladavky. Taktiez bolo v prospech banky zriadené zélozné pravo na hnutelny
majetok - vozne typu Sddgmrss.
V roku 2014 bol tver presunuty na spolo¢nost Express Wagons, a.s..

12.2. Ostatné dlhodobé pozicky

Veritel K 31.12.2014 K31.12.2013 Splatnost pdzicky
SG Equipment Finance Czech Republic, s.r.o. (CZE) 1573 1538 2017
Rail1520 Finance Cyprus Ltd 4119 0 2016
Dlhodobé po6zicky celkom 5692 1538

13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Rezerva na odchodné a iné

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké po6zitky v TEUR . ..
zamestnanecké pozitky

K 31.decembru 2012 1363
Prepocet cudzich mien -15
Zrusenie rezervy pri predaji financnej investicie -232
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnutd v osobnych nakladoch 114
Uhradené zamestnanecké poZzitky 41
K 31.decembru 2013 1189
Prepocet cudzich mien 0
Zru$enie rezervy pri predaji finanénej investicie 0
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladov 64
Uhradené zamestnanecké pozitky 51
K 31.decembru 2014 1202
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14. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Odlozena dan
(Gétovana na tarchu alebo v prospech zisku)

vTEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Kratkodobé rezervy

Dlhodobé rezervy

Opravné polozky - zasoby

Opravné polozky - pohladavky

Ostatné zdanitelné docasné rozdiely
Ostatné odpocitatelné docasné rozdiely

Docasny rozdiel z mozZnosti umorovania danove;j straty
Celkom

Danova sadzba pouZzita pre vypocet
Odlozena dan
(uétovana na tarchu v prospech vlastného imania)

vTEUR

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Dlhodoby nehmotny majetok
Celkom

vTEUR

Celkom odloZeny darovy zavazok

Darnova sadzba pouZitd pre vypocet

15. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LEASINGU

Minimalne leasingové splatky v TEUR

Do jedného roku

Od dvoch rokov do pat

Viac ako pat rokov

Zavazky z financného leasignu

Minus buduce finan¢né naklady (financ¢ny urok)
Sucasna hodnota zavazkov z financného leasingu

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

K31.12.2014 K 31.12.2013
-21028 -19 166
538 331
590 528
696 159
610 633
-389 -257
680 351
0 0
-18 303 -17 421
22% 22%
K31.12.2014 K31.12.2013
-10 759 -9351
0 -11
-10 759 -9 362
K31.12.2014 K31.12.2013
29 062 26 783
22% 22%
K31.12.2014 K31.12.2013
6 588 6 691
17979 20095
4628 8231
29195 35017
2301 3194
26 894 31823
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16. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

Ostatné dlhodobé zavazky v TEUR

Dlhodobé zévazky z obchodnych vztahov

Zavazky zo socialneho fondu
Vynosy buducich obdobi
Vydavky buducich obdobi
Ostatné dlhodobé zavazky
Celkom

Tvorba a cerpanie socialneho fondu

v TEUR

K 31.decembru 2012
Prepocet cudzich mien
Znizenie pri predaji financnej investicie
Tvorba celkom:

z toho do ndkladov

zo zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie

rekredcia

ostatné

K 31.decembru 2013
Prepocet cudzich mien
Tvorba celkom:

z toho do nakladov

z0 zisku

Cerpanie celkom:
stravovanie

rekredcia

ostatné

K 31.decembru 2014

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov

Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2014 2013

4944
743
4608
99

4 986
735
4536

10394 10 264

690

-133
621
512
109
438
127
199
112
735

436
408
28
428
139
157
132
743
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17. KRATKOVOBE A DLHODOBE REZERVY

Kratkodobé rezervy v TEUR

Ostatné rezervy

Celkom kratkodobé

rezervy
K 31.decembru 2012 428 428
prepocet cudzich mien -5 -5
zrusenie rezerv z dévodu predaja financnej investicie -74 -74
prirastok rezerv za rok 444 444
cerpanie rezerv 186 186
rozpustenie nevyuzitych rezerv 161 161
K 31.decembru 2013 446 446
prepocet cudzich mien -3 -3
prirastok rezerv za rok 3386 3386
cerpanie rezerv 132 132
rozpustenie nevyuZitych rezerv 62 62
K 31.decembru 2014 3635 3635

Rezerva na zarucné

Celkom dlhodobé

Dlhodobé zavazky v TEUR Ostatné rezervy

opravy rezervy
K 31.decembru 2012 1922 536 2458
akvizicia 0 0 0
prirastok rezerv za rok 1239 20 1259
cerpanie rezerv 1313 0 1313
rozpustenie nevyuZitych rezerv 484 556 1040
K 31.decembru 2013 1364 0 1364
prirastok rezerv za rok 3282 0 3282
Cerpanie rezerv 2 492 0 2 492
rozpustenie nevyuzitych rezerv 160 0 160
K 31.decembru 2014 1994 0 1994
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18. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

Obchodné kratkodobé zavazky v TEUR 2014 2013
Kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 65 036 64 154
Kratkodobé prijaté preddavky 6 029 12 015
Ostatné kratkodobé zavazky z obchodnych vztahov 1345 1548
Celkom 72 410 77 717
Casova struktira obchodnych zavizkov:
v TEUR 2014 2013
Zavazky v lehote splatnosti 44 977 53004
Zavazky po lehote splatnosti celkom, z toho 27 433 24713
po lehote splatnosti do 90 dni 20323 18278
po lehote splatnosti do 180 dni 3790 2186
po lehote splatnosti do 365 dni 1087 1660
po lehote nad 365 dni 2233 2589
Spolu 72410 77 717
Ostatné zavazky:
Ostatné kratkodobé zavazky v TEUR 2014 2013
Zavazky voci zamestnancom 4802 4576
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 2112 2124
Iné zavazky 11137 1222
Vydavky buducich obdobi 935 804
Vynosy buducich obdobi 996 1264
Celkom 19 982 9 990
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 90
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19. VYNOSY Z HLAVNEJ CINNOSTI

Vynosy z hlavnej ¢innosti v TEUR

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojarskej ¢innosti
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov ostatné

Trzby za predaj sluzieb - preprava a zasielatelstvo

Trzby za predaj sluzieb ostatné

Aktivacia

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby
Trzby celkom:

Teritoridlne ¢lenenie vynosov z hlavnej ¢innosti, mimo podniky v skupine

Teritorialne ¢lenenie vynosov z hlavnej ¢innosti v TEUR

Trzby za predaj vlastnych vyrobkov zo strojdrskej cinnosti
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj viastnych vyrobkov ostatné

z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

TrZby za predaj sluZieb - preprava a zasielatelstvo
z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Triby za predaj sluZieb ostatné

z toho tuzemsko

EU

tretie krajiny

Celkom

20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materidlu a energie v TEUR

Spotreba materialu
Spotreba energie
Ostatné

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2014 2013
234 655 197 852
277 670
79 348 137 757
30052 24 471
29 849 16 767
-2 885 -2121
371 296 375 396
2014 2013
234 655 197 852
21597 18 277
138 687 111861
74 371 67714
277 670
277 670
0 0
0 0
79 348 137 757
38017 45 517
39517 89384
1814 2 856
30052 24 471
24370 18 052
4908 6 259
774 160
344 332 360 750
2014 2013
147 162 126 178
7074 8195
461 3741
154 697 138 114
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21. OSOBNE NAKLADY

Osobné naklady v TEUR

Mzdové naklady

Socidlne a zdravotné poistenie
Ostatné socialne naklady
Celkom

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov

22. NAKUPOVANE SLUZBY

Nakupované sluzby v TEUR

Naklady na reprezentaciu
Administrativne naklady

Najomné

Operativny leasing

Propagacia

Poradenské sluzby

Auditorské sluzby

Kooperacie (subdodavky)

Opravy a udrZiavanie

Prepravné sluzby

Cestovné vydavky

Prevadzkovanie lietadla

Naklady na likvidaciu odpadu
Ostatné prev. a manip. nakl. na likvid. odpadu
Prenajom Zelezni¢nych rusnov a vagénov
Provizie a sprostredkovanie
Skolenie

Vypoctova technika

Ochrana a obrana
Telekomunikacné sluzby, postovné
Prevadzkovanie jachty
Nakupované prava

Distribucia elektrickej energie
Distribucia zemného plynu
Ostatné sluzby

Celkom

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov
Pozri tieZ spravu nezdvislého auditora

2014 2013
47 763 41961
16 555 14 087
2 885 2769
67 203 58 817
4 364 3502

2014 2013
732 1255
200 351
3191 3665
10 0
677 899
2189 1825
314 347
14 563 12 958
3852 2491
70526 117 537
765 522
1365 1518
3943 3032
721 1014
379 779
1198 4367
448 402
365 183
1017 915
493 544
905 0
3504 2409
4419 0
673 0
4345 1983
120 794 158 996
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23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Ostatné prevadzkové vynosy v TEUR 2014 2013

Nahrada od poistovni 304 225
Dotacie zo Statneho rozpoctu 2388 639
Zmluvné uroky z omeskania 312 681
Provizie a sprostredkovanie 0 451
Vynosy z emisnych kvot 56 121
Trzby z predaja odpadov 976 698
Zisk z postupenych pohladavok 87 0
Odpisanie zavazku 3142 290
Vratenie spotrebnej dane a DPH 57 31
Nepodarky 168 151
Iné prevadzkové vynosy 1779 1093
Celkom 9 269 4380

24. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové naklady v TEUR 2014 2013

Rezerva na zaru¢né opravy 1334 -24
Rezerva na vypustené emisie -1 51
Rezerva na stratové zakazky 1 8
Ostatné rezervy 1568 -345
Opravné polozky k pohladavkam 1833 400
Odpisané pohladavky 314 36
Zmluvné pokuty a uroky z omeskania 498 929
Dary 27 17
Poistenie 972 852
Manka a Skody 367 331
Iné prevadzkové naklady 846 632
Celkom 7 759 2 887

25. OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné financné naklady v TEUR 2014 2013

Bankové poplatky 773 492
Bankové zaruky 664 614
Provizia za sprostredkovanie Uveru 0 0
Ostatné finan¢né naklady 24 39
Celkom 1461 1145
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 93
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26. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI
Naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti zahfnaji vydavky na audit individualnych Gétovnych zavierok materskej spoloc¢nosti,

spolo¢nych a pridruzenych podnikov a audit konsolidovanej uctovnej zavierky materskej spolocCnosti, ktoré vroku 2014
predstavovali sumu 314 TEUR; v roku 2013 bola celkova suma 347 TEUR.

27. DAN Z PRiJIMOV

Dari z prijmov v TEUR K 31.12.2014 K 31.12.2013

Splatna dan 5108 2079
OdloZena dan 1011 2 586
Celkom 6119 4 665

Uprava vysledku hospodarenia na zaklad dane z prijmov podla narodnej legislativy

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 22-percentnou sadzbou dane z prijmov, ktora sa uctovala do nakladov,
zahfna:

vTEUR Rok 2014 Rok 2013

Upravy zikladu dane Upravy zikladu dane

Zisk pred zdanenim 1363 156

Upraveny zisk podla narodnej legislativy (zaklad dane)

PouZitad sadzba dane 22% 23%
Sucin danoveho zékladu a sadzby dane 300 36
Danovy vplyv nezdanitelnych vynosov 42728 -9 400 15 808 -3636
Ostatné pripocitatelné polozky k zakladu dane 59 899 13178 29 053 6 682
Ostatné odpocitatelné polozky od zakladu dane 21167 -4 657 7 264 -1671
Vplyv odlisnej sadzby dane dcérskych zahrani¢nych 0 0 0 0
spolocnosti

Umorenie danovej straty 3406 -749 6 082 -1399
Dan vyberana zrazkou z vynosovych Urokov 43 0 0
Darova licencia 26 0 1
Dari z prijmov splatna celkom 5108 2079
OdloZena dar z prijmov celkom 1011 2586
Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 94
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28. TRANSAKCIE MATERSKEJ SPOLOCNOSTI SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Pohladavky z Obchodné a Zavazky z .
, e e e e Obchodné a
Rok 2014 v TEUR Vynosy Naklady poziciek a iné poziciek a R
. 4z , iné zavazky
urokov pohladavky uverov
Transtjkc:e 'so spoloénikmi 2 2 600 2000 0 0
Spolocnosti
JUDr. Michal Lazar 315 1000
Ing. Alexej Beljajev 2 2 285 1 000
Trans.akC{e s pridruZzenymi 372 4 206 12 0 0
podnikmi
MMV M Maga it Zrt
agyar Maganvasut Zr 306 4
(HUN)
DAKO-CZ, a.s. (CZE)
E-P RAIL S.R.L. (ROM)
FK Dukla, a.s.
00O Innovacionnoe
vagonnostrenie (RUS)
VUOOD, a.s. 66 206 12
70S Zvolen, a.s.
SPOLU 374 6 806 2012 0 0
Pohlads . 7avi
) ) o ”a.(vl'avky z Obclrot,ine a ?‘v’i%ky z Obchodné a
Rok 2013 v TEUR Vynosy Naklady poziciek a iné poziciek a iné zavizk
urokov pohladavky uverov v
T ki loénikmi
ranstz cie 'so spolocnikmi 122 67 600 0 2033 0
Spolocnosti
JUDr. Michal Lazar 119 33 315
Ing. Alexej Beljajev 3 34 285 2033
T, o e —
ranSfJ C{e s pridruZzenymi 7 4 163 10 0 0
podnikmi
E-P RAILS.R.L. (ROM)
FK Dukla, a.s.
00O Innovacionnoe
vagonnostrenie (RUS)
VUOOD, a.s. 7 4 163 10
70S Zvolen, a.s.
SPOLU 129 71 763 10 2033 0
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Pohladavky z Obchodné a Zavazky z
Rok 2014 v TEUR Vynosy Naklady poziciek a iné poziciek a
urokov pohladavky uverov

Obchodné a
iné zavazky

Transakcie s dcérskymi spoloénostami 36 197 4827 14 836 7 893 8475 9535

AXASOFT, a.s.

AXASOFT spol. s r.o. (CZE)

BELAZ OCEAN SERVICES LIMITED (MLT) 11 48 237
CITY Trade, s.r.o.

AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX
INTERNATIONAL, a.s.)

EBAs.r.o. 4721 40 5903 2363
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG

(GER)

ELH Eisenbahnlaufwerke Halle Verwaltung

GmbH (GER)

Express Rail, a.s. 5145 3940

Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express
Slovakia "MP, a.s.")

Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd
(SRB)

Express Sped-Rail & Logistics GmbH (AUT)

21 386 417

21063 317 32 4385 6 259

Express Wagons, a.s.

FORMFIX LIMITED (CYP) 2
G&S Rail Investments GmbH (SWI)

Grundinvest Queis GmbH & Co. KG (GER) 5

Grundinvest Queis Verwaltung GmbH (GER)

OPTIFASHION s.r.o. - v likvidacii

Optifin Energo,s.r.o.

Optifin Real a.s.

OPTISPED, a.s.

000 Jevropejskaja kompania transportnogo
masinostroenia (do 25.2.2014: 000
TATRAVAGONKA RUS)

00O Torgovyj Dom Zheleznodorozhnye Litye

Komplektuyuschie (RUS)

PL-PROFY spol. s r.o. 54 1053 1

PRAKOENERG, spol. sr.o. 33 1094

PREMIUM FIT, s.r.o. 79 49 1810 46

Profit Exim AB - v likvidacii

Railway Casted Components a.s. 1887 5313 539

SP "UKRSLOVTORF" Ltd. (UKR)

TATRAVAGONKA, a.s. 2366 390 2849
TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA

(SRB)

TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0..

TREVA, s.r.o. 314 4423 118

VIKING, s.r.o. 130 52 122 397 8
WEP TRADING a.s. 62 10 31 633

ZLH Plus, a.s. 57 492 3

ZTS Sabinov, a.s. 256 1575 167

21 29
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Pohladavky z Obchodné a Zavazky z ,
Rok 2013 v TEUR Vjnosy  Néklady  pozitiek a iné poticieka  Oocnodnéa
urokov pohladavky uverov iné zavazky
:;Z;’::::;i: r:’,ce“ky m 12341 2173 19282 5 861 16 737 8817
CITY Trade, s.r.o.
COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s. 144 392 112
EBAs.r.o. 1160 9 3 579
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH
& Co. KG ? 202
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle
Verwaltung GmbH
Express Rail, a.s. 62 4 497 2 2
E’r‘:;:fl:':‘;ak'a "Medzindrodna 7215 1210 23 15309 6018
Express Wagons, a.s. (do 13.12.2013:
Zelezni¢ny holding, a.s.) d 3
Fabryka Wagénow Gniewczyna S.A. 49
G&S Rail Investments GmbH 7
Grundinvest Queis GmbH & Co.KG 9 202
Grundinvest Queis Verwaltung GmbH
OPTIFASHION s.r.o. - v likvidacii 1
Optifin Energo,s.r.o. 4
Optifin Real a.s. 147 2
OPTISPED, a.s.
OPTISPED Szallitmanyozasi Kft 454 8 31
OO0 TATRAVAGONKA RUS
000 Torgovyj Dom
Zheleznodorozhnye Litye
Komplektuyuschie
Panska 3, s.r.o. 57 210
PL-PROFY spol. s r.o. 19 431 618
PRAKOENERG, spol. sr.o. 1 1 553
PREMIUM FIT, s.r.o. 61 46 1933 24
Profit Exim AB
Railway Casted Components a.s. 86 3520 1114
SP "UKRSLOVTORF" Ltd.
TATRAVAGONKA, a.s. 2068 235 210 2685
;’S;Z?I/?AGON KA BRATSTVO DOO 16 52 3
TATRAVAGONKA Poprad, s.r.0..
TREVA, s.r.o. 237 5427 2786
VIKING, s.r.o. 176 126 216
WEP TRADING a.s. 65 30 296
ZLH Plus, a.s. 62 1486 332
ZTS Sabinov, a.s. 244 1451 455
Transakcie so spolocnymi
spoloénostami i ’ 937 10 0 0 0 0
MMV Magyar Maganvasut Zrt. 937 10
SPOLU 13 278 2183 19 282 5861 16 737 8817
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Medzi spriaznené osoby spolocnosti patria spolocnici spolo¢nosti, dcérske podniky, spolo¢nosti v spolo¢nom vlastnictve
a pridruzené podniky.

Transakcie uskutoéiované medzi materskou spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskutoCriuju za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.

29. ODMENOVANIE ELENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

Odmenovanie ¢lenov organov spolocnosti v TEUR 2014 2013

Mzdové naklady 716 598
Prispevky na Zivotné a déchodkové poistenie 4 28
Prémie a dalSie odmeny 510 160
Tantiémy 410 766
Ostatné plnenie 0 592
Celkom 1640 2144

30. INFORMACIE O SEGMENTOCH

Zakladom rozdelenia na jednotlivé segmenty su informacie predkladané veducej osobe s rozhodujlucou pravomocou pre ucely
rozdelenia zdrojov a vyhodnotenia vykonnosti segmentov. Segmenty podniku st uréené nasledovne:

e  Vyroba kolajovych vozidiel

e  Ostatna strojarenska vyroba

e  Prepravné tovarové sluzby, vratane sprostredkovania prepravnych sluzieb

e  Poskytovanie servisnych sluzieb

e  Ostatné nepriradené do uvedenych segmentov

Segmenty vymedzené podnikom predstavuju rozhodujicu podnikatelskd ¢innost podniku; sucet trzieb a sicet majetku za ¢innosti
nepridelené do segmentov predstavuje menej ako 10%-ny podiel na celkovych trzbach a celkovej hodnote majetku podniku.

Vynosy a vysledky seqmentov

Vynosy avysledky segmentov su uvedené v nasledovnej tabulke ako rozdelenie trZieb, nakladov a vysledku hospodarenia
z pokracujucich ¢innosti podla segmentov.

Nizie vykazané vynosy segmentu predstavujl vynosy realizované s externymi zékaznikmi. U¢tovné pravidld a postupy vztahujuce
sa na segmenty su zhodné s uc¢tovnymi pravidlami a postupmi spolocnosti. Zisk segmentu predstavuje zisk realizovany kazdym
segmentom.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.

Konsolidovany vysledok hospodarenia podl’a segmentov:

Konsolidovany vysledok hospodarenia za V)’{roba a_lvl]d’riba O:e,’tatné . Nakladna Poskytov’anie . s
rok 2014 podfa segmentov v TEUR zeIezn’lcnych strol?renska preprava tf)\{arov serV|§_nych Ostatné sluzby Celkom
vagonov vyroba a Spedicia sluzieb

TrZzby za predaj tovaru 290 326 0 17 508 330 18 454
Naklady vynalozené na predany tovar -212 -277 0 -17 367 -230 -18 086
Vynosy z hlavnej €innosti 213 398 25570 108 217 20 148 3963 371 296
Spotreba materialu a energie -121 035 -16 118 -15923 -1 090 -531 -154 697
Osobné naklady -45 401 -6 887 -8 663 -5835 -417 -67 203
Odpisy -8 960 -1 768 -3792 -2 548 -536 -17 604
Nakupované sluzby -30 654 -4 842 -71 808 -10 923 -2 567 -120 794
Ostatné prevadzkoveé vynosy a naklady netto 448 1084 -171 -618 126 869
Prevadzkovy vysledok hospodarenia 7 874 -2 912 7 860 -725 138 12 235
Uroky vynosové a nakladové netto -2725 -196 -2 390 -528 -57 -5 896
Ostatné finanéné vynosy a naklady netto -1779 -191 -492 -2 464 -50 -4 976
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 3370 -3299 4978 -3717 -31 1363
Dan z prijmov -3 666 -183 -1 793 -465 -12 -6 119
Hospodarsky vysledok (zisk) za obdobie -296 -3482 3185 -4182 19 -4 756
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.

Konsolidovany vysledok hospodarenia za V)’{roba a'lvl]d,riba O:c,'tatné . Nakladna Poskytov’anie . s
rok 2013 podfa segmentov v TEUR zelezn'lcnych strol'arenska preprava tp\{arov serV|§_nych Ostatné sluzby Celkom
vagénov vyroba a Spedicia sluzieb

Trzby za predaj tovaru 236 227 0 1244 4 1711
Naklady vynalozené na predany tovar -81 -178 0 -903 -4 -1 166
Vynosy z hlavnej ¢innosti 185 085 23232 150 936 12 357 3786 375 3976
Spotreba materialu a energie -112 240 -15 755 -8176 -939 -1 004 -138 114
Osobné naklady -41 111 -5910 -7 961 -3461 -374 -58 817
Odpisy -9 644 -2 267 -2914 -754 -468 -16 047
Nakupované sluzby -22 399 -3283 -124 937 -6 263 -2114 -158 996
Ostatné prevadzkové vynosy a naklady netto 1154 503 -342 -390 155 1080
Prevadzkovy vysledok hospodarenia 1 000 -3431 6 606 891 -19 5047
Uroky vynosové a nakladové netto -2 021 -207 -1 608 -157 -41 -4 034
Ostatné finanéné vynosy a naklady netto -1177 -130 -498 967 -18 -856
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -2 198 -3768 4 500 1701 -78 157
Dan z prijmov -1 682 -73 -2 610 -272 -28 -4 665
Hospodarsky vysledok (zisk) za obdobie -3 880 -3 841 1890 1429 -106 -4 508
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.

Majetok a zavazky podla segmentov:

Majetok a zavazky k 31.12.2014 podla

Vyroba a tUdrzba

Ostatna

Nakladna preprava

Poskytovanie

segmentov v TEUR ze‘llzzgr:;::‘r;\;ch strojarenska vyroba | tovarov a Spedicia servisnych sluZieb Ostatné sluzby Celkom
MAJETOK 267 922 42 673 230679 74 613 6451 517 958
Nehmotny majetok 12926 1351 2302 2316 95 18990
Pozemky, budovy a zariadenia 151 859 30 545 87577 42971 5761 318713
Investicie do nehnutelnosti 4066 127 581 431 37 5242
Dlhodobé pohladavky 1 24 390 285 0 700
Finan¢ny majetok 0 0 0 11 547 0 11 547
OdloZena danova pohladavka 0 0 0 0 0 0
Neobeiny majetok celkom 168 852 32047 90 850 57 550 5893 355192
Zasoby (mimo zasob zékazkovej vyroby) 19 683 5662 1682 244 11 27 282
Zasoby zo zakazkovej vyroby 0 0 0 0 0 0
Aktiva urcené na predaj 0 0 0 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 63 005 3539 17 649 15547 398 100 138
Darové pohladdvky 1052 438 2816 314 25 4 645
Peniaze a penazné ekvivalenty 15330 987 13302 958 124 30701
ObeZny majetok 99 070 10 626 139 829 17 063 558 162 766
ZAZAZKY 184 416 28 527 139 837 36 196 9210 398 161
Obchodné a ostatné zavazky 42 211 6581 12 130 11279 5153 77 354
Uvery a dlhopisy 102 482 5580 97 228 12 746 2163 220199
Odlozeny danovy zavazok 16 446 3987 4447 3883 299 29 062
Ostatné zavazky 17 301 12 248 25298 8272 1581 64 700
Rezervy 5974 126 726 5 0 6 831
Zavazky celkom 184 414 28 522 139 829 36 185 9 196 398 146
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.

Majetok a zavazky k 31.12.2013 podla

Vyroba a udrzba
Zeleznicnych

Ostatna

Nakladna preprava

Poskytovanie

Ostatné sluzby

Celkom

segmentov v TEUR vagénov strojarenska vyroba | tovarov a Spedicia servisnych sluZieb
MAJETOK 248 141 44018 143 312 47 625 5289 488 384
Nehmotny majetok 13 238 1402 2 850 931 49 18 470
Pozemky, budovy a zariadenia 146 392 31149 76 425 19438 4604 278 008
Investicie do nehnutelnosti 4103 52 982 161 19 5317
Dlhodobé pohladavky 54 14 755 255 42 1120
Finanény majetok 0 0 0 6621 0 6 621
OdloZena darova pohladavka 0 0 0 0 0 0
NeobeZny majetok celkom 163 787 32617 81012 27 406 4714 309 536
Zasoby (mimo zasob zakazkovej vyroby) 22 295 6 286 1241 221 23 30 066
Zasoby zo zakazkovej vyroby 0 0 0 0 0 0
Aktiva ur¢ené na predaj 0 0 0 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 46 898 4455 28 151 19731 419 99 654
Darové pohladavky 1252 338 4648 -109 2 6131
Peniaze a penazné ekvivalenty 13 907 322 28 260 377 131 42 997
ObeZny majetok 84 352 11 400 62 300 20220 575 178 847
ZAZAZKY 154 842 24 988 141934 29 146 6 583 357 493
Obchodné a ostatné zavazky 44 837 9 845 13123 11342 3556 82703
Uvery a dlhopisy 81967 4 409 87079 2980 1201 177 636
OdloZeny danovy zavazok 16 129 3779 4437 2218 220 26 783
Ostatné zavazky 9190 6 889 37 086 12 601 1606 67 372
Rezervy 2719 66 208 5 1 2999
Zavazky celkom 154 842 24 988 141 934 29 146 6 583 357 493
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31. PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

31.1. Sudne spory

Spoloénost Optifin Invest s.r.o. a jednotlivé podniky skupiny vedu prévne spory pochddzajice z beznej podnikatelskej ¢innosti.
Nepredpoklada sa, Ze by tieto sidne spory mali individualne alebo sihrnne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzené konsolidované
financ¢né vykazy.

Aktivne sudne spory:

= Materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. vedie exekuéné konanie na exekutorskom drade Mgr. Dasa Skypalové sidneho
exekutora, Plyndrenska 4, 821 08 Bratislava, proti povinnému JUDr. Frantidek Sulka, bytom Alibetin Dvor 306, 900 40
Miloslavov, na zaklade pravoplatného rozkazu vymahanie istiny na zaplatenie 142 TEUR + prislusenstvo, pricom
pravdepodobnost vymozenia dlznej sumy bude =zdvisiet od majetku povinného. Na zaklade préavoplatného
a vykonatelného platobného rozkazu sa vymaha dlznd suma a prisluSsenstvo. S povinnym je uzatvorena dohoda
o splatkovom kalendari zo dna 02.06.2014, ktoru povinny pini

= Materska spoloénost Optifin Invest s.r.o. vystupuje ako Zalobca v sidnom spore vocéi spolo¢nosti GRATIO HOLDING LTD
(predtym Slovenské investicné druzstvo) o zaplatenie sumy 71 TEUR a 43 TEUR s prislusenstvom.
Na zaklade predmetného uplatneného naroku KS KoSice zo dra 21.6.2013 rozhodol tak, Ze zaviazal Zalovaného zaplatit
Zalobcovi sumu 71 TEUR do troch dni od pravoplatnosti rozsudku, stym, Ze o trovach konania bude rozhodnuté
samostatnym uznesenim po pravoplatnosti rozsudku. Proti predmetnému rozsudku podal Zalovany odvolanie, ktory narok
popiera, pricom do dnesného dna rozhodnuté nebolo. Spor je pravoplatne avykonatelne uzavrety stym, Ze narok
navrhovatela bol priznany v plnom rozsahu. V sucasnosti prebieha samostatné konanie o Uhradu trov konania.

K druhej ¢asti vo vyske 43 TEUR je v zmysle doZiadania stav sporu taky, Ze priznany narok spolo¢nosti Optifin Invest, s.r.o.,
je v su¢asnom obdobi zruseny a vo veci prebieha doplnenie dokazovania pre potreby dalSieho rozhodnutia vo veci.

= Dcérska spolo¢nost PL-PROFY, spol. s r.o. vystupuje ako Zalobca od roku 2011 v sidnom spore vo¢i STROJMONTE s.r.o.
o zaplatenie sumy 73 TEUR + prisluSenstvo.

Pasivne sudne spory:

= Proti materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. je vedené sudne konanie v pravnej veci navrhovatela Andraja Gaburu,
bytom Majerenikova 58, 841 05 Bratislava o zaplatenia sumy 38 TEUR s prislusenstvom. Dna 18.12.2013 bol vydany
platobny rozkaz, na ktory spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. podala odpor, v désledku ¢oho by mal byt platobny rozkaz
zruseny anasledne sud vyty¢i termin pojednavania. Pravdepodobnost Uspechu odporcu sa v sudasnosti nejavi
optimisticky, avSak odporca sa pokusi s navrhovatelom mimostdne dohodnut

= Dcérska spolo¢nost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) vedie od roku 2010 e$te dva sidne
spory, v ktorych vystupuje ako opravneny veritel za nezaplateny tovar a poskytnuté sluzby voci spolocnostiam Vital
Vitamins, s.r.o. a ZACHRANNA ZDRAVOTNA SLUZBA EMERGENCY SYSTEM s.r.o, predpokladany vyhlad vysledku je s
vysokou pravdepodobnostou, Ze obe pohladavky st nevymozitelné.

= Dcérske spoloénoti PREMIUM FIT, s.r.o. hrozi Zaloba od in3pektordtu prace Bratislava. Tym, Ze Spolo¢nost prevaZzujuci
predmet svojej Cinnosti vykonava na zaklade Zmldv o poskytovani sluZieb podla § 269 ods. 2 Obchodného zakonnika,
doslo k poruseniu ustanovenia § 1 ods. 2 a ods. 3 zékona ¢.311/2001 Z. z. Zakonnika prace v zneni neskorsich predpisov.
Statny organ navrhuje pokutu vo vyéke 10 TEUR. Spolo¢nost je presvedéend, 7e neporusila povinnosti, resp. ustanovenia
§ 1 0ds.2 a ods. 3 Zakonnika prace tak, ako mu to kladie inSpektorat za vinu v upovedomeni zo dria 09.02.2015.

= Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA (odberatel) je v sidnom spore so spoloénostou K-efekty
(dodavatel) pre nahradu uslého zisku z nedodrzania podmienok ramcovej zmluvy. Predpokladné naklady pre
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31.2.a.

31.2.b.

31.2.c.

31.2.d.

31.2.e.

TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA su v sucasnosti na Urovni 54 TEUR, na ktoré je vytvorena aj rezerva tento sud
bol uzatvoreny dohodou vo februari 2015.

Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA bola dana na su Privredna komora Subotica z dévodu
nezaplatenia clenského poplatku v hodnote 590 TRSD t.j. po prepocte 5 TEUR, su este stdle trva a bola nan vytvorena
rezerva.

31.2. Rucenia

Na zédklade Zmluvy o zmenkovom vyplfiovacom préve zo dria 26.1.2009 sa Spolo¢nost stala avalistom zmenky voci
Slovenskej sporitelni a.s. (remitent) za TATRAVAGONKU, a.s. (vystavitel) z titulu poskytnutého nezavizného Uverového
ramca vo vySke 15.000 TEUR na zéklade Zmluvy o Uvere ¢. 424/AUCC/08, v suvislosti s vystavenim vieobecnej bankovej
garancie pre DB Railion Deutschland AG s konecnou platnostou do 11/2014. Pévodne bola dand bankova garancia
vystavena vo vyske 15.000 TEUR, pocas jej platnosti doslo k redukcii na 10.000 TEUR a nésledne k opatovnému navyseniu
na 13.000 TEUR. Prostrednictvom Dodatku ¢. 3 zo dna 26.11.2014 doslo k jej prolongécii do 11/2016 a zaroven k redukcii
na 9.000 TEUR s u¢innostou od 1.12.2014.

Na zaklade Rucitelského vyhldsenia zo dria 17.12.2009 sa Spolocnost stala rucitelom do vysky garantovanej maximalnej
sumy 5.000 TEUR za Uverovy rdamec na vystavovanie bankovych garancii, poskytnuty veritelom COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, pobocka zahrani¢nej banky, dlinikovi — spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. Rudenie je platné a? do
Uplného splatenia daného ramca a vratenia vsetkych, tymto Ruditelskym vyhlasenim zabezpecenych narokov veritela.
Doba trvania Ramcovej zmluvy je neobmedzenad, resp. do odvolania. Na zaklade vyssie uvedeného ramca st k 31.12.2014
vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 1971300278 v prospech DB Netz AG na 100 ks modularnych vagdnov vo vyske
2.271 TEUR s kone¢nou platnostou do 12/2019, ¢. 1971300353 v prospech DB WBN GmbH na 250 ks vagénov Habbiins vo
vySke 2.310 TEUR s koneénou platnostou do 06/2015, ¢. 1971200262 v prospech VTG GmbH na 300 ks vagénov Tagnpps
vo vySke 1.277 TEUR s konecnou platnostou do 08/2018, ¢. 1971300306 v prospech Ferriere Cattaneo SA na 36 ks
vagénov T3000e pre CFL Cargo vo vyske 500 TEUR s koneénou platnostou do 04/2016, ¢. 1971100221 v prospech DB
Railion Deuschland AG na vsetky kontrakty za FWG SA vo vyske 968 TEUR s koneénou platnostou do 05/2018.

Na zaklade Uverovej zmluvy & 108/AUCC/10 zo diia 27.5.2010, bol Spoloénosti poskytnuty splatkovy tver vo vyske 1.000
TEUR od Slovenskej sporitelni, a.s. na krytie prevadzkovych potrieb v dcérskej spolo¢nosti PL — PROFY spol. s r.o.. Aktualny
zostatok Gveru k 31.12.2014 je 400 TEUR. Uver je ruéeny bianko zmenkou. Splatnost tveru je 31.01.2015.

Na zdklade Zmluvy opraviujlicej na vypliiovacie pravo k blankozmenke ¢. 431 021 2103 zo dria 14.7.2010 sa Spolo¢nost
stala Avalistom alebo Zmeneénym rucitefom 1 na blankozmenke k zabezpecéenej pohladavke veritela Sberbank Slovensko,
a.s., ktory poskytol dlznikovi — ZLH Plus a.s. Uver vo vyske 1.000 TEUR. Koneény den platnosti Uverového rdmca je
30.05.2015, vyska zabezpecovanej pohladavky k 31.12.2014 je 1.000 TEUR.

Na zaklade Zmluvy o pouziti blankozmenky ¢.04/TVAG/10 zo dria 28.12.2010 sa Spolocnost stala rucitelom za
TATRAVAGONKU a.s. ako DIZnikom vo vztahu k Tatra banke a.s. ako Poverenému veritelovi v zmysle Zmluvy o Gveroch €.
04/TVAG/10 v celkovej vyske 80.000 TEUR uzatvorenej diia 28.12.2010 medzi TATRAVAGONKA a.s. ako DIznikom, Optifin
Invest s.r.o. ako Majitelom, Tatra bankou a.s. ako Poverenym veritelom a Tatra bankou a.s., Slovenskou sporitelfiou a.s.,
Citibank Europe plc. ako Povodnymi veritelmi. Z toho tvori 30.000 TEUR strednodoby prevadzkovy splatkovy uver I. s
kone¢nou splatnostou 31.12.2015, 15.000 TEUR strednodoby prevadzkovy splatkovy uver Il. s koneénou splatnostou
31.12.2015 (stav k 31.12.2014 — 3.000 TEUR), 20.000 TEUR strednodoby prevadzkovy revolvingovy Gver s konecnou
splatnostou 31.12.2011 a 15.000 TEUR nekomitovany investi¢ny tver s kone¢nou splatnostou v lehote piatich rokov odo
dna prvého Cerpania, k ¢erpaniu daného Uveru vsak nedoslo. Dna 29.12.2011 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 1 k Zmluve o
uveroch ¢. 04/TVAG/10, na zaklade ktorého doslo k prolongécii koneénej splatnosti revolvingového uveru a to do
31.12.2012, k navySeniu marze 1,1% p.a. na 1,4% p.a. a k rozsireniu syndikatu — 50%-ny podiel Uverovej angaZovanosti
Citibank Europe plc. presiel na ING Bank N.V. Dna 27.12.2012 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 2 k danej syndikatnej zmluve, na
zéklade ktorého doslo opat k prolongacii kone€nej splatnosti revolvingového Uveru a to do 31.12.2013 a k uplnému
vystupu Citibank Europe plc. zo syndikatu - podiel zvySnej Uverovej angaZovanosti Citibank Europe plc. prevzala
Commerzbank AG. Dfia 23.12.2013 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 3, na zaklade ktorého do$lo opat k prolongécii koneénej
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splatnosti revolvingového Uveru a to do 31.12.2014 a k navySeniu marzi v pripade vSetkych vyssie spominanych uverov o
0,35% p.a. Dia 29.09.2014 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 4, na zaklade ktorého dosSlo k ndvratu povodnych marii
s uéinnostou od 31.12.2014 v pripade prevadzkového splatkového dveru 1. a k 30.09.2014 v pripade prevadzkového
splatkového uveru Il. a revolvingového Uveru. Dria 19.12.2014 bol uzatvoreny Dodatok ¢. 5, na zaklade ktorého doslo
k uprave kovenantov a k opatovnej prolongacii konec¢nej splatnosti revolvingového Uveru a to do 31.12.2015.

Na zaklade Uverovej zmluvy & 41/10/210/UZ zo dfia 17.12.2010 sa Spolo¢nost stala avalistom na blankozmenke
vystavenej Tatravagonkou a.s. v prospech EXIMBANKY SR v suvislosti s poskytnutim Gveru vo vyske 4.500 TEUR za ucelom
kipy aktiv spolo¢nosti BRATSTVO AD Subotica v Srbsku do vlastnictva spolo¢nosti Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica.
Konecéna splatnost Uveru je do 31.12.2018. Aktualna vyska uveru k 31.12.2014 je 2.250 TEUR.

V zmysle Uverovej zmluvy ¢. 87000112/10 uzatvorenej medzi Spolo¢nostou (zéloZzca) a SG Equipment Finance Czach
Republik s.r.o. (veritel) zo dra 18.11.2010 za ucelom financovania obstarania hnutelnej veci — vrtulnik Agusta 109E Power,
vyrobné Cislo 11703, bol Spolocnosti poskytnuty uver vo vyske 2.996 TUSD, ktory je zabezpeceny predmetom
financovania. Vid NCRzp ¢&. 22894/2010. Uver je splatny v 28 Stvrtrocnych splatkach k 15.10.2017. Zostatok Gveru k
31.12.2014 je 2.120 TUSD.

Dna 2.5.2011 poskytla Spoloénost garanciu vo vyske 15.000 TEUR za uUver poskytnuty dcérskej spoloénosti Express Group
a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava, a.s.”) BAWAG P.S.K. Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und
Oesterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft. Splatnost Uveru je 01.01.2020, aktuélna vyska Uveru k 31.12.2014 je
12.000 TEUR.

Na zaklade Dohody o vyplneni zmenky zo dfia 2.11.2011 sa Spolo¢nost stala avalistom na blankozmenke vystavenej
TATRAVAGONKOU a.s v prospech ING Bank N.V. v stvislosti s nezaviaznym Gverovym ramcom poskytnutym v celkovej
vySke 10.000 TEUR na vystavovanie jednotlivych bankovych garancii na zaklade Zmluvy o poskytnuti nezavazného
financovania zo drna 2.11.2011. K 31.12.2014 su ING Bank N.V. vystavené nasledovné bankové garancie ¢. 707118 v
prospech VTG GmbH na 150 ks vagénov Shimmns vo vySke 684 TEUR s kone¢nou platnostou do 06/2016, ¢. 707110 v
prospech VTG GmbH na 250 ks vagén v Shimmns vo vyske 1.140 TEUR s kone¢nou platnostou do 01/2016.

Spolo¢nost ako avalista avalovala diia 28.12.2011 bianko zmenku v prospech spoloénosti Tatra-Leasing, s.r.o. a zaroveri
podpisala zmluvu o pouZiti bianko zmenky za Ucelom zabezpelenia zavazkov spolocnosti Express Group a.s. (do
30.06.2014: Express Rail, a.s.) podla leasingovych zmldv ¢. 21110551-600, predmetom ktorych je financny leasing 50ks
Zelezni¢nych voziov v obstardvacej cene 5.100 TUER vratane DPH. Rucenie trvd do roku 2019, zostatok zavazku k
31.12.2014 je 1.926 TEUR.

Na zaklade rucitelskych listin ¢. 11/02577-581 zo dfia 29.12.2011, v zneni Dodatku €. 1, sa spolo¢nost stala ruéitelom za
dlznika Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Rail, a.s.), v prospech CSOB Leasing a.s. (veritel) za G&elom
zabezpedenia pohladavky veritela vyplyvajicej z Leasingovej zmluvy €. LZM/11/02577, predmetom ktorej je prendjom
50ks nakladnych Zelezni¢nych vozrnov SHIMMNS. Rucenie trva do r. 2019, zostatok zavazku k 31.12.2014 je 2.019 TEUR.

Dna 2.2.2012 bola uzatvorena Rdmcova zmluva o vkladoch (dalej len ,Zmluva“) medzi Tatra bankou a.s. (dalej len
,Banka“) a Spolo¢nostou ako ruéitelom. Predmetom Zmluvy je dohoda zmluvnych stran o zriadovani vkladov za uéelom
zabezpecenia celkovej pohladdvky Banky postipenim pohladavok z vkladov na Banku. Banka uzatvorila s klientom — EBA,
s.r.o. so sidlom Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava, Ramcovu zmluvu o vystavovani bankovych zaruk ¢. 335979 v zneni jej
neskorsich dodatkov, na zéklade ktorej je Klient opravneny Ziadat Banku o vystavovanie jednotlivych zaruk aZz do vysky
3.000 TEUR. Spolocnost ako rucitel touto Zmluvou vyhlasuje, Ze zaplati Banke celkovi pohladavku za klienta, ak celkovu
pohladavku klienta nezaplati klient v zmysle Rdmcovej zmluvy. Ku driu 31.12.2014 bola Tatra bankou a.s. vystavena za
spolo¢nost EBA, s.r.o. zaruka pre Ministerstvo ZP SR do 31.12.2014, za jej Gcelom boli Spoloénosti zadriané finanéné
prostriedky vo vyske 245 TEUR.

Spoloénost uzatvorila Zmluvu o kontokorentnom Uvere €. 2019/2012 zo dnia 27.2.2012 v zneni jej Dodatkov ¢.1 az 4 (dalej
len ,,Zmluva“) s Tatra bankou a.s. s vyskou Uverového ramca 10.000 TEUR a driom konecnej splatnosti 31.05.2015, pricom
vyska Uverového ramca podlieha nasledovnym redukciam: k 30.09.2014 o500 TEUR, k31.12.2014 o0 1.500 TEUR,
k 31.03.2015 0 1.000 TEUR. Za Gcelom zabezpecenia celkovej pohladavky veritela, vystavila Spolo¢nost bianko zmenku na
rad Veritela. TaktieZ bola uzatvorend zmluva o zaloZznom prave k nehnutelnému majetku (nehnutelnosti nachadzajuce sa
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v katastralnom Uzemi Staré Mesto, okres Bratislava, zapisané na LV €. 8275, pozemok na parc. ¢. 313 — 435 m2, pozemok
na prc. ¢. 314 — 187 m2, stavba C.sup. 249 na parc. €. 314, stavba €. sup. 250 na prac. ¢. 313). Den konecnej splatnosti
uveru 31.05.2015, aktualny stav ¢erpania Gveru k 31.12.2014 7.549 TEUR.

Dna 4.5.2012 bola uzatvorena Ramcova zmluva o vkladoch (dalej len ,Zmluva“) medzi Tatra bankou a.s. (dalej len
»,Banka“) a Spolo¢nostou ako ruéitefom. Predmetom Zmluvy je dohoda zmluvnych stran o zriadovani vkladov za G¢elom
zabezpecenia celkovej pohladavky Banky postipenim pohladavok z vkladov na Banku. Banka uzatvorila s klientom —
Panska 3, s.r.o. so sidlom Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava, Ramcovu zmluvu o vystavovani bankovych zaruk ¢. 133269
v zneni jej neskorsich dodatkov, na zéklade ktorej je Klient opravneny Ziadat Banku o vystavovanie jednotlivych zaruk az
do vysky 3.000 TEUR. Driom 30.6.2013 doslo k zluceniu spolo¢nosti Panska 3 so Spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o, ¢im
vsetky povinnosti presli na Spolo¢nost ako nastupcu. Ku driu 31.12.2014 neboli na zaklade uvedenej zmluvy vystavené
Ziadne bankové zaruky.

Dria 10.04.2012 bola uzatvorena Dohoda o ruéeni medzi ING Lease (C.R.), s.r.o. so sidlom Plzeriska 345/5, 150 00 Praha
ako veritelom a Spolo¢nostou ako ruéitelom za spoloénost Express Rail, a.s. na zédklade Zmluvy o finanénom nédjme
hnutelnych veci ¢. 91016 zo dna 30.11.2011 uzatvorenej medzi veritelom ako prenajimatefom a Express Rail, a.s. ako
najomcom. Predmetom finanéného prendjmu je max. 50ks vozfiov Shimmns, vyrobcom ktorych je TATRAVAGONKA a.s.
Poprad a ktoré mozu byt dané najomcom do podnajmu spoloénosti U.S. Steel KoSice, s.r.o.. Obstaravacia cena predmetu
najmu je predbezne 5.100 TEUR vratane DPH. Predpokladany den odovzdania celého Predmetu najmu je najneskor
31.7.2012. Doba najmu je 87 mesiacov. Stav zavazku k 31.12.2014 je 1.885 TEUR, leasing bol postipeny na Deutsche
Leasing Slovakia s.r.o..

Dra 23.4.2012 Spolo¢nost avalovala 12 blankozmeniek v stvislosti so Zmluvami o zmenkovom vyplfiovacom préve za
Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava a.s.”) (vystavitel) pre Leasing Slovenskej
sporitelfie, a.s. (remitenta) za Express Rail a.s. (prenajimatela). Remitent poskytol dria 28.4.2009 spolo¢nosti Express Rail,
a.s. financny leasing na predmet leasingu — ndkladny Zelezni¢ny vozen v zmysle Zmluvy o financnom leasingu v zneni
neskorsich dodatkov a zmien v spojeni s Dohodou o postupeni prav a povinnosti zo Zmluvy o finanénom leasingu zo dna
30.3.2012. Ide o postupenie prav a povinnosti z leasingovych zmliv medzi Leasing Slovenskej sporitelne a.s. a Express
Group a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodnd preprava a.s.”) uzatvorenych dna 28.4.2009 predmetom
ktorym je 12 ks Zelezni¢nych voziov, a to na zaklade Zmluvy o finan¢nom leasingu ¢. 9992387 aZ ¢. 9992398 zo dna
28.4.2009. Leasingova zmluva je uzatvorend na 87 mesiacov, konéi v juli 2016. Obstaravacia cena za 1ks bola 180 TEUR
bez DPH. Zostatok zavdzku k 31.12.2014 je 447 TEUR.

Spoloénost (rucitel) dfia 21.6.2012 podpisala Ruéitelsku listinu ¢. 15/RL/2012 v prospech VUB a.s. (veritel) za dlznika
Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”) na zabezpecenie zdvazkov
vyplyvajucich zo zmluvy o kontokorentnom uvere €. 11/ZU/2012 zo dria 21.6.2012 v zneni dodatkov s celkovym Gverovym
ramcom 19. 000 TEUR, a zaroven dala veritelovi sflub odSkodnenia podla par.725 a nasl. Obchodného zakonnika. Datum
splatnosti Uveru je 20.6.2015. Stav Gveru k 31.12.2014 je 15.221 TEUR.

Dfia 9.7.2012 podpisala Spolo¢nost Zaru¢né vyhlasenie pre BAWAG P.S.K Bank fuer Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkasse Aktiangesellschaft (dalej len banka) za firmu Grundinvest Queis GmbH & Co.KG, v ktorom
garantuje plnenie vSetkych existujucich i buducich, podmienenych alebo ¢asovo obmedzenych pohladdvok banky za
Grundinvest Queis GmbH & Co.KG z obchodného spojenia banky s firmou Grundinvest Queis GmbH & Co.KG, nezdvisle od
pravneho dévodu jednotlivych pohladavok a zavazuje sa zaplatit banke na prvi vyzvu za vzdania sa akejkolvek vyhrady a
namietky cCiastku 3.000 TEUR vratane vsetkych urokov, ndkladov a poplatkov. Tato zaruka nie je Casovo obmedzena.
Spoloénost je viak opravnend vypovedat svoje rucenie doporuc¢enym listom s 3-mesaénou lehotou. Aktualna vyska Gveru
od BAWAG P.S.K. k 31.12.2014 predstavuje 2 344 TEUR, kone¢nd splatnost Uveru 30.06.2020.

Spolo¢nost (ruditel) podpisala diia 30.8.2012 Ruditelkd listinu ¢&. 496/2012/RL v prospech VUB, a.s. (veritel) za spoloénost
PREMIUM FIT, s.r.o. (dlZznika) za terminovany lver ¢. 755/2012/UZ v celkovej vySke 1.050 TEUR, na financovanie a
refinancovanie vystavby zariadeni fitness centier a ich vybavenie v Bratislave (projekt Central) a v Kosicich (projekt
Aupark). Platnost Uveru je 20.7.2017. Zostatok Gveru k 31.12.2014 je 574 TEUR.
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Spoloc¢nost ako avalista avalovala dria 10.8.2012 bianko zmenku v prospech spolo¢nosti Tatra-Leasing, s.r.o. a zaroven
podpisala zmluvu o pouZiti bianko zmenky za Ucelom zabezpecenia zdvazkov spoloCnosti Express Group a.s. (do
30.06.2014: Express Rail, a.s.) podla leasingovej zmluvy, ktorej predmetom je financ¢ny leasing lokomotivy SIEMENS ES64-
VM od dodavatela Siemens Aktiengesellschaft Osterreich za cenu 4.775 TEUR vratane DPH. Rucenie trva do r. 2019,
zostatok zavazku k 31.12.2014 je 2.542 TEUR.

Spoloénost ako vystavitel podpisala dria 4.9.2012 vlastnud bianko zmenku v prospech EXIMBANKA SR a zaroven podpisala
Dohodu o vyplneni blankozmenky za ucelom zabezpecenia zavazkov spolo¢nosti Railway Casted Components a.s. podla
Uverovej zmluvy ¢. 012/2012/UZ, na zéklade ktorej EXIMBANKA SR poskytla spolo¢nosti Railway Casted Components a.s.
Uver vo vyske 13.500 TEUR. Splatnost Uveru je 31.12.2019 . Zostatok Uveru k 31.12.2014 je 10.773 TEUR.

Spoloc¢nost ako avalista uzavrela dria 19.10.2012 so Slovenskou sporitelfiou a.s. ako veritelom Zmluvu o zmenkovom
vypliiovacom prave za vystavitela — Tatravagénku a.s. v sUvislosti s uzatvorenou Zmluvou o Uvere ¢. 182/AUCC/12 z
19.10.2012 medzi veritefom a vystavitelom, predmetom ktorej je Gverovy rdmec vo vyske 980 TEUR. Konec¢na splatnost
uveru bola pévodne stanovend do 31.12.2015, na zaklade Dodatku ¢. 3 zo dna 31.12.2013 doslo k jej prolongacii do
31.12.2016. Na zaklade Dodatku ¢. 4 zo dnia 22.12.2014 doslo opét k jej prolongacii a to do 31.12.2017. Aktualna vyska
uveru k 31.12.2014 je 767 TEUR.

Spolo¢nost ako dlznik uzatvorila dria 14.12.2012 Dohodu o vyplneni blankozmenky s J&T BANKA ako veritelom, a.s., na
zabezpecenie pohladavok veritela vyplyvajucich zo Zmluvy o kontokorentnom dvere ¢. EUR 11/KTK_S_R/2012 uzatvorenej
14.12.2012 v zneni Dodatkov ¢. 1 az 4, predmetom ktorej je kontokorentny uUver vo vyske 10.000 TEUR, splatny
12.01.2015. Aktualna vyska Uveru k 31.12.2014 je 9 999 TEUR.

Na zaklade Zmluvy opravriujlcej na vyplfiovacie pravo k blankozmenke ¢. 404 033 3609 zo dia 02.7.2013 sa Spolo¢nost
stala Avalistom2 na blankozmenke k zabezpecenej pohladavke veritela — Sberbank Slovensko, a.s., ktory poskytol
dlznikovi Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Rail a.s.) uver az do celkovej vysky 1.000 TEUR. Konecny den
splatnosti Uveru je 11/2015, vyska zabezpedovanej pohladavky k 31.12.2014 je 1.000 TEUR.

Na zaklade Zmluvy opraviujicej na vypliiovacie pravo k blankozmenke ¢. 153 017 zo dria 02.7.2013 sa Spolocnost stala
Avalistom €. 2 na blankozmenke k zabezpecenej pohladavke veritela — Sberbank Slovensko, a.s., ktory poskytol dlznikovi
Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Rail a.s.) Uver aZ do celkovej vysky 5.000 TEUR. Konecny den splatnosti Uveru
je 6/2018, vyska zabezpecCovanej pohladavky k 31.12.2014 je 3.560 TEUR.

Na zaklade rucitelskych listin ¢. 13/01054/ZAR, ¢. 13/01310/ZAR, ¢. 13/80356/ZAR, ¢. 13/80372/ZAR, ¢. 13/00903/ZAR, ¢.
13/80443/ZAR a ¢. 13/80420/ZAR v zneni ich Dodatkov ¢. 1, sa spolo¢nost stala rucitelom za dlznika Express Wagons a.s.
(predtym Express Rail, a.s.), v prospech CSOB Leasing a.s. (veritel) za Ucelom zabezpedenia pohladavky veritela
vyplyvajucej z Leasingovych zmllv, predmetom ktorych je prendjom 99 ks ndkladnych Zelezni¢nych vozriov SGGNSS.
Najvyssia hodnota istiny do ktorej je pohladavka veritela zabezpcena je 5.991 TEUR. Rucenie trva do r. 2021, zostatok
zavazku k 31.12.2014 je 5.170 TEUR.

Na zdklade Rucitel'skych vyhlaseni ¢. 21130480, ¢. 21130449, ¢. 51130001, ¢. 51130015 a ¢. 51130043 sa Spolo¢nost stala
ruCitelom do vysky garantovanej maximalnej sumy 4.963 TEUR s DPH za dlznika Express Wagons a.s. (predtym Express
Rail, a.s.), vprospech Tatra-Leasing s.r.o. (veritel) za ucCelom zabezpelenia pohladavky veritela vyplyvajucej
z Leasingovych zmliv, predmetom ktorych je prenajom 82 ks Zelezni¢nych voziiov SGGNSS. Rucenie trva do r. 2021,
zostatok zavazku k 31.12.2014 je 4.372 TEUR.

Na zédklade Rucitelského vyhldsenia €. 21130555 zo dfia 30.09.2013 sa Spolo¢nost stala ruéitefom do vysky garantovanej
maximalnej sumy 2.372 TEUR s DPH za dlZnika Express Rail, a.s., v prospech Tatra-Leasing s.r.o. (veritel) za ucelom
zabezpecenia pohladavky veritela vyplyvajlcej z Leasingovej zmluvy ¢. 21130555, predmetom ktorej je prenajom 1 ks
Lokomotiva ER 20-009. Ruéenie trva do 1/2021, zostatok zavazku k 31.12.2014 je 1.068 TEUR.

Na zadklade Dohody o vyplneni blankozmenky ¢. 024/2013/210 zo dria 30.09.2013 sa Spolocnost stala vystavitelom
vlastnej blanko zmenky voéi Exportno-importna banka slovenskej republiky (remitent) na zabezpecenie zavazku
spolo¢nosti Railway Casted Components a.s. vyplyvajicej z Uverovej zmluvy & 024/2013/UZ vo vyike 1.500 TEUR,
splatnom 31.03.2017. Aktudlna vyska Uveru k 31.12.2014 je 1.500 TEUR.
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31.2.dd.

31.2.ee.

31.2.ff.

31.2.g8.

31.2.hh.

31.2.ii.

31.2.jj.

31.2.kk.

31.2.1.

Na zaklade Vyhlasenia rucitela sa Spolocnost stala rucitefom do vysky 29.500 TEUR za dlznika Express Wagons a.s. (do
30.06.2014: Express Rail, a.s.), v prospech ING Bank N.V. (veritel) za ucelom zabezpecenia pohladavky veritela
vyplyvajucej zo Zmluvy o poskytnuti splatkového Gveru zo dna 20.12.2013.Rucenie trva do r. 2019. Aktualna vyska tveru
k 31.12.2014 je 27.741 TEUR.

Na zdklade Zmluvy o pouZiti zmenky zo dria 26.6.2013 sa Spolocnost stala Avalistom 1 na biankozmenke k zabezpecenej
pohladavke veritela Tatra banka, a.s., ktory poskytol dlZznikovi Express Wagons a.s. (do 30.06.2014: Express Rail a.s.) Gver
vo vySke 2.660 TEUR. Splatnost Uveru je 30.4.2015, vyska zabezpecenej pohladdvky k 31.12.2014 je 1.216 TEUR.

Na zdklade Dohody o vypliovacom prave k blankozmenke ¢. 221938-2014 zo dria 26.5.2014 sa Spolocnost stala
Avalistom alebo Zmenec¢nym rucitefom 1 na blankozmenke k zabezpecenej pohladavke veritela Slovenska zaruéna a
rozvojova banka, a.s., ktory poskytol dlznikovi — ZLH Plus a.s. Uver vo vy$ke 2.600 TEUR. Splatnost Uveru je 21.04.2024,
vyska zabezpecovanej pohladavky k 31.12.2014 je 2.468 TEUR.

Na zéaklade rucitelskej listiny ¢. 354/2014/RL zo dna 22.07.2014 sa spolocnost stala rucitelom za dlznika PREMIUM FIT
s.r.o. v prospech Vseobecna Uverova banka (veritel) za i¢elom zabezpecenia pohladavky veritela vyplyvajlcej zo Zmluvy
o terminovanom Uvere ¢. 584/2014/UZ na zéklade ktorej Veritel poskytol tver do hodnoty 700 TEUR. Kone¢na splatnost
uveru je 20.07.2019. Aktualna vyska nacerpaného Uveru k 31.12.2014 je 579 TEUR.

Na zaklade ruditelskej listiny ¢. 355/2014/RL zo dria 22.07.2014 sa Spolo¢nost stala ruciteflom za dlznika PREMIUM FIT
s.r.o. v prospech Vseobecna uUverova banka (veritel) za i¢elom zabezpecenia pohladavky veritela vyplyvajucej zo Zmluvy o
o vystaveni zéruky ¢. 21/2014/LBZ na zéklade ktorej Veritel poskytol limit na bankové garancie vo vyske 500 TEUR.
Aktudlna vyska vystavenych bankovych zaruk k 31.12.2014 je 437 TEUR.

Na zéklade Zmluvy opraviiujlcej na vyplriovacie pravo k blankozmenke zo dria 12.02.2014 sa spolo¢nost Optifin Invest
s.r.o. stala Vystavitefom blankozmenky za Ucelom zabezpecenia pohladavok veritela — Sberbank Slovensko a.s. vodi
dlznikovi PL — PROFY, spol. s r.o. za Zmluvu o kontokorentnom uvere ¢. 431 018 0009 aZ do celkovej vysky 996 TEUR.
Konecny den platnosti Gverového rdmca je 30.05.2015. Aktualna vyska Gveru k 31.12.2014 je 998 TEUR.

Na zaklade Zmluvy o vystaveni zaruky zo dna 6.2.2014, VSeobecnd Uverova banka poskytla bankovu zaruku spoloc¢nosti
Optifin Invest v prospech spolo¢nosti Express-Interfracht Internationale Spedition GmbH, so sidlom Erdberger Lande 40-
48,1030 Vieden, Rakusko za uéelom zabezpecenia zavazku spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. doplatit kiipnu cenu v sume
2.000 TEUR za nadobudnutie akcii emitovanych spolo¢nostou Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia
“Medzindrodnd preprava a.s.“), so sidlom Plynarensk4 7/B, 821 09 Bratislava, ICO: 35 795 123, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vlozka ¢. 2535/B. Zaruka je platna do 06.08.2021, pri¢om jej vyska bude
zniZzovana vo vyske naroku spoloc¢nosti Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia “Medzindarodnd preprava
a.s.”), na zlavu od spoloc¢nosti Rail Cargo Austria Aktiengesellschaft, so sidlom Erdberger Lande 40-48, Vieden 1030,
Rakuska republika podia Ramcovej zmluvy o preprave uzavretej dna 10.01.2014.

Na zéklade Zmluvy o zriadeni zaloZného prava na cenné papiere ¢. 32/2013/210/CP1 Spoloénost Optifin Invest s.r.o.
zalozila v prospech zalozného veritela Exportno-importnej banky Slovenskej republiky 451190 ks zaknihovanych cennych
papierov v hodnote 14.980 TEUR, emitovanych spolo¢nostou TATRAVAGONKA a.s., Stefanikova 887/53, 05801 Poprad,
ICO: 31 699 847, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Pre$ov, oddiel: Sa, vlozka ¢.:191/P. Na zaklade Zmluvy
o zriadeni zaloZného prava na cenné papiere ¢. 32/2013/210/CP Spoloc¢nost Optifin Invest s.r.o. zaloZila v prospech
zaloZzného veritela Exportno-importnej banky Slovenskej republiky 1000 ks listinnych cennych papierov v hodnote 332
TEUR, emitovanych spolo¢nostou Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”),
Plyndrenska 7/B, 821 0 Bratislava, ICO: 35 795 123, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel:

Sa, vlozka ¢. :2535/B.

Na zaklade vyssie spomenutych zaloZznych prav na cenné papiere vystavila Exportno-importna banka Slovenskej republiky
platobnu bankovt zaruku v prospech banky ,Tatra banka, a.s. so sidlom Hod?ovo namestie 3, 811 06 Bratislava I, ICO:
00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 71/B, vo vyske 22.000 TEUR
v nadvaznosti na poskytnuty kontokorentny Uver v cudzej mene spolocnosti Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express
Slovakia ,,Medzindrodna preprava a.s.”). Platnost zaruky je do 30.06.2015. Aktudalna vySka Gveru k 31.12.2014 je 22.000
TEUR.
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31.2.mm.

31.2.nn.

31.2.00.

31.2.pp.

31.2.qq.

31.2.rr.

31.2.ss.

31.2.tt.

31.2.uu.

31.2.vv.

Na zdklade rucitelskej listiny ¢. 15/RL/2014 zo dria 31.03.2014 sa spolo¢nost stala rucitefom za dlZznika AXASOFT, a.s. (do
31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) v prospech VSeobecnd Uverova banka (veritel) za ucelom zabezpecdenia
pohladavky veritela vyplyvajicej zo Zmluvy o financovani ¢. 15/ZF/, na zdklade ktorej Veritel poskytol akvizi¢ny uver
v hodnote 2.900 TEUR. Koneéna splatnost Gveru je 31.12.2019. Aktuélna vyska Uveru k 31.12.2014 je 2.400 TEUR.

Vyhlasenie spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. ako 100% akcionara spoloc¢nosti Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express
Slovakia ,,Medzindrodna preprava a.s.”) zo dia 16.06.2014 poskytnuté pre Tatra banka a.s., ktorym Spolo¢nost vyhlasuje,
Ze poénlc rokom 2014 nebude poZadovat vyplatenie podielov na zisku spolo¢nosti Express Group a.s. (do 30.06.2014:
Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”), ani vyzadovat od nej zaplatenie akychkolvek poplatkov s vynimkou
Uctovnych operdcii, ktoré nebudd mat negativny hotovostny vplyv na spolo¢nost Express Group a.s. (do 30.06.2014:
Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”).

Na zéklade Vyhldsenia rucitela zo dria 28.07.2014 sa spolocnost stala ruéitelom za dlznika Express Wagons, a.s. v prospech
ING Bank N.V. (veritel) za ucelom zabezpecenia pohladavky veritela vyplyvajucej zo Zmluvy o poskytnuti splatkového
Uveru zo dnia 28.7.2014, na zdklade ktorej Veritel poskytol Uver do hodnoty 6.097 TEUR. Konecna splatnost uUveru je
02/2020. Aktuélna vyska Gveru k 31.12.2014 je 6.097 TEUR.

Spoloc¢nost podpisala diia 19.12.2014 Vyhlasenie, Ze najneskor ku driu 31.05.2015 zabezpedi, aby celkovd angazovanost
voci EXIMBANKE SR v ramci Spolo¢nosti a je spriaznenych spolo¢nosti nepresiahla celkovu vysku 40.000 TEUR. Spolo¢nost
zaroven vyhlasuje a uzndva, Ze pokial povinnost v zmysle tohto Vyhlasenia nebude riadne a véas splnena, EXIMBANKA SR
mé pravo po datume 31.05.2015 odmietnut Spolo¢nosti a jej spriaznenym spolo¢nostiam akékolvek Cerpanie Uveru
a poskytnutie resp. prolongaciu akejkolvek bankovej zaruky.

Spolo¢nost (rucitel) podpisala diia 23.12.2014 Rucitelku listinu &. 753/2014/RL v prospech VUB, a.s. (veritel) za spolo¢nost
PREMIUM FIT, s.r.o. (dlznika) za kontokorentny Gver ¢. 1376/2014/UZ v celkovej vyske 200 TEUR. Splatnost uUveru je
21.12.2015. Zostatok uveru k 31.12.2014 je 161 TEUR.

Na zéklade Uverovej zmluvy €. 1415/14/21 zo diia 05.12.2014, bol Spolo¢nosti poskytnuty splatkovy tver do vysky 10.600
TEUR od OTP Banka Slovensko, a.s., na refinancovanie Uverov poskytnutych Sberbank Slovensko a.s. a krytie investi¢nych
potrieb v suvislosti s rekonstrukciou historickej budovy v kat. Uzemi Bratislava Staré Mesto. Aktualna vyska Cerpania
Uveru k 31.12.2014 je 7.400 TEUR. Néarok na Cerpanie Uveru zanikd dna 30.06.2015. Spolo¢nost ruci za Uver zaloZznym
prdvom na nehnutelny majetok vo vlastnictve Spolocnosti LV €. 8275, zaloznym pravom na vsetky sucasné a buduce
pohladavky Spolo¢nosti z ndjmu nehnutelnosti na Venturskej ulici €. 274 a k pohladavkam z dividend od spolo¢nosti
TATRAVAGONKA, a.s. a Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava a.s.”), zaloznym
pravom k pohladdvke na vyplatu vkladu zo vSetkych sucasnych a buducich uctov Spoloc¢nosti zriadenych v OTP Banka
Slovensko, a.s., rucitelskou listinou Express Group, a.s. pocas prvych 3 rokov od poskytnutia Uveru, notarskou zapisnicou
spisanou v zmysle § 41 Exeku¢ného poriadku.

Dcérska spolo¢nost EBA, s.r.o. md podmieneny zaviazok voli Tatra banka, akciova spolocnost vyplyvajuci z ruéenia
pohladavkami za poskytnuté periazné prostriedky materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. az do vysky 11.500 TEUR na
zdklade Dohody o ruceni ajej Dodatku ¢.1 zo dia 17.02.2014 a Zmluvy o zaloZznom prave k pohladavkam zo dna
17.02.2014. Ku dnu uctovnej zavierky hodnota rucenia voci spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. predstavovala sumu 7.549
TEUR.

Dcérska spolocnost CITY Trade, s.r.o. ruéi za bankovy Uver spolo¢nosti AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX
INTERNATIONAL, a.s.) od bankovej instittcie VUB, a.s. do vysky hodnoty budovy a pozemku. ZéloZné pravo voéi VUB, a.s.
je riadne zaevidované na Liste vlastnictva spolo¢nosti CITY Trade, s.r.o..

Dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava a.s.”) ru¢i za zavazky
z titulu finan¢nych leasingov spolo¢nosti Express Wagons, a.s. do vyskey 8 358 TEUR.

Dcérska spoloénost Railway Casted Components a.s. na zéklade zmluvy €. 012/2012 zo diia 4.9.2012 s EXIMBANKOU SR
ruc¢i za poskytnuty uverovy rdamec 15.000 TEUR za ucelom financovania rekonstrukcie, nakupu a modernizacie
a repasovania technoldgie a na financovanie rekonstrukcie, nakupu, modernizdcie a repasovanie suvisiacej infrastruktury,
pricom stav Uveru k 31.12.2014 je vo vyske 12.273 TEUR splatny 31.12.2019. Pévodny investi¢ny Gver vo vyske 15.000
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31.2.ww.

31.2.xx.

31.2.yy.

31.2.zz.

31.2.aaa.

31.3.a.

TEUR bol v roku 2013 znizeny na sumu 13.500 TEUR a ¢ast Uveru vo vyske 1.500 TEUR bola zmenena na prevadzkovy uver.
Uver je splatny v tvrfroénych splatkach vo vyske 518 TEUR. Uver je zabezpedeny formou zriadenia zaloZzného prava na
nehnutelfny majetok spolo¢nosti, zaloZného prava na hnutelny majetok, ktory bude financovany bankovym uverom
a zélozného prava na pohladavky. Spolo¢nost suc¢asne vystavila vlastnd blanko zmenku. Uver je zabezpeleny aj formou
vystavenia vlastnej blanko zmenky vystavenej spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o.

Dcérska spoloénost TREVA, s.r.o. ako pravny néstupca spolo¢nosti KOVACNA PRAKOVCE, s.r.o. po zluceni prevzala
rucenie vretenovym lisom elektrickym LVE 1000 P podla Zmluvy o zriadeni zdloZzného prava k hnutelnym veciam ¢.
152 079 zo dra 19.1.2010. Dcérska spolo¢nost TREVA, s.r.o. na Spolo¢nost ruci za bankovy Uver, ktory Sberbank
Slovensko, a.s. poskytla materskej spolo¢nosti Optifin invest s.r.o.. Zaloh: vretenovy lis elektricky, typ: LVE 1000P vo vyske

1.017 TEUR.

Dna 7.2.2012 bola podpisand medzi dcérskou spolo¢nostou Tatravagdnkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s.
Zmluva o Uvere ¢. 337/AUCC/11 na splatkovy investiény Uver v celkovej vy$ke 2.000 TEUR na nakup novej technoldgie pre
spolo¢nost Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 27 $tvrtroénych splatkach vo vyske 71 TEUR poénlc
31.3.2013 av poslednej 28. splatke vo vyske 71 TEUR. Jeho konec¢nda splatnost je do 31.12.2019. Ako prostriedok
zabezpecdenia bolo zriadené zalozné pravo na Uverovu pohladdvku, vystavena blankozmenka a zriadené rucenie, kde ako
ruitel vystupuje TATRAVAGONKA, a.s.

Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA a.s. vystupuje na zaklade Ruditelského vyhlasenia zo dria 15.5.2013 ako rucitel v
ramci vztahu medzi ING Bank N.V. a ZS Cargo Slovakia a.s. v stvislosti s financovanim vyroby a dodavky 250 ks vagénov
Shimmns v celkovej hodnote 19 080 TEUR.

Dna 6.2.2014 bola dcérskou spolo¢nostou Tatravagdnkou a.s. podpisana Zmluva o zriadeni zalozného préava k hnutelnym
veciam ¢. 32/13/210/ZPH aZmluva o zriadeni zadlozného prava k nehnutelnosti azriadeni vecného bremena ¢&.
32/13/210/ZPN ako prostriedok zabezpeéenia za spoloénost Express Group a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia
“Medzinarodna preprava a.s.”) v prospech Eximbanky SR v suvislosti s vystavenim platobnej bankovej zaruky vo vyske
22.000 TEUR za bankovy uver poskytnuty Tatra bankou a.s.lde o vybrany hnutelny a nehnutelny majetok, ktory je

v Eximbanke SR zaloZeny aj v suvislosti s inym financovanim. Ndsledne bola k nemu zriadena vinkuldcia poistného plnenia.

Dcérska spoloénost ZTS Sabinov, a. s., na zaklade zmluvy o kontokorentnom uGvere ¢. 2019/2012 medzi Tatrabankou, a.s.
(veritel) a materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. (dIZnik) ruéi svojim dlhodobym majetkom aZ do vysky 3.000 TEUR,
pricom uctovna hodnota majetku je 996 TEUR.

31.3. Bankové garancie

Dcérska spoloc¢nost EBA, s.r.o. ma poskytnutt bankovu zaruku od Tatra banka, a.s. do vysky 50 TEUR na ramcovu dohodu so
spolo¢nostou BIONERGY, a.s., ktorej predmetom je poskytovanie komplexnych sluZieb stvisiacich s nakladanim, prepravou
a so zhodnotenim existujuceho a v buducnosti vyprodukovaného odpadu do 31.01.2016.

31.3.b. Spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava a.s.“) ma v platnosti poskytnutu
colnu zaruku Tatra bankou, a.s. Colnému Uradu Bratislava do vysky 332 TEUR
31.3.c. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA BRATSTVO SUBOTICA DOO mé zéruku na pre colny sklad na zabezpeéenie exportu
a importu tovaru, ktory sa kazdoroéne prolonguje, splatnost 09.08.2013, depozit k 31.12.2014 je 700 TRSD po prepoéte 6
TEUR.
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31.3.d. Dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, ma v platnosti poskytnutych niekolko bankovych zéruk, ktorych zabezpecenie
v jednotlivych bankach je nasledovné:
Commerzbank AG
- prehlasenie o ruceni vystavené Optifin Invest s.r.o.
ING Bank N.V.
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.
- pohladavky voci spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 400 ks vagénov Shimmns (zaloZené v minulosti pri
vystaveni akontacnej BZ)
Slovenska sporitelfa a.s.
- vsuvislosti s BZ ¢. 4240802 — zaloZzené pohladavky voci spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG (Group) vyplyvajlce zo
vsetkych uzavretych kontraktov na vagony, blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o.
- vsuvislosti s BZ ¢. 4240803 — zaloZené pohladavky voci spolo¢nosti DB Railion Deutschland AG (Group) vyplyvajuce zo
vsetkych uzavretych kontraktov na vagoény, zalozné pravo k vybranej nehnutelnosti (zavodnd kuchyna a jedalen) a
vinkulacia poistného plnenia
Tatra banka a.s.
- vsuvislosti s BZ ¢. 612.394 — blokacia finan¢nych prostriedkov na Ucte vo vyske 35 985 EUR
- vsuvislosti s BZ €. 614.286 — pohladavky voci spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 125 ks vagénov s objemom
73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ)
- vsuvislosti s BZ ¢. 614.765 — pohladavky voci spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 75 ks vagénov s objemom
80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ)
- vsuvislosti s BZ ¢. 615.909 — pohladavky vodi spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajlice z dodavky 250 ks vagdnov + 50 ks
opcne objednanych vagénov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontacnej BZ)

TATARAVAGONKA, a.s. ma poskytnuté nasledovné bankové garancie:
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Bankova zaruka (BZ) Datum. Odberatel’ & predmet dodavok Vyska BZ v EUR Predpokladana Druh BZ Zabezpecenie BZ
vystavenia platnost’ BZ
1971300278 22.1.2013 DB Netz AG - 100 ks modularny ch vagénov 2270 688,00 01/2013 - 12/2019 vykon 10% x 1,2 prehlasenie o ruceni Ol
1971300353 30.9.2013 DB WBN GmbH - 250 ks vagébnov Habbiins 2310 000,00 09/2013 - 06/2015 vykon 10% x 1,2 prehlasenie o ruceni Ol
VTG GmbH - 300 ks vysypnych vagébnov Tagnpps
1971200262 17.12.2012 102 m3 1276 580,00 12/2012 - 08/2018 kvalita 5% prehlasenie o ru¢eni OI
Ferriere Cattaneo SA - 36 ks vagonov T3000e pre
1971300306 2.5.2013 CFL Cargo 500 000,00 05/2013 - 04/2016 kvalita prehlasenie o ruceni Ol
DB Railion Deutschland AG - kontrakty (za Fabryku
1971100221 3.6.2011 Wagonow Gniewczyna SA) 968 450,00 06/2011 - 05/2018 vykon prehlasenie o ruceni Ol

Commerzbank a.s. 7 325 718,00

424/08/02 28.10.2010 DB Railion Deutschland AG - vsetky kontrakty 9 000 000,00
Rail Cargo Wagon - Austria GmbH - vSetky
424/08/03 27.2.2014 kontrakty 5000 000,00

10/2010 - 11/2016 vykon a kvalita (vSeobecna)

02/2014 - 12/2015 vykon a kvalita (v§eobecna)

pohladavky z kontraktov DB Group,
blankozmenka s avalom na OI

pohladavky z kontraktov DB Group, ZP k
vy branej nehnutelnosti

Slovenska sporitel'iia a.s. 14 000 000,00

blokacia finanény ch prostriedkov na ucte

612.394 18.3.2011 PKP Cargo SA - 100 ks vagonov Eanos (1.opcia) * 58 775,62 03/2011 - 03/2015 vykon 2% a nasledne kvalita 1% - 35 985 EUR
616.235 23.5.2014 Privatization Agency (TTV Bratstvo DOO Subotica) 600 000,00 05/2014 - 05/2015 vykon
612.768 24.11.2011 WASCOSA - 80 ks vagonov Zagns 192 000,00 11/2011 - 03/2016 kvalita 5%, po prolongacii 2%
v podstate aj pohl'adavky z kontraktu (zalozené pri
614.286 8.2.2013 VTG GmbH - 125 ks vagonov s objemom 73 m3 566 875,00 02/2013 - 12/2017 kvalita 5% akontacnej BZ)
v podstate aj pohl'adavky z kontraktu (zaloZené pri
614.765 14.3.2013 VTG GmbH - 75 ks vagonov s objemom 80 m3 344 250,00 03/2013 - 12/2017 kvalita 5% akontacnej BZ)
VTG GmbH - 250 ks vagénov s objemom 130 m3 + v podstate aj pohl'adavky z kontraktu (zalozené pri
615.909 30.1.2014 50 ks op¢ne objednanych 1420 215,00 01/2014 - 09/2016 kvalita 5% akontacnej BZ)
FAHO Kupplungen GmbH - licencie na 1000 ks
615.416 12.9.2013 sediel kral'ovského ¢apu 72 000,00 09/2013 - 09/2015 platobna
Railway of Republika Srpska - oprava 195 ks
614.600 5.2.2013 vagénov Eas (za TTV Bratstvo DOO Subotica) 10 195,20 02/2013 - 02/2015 kvalita 2%
Tatra banka a.s. 3264 310,82
blankozmenka s avalom na OI, v podstate aj
VTG - 250 ks vagonov Shimmns (1.tranza z pohladavky z kontraktu (zaloZené pri akontacnej
707110 24.10.2013 celkovych 400 ks) 1139984,50 10/2013 - 01/2016 kvalita 5% BZ)
blankozmenka s avalom na OI, v podstate aj
VTG - 150 ks vagonov Shimmns (2.tranza z pohladavky z kontraktu (zalozené pri akontacnej
707118 3.2.2014 celkovych 400 ks) 684 043,50 02/2014 - 06/2016 kvalita 5% BZ)
ING Bank N.V. 1 824 028,00
SPOLU vystavené BZ 26 414 056,82

* BZ pre PKP Cargo SA je vystavena vo vySke 502 320 PLN, redukovana na 251 160 PLN a prepocitana kurzom 4,2732 PLN/EUR platnymk 31.12.2014
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31.4. Prenajaty majetok

31.4.a. Materskd spoloénost Optifin Invest s.r.o. prenajima administrativne a obchodné priestory tretim osobam (podndjom).
Najomné zmluvy su uzatvorené na dobu neurcitd s moznostou vypovede v uréenych pripadoch.

31.4.b. Na zaklade zmluvy o odplatnom uZivani dopravného prostriedku materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. prenajima
automobil znacky MERCEDES-AMG. Zmluva je uzatvorend na dobu neurciti s dvojmesacnou vypovednou lehotou.

31.4.c. Materska spoloc¢nost Optifin Invest s.r.o. prenajima prudové lietadlo Raytheon Hawker 800XP s registratnym oznacenim
OM — OIG tretim osobam. Cena za prendjom sa vypocita na zdklade skutocnych odlietanych hodin a odplaty za letovu
hodinu.

31.4.d. Materskad spoloénost Optifin Invest s.r.o. prenajima vzmysle sublicenénych zmlGv spriaznenym osobdm licencie
k software SAP, Lotus Notes, RGU OPTI a databdze ORACLE STANDARD EDITION ONE. Sublicen¢né zmluvy su uzatvorené
na dobu 8 rokov s moZnostou vypovede v uréenych pripadoch.

31.4.e. Dcérska spoloénost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) prenajima cast budovy inym
spoloc¢nostiam, v zmysle uzatvorenych zmldv o prenajme so suhlasom vlastnika.

31.4f. Dcérska spolocnost EBA, s.r.o. prenajima nehnutelnost nachadzajicu sa v ki Lukavica — pozemok o vymere 25 m>. Ide
o ¢ast pozemku parc. €. 19/6 LV 55, ktory je sufastou miestnej komunikacie v obci Lukavica. Zmluva je uzatvorend na
dobu urcitu —do 1.10.2028.

31.4.g. Dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava“, a.s.) prenajima tahac
a vagony tretim osobam. Vyska trzieb z ndjmu tahacov je 9 TEUR a z prendjmu vagénov za rok 2014 bola v sume 1.681
TEUR.

31.4.h. Dcérska spoloénost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava“, a.s.) prenajima
tretim stranam 150 ks vagénov Shimmns, 40 ks vagénov Uacns, 160 ks vagdnov Shimms a 50 ks vagénov RILS. Ro¢né
vynosy z ndjomného predstavuju sumu 1.493 TEUR.

31.4.i. Dcérska spolo¢nost Express Wagons, a.s. prenajima tretim strandm 600 ks vagénov. Roc¢né vynosy z ndjomného
predstavuji sumu 3.196 TEUR.

31.4.j. Dcérska spolo¢nost TREVA, s.r.o. prenajima priemyselnd budovu o rozlohe 63 m2 v ki Prakovce, LV €. 590. Zmluva je
uzatvorena na dobu neurcitld. Vyska rocného ndjomného je 1 TEUR

31.4.k. Dcérska spolocnost ZTS Sabinov, a.s. prenajimala spolo¢nosti WEP Trading, a.s. nehnutelny majetok a nebytové priestory.
Zmluva je uzavreta na dobu neurcitd. Ro¢né ndklady na ndjomné za rok 2014 predstavovali sumu 2 TEUR.

31.5. Najaty majetok

31.5.a. Materskd spoloénost Optifin Invest s.r.o. v 06/2008 uzatvorila Dohodu o ndjme o kipe s Raiffeisen-Leasing Aircraft
Finance GmbH., Hollandstrasse 11-13, 1020 Vien, predmetom, ktorej je Hawker 800XP, rok vyroby 2003. Dohoda je
uzatvorena na 16 rokov s pravidelnymi kvartalnymi splatkami vo vyske 207 TUSD upravované vzhladom na fluktuaciu
LIBOR pre USD + 1,75% p.a. Stvrtrone. Predavajuci je opravneny zrusit/ukonit tito Dohodu v désledku opodstatnenych
dovodov a to kedykolvek a s okamZitym ucinkom. Kupujici nema Ziadne pravo na postupenie prav podla tejto Dohody na
tretie strany.
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31.5.b.

31.5.c.

31.5.d.

31l.5.e.

31.5.f.

31.5.8.

Materskd spolo¢nost Optifin Invest s.r.0. uzatvorila dfia 18.11.2010 Uverovd zmluvu ¢ 87000112/10 s SG Equipment
Finance Czech Republic s. r. 0., Antala Staska 2027/79 140 00 Praha 4, predmetom, ktorej je financovanie helikoptéry
,Helicopter Agusta 109E Power*, rok vyroby 2007. Zmluva je uzatvorena na 6 rokov s pravidelnymi kvartalnymi splatkami
vo vyske 73 TUSD upravované vzhladom na fluktudciu LIBOR pre USD + 3,05% p.a. Stvrtroéne. Akakolvek zmena prav
a povinnosti z Uverovej zmluvy, zdmena, vymena alebo postlpenie prav a povinnosti prijemcu Uveru podliehaju
predchadzajucemu pisomnému suhlasu poskytovatela Gveru.

Materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. ma od roku 2005 od spolo¢nosti DAMASCENE v najme administrativne a
obchodné priestory, ktoré vyuZiva na prevadzkové Ucely a CiastoCne dalej prenajima tretim osobam. Najomna zmluva je
uzatvorend na dobu 20 rokov v pripade, Ze Spolo¢nost najneskér 6 mesiacov pred uplynutim 10 rokov ndjmu poZziada
o prediZenie nijmu. Rotné najomné predstavuje priblizne 243 TEUR. Prenajimatel ma v zmysle § 672 Obcianskeho
zakonnika zakonné zalozné pravo k hnutelnym veciam, ktoré sa nachadzaju v prenajatych priestoroch a patria
Spolocnosti. Zabezpecenie zavazkov z ndjomnej zmluvy je formou zloZenej kaucie vo vySke 199 TEUR a postupenim
pohladavok najomcu z Poistnych zmldv. Zmluvne dohodnuty spésob ukoncenia zmluvy — dohodou stran, uplynutim doby
najmu, vypovedou zo strany prenajimatela (rieSené v par.18 Najomnej zmluvy).

Materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. ma od Spravy sluZieb diplomatickému zboru, a.s. v ndjme obchodné priestory
nachadzajlce sa v budove na Panskej ulici 18 v Bratislave (LV ¢. 939), ktoré dlhodobé rekonstruoval za Géelom vyuZivania
budovy na dalsi podnajom. Ndjomna zmluva je uzatvorena na dobu urciti do 31.7.2031. Rocné ndjomné predstavuje
priblizne 24 TEUR. Zabezpecenie zdvédzkov z najomnej zmluvy je formou depozitu vo vyske 13 TEUR (vyska Stvrtroéného
najomného). Zmluvné strany sa dohodli, Ze ndjom dohodnuty touto zmluvou sa konci: a) vzajomnou dohodou zmluvnych
stran, b) uplynutim dohodnutej doby najmu, c) vypovedou zo strany ndjomcu alebo prenajimatela — mozné len
z opodstatnenych dévodov. V zmysle €. VIl sa ndjomca zaviazal na vlastné ndklady zvysit Standard predmetu ndjmu
vykonanim rekonstrukcie predmetu najmu, kt. min. vyska bude 28.800 TSKK, s kolaudaciu do 31.12.2008. V pripade, Ze
v ramci rekonstrukcie predmetu najmu, najomca nepreinvestuje min. Ciastku, ku ktorej sa touto zmluvou zaviazal, je
povinny uhradit prenajimatelovi rozdiel medzi prijatym zavdazkom a skuto€ne preinvestovanou sumou ako zmluvnu
pokutu. Pokuta je splatna v plnej vyske, jednorazovo na ucet prenajimatela do 30 dni od platného kolauda¢ného
rozhodnutia. (Suma redlne investovana do rekonstrukcie je 752 TEUR = 22.669 TSKK).

V pripade, ak déjde k pred¢asnému ukonéeniu ndjomnej zmluvy zo strany prenajimatela, zavazuje sa prenajimatel uhradit

najomcovi pomernu Cast investicie, ktord do predmetu najmu vloZzil.

V pripade, ak dojde k ukonceniu ndjomnej zmluvy zo strany prenajimatela pred ukoncéenim rekonstrukcie predmetu
najmu, uhradi prenajimatel najomcovi celd vysku investicie, ktort do diia skonc¢enia najmu najomca preukdzatelne vlozil
do predmetu najmu v sulade s podmienkami tejto zmluvy. Zmluva nerieSi Uhradu nakladov za rekonstrukciu v pripade
ukoncenia zmluvy vypovedou najomcu, alebo dohodou stran.

Materska spoloc¢nost Optifin Invest s.r.o. si prenajima od tretich osob pakovacie miesta (vyhradené a nevyhradené) a
garaze v zmysle uzatvorenych zmlav za podmienok, Ze ukoncenie zmluvy je potrebné nahlasit 1 mesiac vopred, inak sa
zmluva automaticky predlZuje na dalsie obdobie. Uhrn roéného prenajmu je vo vyske 31 TEUR.

Spoloénost uzavrela 15.12.2011 zmluvu o odplatnom uZivani dopravného prostriedku s M.L.I. s.r.o0., predmetom ktorej je
automobil znacky LAND ROVER, ECV BL849CM. Zmluva je uzatvorend na dobu neuréitd. Odplata vo vyske 2 TEUR je
splatnd mesacne na zaklade faktury vystavenej poskytovatelom a zahffia povinné zmluvné poistenie a havarijné poistenie.
Naklady spojené s uzivanim automobilu hradi uzivatel.

Dcérska spolo¢nost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) mé prenajatu budovu od spolo¢nosti
CITY Trade, s.r.o.. Ide o dlhodoby prendjom, kde spolo¢nost AXASOFT,a.s (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL,
a.s.) si splatila podstatnu ¢ast najmu dopredu. Zostatok ¢asového rozlisenia najmu eviduje spolo¢nost na samostatnej
analytike.
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31.5.h.

31.5.i.

31.5.j.

31.5.k.

31.5.1.

31.5.m.

31.5.n.

31.5.0.

31.5.p.

31.5.q.

31.5.r.

31.5.s.

31.5.t.

0d 1.9.2007 ma dcérska spolo¢nost EBA s.r.0. prenajaté kanceldrske priestory o vymere 16 m? od spolo¢nosti AXASOFT,
a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) Bratislava, nachddzajuce sa v budove na Rusovskej ceste ¢. 1, sup.
€. 3334, ku Bratislava -Petrzalka, LV ¢.2449. Najomna zmluva je uzatvorena na dobu neurditu.

0d 1.1.2006 mé dcérska spolo¢nost EBA s.r.0. od PhDr. Eduarda Seba, Kuklovska 90, Bratislava, prenajaty pozemok v ku
Pezinok, parc. ¢. 5119/1, LV 7950 o celkovej vymere 14 m?na dobu urcitu, do 31.12.2016.

Od 15.1.2008 ma dcérska spolo¢nost EBA s.r.o. prenajaté nebytové priestory od spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s.
o celkovej vymere 1210 m? a spevnené plochy vo vymere 1890 m?, nachddzajuce sa v aredli spolo¢nosti. Okrem
nehnutelnych veci ma prenajaté hnutelné veci a telefénnu pripojku. Najomna zmluva je uzatvorena na dobu neurcitu.

Od 23.02.2007 méa dcérska spoloénost EBA s.r.o. prenajaty od spolocnosti Zeleznice Slovenskej republiky, pozemok
o vymere 605 m? , ku Sladkovicovo, East. parcely ¢. 876/1. Prenajaty majetok vyuZiva spolo¢nost na prevadzkovanie
vleckovej kolaje. Najomna zmluva je uzatvorena na dobu neurditu.

Od 1.12.2011 m& dcérska spoloénost EBA s.r.o. od spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Vi¢ie hrdlo 1, Bratislava, prenajaté
nebytové priestory o vymere 48,84 m?, asfaltové a beténové plochy o vymere 10 071,30 m? a cestnd véhu SCHENK,
nachddzajlce sa v aredli spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s., ki Ruzinov, parc. €. 5063/92. Dodatkom €. 2 bola zmluva doplnend
o prenajom analégovej, digitalnej klapky vratane koncového zariadenia a pripojenia do siete a 3 ks telef. klapiek. Ndjomna
zmluva je uzatvorena na dobu urcitu, do 30.11.2016.

0Od 01.06.2012 ma dcérska spolocnost EBA s.r.o. od spoloénosti Slovenské elektrarne a.s. prenajaté nebytové priestory
o vymer 14 m2, ktoré sa nachadzaju v areali spolo¢nosti Jadrovej energetickej spolo¢nosti Slovenska, a.s., parc. 704/45 ku.
Trnava. Najomna zmluva je uzatvorena na dobu urcitu, do 31.05.2015.

0Od 01.06.2012 md dcérska spolo¢nost EBA s.r.o. od spolo¢nosti Slovenské elektrarne a.s. prenajaté nebytové priestory
o vymer 19 m2, ktoré sa nachadzaju na pozemku parc. 1751/85 ku. Levice. Najomna zmluva je uzatvorend na dobu
urcity, do 31.05.2015.

Od 01.06.2012 m& dcérska spolo¢nost EBA s.r.o. od spolo¢nosti Slovenské elektrarne a.s. prenajaté 2 kusy
vysokozdviznych vozikov. Ndjomnd zmluva je uzatvorena na dobu urcitu, do 31.05.2015.

Dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodnd preprava®“, a.s.) ma cast
administrativnych priestorov o rozlohe 1 195,06 m?v najme od tretej osoby. Ndjomna zmluva je uzatvorend do 31.3.2019
s moznostou vypovede v urcenych pripadoch. Vypovedna lehota st 2 mesiace. Ro¢né naklady na najomné su vo vyske 84
TEUR.

Dcérska spoloénost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodna preprava“, a.s.) ma
v operativnhom ndjme 7 lokomotiv, z toho 3 na dieslovy pohon a 4 lokomotivy na elektricky pohon. Rocné naklady na
prenajom su 354 TEUR.

Dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava“, a.s.) ku dfiu
31.12.2014 spolocnost vykazuje v najme 190 kusov vagénov v obstardvacej cene 19.184 TEUR (zostatkova cena k 31.
decembru 2014: 17.027 TEUR), ktoré vykazuje ako svoj majetok.

Dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzindrodnd preprava®“, a.s.) ku dfiu
31.12.2014 spoloc¢nost vykazuje v ndjme dve hnacie drdhové vozidla v obstardvacej cene 5.783 TEUR (zostatkova cena
k 31.12.2014: 5.380 TEUR), ktoré vykazuje ako svoj majetok.

Dcérska spolo¢nost Express Wagons, a.s. vykazuje dlhodoby hmotny majetok obstarany formou leasingu v obstaravacej
cene 17.800 TEUR (zostatkova cena k 31.12.2014 je 16.797 TEUR), ktory spoloc¢nost ziskala pri zli¢eni od spolo¢nosti
Express Rail a.s. Majetok obstarany formou leasingu spolo¢nost vykazuje ako svoj majetok.

Poznamky st neoddelitelnou suéastou finan¢nych vykazov 115
Pozri tiez spravu nezavislého auditora



rOptifin Invest

Partnership first

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM SKUPINY Optifin Invest s.r.o.
za obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2014 vykazané v tisicoch EUR (TEUR), pokial nie je uvedené inak

31.5.u.

31.5.v.

31.5.w.

31.5.x.

31.5.y.

31.5.z.

Dcérska spolo¢nost Express Wagons, a.s. vykazuje dlhodoby hmotny majetok obstarany kidpou formou prijatého Uveru
v obstardvacej cene 41.840 TEUR (zostatkova cena k 31. 12. 2014 je 40.805 TEUR), z toho v obstaravacej cene 17.290
TEUR (zostatkova cena k 31.12.2014 je 16.555 TEUR) dlhodoby hmotny majetok ziskany pri zli¢eni od spolo¢nosti Express
Rail a.s.

Dcérska spolo¢nost PL-PROFY spol. s r.0. mala v ndjme od prenajimatela TATRAVAGONKA, a. s. Poprad hnutelné veci,
vyska ndjmu za dobu trvania ndjmu cinila 67 TEUR bez DPH. Ukoncéenie najmu 31.12.2014, predmet najmu odovzdany
prenajimatelovi.

Dcérska spolo¢nost PREMIUM FIT, s.r.0o. ma v ndjme obchodné priestory pre svoje prevadzky od tretich stran, hodnota
ndjmu za rok 2014 je 1.305 TEUR, priCom spolocnost si taktieZ najima aj ostatné nebytové priestory za rok 2014 vo vyske
89 TEUR, doba najmu pre jednotlivé prevadzky sa pohybuje v intervale rokov 2017 -2024.

Dcérska spoloénost Railway Casted Components, a.s. ma v ndjme kancelarske priestory. Suma roéného najmu v roku 2014
predstavovala sumu 1 TEUR.

Dcérska spolo¢nost Railway Casted Components, a.s. ma v najme vysokozdvizné voziky od tretich oséb. Suma ro¢ného
najmu v roku 2014 predstavovala sumu 39 TEUR

Dcérska spoloénost Railway Casted Components, a.s. ma v najme zdsobniky plynov od tretich os6b. Suma ro¢ného najmu
v roku 2014 predstavovala sumu 32 TEUR.

31.5.aa. Dcérska spoloénost TATRAVAGONKA, s.r.o. Poprad ma od spriaznenej osoby v ndjme administrativne priestory (25 m?)

31.5.bb

31.5.cc.

Danové
nizkym

Najomna zmluva je uzatvorend na dobu neurditd s moznostou vypovede v uréenych pripadoch. Vypovedna lehota je 2
mesiace po kalendarnom mesiaci, v ktorom bola dorucena pisomna vypoved. Ro¢né ndjomné predstavuje 0,5 TEUR.

. Dcérska spolo¢nost WEP TRADING, a.s. mala vroku 2014 prenajaty nehnutelny majetok a nebytové priestory od

spolocnosti ZTS Sabinov, a.s. Ndjomnda zmluva je uzatvorend na dobu neurcitd. Ro¢né naklady na najomné za rok 2014
predstavovali sumu 2 TEUR.

Dcérska spoloénost ZLH Plus, a.s. ma v ndjme majetok — byt nachadzajuci sa v Hronci. Najomna zmluva je uzatvorend na
dobu neurditu. Vyska ndjomného za rok 2014 predstavovala sumu 2 T EUR.

31.6. Dane

prostredie v ktorom skupina podnikov Optifin Invest s.r.o. posobi zavisi od beZnej danovej legislativy a praxe s relativne
poctom precedensov. Nakolko dariové Urady neposkytuju oficidlny vyklad dariovych zdkonov, existuje riziko, Ze danové

urady mozu dodatotne pozadovat Upravu zakladu dane. Dane su vyberané od kazdého dafiového subjektu, ateda neexistuje

koncept zdanovania skupiny alebo danovych ulav v rdmci skupiny. Dariové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc v interpretacii

platnych dariovych zdkonov, v ddsledku ¢oho mézu dospiet Casto krat k nec¢akanym vysledkom podas vykondvania dafovych

kontrol.

Vysku potencialnych dariovych zavazkov suvisiacich s tymito rizikami nie je mozné vy¢islit. Z dévodu sadzby dane z prijmov

platnej od 1.1.2015 je zostatok odloZzenej dane k 31.12.2014 prepocitany sadzbou dane 22% (31.12.2013: 22%).

32. POZNAMKY K VYKAZU CASH-FLOW

Peniaze

a penazné ekvivalenty su reprezentované petiaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko likvidnymi

investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz Cash-flow je vykdzany v sulade s IAS 7. Pri vykazovani prevadzkovych &innosti

bola pouzitd nepriama metdda. Prevadzkova cinnost zahffia hlavnu ¢innost skupiny. Investiéna Cinnost zahfnia straty a zisky
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33. FINANCNE NASTROJE
33.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapitél tak, aby zabezpecila schopnost subjektov skupiny pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujice podniky,
s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat hodnotu akcionarov.

Skupina sleduje kapital pomocou ukazovatela pomeru vlastného imania k celkovym aktivam skupiny. Vlastné imanie skupiny je
tvorené zakladnym imanim, rezervnymi a inymi fondmi tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovu hodnotu, ocefiovacimi rozdielmi zo zabezpecovacich derivatov a nerozdelenymi ziskami vytvorenymi skupinou.

Skupina sa dlhodobo usiluje udrzat pomer vlastného imania k celkovym aktivam okolo Urovne 30%. V roku 2014 realizovala
vyznamné akviziciie na Urovni dcérskych spolocnosti AXASOFT, a.s., BELAZ OCEAN SERVICES LILMITED ako i akviziciu pridruzeného
podniku DAKO-CZ, a.s, ¢im tak doslo k podstatnému narastu celkovych aktiv skupiny.

Vzhladom na to, Ze dcérska spolo¢nost Railway Casted Components a.s. je brownfield projekt vo faze nabehu, hospodarenie
spoloc¢nosti bolo v roku 2014 stratové, ¢o malo negativny dopad na vlastné imanie skupiny, désledkom ¢oho bolo mierne zhorsenie
ukazovatela oproti roku 2013.

V dalSom obdobi skupina predpokladd navrat k vyssej ziskovosti as tym spojené posilnenie vlastného imania. Objem celkovych
aktiv bude zavisiet najm3 od buducich akvizicii. V aktivach, ktoré skupina vlastni v suéasnosti, bude pokracovat konsolidacia
so zameranim na zniZzovanie objemu viazaného pracovného kapitalu a zniZenie celkovych aktiv a pasiv skupiny.

vTEUR 2014 2013 2013
opravené
Majetok celkom 537519 503 997 508 461
Vlastné imanie celkom 139373 146 504 150 018
VI / Aktiva 26% 29% 30%
33.2. Riadenie rizik

Skupina je pri svojej ¢innosti vystavovana roznym rizikdm, najma riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov, menového,
urokového a likviditného rizika.

Skupina moze pri riadeni svojich rizik uzatvarat rozne typy forwardovych a swapovych obchodov. V sulade s politikou celej Skupiny
v oblasti riadenia rizik je uzatvdranie opénych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ,financnej paky” a Spekulativnych obchodov
zakazané.

V stdasnosti nie je mozné uplatnit redlnu hedgingovu stratégiu vo vztahu k rizikdm spojenym so zmenou cien vstupnych surovin,
nakolko neexistuje redlna koreldcia obchodovatelnych indexov s vyvojom ndkupnych cien rozhodujicich vstupnych materidlov.
Politikou skupiny je tak maximdlna snaha o fixaciu nakupnych cien jednotlivych materidlov s doddvatelmi spojena s garanciou ich
odberu. Vzhladom k stabilizacii cien vstupného materialu oproti minulym obdobiam, nepovazuje manazment skupiny rizikd zmeny
cien vstupnych materialov za prilis vyznamné.

33.2.1  Riziko menovych rizik

Skupina pdsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v réznych cudzich mendch. Skupina dodrzuje
zakladny princip prirodzeného hedgingu, podla ktorého cudzie meny v Uverovom portféliu odrazaju Cistd menovu poziciu skupiny
v penaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti skupiny.

Vyznamna ¢ast menového rizika skupiny vSak bola viazana k transakcidam denominovanym v mene EUR.
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33.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky spolo€nosti st nezdvislé od zmien Urokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost nema
vyznamné Grocené aktiva okrem peniazi a pefiaznych ekvivalentov. Aj ked' Urokové naklady nepredstavuju velmi vyznamnu cast
nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou ukazovatela Urokové krytie.

V roku 2014 doslo k podstatnému rastu EBIT-u skupiny ¢o napriek narastu objemu cudzich zdrojov viedlo aj k vyraznému zlepseniu
ukazovatela urokového krytia.

v TEUR 2014 2013 2013
opravené

Trzby za predaj tovaru 18 454 1711 1817
Triby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 344332 360 750 369 885
Aktivacia 29 849 16 767 16 767
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby -2 885 -2121 -2121
Ostatné prevadzkové vynosy 9672 5265 5275
Prevadzkové vynosy celkom 399 422 382372 391 623
Naklady vynaloZené na predany tovar -18 086 -1166 -1271
Spotreba materidlu a energie -154 697 -138 114 -139 115
Osobné naklady -67 203 -58 817 -60 311
Odpisy NIM a HIM a tvorba OP k IM -17 604 -16 047 -16 048
Sluzby -120 794 -158 996 -164 332
Dane a poplatky -1044 -1298 -1468
Ostatné prevadzkové naklady -7759 -2 887 -2952
Prevadzkové naklady celkom -387 187 -377 325 -385 497
EBIT 12 235 5047 6126
Nakladové uroky 6247 4 650 4650
Urokové krytie (pomer EBIT k nakladovym tirokom) 1,96 1,09 1,32

Politikou skupiny je z dlhodobého pohladu zabezpecit, aby najviac 50% uverového portfélia skupiny bolo Urocenych pevnou
urokovou sadzbou. Vzhladom na vyvoj zakladnych drokovych sadzieb v Eurozdéne, vsak skupina eSte nepristupila k pouZitiu
finanénych nastrojov, ktoré by to zabezpedili a skupina tak vyuziva benefity vyplyvajuce z nizkej urovne zdkladnych urokovych
sadzieb.

33.2.3. Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, e zmluvna strana nedodr?i svoje zmluvné zavizky, v dosledku ¢oho skupina utrpi stratu. Skupina
prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatocné
zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financ¢nej straty v dosledku nedodrzania zavazkov.

Skupina predava svoje vyrobky a sluzby réznym odberatefom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spoloc¢ne z hladiska objemu
a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Manazment pravidelne monitoruje mozné uverové riziko.
Hodnotenia Gverov sa vykonavaju pre vsetkych odberatelov.

Pripadné operdcie s derivatmi a penainé transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finan¢nych institucii.
Skupina nepouziva formu poistenia Uverovych rizik svojich odberatelov.
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33.2.4. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatocného objemu penainych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a schopnost
ukondit otvorené trhové pozicie. Politikou skupiny je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatoény objem likvidnych
aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostatocnej likvidity. Likvidita skupiny je pravidelne monitorovana a sleduje sa pomocou
ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cistého dlhu k EBITDA.

V roku 2014 nedoslo k vyznamnejsim zmendm v Struktire obeZzného majetku ako aj v oblasti kratkodobych zavazkov.
Najma vzhladom na pokles objemu obezného majetku a stcasne aj v naraste kratkodobych zavazkov doslo k poklesu ukazovatela
celkovej likvidity, v roku 2014 doslo k zhorseniu tohto ukazovatela.

D6évodom vyznamného narastu kratkodobych urocenych poziciek bola hlavne preklasifikacia dlhodobej casti syndikovaného tveru
dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s., ktory zabezpeduje prevadzkové financovanie spoloénosti. Vzhladom k tomu Ze patrocny

likvidity. V roku 2015 spolo¢nost planuje refinancovanie syndikovaného dveru ¢oho dosledkom déjde k poklesu kratkodobych
poziciek a opatovne k vyraznému posilnenia tohto ukazovatela.

v TEUR 2014 2013 2013
opravené

Majetok k dispozicii na predaj 0 0 0
Zasoby 27 282 30066 61 055
Obchodovatelné investicie 0 0 0
Obchodné a ostatné pohladavky 100138 99 654 72789
Darové pohladavky 4646 6131 6373
Peniaze a penazné ekvivalenty 30701 42 997 43 352
Obezny majetok celkom 162 767 178 848 183 569
Obchodné a ostatné zavazky 97 018 105 104 88 687
Darové zavazky 5691 1793 1819
Kratkodobé urocené pozicky 134 846 85058 102 163
Kratkodobé zavazky z financného leasingu 6 868 5774 5774
Kratkodobé zavazky celkom 244 423 197 729 198 443
Celkova likvidita 0,67 0,90 0,93
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V désledku vyrazného zlepSenia tvorby EBITDA sa skupine v roku 2014 podarilo mierne zlepsit ukazovatel pomeru ¢istého dlhu
k EBITDE a to aj napriek tomu Ze doslo k vyraznému ndrastu Cistého dlhu v dosledku cerpania akvizi¢nych Uverov. V buducnosti
spoloénost plédnuje dalsi rast objemu akvizicného financovania a sufasne pokraovat v znizovani prevadzkovych a investi¢nych
uverov.

V roku 2013 doslo k vyraznému zhorseniu ukazovatela Cistého dlhu k EBITDE ato jednak v ddsledku zniZenej ziskovosti aktivit
skupiny, ako aj v désledku rastu objemu Cistého dlhu skupiny. NajvyznamnejSim vplyvom je zhorSenie tvorby EBITDA v dosledku
znizeného objemu trzieb skupiny, realizaciou vyznamnych investicii najma v dcérskej spolocnosti Railway Casted Components a.s.
ako aj pokracovanim budovania vlastnej flotily nakladnych Zelezni¢nych vagdnov uréenych na dlhodoby prenajom. Realizované

a zavazkov z financného leasingu.

v TEUR 2014 2013 2013
opravené

Trzby za predaj tovaru 18 454 1711 1817
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzZieb 344 332 360 750 369 885
Aktivacia 29 849 16 767 16 767
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby -2 885 -2121 -2 121
Ostatné prevadzkové vynosy 9672 5265 5275
Prevadzkové vynosy celkom 399 422 382 372 391 623
Ndaklady vynaloZené na predany tovar -18 086 -1 166 -1271
Spotreba materidlu a energie -154 697 -138 114 -139 115
Osobné naklady -67 203 -58 817 -60 311
Sluzby -120 794 -158 996 -164 332
Dane a poplatky -1 044 -1298 -1 468
Ostatné prevadzkové naklady -7 963 -2 887 -2 952
Prevadzkové naklady celkom bez odpisov -369 787 -361 278 -369 449
EBITDA 29 635 21094 22174
Dlhodobé pdzicky 91 046 94 116 94 424
Dlhodobé zavazky z financného leasingu 21 026 26 049 26 049
Kratkodobé arocené pozicky 134 846 85 058 102 163
Peniaze a penazné ekvivalenty -30 701 -42 997 -43 352
Cisty dlh 216 217 162 226 179 284
Ukazovatel' Cisty dlh / EBITDA 7,30 7,69 8,09

Ukazovatel Cisty dlh / EBITDA prepoditany len podla Udajov pripadajucich pre matersku spoloénost, teda mimo nekontrolujuce

podiely za rok 2014 tvori samostatnu prilohu ¢. 2.

33.3. Odhad realnej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne
rovnaju svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finanénych zavazkov je na uUclely vykazania v prilohe stanovena na zaklade
diskontovanych buddcich zmluvnych periaznych tokov pri sic¢asnej trhovej urokovej sadzbe, ktori ma spolocnost k dispozicii pre
podobné finan¢né nastroje.

Podla vedenia spolo¢nosti sa uctovné hodnoty finanéného majetku a financnych zavazkov vykazanych vo finan¢nych vykazoch v
amortizovanych nakladoch priblizuja k ich redlnym hodnotam.

V dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. vedenie k 31. decembru 2014 usudilo, 7e precenené hodnoty budov, stavieb, strojov
a zariadeni je potrebné aktualizovat a vykonalo nové precenenie.
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v EUR Pozn Eur Objektivna hodnota k  Kategdria objektivnej hodnoty Metddy ocenenia a klticové vstupy
Pozemky, budovy a zriadenia 5 103 742 528 Mevtévda,diskontovania peﬁai’n\'/ch tok?v na’ zaklade 3_—r<?<“:né_ho planu
penaznych tokov generovanych spolo¢nostou a terminalnej hodnoty:
a) diskontna sadzba bola odhadnuta ako priemerna cena kapitadlu (WACC)
Pozemky 30623 200 s pouzitim odhadov ndvratnosti vlastného imania, ceny cudzieho kapitalu
po zohladneni dane a skutoénych trhovych podmienok pre spolo¢nost
Budovy, haly a stavby 50213 621 vintervale 10.3% to 10.6% p.a.,
31.12.2014 Kategoria 3 ¢) odhad rastu v termindlnom roku bol odhadnuty pre spoloénost na 0.0%,
Stroje, pristroje a zariadenia 21029707 d) su¢asna EBITDA marza (finanény rok 2014) spoloénosti dosiahla 11.69%
(normalizovana 14.70%); na zéklade projekcie pripravenej spolo¢nostou sa
Ostany dlhodoby hmotny majetok 1739622 olakdva, Ze EBITDA marZa bude postupne klesat na 10.91% (v roku 2017)
a dlhodoba EBITDA marza je odhadovana na 10.91% (od roku 2017).
Nedokoncené hmotné investicie 136 378
Investicie do nehnutelnosti 6 4155 115 Znalecké posudky k 31.decvembru 2010, upravené o cenovy index
nehnutelnosti zverejneny Statistickym Uradom SR a na zéklade trhovych
Pozemky 1253137 31.12.2014 Kategoria 3 hodndt pozemkov v podobnej lokalite a s podobnymi charakteristikami.
Budovy, haly a stavby 2901978
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34. DODATOCNE INFORMACIE PODIA STATUTARNYCH POZIADAVIEK KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM
VYKAZOM

34.1. Konsolidované financné vykazy

Spoloénost Optifin Invest s.r.o. zostavuje konsolidovanu Gétovnu zavierku za konsolidovany celok do ktorého patri Optifin
Invest s.r.0., ako materska spolo¢nost a dalSie obchodné spolocnosti, v ktorych ma spolo¢nost najmenej 20 %-ny podiel na
zakladnom imani tychto spolo¢nosti. Spolo¢nost zostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku podla Medzinarodnych standardov pre
finan¢né vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre poufzitie v Eurépskej Gnii (dalej len ,EU”).

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti bude po schvaleni orgdnmi spolo¢nosti a valnym zhromazdenim spolo¢nosti
spristupnena v sidle spolo¢nosti Rusovska cesta 1 Bratislava a v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava .

34.2. Neobmedzené rucenie

Spolo¢nost Optifin Invest, s.r.o. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej obchodnej spoloénosti.

34.3. Clenovia organov spolo¢nosti k 31. decembru 2014

Konatelia spolocnosti k 31.12.2014:
Ing. Miroslav Betik
Bulharska 76
821 04 Bratislava
Slovenska republika

JUDr. Ludovit Wittner
Okruzna 3

917 01 Trnava
Slovenska republika

Ak ma spoloénost jedného konatela, kona v mene spolo¢nosti samostatne; ak ma spolo¢nost viacerych konatelov, v mene
spolo¢nosti konaju dvaja konatelia spolo¢ne.
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35. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

a)

b)

Po 31. decembri 2014 aZ do dna zostavenia konsolidovanych finan¢nych vykazov nastali nasledovné udalosti:

Zmeny vyznamnych poloziek dlhodobého finan¢ného majetku;

Dna 09.12.2014 valné zhromazdenie dcérskej spolocnosti PL-PROFY spol. s r.o. schvalilo bezodplatny prevod volného
obchodného podielu 7,55% na spolocnost TATRAVAGONKA,a.s. (aktualny podiel na zdkladnom imani a hlasovacich
pravach je vo vyske 89,58%) a zaroven bola podpisand aj zmluva o prevode volného obchodného podielu, ktorej
uéinnost nastala az dria 09.01.2015 po overeni vietkych podpisov, uvedena transakcia bola zapisana v Obchodnom
registri SR dna 04.02.2015.

Dna 16.12.2014 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. na aukcii vydraZila pravo na uzavretie kdpnej zmluvy o
kupe obchodného podielu v ruskej spolo¢nosti OAO Saranskyj vagonoremontnyj zavod akcii vo vyske 100% - 1 akcia
(teda 518 479 ks akcii). Dria 12.05.2015 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. ziskala sthlas Protimonopolného
uradu na akviziciu. Zapis o prevode akcii na majetkovom ucte sa uskutocnil dria 03.04.2015

Dna 30.01.2015 na zaklade rozhodnutia jediného akcionara sa uznieslo o prevode 100% podielu spolo¢nosti Express
Wagons, a.s. z dcérskej spolocnosti Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,Medzinarodna preprava,
a.s.“) na metersku spolo¢nost Optifin Invest s.r.o.. Diia 02.02.2015 sa uskutoénil prevod akcii v zozname akcionarov,
pricom uvedena transakcia bola zapisand v Obchodnom registri SR dnia 07.02.2015.

Dria 05.02.2015 materska spoloénost Optifin Invest s.r.o. navysila zdkladné imanie v spolo¢nosti Express Wagons,
a..s. osumu 4.096 TEUR na celkovd sumu 10.600 TEUR, uvedena transakcia bola zapisana v Obchodnom registri SR
dna 17.02.2015.

Dna 12.03.2015 Okresny sud Presov Uznesenim rozhodol o zacati konkurzného konania voci dlznikovi Railway Casted
Components, a.s. na podnet jedného veritela, avsak doposial sid nerozhodol o vyhlaseni konkurzu.

Dna 23.3.2015 na zaklad rozhodnutia jediného akcionara spolocnosti sa rozhodlo o zvySeni zékladného imania
dcérskej spolo¢nosti TREVA s.r.o. a to materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. prevzatim zavazku na novy vklad
v sume 192 TEUR a spolo¢nost TANGO LN spol. s r.o. vo vyske 200 TEUR, pricom po navy$eni celkové zakladné imanie
bude vo vyske 405 TEUR a podiel materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. sa zmeni z pévodnych 100% na Uroven
50,62% na zakladnom imani ako aj na hlasovacich pravach, pricom uvedena transakcia bola zapisana v Obchodnom
registri SR dria 23.04.2015.

V priebehu mesiaca marec 2015 dcérska spolo¢nost TATRAVAGONKA, a.s. prostrednictvom navysenia zakladného
imania nadobudla 50% obchodny podiel v polskej spolo¢nosti Zaklady naprawcze Taboru Kolejowego "Paterek" S.A.
(pozn. s tymito akciami je spojené pravo menovat 4 z 5 ¢lenov predstavenstva a 2 z 3 ¢lenov dozornej rady).

Zacatie alebo ukoncenie ¢innosti ¢asti uctovnej jednotky, napriklad odstepného zavodu, organizacnej

Ku driu 31.012.2014 dcérska spolocnost VIKING s.r.o. ukoncila ¢innost svojej prevadzky - reStaurdcia Le Monde na
Rybdrskej brane ¢. 8 v Bratislave a priestory prenajaté na zdklade Zmluvy o podndjme nebytovych priestorov
odovzdala ku driu Ukoncenia platnosti Zmluvy o podndjme ku driu 15.1.2015.

Dcérska spoloc¢nost VIKING s.r.o. planuje otvorit novd prevadzku restauracie v novych priestoroch predpoklad je
v polovici roka 2015.
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c) Splatenie uveru a pozicky;

e Dfa 22.01.2015 doslo na zéklade Ziadosti dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. k predéasnému dobrovolnému
splateniu dlhodobého Uveru poskytnutého Eximbankou SR, a.s. v zostatkovej vyske 7.500 TEUR prostrednictvom
finan¢nych prostriedkov nacerpanych z dlhodobého splatkového tUveru v International Investment Bank.

e  Dria 27.02.2015 dcérska spolo¢nost Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava“,
a.s.) splatila ¢ast Gveru vo vyske 2.000 TEUR voci BAWAGu.

e  Dria 31.01.2015 bol materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. splateny zostatok Uveru v SLSP, a.s. v hodnote 400
TEUR.

. Drfia 16.04.2015 doslo dcérskou spoloénostou AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.)
k splateniu Uveru vo VsSeobecnej uUverovej banke, a.s.. (doslo k refinancovaniu prostrednictvom OTP Banka
Slovensko, a.s.) v hodnote 2.930 TEUR.

e  Dna 26.05.2015 doslo materskou spoloénostou Optifin Invest s.r.o. k vyplateniu kontokorentného dveru v J&T Banka
Slovensko, a.s. (dochadza k refinancovaniu prostrednictvom Tatra banky, a.s.) v hodnote 10.000 TEUR.

d) Ukoncenie zaruk a ruceni;

e Dria 31.01.2015 bol materskou spolo¢nostou splateny zostatok uUveru v SLSP, a.s. atym aj znehodnotend
blankozmenka, ktorou bolo rucené v SLSP, a.s.

e  Dna 10.2. 2015 ukondila svoju platnost bankova zéaruka ¢. 614.600 vo vyske 62 TEUR (po redukcii 10 TEUR) vystavena
Tatra bankou a.s. v prospech Railway of Republika Srpska za dcérsku spolo¢nost Tatravagonku Bratstvo DOO
Subotica.

e  Dnia 1.3.2015 ukondila svoju platnost bankova zaruka ¢. 612.394 vo vyske 502 TPLN (po redukcii 251 TPLN) vystavena
Tatra bankou a.s. v prospech PKP Cargo SA za dcérsku spoloénost TATRAVAGONKA, a.s..

. Dria 16.04.2015 doslo dcérskou spolocnostou AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.)
k splateniu Uveru podla Zmluvy o financovani ¢. 15/ZF/2014 zo dria 31.3.2014 vo V3eobecnej Uverovej banke, a.s.
(doslo k refinancovaniu prostrednictvom OTP Banka Slovensko, a.s.) atym aj k ukonceniu rucenia hnutefnym
majetkom (uvolnenie nastalo 05/2015), ochrannymi zndmkami (poZiadanie o uvolhenie na Urade priemyselného
vlastnictva 05/2015) a ukoncenie urcenia kde Optifin Real, a.s. rudil na zdklade Zmluvy o zaloZeni cennych papierov
akciami. Akcie boli spolo¢nosti Optifin Real, a.s. vratené na zaklade preberacieho protokolu dra 11.5.2015.

e  Dria 26.05.2015 doslo materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. k vyplateniu kontokorentného Gveru v J&T Banka
Slovensko, a.s. a tym aj k znehodnoteniu blankozmenky , ktorou rucila v J&T Banka Slovensko, a.s..

e Dfa 31.5.2015 ukondila svoju platnost bankova zaruka ¢. 616.235 vo vyske 600 TEUR vystavena Tatra bankou a.s. v
prospech Privatization Agency za dcérsku spoloénost TATRAVAGONKA, a.s..

e) Prijaté nové bankové tvery a pozicky;

e  Dria 04.03.2015 bola dcérskou spolo¢nostou ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG podpisana leasingova
zmluva so SKODA Banka AG na obdobie troch rokov v celkovej hodnote 27 TEUR.

. Dria 16.04.2015 bola dcérskou spolo¢nostou AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.)
podpisana nova zmluva s OTP Banka Slovensko, a.s., na zaklade ktorej doslo k navyseniu Gverového ramcu na celkovu
sumu 4.700 TEUR (z refinancovaného Uveru pévodne vo VSeobecnej Uverovej banke, a.s.).
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e  Dna 26.05.2015 bol materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. podpisany dodatok ¢. 6 na zéklade ktorého doslo k
navyseniu limitu pre Cerpanie kontokoretného Uveru v Tatra banke, a.s. na sumu 17.500 TEUR (zvySenie o 10.000
TEUR z refinancovaného kontokorentného Gveru v J&T Banka Slovensko, a.s.).

f)  Poskytnutie novych zaruk a ruéeni;

e Dna 22.01.2015 bolo materskou spolo¢nostou Optifin Invet s.r.o. podpisané Prehlasenie o ru¢eni pre Commerzbanka
AG za dcérsku spoloénost TATRAVAGONKU, a.s. do vysky 20.000 TEUR v suvislosti s RAmcovou zmluvou pre
vystavovanie bankovych zaruk zo dna 17.12.2009 a jej dodatkov, na zaklade ktorej banka poskytla spolo¢nosti
TATRAVAGONKA, a.s. Uverovy ramec v aktualnej vy$ke 20.000 TEUR.

e Diia 25.02.2015 bola Commerzbank a.s. na zaklade Ziadosti dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. vystavena
bankové zaruka ¢. 1971500433 vo vyske 4.200 TCZK s konecnou platnostou do 31.10.2015 v prospech ceskej
spolo¢nosti €D Cargo a.s. za spolo¢nost ZNTK Paterek SA za Gi¢elom Gcasti v tendri na revizne opravy 700 ks vagénov
Falls.

e Diia 25.02.2015 bola Commerzbank a.s. na zaklade Ziadosti dcérskej spoloénosti TATRAVAGONKA, a.s. vystavend
bankové zaruka ¢. 1971500434 vo vyske 7.100 TCZK s konec¢nou platnostou do 31.10.2015 v prospech ceskej
spolo¢nosti €D Cargo a.s. za spoloénost ZNTK Paterek SA za Gdelom Gdasti v tendri na revizne opravy 1 200 ks
vagoénov Eas.

e Dna 16.3.2015 bol UBS AG prostrednictvom protizaruk Tatra banky a.s. na zaklade Ziadosti dcérskej spolocnosti
TATRAVAGONKA, a.s. vystaveny nezavazny prislub s kone¢nou platnostou do 30.09.2015 na vystavenie bankovej
zaruky na vykon a kvalitu do max vysky 830 TEUR s konec¢nou platnostou do 30.09.2020 v prospech Schweizerische
Bundesbahnen SBB za ucelom ucasti v tendri na vyrobu a dodavku 20 ks vagénov Xans a 30 ks vagénov Kns.

e Dra 19.3.2015 bola materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. podpisand Zmluva o zriadeni zaloZzného prava k
akciam dcérskej spoloc¢nosti Express Wagons a.s. v prospech ING Bank N.V.- ku kmeriovej akcii Express Wagons, a.s. v
menovitej hodnote 4.096 TEUR - ide o akciu ktorou bolo navySené zakladné imanie spolo¢nosti Express Wagons, a.s.
- udialo sa tak na zaklade Zmluvy o poskytnuti splatkového Uveru Express Wagons, a.s. zo dia 28.07.2014 a Zmluvy o
poskytnuti splatkového Uveru Express Rail, a.s. zo dria 20.12.2013 pri¢om prava a povinnosti z tejto zmluvy presli dia
1.7.2014 na Express Wagons, a.s. z dovodu zrusenia spolocnosti Express Rail, a.s. na zéklade projektu rozdelenia
zlicenim s Express Group, a.s. (do 30.06.2014: Express Slovakia ,,Medzinarodna preprava, a.s.“) a Express Wagons,
a.s.. VSetky akcie dcérskej spoloc¢nosti Express Wagons, a.s. su takto na zdklade tychto zmldv zaloZené v prospech ING
Bank N.V.

e  Dria 31.3.2015 materska spolo¢nost Optifin Invest s.r.o. podpisala Rucitelsku listinu v prospech OTP Banka Slovensko
a.s. za svoju dcérsku spoloénost AXASOFT, a.s., , pricom sa ru¢i za financovanie do vysky 4.200 TEUR poskytnuté na
zdklade Zmluvy o splatkovom ulvere ¢. 1415/15/003 zo dna 31.03.2015 a Zmluvy o kontokorentnom uvere ¢.
1415/15/004 zo dna 31.03.2015 a tieZ za vystavované bankové zaruky do hodnoty 500 TEUR poskytnuté bankou
spoloénosti AXASOFT, a.s. na zdklade Rdmcovej zmluvy o vystavovani bankovych zéruk ¢&. 1415/15/005 zo dia
31.03.2015.

e Dria 23.3.2015 materska spoloénost Optifin Invest s.r.o. podpisala Zmluvu o uzavreti budicej zmluvy o prevode
obchodného podielu v dcérskej spolocnosti TREVA s.r.0. medzi spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. a TANGO LN, spol. s
r.o., pricom spolo¢nost TANGO LN, spol. sr.o. ako budici predavajuci ma zaujem predat 49,383 % podiel na
zakladnom imani spolo¢nosti budicemu kupujucemu Optifin Invest s.r.o. za odplatu 200 TEUR do 1 roka od splatenia
vkladu buducim predavajucim do zdkladného imania spolo¢nosti TREVA s.r.o. zodpovedajuceho vyske podielu
uzatvorit zmluvu o prevode obchdného podielu, pricom buddci kupujuci musi vyzvat v tejto lehote budiceho
predavajlceho, inak pravo vyzvat zanika.
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e Dfia 14.04.2015 bola Tatra bankou a.s. na zaklade Ziadosti dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. vystavend
bankové zaruka &. 616.696 na kvalitu vo vyske 966 TEUR s konec¢nou platnostou do 31.01.2020 v prospech nemeckej
spolo¢nosti VTG GmbH na vyrobu a dodavku 220 ks vagénov s objemom 102 m3.

e Dna 16.04.2015 doslo dcérskou spolo¢nostou AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.)
k refinancovaniu Uveru zo V3eobecnej Uverovej banke, a.s.. prostrednictvom OTP Banka Slovensko, a.s. atym aj
presunu rucenia voli novému veritelovi vrozsahu: ruenie nehnutefnostou na Radni¢nom nadmesti, ruéenie
nehnutelnostou na Rusovskej ceste, ktorej vlastnikom je spoloénost CITY Trade, s.r.o., tito budovu si dcérska
spolo¢nost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) dlhodobo prenajima, ruéenie
pohladdvkami, a rucitelskou listinou materskej spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o..

e Diia 22.04.2015 bola Tatra bankou a.s. na zéklade Ziadosti dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. vystavend
bankova zaruka ¢. 616.995 vo vyske 62 TEUR s kone¢nou platnostou do 31.08.2015 v prospech ZELEZNICE SRBIJE AD
BEOGRAD za na$u dcérsku spolo¢nost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA za tcelom ucasti v tendri na
opravy 350 ks vagénov Eanoss-z.

e Dpa 22.04.2015 na zéklade ziadosti dcérskej spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. boli Tatra bankou a.s. vystavené 4
nezavazné prisfuby na vystavenie bankovych zaruk na vykon v celkovej vyske 124 TEUR s kone¢nou platnostou do
31.01.2016 v prospech ZELEZNICE SRBIJE AD BEOGRAD za nasu dcérsku spolocnost TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO
SUBOTICA za Ucelom Ucasti v tendri na opravy 350 ks vagénov Eanoss-z.

e Dna 11.05.2015 na zadklade Zmluvy o zriadeni zéloZzného prava k cennym papierom - k akciam medzi OTP Banka
Slovensko, a.s. (ako zéloiny veritel) a dcérskou spolo¢nostou Optifin Real, a.s. (ako ZaloZca) kde dlZnikom je
spoloénost AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.) (Zmluva o uvere ¢. 1, vyska Gveru
3.000 TEUR + Zmluva o uvere €. 2, vy$ka lveru 1.200 TEUR + Zmluva o zaruke, zaruka vo vySke 500 TEUR) zriadila
dcérska spolo¢nost Optifin Real, a.s. v prospech OTP Banka Slovensko, a.s. zalozné pravo ku kmefovych akcidm na
meno, v menovitej hodnote cennych papierov 3,32 TEUR v pocte 120 ks, celkovd menovitd hodnota cennych
papierov je 398 TEUR emitent AXASOFT, a.s. (do 31.08.2014: COLUMBEX INTERNATIONAL, a.s.).

e  Dria 13.05.2015 dcérska spolo¢nost EBA, s.r.o. ma poskytnutt novd bankovid zéruku &. 617.047 (bid bond) od Tatra
banka, a.s. do vysky 40 TEUR v prospech spolo¢nosti BIONERGY, a.s., ktorej predmetom podnikania je poskytovanie
komplexnych sluzieb suvisiacich s nakladanim, prepravou aso zhodnotenim existujiceho a v budtcnosti
vyprodukovaného odpadu do 31.12.2015.

e Dna 26.05.2015 bol materskou spolo¢nostou Optifin Invest s.r.o. podpisany dodatok &. 6 na zaklade ktorého doslo k
navyseniu limitu pre ¢erpanie kontokoretného uveru v Tatra banke, a.s. na celkovd hodnotu 17.500 TEUR, tym bola

navy$end biankozmenka o sumu 10.000 TEUR ako aj ru¢enie spolo¢nostami EBA s.r.o, TREVA s.r.0., WEP Trading, a.s.
a ZTS Sabinov, a.s..

ZOSTAVENIE KONSOLIDOVANYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 5 az 15 podpisal dia 30. juna 2015 v mene vedenia spolo¢nosti:

(\ \

Ing. Miroslav Betik JUDr. Ludovit Wittner
konatel spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o. konatel spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o.
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Priloha ¢. 1: Majetkova Struktura skupiny Optifin Invest s.r.o. k 31.12.2014

I Optifin Invest, s.r.o., Rusovska cesta1, 851 01 Bratislava, 1€0: 35 735 457 I
I
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
PREMIUM FIT, sr.0. OPTISPED, a.s- PRAKOENERG, spol s r.o- BELAZ OCEAN SERVICES LIMITED
Einsteinova 18, 851 01 Bratislava L Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava |1 €. 13,055 62 Prakovce | | SanJuan, 116/8 St. George’s Road, St. Julians STJ3203, Malta
1CO: 35 817 721 1CO: 46 933 913 1CO: 31 663 672 1CO: C48724
100,00% 100,00% 100,00% 80% // hlas.prava 100%
VIKING srx.0. Express Group, a.s. TREVA s.r.0. Formfix Limited
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava | Plynareska 7/B, 821 09 Bratislava |1 ¢.13, 055 62 Prakovce | Julia House, 3, Themistocles Dervis St., CY-1066 Nicosia, Cyprus
1CO: 35 788 275 1CO: 35 795 123 1CO: 31 727 760 1CO: 334374
100,00% 100,00% 100,00%
OPTIFASHION, s.r.0. - vikvidacll Express Wagons, a.s. ZLH PLUS, a.s.
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava || Zlievarenska 533, 976 45 Hronec
1CO: 35 881 801 1ICO: 34 138 234 1ICO: 36 853 151
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Optifin Energo, sr.0. Profit Exim AB - v Ikvidacll TATRAVAGONKA a.s. G&S Rall Investments GmbH
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava clo Advokatfirman Nova, Box 5596, 102 16 Stockholm, Sweden | | Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad L] Marktstrasse 28, 8570 Weinfelden, Swiss
1CO: 44 337 248 1CO: 556701-3080 1CO: 31 699 847 1CO: CH-170.4.007.089-4
100,00% 100,00% 100,00%
Express rail d.o.o. Beograd-Novi Beograd TATRAVAGONKA Poprad, s.r.o. ELH Ei Halle GmbH
Bezanjskih flegalaca 42, 11 070 Begorad-Novi Beograd, Serbia Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad | | Hans-Dietrich-Genscher-Str. 34, 061 88 Landsberg, Germany
1CO: 21069884 1CO: 44 225 881 1CO: HRB 211503
66,70% 90,00% 100,00% 100,00%
OptHin Real a.s. Sped Ral & L GmbH TATRAVAGONKA BRATSTVO DOO SUBOTICA ELH Eisenbahnlaufwerke Halle GmbH & Co. KG
Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava Spargelfeldstrasse 166/Haus 4, 1220 Wien, Austria Bikovacki put 2, 24000 Subotica, Serbia | | Hans-Dietrich-Genscher-Str. 34, 061 88 Landsberg, Germany
1CO: 35 821 744 1CO: 407382 t 1CO: 20 657 073 1CO: HRA 32047
70% /I hlas.prava 100% 33,33% 82,03% 100,00%
CITY Trade, s.r.o. E-P RAIL S.R.L. PL PROFY spol s r.o. Quels Ver GmbH
| | Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava Lacul Tei Bvd 31-33, 2 floor, app. 8, Bucharest district 2, Romania 065 43 Orlov 344 | ] Hans-Dietrich-Genscher-Str. 34, 061 88 Landsberg, Germany
ICO: 31 380 573 ICO: 32453050 1CO: 36 482 153 ICO: HRB 9812
50,00% 100,00% 99,00% 100,00%
AXASOFT, a.s. 50,00% EBA, sr.0. jooo pejskaj i P Si i Grundinvest Quels GmbH & Co. KG
Radni¢né namestie 4, 821 05 Bratislava 50,00% Rusovska cesta 1, 851 01 Bratislava Pereulok Panfilovsky 4, Moskva, Russia L | Hans-Dietrich-Genscher-Str. 34, 061 88 Landsberg, Germany
1CO: 35 738 219 1CO: 31376 134 1CO: 1117746911468 1CO: HRA 2644
100,00% 98,00% 48,39%
AXASOFT spol s r.o. | SP "UKRSLOVTORF™ Ltd. 000 i I
Hackerova 576/12, 181 00 Praha, Ceska republika B. Khmelnitskogo 59, 76007 Ivano-Fankivsk, Ukraine Plo3¢ad RiZskaja 3, ofis 203, Moskva, Russia
1CO: 604 72 847 | 1CO: 246 86 290 1CO: 5107746056644
51,02% 100,00%
y C: Comp: a.e 00 govy] Dom Litye K
Stefanikova 887/53, 058 01 Poprad Staryj Tolmacev skij pereulok, dom 5, 115 184 Moskv a, Russia
1C0O: 46 607 901 1ICO: 1137746595172
29,60% 24,68% 49,00%
VUOOD, a.s. Peleznkiné opravovne a strojirme Zvolen a.s| DAKO-CZ, a.s.
Prievidzska 53, 972 01 Bojnice LI Motovska cesta 259/11, 960 03 Zvolen Budovateli 323, 538 43 Tiemosnice, Ceska republika
1ICO: 31639 216 1ICO: 31615 783 1CO: 465 05 091
20,00% 100,00%
VOZDO a.s. WEP TRADING a.s.
|| Prievidzska 53, 972 01 Bojnice 97,96% Hollého 27, 083 01 Sabinov
1CO: 36 321 001 1CO: 35 708 506 Legenda matka
4,76% vlast.podiel 29,50% // hlas.préva 62,39% dcéra
MALICO s.r.0. ZTS Sabinov as. 2,04% vnuéka
L] Jelagi¢ova 1, 821 08 Bratislava L] Hollého 27, 083 30 Sabinov prav nucka
ICO: 46 621 113 1C0: 00 590 797 pra-prav nuéka
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Priloha &. 2 Ukazovatel &isty dih / EBITDA prepocitany len podla tGdajov pripadajtcich pre matersku spoloénost

Ukazovatel ¢isty dlh / EBITDA prepoditany len podla Gdajov pripadajucich pre materska spoloénost, teda mimo nekontrolujice podiely za rok 2014

Udaje Udaje Udaje

pripadajtce len pripadajuce len pripadajtce len

materskej materskej materskej

spolocnosti spolocnosti spolocnosti
v TEUR 2014 2014 2013 2013 2013 2013

opravené opravené

Trzby za predaj tovaru 18 422 18 454 791 1711 897 1817
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb 335658 344 332 339721 360 750 348 856 369 885
Aktivacia 29 297 29 849 16 127 16 767 16 447 16 767
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastnej vyroby -3372 -2 885 -1529 -2121 -1529 -2121
Ostatné prevadzkové vynosy 8 687 9672 4739 5265 4749 5275
Prevadzkové vynosy celkom 388 692 399 422 359 849 382372 369 420 391623
Naklady vynalozené na predany tovar -18 057 -18 086 -394 -1166 -499 -1271
Spotreba materialu a energie -146 751 -154 697 -130 688 -138 114 -131 689 -139115
Osobné naklady -63 448 -67 203 -52 900 -58 817 -54 394 -60 311
Sluzby -119 131 -120 794 -149 829 -158 996 -155 165 -164 332
Dane a poplatky -1014 -1044 -1120 -1298 -1290 -1468
Ostatné prevadzkové naklady -6 681 -7 963 -2 353 -2 887 -2 418 -2952
Prevadzkové naklady celkom bez odpisov -355 082 -369 787 -337 284 -361 278 -345 455 -369 449
EBITDA 33610 29 635 22 565 21094 23 965 22174
Dlhodobé pézicky 81 960 91 046 79 543 94 116 79 851 94 424
Dlhodobé zavazky z financného leasingu 20710 21 026 23391 26 049 23391 26 049
Kratkodobé drocené pézicky 133 673 134 846 70103 85 058 87 208 102 163
Peniaze a penazné ekvivalenty -29 832 -30701 -33 367 -42 997 -33722 -43 352
Cisty dlh 206 511 216 217 139 670 162 226 156 728 179 284
Ukazovatel Cisty dih / EBITDA 6,14 7,30 6,19 7,69 6,54 8,09




