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Dodatok spravy auditora
o overeni suladu vyro¢nej spravy s uc¢tovnou zavierkou
v zmysle zdkona ¢. 540/2007 Z. z. § 23 odsek 5
akcionarom spolo¢nosti LPH, a.s.
zarok 2014

I. Overili sme uc¢tovnt zavierku spolo¢nosti LPH, a.s. k 31. decembru 2014, ku ktorej sme dia 25. juna 2015
vydali spravu v nasledujiicom znent:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
akcionarom spolo¢nosti LPH, a.s.
zarok 2014

Uskuto¢nili sme audit priloZenej G¢tovnej zévierky spolo¢nosti LPH,a.s., ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2014, vykaz ziskov astrat za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych G¢tovnych zasad a i¢tovnych met6d a d’alsie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost Statutdarneho organu za uctovnu zavierku

Statutérny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sulade so Zdkonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
,»,zakon o uctovnictve®), a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tiuto uétovni zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto $tandardov mame dodrziavat
etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uétovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tidajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizika vyznamnej
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie i¢tovnej zavierky tctovnej jednotky, ktora poskytuje



pravdivy a verny obraz aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak na
acely vyjadrenia nazoru na G¢innost’ internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti u¢tovnych odhadov uskuto¢nenych
Statutarnym organom spolo&nosti, ako aj vyhodnotenie prezentécie uctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Nézor

Podl’a n4ho nazoru, G&tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan&nej situicie spolo¢nosti
LPH, a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodérenia za rok Kontiaci sa k uvedenému datumu
v stilade so Ziakonom o actovnictve.

Kogice 25.juna 2015

Ev He ,4‘%,/,,_"7 m Q‘M
EU AUDIT, s.r.o Zodpovedny auditor.
Haburska 20, 040 11 Kosice Ing. Darina KociSova
Licencia SKAU ¢&. 272 Licencia SKAU ¢&. 794

IL. Overili sme silad vyroénej spravy s vySSie uvedenou i&tovnou zivierkou.

Za spravnost’ zostavenia vyroénej spravy je zodpovedny Statutarny organ spolo¢nosti.

Nagou tilohou je overit' stilad vyro¢nej spravy s Gi¢tovnou zavierkou a na zaklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o stlade vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou

Overenie sme uskutocnili v stilade s medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy poZaduju, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, ze informacie uvedené vo vyro¢nej
sprave, ktoré sii predmetom zobrazenia v uctovnej zavierke, s vo vietkych vyznamnych suvislostiach v stlade s
prisludnou tétovnou zavierkou. Informécie uvedené vo vyro¢nej sprave v Casti ekonomické vysledky sme
posudili s informéciami uvedenymi v (i¢tovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné udaje a informacie, ako
(&tovné informécie ziskané z G&tovnej zavierky a uctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni, ze
vykonané overovanie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podl’a nasho nazoru Gétovné informécie uvedené vo vyroénej sprave spoloénosti LPH, a.s. si v silade
s iétovnou zavierkou k 31. decembru 2014.

Kogice, 18. decembra 2015

EX foedsd fr.r /%&/}k(. ;\J P
EU AUDIT, s.r.o Zodpovedny auditor.
Haburska 20, 040 11 KoSice Ing. Darina KociSova
Licencia SKAU ¢. 272 Licencia SKAU ¢. 794
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

1. Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodné meno: LPH a.s.
Pravna forma: akciova spolocnost’
Sidlo: Pod dolami 838

093 02 Vranov nad Toplou
Slovenska republika

Datum zalozenia: 14.5.1999
Datum vzniku: 14.5.1999
ICVIO: 36 461 032

IC DPH: SK2020000873

Spolo¢nost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Presov, oddiel Sa, vlozka Cislo
10142/P

2. Predmet cinnosti

Hlavnym predmetom cinnosti spolocnosti LPH a.s. je vyroba plastovych vyliskov, montaz
zostav a podzostav .

3. Vyvoj vybranych ukazovatel'ov spoloc¢nosti (v tis. EUR)

ukazovatel 2011 2012 2013 2014
trzby z predaja vyrobkov a sluzieb 4119 5328 5838 7114
pridana hodnota 1299 1383 1411 1977
zisk/strata pred zdanenim 165 183 217 478
Cisty zisk/strata 132 145 167 371
majetok spolu 6 357 6 694 6422 9411
vlastné imanie 1165 1229 1396 1766
zakladné imanie 681 681 681 681
bankové Uvery a vypomoci 2224 2133 1917 1725
rentabilita trzieb za vl.vyrobky a sluzby 3,20% 2,72% 2,86% 5,21%
rentabilita vlastného imania : 11,33% 11,80% 11,96% 21,01%

4. Struktira majetku a zdrojov jeho krytia

K 31.12.2014 bol vykazany stav netto majetku 9 411 215 EUR, Co predstavuje oproti stavu k 31.12.2013
narast o 2 988 944 EUR, t.j. 0 46,54%.

Neobezny majetok v netto vyjadreni dosiahol vysku 4 530 398 EUR, kym k 31.12.2013 spolocnost’
vykdzala neobezny majetok v hodnote 3 069 017 EUR. Tento narast bol spdsobeny hlavne vySsim
nakupom dlhodobého hmotného majetku o 1 136 771 EUR, teda vyrazne vySSou mierou investi¢nej
aktivity spolocCnosti.

Spolocnost’ LPH a.s. investovala do obstarania novych vyrobnych zariadeni: vstrekolis Arburg 420 M1000-
35, vstrekolis Arburg 470 S 1100-290/170, dva vstrekolisy HAITIAN MARS II, technicky zhodnotila strojny
chladi¢ vody MTA typ TAEevo 351 a rozSirila vozovy park obstaranim vozidiel KIA cee’d SW NEW 1,6
CRDi a Skoda Roomster 1,6 TDI.
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

VWrobna hala LPH v Poprade - Matejovciach

Do oblasti technologickych zariadeni spolocnost’ investovala najméa pocas rokov 2006 - 2008 , vo svojom
technologickom vybaveni ma okrem zakladného strojového parku zn. DEMAG aj Spickovy 3D meraci
pristroj Global Classic 7.10.7. a tiez valCekové gravitacné regaly, ktoré umoziuju skladovanie podla
pozadovanych Standardov skladového hospodarstva FIFO. K rozsiahlejSej investicii do novych vyrobnych
zariadeni doSlo aj v roku 2012, kedy spolonost’ obstarala vstrekovacie lisy DEMAG ERGOTECH CONCEPT
350/810 a ZAFIR VE 1500/430 Full. Pre skvalitnenie vyrobného procesu obstarala pasovy dopravnik,
pridavnu vstrekovaciu jednotku a dva bezsitové granulatory.

Spickové pracovisko oddelenia kvality s 3 D meracim pristrojom

Obezny majetok spolocnosti stupol za rok 2014 o 1 526 026 EUR na vysku 4 875 732 EUR z hodnoty
3349 706 EUR, predovSetkym v dosledku narastu kratkodobych pohladavok o 1247 275 EUR.
K zvySeniu obeZzného majetku doslo tieZ v dosledku prirastku na stave zasob o 245 766 EUR a narastu
dlhodobych pohladavok o 39 402 EUR. V stave zasob vyraznejSie zvySenie zaznamenali najma zasoby
vyrobkov 0 110 742 EUR a narast poskytnutych preddavkov na zasoby o 50575 EUR, Co spolu
s medzironym narastom aj u zasob materialu o 48 235 EUR mierne zhorsilo obratkovost’ zasob.

Hodnota finan¢nych Uctov k 31.12.2014 predstavovala 3 590 EUR, ¢o znamena pokles oproti roku 2013
0 6417 EUR, o mierne negativne ovplyvnilo pohotovt likviditu, napriek tomu doslo k zlepseniu celkovej
likvidity spolocnosti.

Hodnota Casového rozliSenia dosiahla k 31.12.2014 vysku 5 085 EUR, ¢im stdpla oproti minulému roku
01537 EUR.

Vlastné imanie k 31.12.2014 dosiahlo vysku 1 766 348 EUR, oproti stavu k 31.12.2013 vzrastlo o 370 835
EUR. Celkové zdvazky spoloCnosti stipli o 1608033 EUR, zhodnoty 4927 008 EUR na
6 535 041 EUR, Co v relativnom vyjadreni predstavuje narast az o 32,64 %.

Hodnota dlhodobych zavazkov, najmd z dovodu narastu leasingovych zmliv z vyrobnych technologii
a motorovych vozidiel,  zaznamenala  vyrazny niekolkondsobny narast z hodnoty 91 397 EUR
k 31.12.2013 na hodnotu 794 844 EUR k 31.12.2014.

Hodnota kratkodobych zavézkov k 31.12.2014 stipla na Uroven 3 968 356 EUR, z hodnoty 2 892 700
EUR a to najmé z dévodu narastu zavazkov z obchodného styku o 688 589 EUR, spdsobeny narastom
vykonnosti a tiez predIlzenim splatnosti zavazkov.
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

Viyska zavéazkov z titulu bankovych Uverov k 31.12.2014 dosiahla hodnotu 1 724 841 EUR, ¢o znamena
pokles 0192 296 EUR. Zostatok investicného Uveru v OTP Banke a.s., s konec¢nou splatnostou do
25.04.2020, dosiahol k 31.12.2014 vysku 1 085 130 EUR. Zostatok prevadzkového Uveru v OTP Banke
a.s. k 31.12.2014 predstavuje 639 711 EUR.

V kategérii Casového rozliSenia si najvyznamnejSou polozkou vynosy zo spatnych leasingov a vynosy
budticich obdobi, vztahujice sa k Casovému rozliSeniu ziskaného nenavratného finanného prispevku zo
Strukturalnych fondov EU na vstrekovaci lis HAITIAN s prisluSenstvom, HT 5300/840 - 5000 Mars,
k 31.12.2014 v celkovej vyske 1 109 826 EUR.

Ionizacna jednotka, ktora odstrani znecistenie a prasnost’ plastovych dielcov

Prehl'ad hlavnych ukazovatelov suvahy

hlavné udaje zo stivahy (v tis. EUR) k31122011  k31.12.2012 k31.12.2013 Kk 31.12.2014

SPOLU MAJETOK 6 357 6 694 6 422 9411
Neobezny majetok 3710 3299 3069 4530
dlhodoby nehmotny majetok 3 2 1 326
dlhodoby hmotny majetok 3702 3292 3063 4199
dlhodoby finanény majetok 5 5 5 5
Obezny majetok 2642 3391 3350 4876
zéasoby 1511 747 639 884
dlhodobé pohradavky 194 211 66 105
kratkodobé pohladavky 900 2405 2635 3883
finanéné Ucty 37 28 10 4
Casové rozligenie 5 4 4 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 6 357 6 694 6 422 9411
Vlastné imanie 1164 1229 1396 1766
zékladné imanie 681 681 681 681
kapitalové fondy 35 35 35 35
fondy zo zisku 23 36 50 67
vysledok hospodarenia minulych rokov 294 333 463 613
vysledok hospodarenia za U€tovné obdobie 132 145 167 37
Zavazky 5026 5332 4927 6535
rezervy 17 20 26 47
dlhodobé zavazky 150 179 91 795
kratkodobé zavazky 2634 3000 2893 3968
bankové Gvery a vypomoci 2225 2133 1917 1725
dlhodobé bankové Gvery 1492 1288 1085 882
kratkodobé bankové Uvery a vypomoci 733 844 832 843
Casové rozligenie 167 133 100 1110

2014
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

5. Ekonomicka a financ¢na vykonnost’'

Vysledkom hospodarenia za rok 2014 je zisk 478 005 EUR pred zdanenim. Zisk po zdaneni dosiahol
hodnotu 370 834 EUR a predstavuje rozdiel medzi celkovymi vynosmi 12 554 057 EUR a celkovymi
nakladmi 12 183 223 EUR.

Na celkovych vynosoch spolocnosti sa najvacSou mierou podielali trzby z predaja vlastnych vyrobkov a
sluzieb, ktoré dosiahli za rok 2014 vysku 7 114 213 EUR, Co predstavuje oproti roku 2013 narast
0 21,86%. Trzby z predaja tovaru poklesli oproti roku 2013, z hodnoty 5 552 126 EUR na 4 880 028
EUR. DoleZity je vSak narast celkového obratu spolocnosti v porovnani s rokom 2013 o0 7,57%.

Hlavnym zakaznikom spolocnosti bola aj v uplynulom roku spolo¢nost’ GGP Slovakia s.r.o0., okrem nej boli
vyznamnou mierou vyrobné kapacity poskytované v kooperacii prostrednictvom LPH Vranov n/T, s.r.o.
pre spoloCnost’ Whirlpool Slovakia, s.r.o. V roku 2014 spoloCnost’ opdtovne zvysila objem dodavok
plastovych vyliskov pre spolotnost OSMOS s.r.0., TATRAMAT - ohrievace vody s.r.0. a PLASTIFLEX
Slovakia spol. s r.o.

Pozitivnym faktom vyvoja v roku 2014 je aj vyrazny narast pridanej hodnoty. Vytvorena pridana hodnota
vo vySke 1 977 419 EUR oproti Urovni predchadzajlceho roka 1 410 571 EUR vzrastla o 40,19%.

Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu dosiahli Uroveri 252 525 EUR, ¢o oproti minulému roku
znamena narast o 68 431 EUR.
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Celkova vyska ndkladov za rok 2014 bola 12 183 223 EUR, ich najvyznamnejSou polozkou boli
materidlové a energetické naklady vo vyske 4 098 623 EUR, naklady na sluzby 1 201 380 EUR, osobné
naklady 1 090 333 EUR, odpisy dlhodobého majetku vo vyske 387 942 EUR, zostatkova cena predaného
dlhodobého majetku a materialu vo vyske 251 988 EUR a nakladové Groky v sume 88 862 EUR.

Vyznamnl zmenu z tychto kategdrii zaznamenala najmd polozka materidlovych a energetickych
nakladov, ktora vzrastla z hodnoty 3 581 960 EUR v roku 2013 na 4 098 623 EUR v roku 2014, o
zodpoveda narastu produkcie a trzieb za vlastné vyrobky. K vyraznejSiemu narastu doslo v ndkladoch za
sluzby, ktoré oproti roku 2013 vzrastli z hodnoty 734 797 EUR na 1 201 380 EUR v roku 2014. ZvySenie
oproti roku 2013 nastalo aj v kategdrii osobnych nakladov z dovodu narastu vykonnosti firmy a s tym
sUvisiacim narastom zamestnanosti. Narast zaznamenali aj odpisy k dlhodobému majetku z dévodu
realizovanych investicii ako aj ostatné naklady na hospodarsku cinnost'.
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

K priaznivému poklesu doslo v polozke nakladov na droky, z trovne 90 762 EUR v roku 2013 poklesli na
88 862 EUR v roku 2014, vplyvom zniZenia Uverovej angazovanosti.

Dosiahnuty zisk po zdaneni 370 834 EUR je dosledkom zisku z hospodarskej Cinnosti vo vyske
564 957 EUR, straty z finan¢nej Cinnosti 86 952 EUR a dane z prijmov vo vyske 107 171 EUR.

Dan z prijmov je v zloZeni dane z prijmov splatnej v sume 103 156 EUR a odloZenej v sume 4 015 EUR.

Prehl'ad hlavnych ukazovatel'ov vykazu ziskov a strat

hlavné tdaje z VYKAZU ZISKOV A STRAT (v tis. EUR) 2011 2012 2013 2014
Trzby z predaja tovaru 3022 7 645 5552 4 880
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 2910 7 320 5526 4828
Obchodna marza 112 325 27 52
Vyroba 4 346 5186 5701 7225
trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 4119 5328 5838 7114
zmeéna stavu vnutroorganizacnych zasob 227 -142 -137 111

aktivacia
Vyrobna spotreba 3159 4128 4317 5 300
Pridana hodnota 1299 1383 1411 1977
Osobné naklady 409 568 838 1090
Dane a poplatky 10 10 20 18
Iné vynosy z hospodarskej ¢innosti 261 654 236 439
Iné naklady na hospodarsku ¢innost 263 656 219 355
Odpisy dlhodobého nehmotného a dlhodobého hmotného majetku 557 504 258 388

Pouzitie a zruSenie rezerv a zuc¢tovanie opravnych poloZiek
Tvorba rezerv a opravnych poloZiek

Vysledok hospodarenia z hospodarskej €innosti 321 299 312 565
Vynosy z finanénej ¢innosti 5 7 4 9
Naklady na finanénu éinnost 161 123 99 96
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti -156 -116 -95 -87
Dani z prijmov z bezZnej €innosti 33 38 50 107
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 132 145 167 371

Mimoriadne vynosy
Mimoriadne naklady
Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti

Vysledok hospodarenia z mimoriadnej €innosti 0 0 0 0

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie 132 145 167 371
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Annual Report 6



Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

6. Hlavné ukazovatele financnej analyzy

a./ Struktira majetku a kapitalu

Pre podniky zaoberajice sa vyrobou s kratkym vyrobnym cyklom je okrem iného charakteristicky vysoky stav
dlhodobého majetku (vyrobné technoldgie, vyrobné haly) a vyznamna vyska stavu obezného majetku (material,
vyrobky, pohl'adavky z predaja vyrobkov) a tiez kratkodobych zavazkov.

- Struktira majetku
neobezny majetok/celkovy majetok 0,584 0,493 0,478 0,482
obezny majetok/celkovy majetok 0,416 0,507 0,522 0,518

Vyvoj pomeru obezného a neobezného majetku
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Podiel neobezného majetku rastol do roku 2008 v dosledku kombinacie narastu neobezného majetku (obstaranie
nehnutelnosti a strojov) a poklesu obezného maijetku (hlavne pohladavok). V roku 2009 sa stav stabilizoval
a odvtedy pokles jeho ocenenia nastava Standardnou amortizaciou pri subeznej snahe pozitivne zvySovat' stav
obezného majetku. Aj napriek vyraznému medzironému narastu obezného majetku o 1 526 026 EUR a narastu
neobezného majetku o 1 461 381 EUR v roku 2014, ich vzédjomny pomer sa zmenil iba minimaine.
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

- Struktiira kapitélu
parameter / rok 2011 2012 2013 2014
vlastny kapital 1164 532 1228 947 1395513 1766 348
cudzi kapital 5192 873 5465 030 5026 758 7 644 867
z toho dlhodoby 1642 376 1467 179 1176 527 1676 538
Vyvoj pomeru vlastného a cudzieho kapitalu
@ parameter / rok mvlastny kapital

10000000

9000000

8000000

7000000

6000000

5000000

4000000

3000000

2000000

1000000

0

2011 2012 2013 2014
rok

Vyznamny narast vlastného kapitalu bol spésobeny hlavne zvysenim zakladného imania v roku 2008, od
tohto Casu rastie vlastné imanie v zavislosti od tvorby a pouzitia zisku. V roku 2014 doslo k vyznamnému
narastu v pripade cudzieho kapitalu o 52,08%, z dévodu narastu zavazkov z obchodného styku najméa
predizenim splatnosti zavézkov a vyraznym prirastkom leasingovych zévazkov.

b./ Ukazovatele likvividity

Spolahlivil vypoved’ o financnej situacii podniku mozno ziskat’ analyzou jeho schopnosti hradit’ svoje zavazky. Tato
schopnost’ je ovplyvnena mnohymi skutocnost'ami, no dve st mimoriadne dolezité:

e  Struktlira majetku a

e  primerany a pravidelny pritok peniaznych prostriedkov.

Struktira majetku pdsobi na tdto schopnost’ v ddsledku toho, Ze jednotlivé majetkové sti¢asti sa vyznacujli réznou
likvidnost'ou, ktorou sa rozumie schopnost’ (rychlost) ich transformacie z danej podoby na penazné prostriedky,
ktorymi mozno zavazky vyrovnat'.

Najcastejsie pouzivané ukazovatele Urovne likvidity:

Likvidita pohotova (1. stupria) — vypoveda o vztahu medzi najlikvidnejSou ¢astou majetku (peniaze, ceniny,
kratkodobé cenné papiere — finan¢ny majetok) a kratkodobymi zavazkami.

Likvidita beZna (2. stupria) — Citatel' zZlomku je rozsireny o kratkodobé pohladavky, ktoré by vSak mali byt
bonitné, teda rychlo ,inkasovatelné"

Likvidita celkova (3. stupria) — Citatel' zZlomku je doplneny aj o zasoby, ktoré by vSak nemali byt’ dubidzne.
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Vyrocna sprdva LPH a.s. 2014
parameter / rok 2011 2012 2013 2014
finan€ny majetok 37 098 28 480 10 007 3590
kratkodobé zavazky 2633947 3000 427 2892700 3 968 356
kratkodobé pohladavky 900 108 2404 744 2635 253 3 882 528
zasoby 1511 157 746 833 638 541 884 307
pohotova likvidita 0,014 0,009 0,003 0,001
bezna likvidita 0,356 0,811 0,914 0,979
celkova likvidita 0,93 1,06 1,135 1,202
Vyvoj likvidity

2,5

2,0

1,5 1

1,0

0,5 -

0,0

2011 2012 2013 2014
@ pohotova likvidita Mbezna likvidita O celkova likvidita

c./ Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity umoznuju vyjadrit/, kvantifikovat’ a teda i analyzovat, ako Gcinne podnik vyuZiva svoj majetok.
Primerané vyuzitie je podmienkou konsolidovanej financnej situécie.

K typickym ukazovatelom patria doba obratu zasob, doba obratu (inkasa) pohladavok, doba obratu aktiv
(vSetko v dnoch). Vypocitavaju sa ako pomer priemerného stavu majetkovych poloziek k trzbam.

parameter / rok 211 212 2013 2014
doba obratu celkového kapitalu 313 183 210 241
doba obratu vlastného kapitalu o6 3 42 48
doba obratu zasob 69 32 22 23
doba obratu pohladavok a7 22 85 102

Uvedené hodnoty ukazovatel'ov vypovedaji o tom, kolko dni trva jedna obratka celkového kapitdlu, viastného
kapitalu, zasob a pohl'adavok. Pozitivny vyvoj medzi rokom 2011 a 2012 (hlavne vplyvom rastu trZieb) vykazuju
doby obratu celkového kapitdlu a vlastného kapitdlu. Stabilny trend ma tiez doba obratu zasob s pozitivnym
posunom az do roku 2014, zvysila sa iba nepatrne. V roku 2013 doslo k miernemu zhorSeniu ukazovatel'ov aktivity,
doba obratu pohladavok vykazala vyraznejSie zhorSenie vplyvom poklesu trZzieb z predaja tovaru (ukoncenie
spoluprace s firmou MTA Slovakia s.r.o. a jednorazového predaja foriem), ako aj prediZzenim lehoty splatnosti
pohl'adavok hlavnému zakaznikovi spoloénosti GGP Slovakia s.r.0. Rok 2014 v tomto smere ovplyvnili dohody
o predIZeni lehoty splatnosti napr. so spolo¢nostou JAKOR, s.r.o.
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Vyrocna sprava LPH a.s. 2014

d./ Ukazovatele zadiZzenosti

Tieto ukazovatele monitoruju struktdru financnych zdrojov podniku. Vyjadruju rozsah pouzitia cudzich zdrojov
(zavazkov) na financovanie potrieb podniku. Vysoky podiel viastnych zdrojov robi podnik stabilnym, nezavislym, pri
ich nizkom podiele je podnik labilny, vykyvy na trhu a zneistenie veritel'ov méZe mat’ vazne dosledky.

Celkova zadlZenost’sa vyjadruje ako pomer cudzieho kapitalu k celkovému kapitalu.

Stuperi samofinancovania sa vyjadruje ako pomer vlastného kapitalu k celkovému kapitalu.

vlastny kapital.

parameter / rok 2011 2012 2013 2014
vlastny kapital 1164 532| 1228 947| 1395513| 1766 348
cudzi kapital 5192 873| 5465 030| 5026 758| 7 644 867
celkovy kapital 6 357 405 6693 977| 6422 271| 9411 215
celkova zadlZenost’ 81,7% 81,6% 78,3% 81,2%
stupen samofinancovania 18,3% 18,4% 21,7% 18,8%
financna paka 5,459 5,447 4,602 5,328

V rozvinutych krajinach Eurdpy sa povazuje za krajnd, este prijatel'nt hranicu nasadenia cudzieho kapitélu jeho 70-
percentny podiel, inak povedané vlastné zdroje maju dosahovat’ aspori 30%. Dosiahnuté ukazovatele tito hodnotu
zatial' nedosahuju, aj ked dosSlo k vyraznému posilneniu vlastného imania v roku 2008 zvySenim zakladného
imania. V roku 2014 doslo oproti roku 2013 k miernemu zhorSeniu, ale z dlhodobého pohladu vyvoja je situacia

stabilna.
Zauzivanym ukazovatelom je tzv. z/até bilancné pravidlo, podla ktorého by mal byt pomer dlhodobych zdrojov

je mensi ako 1, podnik je podkapitalizovany. V nasom pripade pri hodnote 0,760 v roku 2014 ide stale
o podkapitalizaciu.

parameter / rok 2011 2012 2013 2014
dlhodobé zdroje 2 806 908| 2696 126| 2572 040 3 442 886
dlhodoby majetok 3710 138| 3299 114| 3069 017| 4 530 398
zlaté bilan¢né pravidlo 0,757 0,817 0,838 0,760

e./ Ukazovatele rentability (vynosnosti)

Tieto ukazovatele vyjadruji vynosnost’ podnikového Usilia. Spolocné pre rézne konstruované ukazovatele rentability
je, ze konfrontuju vysledok podnikovej Cinnosti so zakladom (menovatelom), ktory najcastejSie vyjadruje objem
vlozeného kapitalu alebo objem podnikovej ¢innosti.

Intenzitu, s akou sa reprodukuje kapital viozeny do podniku vyjadruje ukazovatel' ROI (Return on Investments).
Vypoveda o zhodnoteni kapitalu, ktory bol v podniku viazany. Vypocita sa ako pomer suctu Cistého zisku a Grokov
k celkovym aktivam, pricom Cisty zisk je zhodnotenim tej Casti celkového kapitdlu, ktorou je vlastny kapital,
zhodnotenim cudzieho kapitalu je Grok.

Ukazovatel' ROA (Return on Assets) charkterizuje zhodnotenie celkovych aktiv, pricom od ukazovatel'a ROI sa liSi
tym, Ze v Citateli je len Cisty zisk.

Zhodnotenie vlastného kapitalu vyjadruje ukazovatel ROE (Return on Equity), ktory vyjadruje pomer Cistého zisku
a vlastného kapitalu.

parameter / rok 2011 2012 2013 2014
Eisty zisk 131 878 144 886 166 566 370 834
tirok 150 762 114593 90 762 88 862
viastny kapital 1164 532 1228 947 1395 513 1766 348
celkové aktiva 6 357 405 6693977 6422 271 9411215

ROI 0,044 0,039 0,040 0,049

ROA 0,021 0,022 0,026 0,039

ROE 0,113 0,118 0,119 0,210
2014
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Ukazovatele rentability za posledné tri roky vykazuju pozitivny trend. Vyvoj v roku 2009 bol ovplyvneny dosledkami
hospodarskej krizy a roky 2010, 2011, 2012 a 2013 odzrkadl'ujii mierne pokrizové oZivenie. V roku 2014 vsetky
ukazovatele rentability zaznamenali najvyraznejsi narast oproti predchadzajicim rokom.

f./ Progno6zovanie financnej situacie pomocou Altmanovej metodiky

Na progndzovanie financnej situacie sa okrem inych pouZiva aj Altmanova metodika, ktora ako prva vycislila
viacrozmern diskriminacnl analyzu. Altman analyzoval skupinu podnikov a zistil, Ze najlepSie vypovedaju
o financnej situacii a jej buddcom vyvoji tieto ukazovatele:

parameter / rok 2011 2012 2013 2014
x1 [gisty prevadzkowy kapital / celkowy kapital 0,001 0,058 0,071 0,096
X2 |nerozdeleny zisk / celkowy kapital 0,046 0,050 0,072 0,065
X3 |zisk pred zdanenim+uroky / celkowy kapital 0,050 0,044 0,048 0,060
x4 |trhova hodnota Mastného kapitalu / cudzi kapital 0,183 0,225 0,278 0,231
x5 |trzby / celkowy kapital 1,123 1,938 1,774 1,274
Z 0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,420x4 + 0,998x5 1,393 2,249 2,148 1,679

Urdil aj ich vahy zostavil diskriminacnu funkciu, osobitne pre podniky s akciami verejne obchodovatelnymi na burze
a osobitne pre podniky, ktoré neemituju akcie verejne obchodovatelné na trhu. Pre naSe potreby sme poufZili
funkciu pre druhd skupinu v tvare:

Z=0,717x1 + 0,847x2 + 3,107x3 + 0,420x4 + 0,998x5

Hranice pasiem, pre ktoré sa predikuje budicnost’, urcil Altman takto:

pre Z>29 - finan¢na situacia podniku je dobra a dobré su perspektivy
pre 1,2<2<29 - zéna nevyhranenych vysledkov
pre Z<1.2 - finan¢na situdcia je zla, hrozi bankrot

Dosiahnutd hodnota za rok 2014 Z=1,679 oproti predchadzajicemu roku vyraznejSie poklesla najma vplyvom
investinej Cinnosti a s fou suvisiacim rastom cudzieho kapitalu, ale stale ostava v intervale zény nevyhranenych
vysledkov.

7. Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo navrhlo valnému zhromazdeniu nasledovné pouzitie zisku :

Zisk po zdaneni za Uctovné obdobie roku 2014 vo vyske 370 834 EUR pouzit' na tvorbu zakonného rezervného
fondu a zvySok ponechat’ na ucte nerozdeleného zisku minulych rokov.

8. Ludské zdroje

V septembri 2007 sa vyrobna prevadzka spoloCnosti prestahovala do novovybudovanej Vyrobnej haly v Poprade -
Matejovciach, kde obsadila 50 pracovnych pozicii pre zabezpeCenie plynulého chodu vyrobného, i vSetkych
podpornych  procesov. Priemerny stav kmenovych zamestnancov spoloCnosti v roku 2014 bol 119 os6b, co
predstavuje oproti roku 2013 vyrazny narast o 60,81%. Od maja 2012 spolocnost’ prestala vyuZivat' sluzby
personalneho leasingu pri zabezpecovani vyroby, ktor( obsadila vylu¢ne kmenovymi zamestnancami. V takto
nastavenom smere personalnej politiky spolocnost’ pokracovala aj v roku 2013 a 2014. Do budicna planuje
spoloCnost’ vyrobu aj nadalej zabezpeCovat' len kmefovymi zamestnancami, popripade v Case sezonnej Spicky aj
docasnymi zamestnancami.

V ramci socidlnej politiky spolocnosti zamestnavatel' okrem povinnych prispevkov poskytuje zamestnancom
moznost’ kulturneho a Sportového vyzitia, darcekové poukdazky.
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Technologické vybavenie Viyrobnej haly LPH v Poprade - Matejovciach

9. Strategické zamery

Nosnym predmetom cinnosti spoloCnosti LPH a.s. s nadalej vyrobky z termoplastov, vyrabané injekénym
vstrekovanim. Spolo¢nost’ v r. 2006 a nasledne v r. 2009 ziskala kontrakty na dodavky plastovych dielcov pre
taliansky nadnarodny koncern GGP ( Global Garden Product ) , ktory sa rozhodol investovat’ na Slovensku a
etablovat’ tu svoj novy vyrobny zavod v Poprade — Matejovciach. Cielom GGP Slovakia je vyrabat’ v uvedenom
zavode motorové kosacky v pocte do 1. mil. kusov rocne. Koncern GGP zastresSuje nasledovne znacky zahradnickej
techniky: Stiga, Mountfield, Alpina, Castelgarden.

Spolupraca medzi GGP a LPH a.s. bola podmienena lokalizaciou - LPH a.s. ako strategického dodavatela v
priestoroch priemyselného parku Poprad — Matejovce, kde spoloCnost’ v tychto intenciach aj vybudovala svoj
vyrobny zavod, ktory v decembri 2007 skolaudovala.

Od oktdbra 2007 spolocnost’ dodava svoju produkciu zakaznikovi z novovybudovanych vyrobnych a skladovych
priestorov. V spoloCnosti je kontrahovana prevazna Cast’ vyroby plastovych dielcov zakaznika a to hlavne velké a
stredné dielce z hl'adiska Uspory logistickych nakladov. Pre ilustraciu sa jedna o dielce ako — podvozok, chytac travy
horny diel, chytac travy spodny diel, lapa¢ kamenov, puklice na kolesa a d‘alSie.

V sezénne 2013/2014 spolocnost’ Uspesne pokraCovala vo svojom raste, pricom zaznamenala od existencie
vyrobného zavodu v Poprade — Matejovciach zatial’ historicky najvyssia Groven vysky produkcie. Podobny trend je
oCakdvany aj pre nasledujice obdobie. Snahou spoloCnosti je nadalej maximalizovat' trzby plynice z tohto
kontraktu, ¢im zaroven aj ziskava vyznamnu vyrobnl ndplii na preklenutie obdobia Ciastocného sezénneho Gtimu v
letnych mesiacoch.

Vroku 2014 bol schvaleny projekt NFP KaHR-111SP-1201/0685/83 RozSirenie vyroby plastov s doplnenim
kovovych vyliskov, vd'aka comu ddjde k rozsiahlej investicii do technologického vybavenia v roku 2015.
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Prierez standardnou strukturou produkcie spolocnosti

Sezénny Gtim sa uZ teraz dari spolognosti vyrazne vypifiat’ poskytovanim svojich vyrobnych kapacit v kooperacii
prostrednictvom LPH Vranov n/T, s.r.o. pre spolocnost’ Whirlpool Slovakia, s.r.o., s velmi dynamicky rasticim
podielom na celkovych trZzbach. V zavere roka 2008 doslo aj k podpisu ramcovej zmluvy o dodavkach pre
spolo¢nost’ Hella Signal Lighting Slovakia s.r.o. a od roku 2009 su dodavané plastové vylisky pre tohto
zakaznika.

Dal$im vyznamnym mifnikom spolo¢nosti v roku 2012 bolo nastartovanie spoluprdce pri vyrobe davkovacov
a drziakov papiera pre zahrani¢nu spoloc¢nost, ktor( na Slovensku zastupuje spoloCnost’ Osmos s.r.o. poskytujlca
inZinierske sluzby. Spolu so spolo¢nostou Osmos s.r.0. sme boli vybrany ako jeden z dvoch dodavatel'ov v Eurdpe,
ktori st schvaleni pre dodavky plastovych dielov.

V roku 2015 spolocnost’ planuje pre tohto zakaznika vyznamne rozsirit' vyrobu zasobnikov na papier a mydlo pre
Cerpacie stanice, restauracie.

ZacCiatkom roka 2010 boli zapocaté dodavky pre taliansku spolocnost’ Elettromil s.r.o., sidliacu v Banovciach nad
Bebravou. Tato spolo¢nost’ sa zaoberd vyrobou transformatorov, dodavanych do celej Eurépy.

Tymito krokmi dochédza k napifianiu planu - diverzifikovat’ $truktiru zékaznikov i priemyselnych segmentov, a tym
posilnit’ stabilitu odbytu produkcie do d'alsich rokov.

1
-

Nové produkty vyra‘baé od r. 201

SpoloCnost’ si tak chce upevnit’ poziciu dynamicky reagujicej a vyvijajucej sa spoloCnosti, ktora dokaze
plnohodnotne uspokojit’ naroky zékaznikov na domacom i zahrani¢nom trhu ponukou vysokokvalitnych, technicky
presnych plastovych dielcov a zostav.

Preto boli do spoloCnosti zakipené technoldgie od Spickovych vyrobcov. Vstrekolisy boli zakipené od nemeckého
vyrobcu vstrekolisov v rozmedzi uzatvéracich sil od 120t - 1000 t. Kazdy stroj je vybaveny aj periférnymi
zariadeniami od dodévatel'ov z Franclzska ( Spiroflux), Talianska (Dega), Svajiarska (Geiger).
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Jedna z najnovsich investicii - vstrekovaci lis HAITIAN s prisl., HT 5300/840 - 5000

Spolo¢nost’ v roku 2014 zaala realizovat’ rozsirenie svojho odberatel'ského trhu dodavkami pre dalsieho
tuzemského odberatela ato pre spoloCnost TATRAMAT — ohrievace vody s.r.0., Poprad, s ktorou su uz
v suCasnosti  uzatvorené zmluvy pre konstrukciu, vyrobu a dodavku foriem. Do budicna pdjde o lisovanie
plastovych komponentov do ohrievacov vody.

10. Vyvoj, ostatné skutocnosti

Spolocnost’ v roku 2014 sama neuskutoCrovala vyvojové Ulohy, ale realizovala ich prostrednictvom externej
spolocnosti. Nakolko neboli ukonéené, ostali vo faze obstarania.

Od zostavenia uctovnej zavierky nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré by ovplyvnili prezentované
Udaje v uctovnej zavierke.

Spolocnost’ nema zriadent organizacnu zlozku v zahranici.

Spolocnost’ neplini tlohu ovladajlcej osoby.

Spolocnost’ nevykonava vyrobnu Cinnost’ s negativnym dopadom na Zivotné prostredie.

Ing. Dusan Mandul'dk, PhD.

predseda predstavenstva, v.r.
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