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FARMA MAJCICHOV, a.s.
Vyrocna sprava k 31. decembru 2014
a Sprava o overeni suladu vyroénej spravy
s uc¢tovnou zavierkou
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Sprava o overeni siladu vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou
vzmysle § 23 zakona NR SR €. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Spolo¢nikovi a konatelom spoloénosti FARMA MAJCICHOV, a.s.:

Uskutoénili sme audit Gétovnej zdvierky FARMA MAJCICHOYV, a.s. (,,Spolo¢nost®) k 31. decembru 2014,
ku ktorej sme dna 6. jaila 2015 vydali spravu nezavislého auditora avkiorej sme vyjadrili svoj
nepodmieneny nazor v nasledujicom zneni:

sINazor

Podla nasho ndzoru vyjadruje tiétovnd zdvierka objektivne vo vdetkych vyznamnych suvislostiach
finanénil situdciu spoloénosti FARMA MAJCICHOV, as. k 31. decembru 2014 a vjsledok jej
hospoddrenia za rok, ktory sa k uvedenémi: datumu skondil, v siulade so slovenskym zdkonom o
tictovnictve.”

V zmysle zdkona NR SR €. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v znen{ neskorsich predpisov sme tieZ overili, ¢i
informaécie, ktoré sti predmetom Gétovnictva a si uvedené vo vyrocnej sprave Spolo¢nosti k 31. decembru
2014, su v stlade s vysSie uvedenou overenou a¢tovnou zavierkou.

Zodpovednost Statutarneho organu Spoloénosti za vyroéni sprava

Statutdrny organ Spoloénosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a tiplnost vjroénej spravy v stilade
so slovenskym zidkonom o Gétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie siiladu vyroénej spravy s i¢tovnou zavierkou

Nasou zodpovednostou je na zdklade overenia vyjadritf ndzor na to, & informAacie vo vyroénej sprave, ktoré
st predmetom nctovnictva, st vo vdetkych viznamnych stvislostiach vstlade s c¢tovnou zéivierkou
Spolotnosti. Overenie sme vykonali v stilade s Medzinidrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto
$tandardov méame dodrZiavaf etické poZiadavky, naplanovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze informaécie uvedené vo vjrocnej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v ti€tovnej
zavierke, st vo vetkych vyznamnych stivislostiach v stilade s prislusnou Gétovnou zévierkou.

Stcastou overenia je uskutocnenie postupov overujicich sulad tych ddajov vo vyroénej sprave, ktoré st
predmetom Gétovnictva, s ti€tovnou zavierkou. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane
posidenia rizika vyznamnych nespravnosti vo vyroénej sprave, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do ivahy internt kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu vjrocnej spravy, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vSak za icelom VyJadrenla nazoru na aéinnost internej kontroly Spoloénosti. Udaje a informacie uvedené
vo vyrocnej sprave, ktoré neboli ziskané z G¢tovnej zavierky, sme neoverovali.

Sme presvedéeni, ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

Przcewaterhousquopers Slovensko, s.r.0., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421(0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk

The company's 1D (IC0) Nor{35739347

Tax Identification No. of PrlcewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PrlcewalerhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) SK2020270021.

Spoloénost je zapisand v Qbchadnom registri Okresného stidu Bratislava 1, pod viozkou &. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registeredin t}),e Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Nazor

Podla n&$ho ndzoru informacie, ktoré si predmetom tGétovnictva a st uvedené vo vyrocnej sprave
Spoloénosti zostavenej za rok ukonéeny 31. decembra 2014, st vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
v stilade s vysSie uvedenou i¢tovnou zavierkou.

PricewaterhouseCoopers Stovensko, s.r.o. (
Licencia SKAU ¢&. 161

V Bratislave, diia 29. septembra 2015
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V¥roéna sprava akciovej spolocnosti Farma Majcichov k 31. 12. 2014

Spoloénost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sUdu Trnava oddiele Sa vo
GFLOZKE LOOBY /T e o oo o i o e L i e e e e

Zapisované zakladné imanie : 9 652 958 EUR

Polet, druh, hodnota akcii : 938 ks akcii na meno s menovitou hodnotou
akcie 10 291 EUR

Statutadrne organy : predstavenstvo

Konanie v mene spolo&nosti : predseda predstavenstva samostatne alebo
dvaja ¢lenovia predstavenstva

I ¢o0 : 36 228 095

Predmet &innosti : Zakladnou ¢innostou je podnikanie
v polnohospodérskej vyrobe, vratane predaja
nespracovanych polnohospoddrskych vyrobkov
za ucelom spracovania alebo dal8ieho
predaija, Uprava a spracovanie mlieka -
vyroba mlieénych vyrobkov.

Akciova spolo&nost bola zaloZend a stanovy spoloCnosti schvédlené zakladatelskou
zmluvou spisanou formou notarskej zépisnice &. N 175/88, Nz 142/98 dha 07. 05.
1998 podla slovenského prava Zmena stanov schvédlend valnym zhromaZdenim dnha 05.
08. 1999, 25. 11. 1999 a 07. O01. 2000. Uplné =znenie stanov schvalené na
mimoriadnom valnom zhromaZdeni diia 17. 10. 2002 a 19. 12. 2002.

V roku 2014 spolo&nost neinvestovala do rozvoja v oblasti vyskumu a vyvoja.

V roku 2014 spolo&nost neobstaradvala vlastné akcie ani iné vlastné majetkové
cenné papiere.

V roku 2014 spolo&nost nemala organizaénd zloZku v zahranié&i.

Spolo&nost mala v roku 2014 priemerne 177 =zamestnancov, priemerny pocet
zamestnancov v roku 2013 bol 181.

Cinnost spolodnosti nemd Ziaden negativny vplyv na Zivotné prostredie.
Spolodnost po&as roku 2014 spliiala vsetky enviromentélne pofiadavky. Ochrana
fivotného prostredia je podstatnou sutlastou podnikovej stratégie zameranej na
dlhodoby rast hodndt.

Hospodarsky rok 2014 bol ukondeny koncoro&nou uzdvierkou a vykonanym auditom so
zaverelnou Spravou.

Hodnotenie stavu majetku a zavazkov

Pri spracovani nasledujicich informdcii o stave majetku akciovej spoloCnosti
bola pouZitd G&tovna zavierka, suvaha, tdaje z hlavnej knihy, zdpisy z vykonanej
inventarizdcie majetku, pohladdvok a zavazkov ako aj operativna evidencia
jednotlivych majetkovych skupin. Pri overovani u&tovnych operacii spojenych
s pohybom dlhodobého majetku neboli zistené nedostatky.

Dlhodcby majetok tvori z celkového majetku spolo&nosti vykdzaného k 31. 12. 2014
66,99 %. V roku 2013 bol tento podiel 59,83 %, teda v roku 2014 prislo
k zvySeniu o 7,16 %.
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pokles o 159 065 EUR.

Spoloénost k 31. 12. 2014 vykazuje celkové zasoby v netto hodnote 8 150 315 EUR,
&o oproti minulému udtovnému obdobiu 2013 predstavuje zvy3enie o 346 855 EUR.
Zvy$enie zasob bolo zaznamenané v nedokondenej vyrobe vo vyske 44 457 EUR a pri
vyrobkoch néarast o 322 403 EUR. K zvySeniu do$lo pri zésobach materidlu o 139
332 EUR, pri zasobach tovaru do3lo zniZeniu o 272 EUR a pri -zdsobach zvierat

U&tovny stav pohladavok brutto k 31. 12. 2014 je v sume 6 149 008 EUR, pricom
pohladévky =z obchodného styku netto predstavuju 49,68 % =z celkovych netto
pohladavok. Na rizikové pohladdvky, u ktorych Jje riziko, Ze ich dlZnik Uplne
alebo ¢&iastodne nezaplati a na pohladdvky voéi dlZnikom v konkurznom konani,
spolodnost v sulade s postupmi udtovania vytvorila opravné poloZky vo vyske 807
EUR. Celkovy netto stav pohladavok v roku 2014 bol o 1 730 638 EUR niZ3i ako
v predchidzajucom w&tovnom obdobi. Najva&3ie zniZenie hodnoty pohladavok,
o 4 400 183 EUR, nastalo v pohladavkach v ramci konsolidovaného celku. Najva&si
narast hodnoty pohladavok nastal v dafiovych pohladédvkach a dotédciach, a to

o 2 183 124 EUR.

Vy&ka vlastného imania spoloCnosti k 31. 12. 2014 je kladnd a je vo vydke 7
695 078 EUR. Zakladné imanie spololnosti =zostalo nezmenené, hodnota zdkladného
imania bola 9 652 958 EUR.

Vysledok hospodarenia po zdaneni za rok 2014 je zisk vo vyske + 1 788 448,00
EUR.

Zavézky spolo&nosti za hodnotené obdobie st vo vy3ke 34 054 432 EUR, Co znamend
zvy$enie oproti roku 2013 o 3 312 304 EUR. Kratkodobé =zavédzky spololnosti za
hodnotené obdobie stupli o 3 748 170 EUR. Dlhodobé =zavazky spolo&nosti za
hodnotené obdobie stépli o 510 026 EUR. Najvyraznej8i narast zaznamenali
dlhodobé zavizky =z derivatovych operédcii, a to vo vySke 423 253 EUR. Zavazky
z obchodného styku stipli o 1 241 940 EUR, ostatné dlhodobé zavidzky klesli o 53
355 EUR. ZniZenie bolo =zaznamenané pri bankovych duveroch (dlhodobych aj
kratkodobych), a to vo vy3ke 947 493 EUR.

Prehlad o stave a Struktire majetku a zavazkov

Pohl. za up.vl.im. 0 0 0,00 0,00 0,00

Hmotny majetok 23 511 324123 044 018 0,98 59,81 53,99
Nehmotny majetok 2 798 2 083 . 0,74 0,01 0,00

Finanény majetok

obezny majet : 3
PeflaZny majetok 7 867 12 516
Pohladavky 7 260 362| 5 529 724

ZAasob

0,02 0,03
18,47 12,96

Casové rozliSenie

Zadkladné imanie
Kapitdlové fondy -382 546
Fondy zo zisku 185 316
HV minulych rokov -2 695 291
HV beZného obdobia

‘Wlastné dmanie

Rezervy

zavazky kratkodobé
Zavdzky dlhodobé
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Bankové uvery

26 508 589

25 561 096

802 826

932 354

Pri spracovani nasledujtcich informécii o stave majetku akciove]
bola pouzitd ucltovnd zavierka,
majetku,

inventarizéacie

suvaha,
pohladavok

jednotlivych majetkovych skupin.

Hodnotenie nékladov a vynosov za rok 2014

Struktiru dosiahnutych ndkladov a vynosov

tdaje z hlavnej knihy,

a zavazkov ako aj

operativna

znazoriuje nasledovny prehlad:

TrZby za tovar 7 995 133| 11 762 439 1,47| 25,260 31,755
Predaj vlast.vyrobkov a

sluzieb 18 137 569| 18 843 881 1,04

Zmena stavu vl.zds. 461 907 239 545 0,52

Aktivacia 2 339 694 2 746 883 1,17

Predaj IM a zasob 957 341 1 268 413 1,32

Ostatné prevadz.vynosy 1 613 217 2 017 169 1,25

Financ¢né vynosy 146 981 162 699 1,11

Mimoriadne vynosy

Naklady na tovar 7 465 474 12 346 050 24,71 35,18
Spotreba mat. a energ. 9 571 927 9 392 838 31,68 26,77
Sluzby 3 732 372 3 816 355 12,35 10,88
Mzdy 2 030 511 2 137 533 6,72 6,09
Socidlne néklady 778 928 818 550 2,58 2,33
Dane a poplatky 437 565 454 690 1,45 1,30
Odpisy IM 3 407 125 3 161 734 11,27 9,01
Zostat.cena IM, zasob 1 124 770 1 454 549 3,72 4,15
Ostatné prev.naklady 327 005 299 987 1,08 0,85
Ostatné finac¢.ndklady 66 259 42 043 0,22 0,12

1 276 471 1 167 031 4,22 3,33

Nakladové uroky

Vysledok hospodiarenia z

finantnej Cinnosti -1 195 749| -1 046 375 0,88| -83,42| -53,67
Vysledok hospodarenia z

mimoriadnej ¢&innosti 0,00 0,00

HV pred zdanenim | 33 435| 1 949 669  1,36| 100,00] 10
Dafl z prijmu - splatnd 282 172 342 0,00

Dafi z prijmu - odloZend 148 220 -180 0,00

10,34

spoloénosti
zapisy z vykonanej
evidencia



_vlastné vyrobky a sluZby predstavovali 18 843 881 FEUR.

- Spolo&nost dosiahla v roku 2014 vynosy vo vy3ke 37 041 029EUR, z ¢&oho triby za

vztahujtice sa k uvedenym vynosom boli vo vySke 35 081 360 EUR. Celkovy
hospodarsky vysledok za rok 2014 je =zisk vo vySke + 1 788 448 EUR, <o
v porovnani s predchadzajucim udtovnym obdobim, ktorom sme vykazali B zisk vo

vyske + 1 003 043 EUR, predstavuje zvySenie o 785 405 EUR.

Pri spracovani nasledujucich informécii o vySke dosiahnutych nékladov a vynosov

Néklady vratane dani =

bol pouZity Vykaz ziskov a strét, hlavnd kniha a operativna evidencia.

Vyvo]j pomerovych  ukazovatelov

nasledovny prehlad:

urcéujtcich

bonitu

spolocnosti

Rentabilita aktiv

2,55

4,19
Rentabilita trZieb 3,84 5,84
Rentabilita vlastného imania 12,92 23,24
Prevadzkovd rentabilita trZieb 3,84 5,84
Podiel pridanej hodnoty v triZbach 38,99 26,26
EBIT 156 964,12 1 788 448,00

EBITDA

-3 250 161,24

-1 377 291,00

Likvidita 1. Stupna

0,00 0,09
Likvidita 2. Stupna 0,78 0,34
Likvidita 3. Stupila 1,68 0,91

Pracovny kapital

5 885 820,00

-1 362 687,00

Celkova zadlZenost aktiv

78,21 79,79
ZadlZenost vlastného imania 396,00 442,55
7adizenost aktiv bankovymi Gvermi 67,44 18,38
Urokové krytie 2,13 12,09

Doba obratu pohladdvok

100,02

65,04

Doba obratu kratkodobych pohladavok 93,06 58,24
Doba obratu pohladadvok z obchodného styku 31,86 32,31
Doba obratu zaviazkov 56,42 98,26
Doba obratu kratkodobych zavdzkov 39,70 77,99
Doba obratu zavidzkov z obchodného styku 25,48 36,56

obratu zéasob

znédzoriiuje

Strukttra majetku spolo&nosti v roku 2014 sa v porovnanim s rokom 2013 zmenila

v roku 2013
Aktiva

v hodnotenom

minimé&lne, NeobeiZny majetok tvori =z celkového majetku 66,99 % (

59,83 %), obeZny majetok 32,08% (v roku 2013 to bolo 38,34 %).
spolo&nosti stupli o 3 373 430 EUR, teda o 8,60 %.

Ukazovatele rentability s0 kladné 2z dévodu dosiahnutia zisku

obdobi.

Stupefi pohotovej likvidity, t.J. platobnej schopnosti, vyjadreny pomerom

penaZnych prostriedkov k celkovych kratkodobym zavazkom je 0,09 to znamena,

Ze
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spolodnost nemd pohotové peflaZné prostriedky na platenie svojich =zavazkov.
Optimélne hodnoty sG v intervale 0,2 - 0,8.

Stupeii beZnej likvidity vyjadreny pomerom pefaZnych prostriedkov a pohladavok
k celkovym kratkodobym zavazkom nie Je uspokojivy. Spololnost nedokdZe kryt
svoje kratkodobé zavizky v plnej vySke svojimi pohladdvkami. Optimalne hodnoty
“st v intervale 1 -1,5. Befna likvidita predstavuje 0;34 .~ oo o i

Bkciovad spoloénost v roku 2014 financovala prevadzkové vydavky z beZnych
bankovych tverov a aj =z vlastnych =zdrojov. V dal3om obdobi ocCakavame, zZe

spolo&nost dokdZe kryt svoje potreby =z vlastnych zdrojov a zadlZenost bude
klesat.

Vztahy medzi =zdrojmi krytia aktiv, kvantifikdciu rozsahu pouZitia cudzieho
kapitéalu hodnotia ukazovatele zadlZenosti:

Na zéklade horeuvedenych veli&in Jje moZné konStatovat viac ako priemernu
zadlzZenost spoloénosti v pomere cudzich a vlastnych zdrojov k aktivam
vyjadrenych stupfiom zadlZenosti. V kryti stdlych aktiv akciovd spololnost
nedosiahla naplnenie tzv. zlatého bilan&ného pravidla, t.j. stéle aktiva nie su
plne kryté vlastnym imanim a dlhodobymi cudzimi zdrojmi. ZadlZenost oproti roku
2013 stupla o 2 %.

Stav ukazovatelov vyufitia a obratu neobeZného a obeZného majetku v porovnani
s predchadzajicim rokom 2013 sa v ukazovateloch zniZil. ZniZila sa doba obratu
pohladdvok, doba obratu kratkodobych pohladavok, a doba obratu zasob.

V roku 2014 do3lo k zlepSeniu majetkovej a financnej situdcie spoloCnosti a to
z dévodu dosiahnutia vy33ieho hospodarskeho vysledku v porovnani s rokom 2013.
Zlepdovanie a stabilita majetkovej a financ¢nej situédcie spolocnosti by mala
pokradovat aj v nasledujtcom obdobi.

Vyvosj &innosti spolocnosti pre rok 2015

V roku 2015 oé&akédvame =zlep3ovanie vyvoja ukazovatelov. Spolocnost bude
pokradovat vo svojich investi&nych zémeroch, ale v menSom rozsahu ako
v predchadzajlcich rokoch.

Podla informacii a vyvoja cien mlieka na trhu predpokladame v roku 2015 jeho
pokles.

U&tovnad zavierka

U&tovna zavierka za rok 2014 bola zostavend za obdobie od 1. 1. 2014 do 31. 12.
2014 za predpokladu nepretrZitého pokradovania vo svojej &innosti.

U&tovna zavierka k 31. 12. 2014 pozostava zo sthrnného inventarizaéného zapisu
a z uctovnych vykazov: ‘
- Suvaha U& POD 1 -01

~ Vykaz ziskov a strat U& POD 2 -01

- Poznamky k G&tovnej zAvierke

- Vykaz o pefaZnych tokoch (cash - £low)

Tieto sU spracované v stilade s platnou legislativou Slovenskej republiky.
Podla §19 zakona o Gétovnictve &islo 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov

G&tovnd zavierka bola overend auditorom. Sprava auditora zo dia 06. jala 2015
vyslovuje nepodmieneny nazor na uétovnh zavierku.




Po skondeni u&tovného obdobia nastali tieto udalosti:

Dha 19. juna 2015 Spoloénost ziskala nové zdroje financovania v podobe uverového

rémea vo vyske 2 000 000 EUR, od Nordea Bank Danmark A/S. Uverovy rémec plati do
decembra. 2015, kedy. Spolognost opatovne prerokuje podmienky financovania s
bankou. V &ase zostavenia tejto vyrotnej spravy Spoloénost rokuje s bankou

o dalsich podmienkach financovania.

Navrh na rozdelenie visledku hospodirenia za xok 2014:

Na zaklade horeuvedeného vedenie spoloénosti navrhuje vykdzany hospodarsky
vysledok zisk — po zdaneni za rok 2014 vo vyske:

+ 1 788 448 EUR

Zudtovat ako nerozdeleny zisk.

V Majcichove, 29%. 09. 2015

ErlingEskelundLerche — Simonsen

Predseda predstavenstva




