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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance
Group:

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky za spoloénost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna
Insurance Group, ktoré pozostdva zo siivahy k 31. decembru 2014 a vykazov komplexnych ziskov a strat,
zmien vlastného imania a pefiaznjch tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a z poznimok,
ktoré obsahujt prehl'ad v§znamnych uétovnych postupov a dalsie vysvetfujtce informécie.

Zodpovednost statutirneho orginu za Gétovnu zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie Gidtovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v silade s
Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii a za interné kontroly,
ktoré 3tatutérny orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie uétovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito tétovnt zdvierku na ziklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinirodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto $tandardov méme
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a tdajoch
vykézanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zéavisia od tisudku auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v t¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interna kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezentéciu
uctovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak za
Gelom vyjadrenia nédzoru na Wéinnost internej kontroly détovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad a détovnych metéd a primeranosti vyznamnych
tétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orginom, ako aj zhodnotenie prezentacie u¢tovnej
zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.

Nazor

Podla naSho nézoru vyjadruje étovnd zévierka objektivne vo vietkych vyznamnych suvislostiach
finanéni  situdciu  spolo¢nosti KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group
k 31. decembru 2014, vysledok jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skongil, v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.
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KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group

Suvaha

(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Stav k Stav k
] 31. decembru 31. decembru
AKTIVA Poznamka 2014 2013
Hmotny majetok 7 4317 4 392
Investicie v nehnutelnostiach 8 1145 1181
Nehmotny majetok 9 275 157
Finanéné aktiva
Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj 11 10 955 9724
- ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok 11 31890 30 392
Dlhové cenné papiere:
- ocefnované v amortizovanej hodnote 11 71981 75 881
- urené na predaj 11 116 287 96 337
- ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok 28 205 20211
Pohladavky vratane poistnych pohladavok 12 11726 11 860
Casovo rozligené obstaravacie naklady 13 6878 6 904
Pohladavky z dane z prijmu - 693
OdloZena dariova pohladavka 19 - 185
Zaistné aktiva 10 30579 32 199
Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 14 7194 7109
Vlastné imanie
Zakladné imanie 15 13 944 13 944
Zakonny rezervny fond 16 2692 2029
Rezervy 16 10 503 3760
Nerozdelené hospodarske vysledky 16 24 320 24 320
Vlastné imanie celkom 51459 43 766
Zavazky
Zavéazky z poistnych zmliv a investiénych zmlav s DPF 17 235111 222 750
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky 18 32470 30 709
Zavazky z dane z prijmu 773 -
Odlozeny dariovy zavazok 19 1619 -
Zavizky celkom 269 973 253 459
Pasiva celkom 321 432 297 225

Tato Uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie dita 12. marca 2015.

P
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Ing. Vladimir Bake$
predseda predstavenstva
a generalny riaditel

¢lepl predstavenstva
a fiamestnik generaineho riaditela

Poznamky na stranach 5 az 61 tvoria neoddelitelnu stéast tejto Gétovnej zavierky.



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 2
Vykaz komplexnych ziskov a strat
(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)
31. december 31. december

Poznamka 2014 2013
Zaslazené poistné 20 175 341 170 467
ZasluZené poistné postipené zaistovatefom 20 -29 642 -28 358
Cisté zasluzené poistné 145 699 142 109
Vynosy z finanénych investicii 21 7 631 7 944
Provizie od zaistovatelov 12 659 8771
Cisté realizované zisky z finanénych investicii 22 515 1141
Znizenie hodnoty finanénych aktiv 22 - -225
Cisty zisk z precenenia na relnu hodnotu finanénych
investicii 22 4473 437
Ostatné prevadzkové vynosy 23 364 440
Poistné uzitky 24 -114 603 -108 835
Poistné Gzitky postupené zaistovatefom 24 688 759
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych udalosti 24 -31 104 -31 424
Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych udalosti
postipené zaistovatelom 24 11 607 13 965
Cisté poistné uzitky a plnenia -133 412 -125 535
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 25,26 -18 683 -16 533
Naklady na marketing a administrativne naklady 25,26 -7 112 -7 497
Ostatné prevadzkové naklady 25,26 -3 384 -2 986
Naklady -162 591 -152 551
Zisk pred zdanenim 8750 8 066
Dane 27 -2 164 -1434
Zisk po zdaneni 6 586 6 632
Ostatné komplexné zisky/straty (polozky, ktoré mézu
byt reklasifikované do hospodarskeho vysledku)
Reklasifikacia z dévodu uétovania o znehodnoteni
dlhovych cennych papierov uréenych na predaj, po
odpocitani odloZenej dane 16 - 173
Zisk/(strata) z precenenia finan¢ného majetku uréeného na
predaja prevody do Eistého zisku pri predaji po odpocitani
odlozenej dane 16 6743 -116
Ostatné komplexné zisky spolu, znizené o dai 6743 57
Komplexny zisk spolu 13 329 6 689

Poznamky na stranach 5 az 61 tvoria neoddelitelnt su¢ast tejto uctovnej zavierky.



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 3
Vykaz zmien vlastného imania
(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)
Rozdiely
Z precenenia
Zakladné Zakonny  CP urcenych Nerozdeleny Viastné
imanie  rezervny fond na predaj zisk imanie spolu

Stav k 31. decembru 2012 13944 1446 3703 22931 42 024
Zisk po zdaneni - - - 6 632 6 632
Ostatné komplexné zisky
za rok 2013 - - 57 - 57
Komplexné zisky spolu - - 57 6 632 6 689
Pridel do fondov - 583 - -583 -
Vyplatené dividendy - - - -4 947 -4 947
Stav k 31. decembru 2013 13944 2029 3760 24033 43 766
Zisk po zdaneni - - - 6 586 6 586
Ostatné komplexné zisky za
rok 2014 - - 6743 - 6743
Komplexné zisky spolu - - 6743 6 586 13 329
Pridel do fondov - 663 - -663 -
Vyplatené dividendy - - - -5 636 -5 636

Poznamky na stranach 5 aZ 61 tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky.



KOMUNALNA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group 4
Vykaz pefiaznych tokov
(Vsetky adaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)
31.december 31.december

Poznamka 2014 2013
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 28 -295 -13 348
Prijaté a zaplatené dane -796 -1 731
Prijaté aroky 7505 7863
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 6414 -7 216
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijaté dividendy 51 22
Nakup hmotného a nehmotného majetku 7.9 -744 -387
Cisté pefiazné toky z investicnej &innosti -693 -365
Penazné toky z finanénej éinnosti
Vyplatené dividendy -5 636 -4 947
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -5 636 -4 947
Ubytky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 85 -12 528
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku
roka 7109 19 637
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci

Poznamky na stranach 5 az 61 tvoria neoddelitelnt sucast tejto uctovnej zavierky.



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 5
Poznamky k Gétovnej zavierke
(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

1 Vseobecné informacie

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej len ,Spolo¢tnost”) bola zaloZena dia
19. oktdbra 1993 a zapisana do obchodného registra difa 1. januara 1994. Povolenie k prevadzkovaniu
poistovacej ginnosti Spolo¢nost ziskala dita 12. novembra 1993.

Spolo¢nost sa zaobera poistovacou ginnostou od roku 1993. Spolognost sa 3pecializuje na poistovanie
vSetkych druhov majetku, zodpovednosti za $kodu a inych zaujmov, poistenia oséb véetkého druhu ako aj
poistovanie zahrani¢nych zaujmov.

Struktara akcionarov Spolo&nosti k 31. decembru 2014 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

tis. eur % %
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 11 3186 81,14 81,14
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 2629 18,86 18,86

Struktura akcionarov Spolo&nosti k 31. decembru 2013 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

tis. eur % %
KOOPERATIVA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 11 315 81,14 81,14
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe 2629 18,86 18,86
Spolu 13944 100 100

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Viedei je 100%-nym vlastnikom
spolo¢nosti  KOOPERATIVA poistoviia,a.s. VIG. Konetnou materskou spolo&nostou a kone&nou
ovladajucou  spolotnostou je Wiener Stadtische Wechselseitige Versicherungsanstalt -
Vermdgensverwaltung.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v priebehu roka 2014 bol 381, ztoho 4 riadiaci pracovnici
(v roku 2013: 328, z toho 5 riadiaci pracovnici).

ZloZenie organov Spolo¢nosti bolo nasledovné:
k 31. decembru 2014

Predstavenstvo: k 31. decembru 2013

Predseda: Ing. Viadimir Bakes

Clenovia: Mag. Patrick Skyba
JUDr. Zuzana Brozek Mihdkova
Dipl. Ing. Doris Wendler

Ing. Vladimir Bake$

Mag. Patrick Skyba

JUDr. Zuzana Brozek Mihokova
Kurt Ebner

Dipl. Ing. Doris Wendler

Dozorna rada:

k 31. decembru 2014

k 31. decembru 2013

Predseda:
Podpredseda:

Clenovia:

Ing. Juraj Lelkes
Ing. Regina Ovesny Straka

Mag. Erwin Hammerbacher
Mag. Peter Héfinger

Mag. Christian Brandstetter
Ing. Jana Bibova

Ing. Roman Remeii

Ing. Milan Muska

Dkfm. Karl Fink

Tanasis Charizopulos

Kurt Ebner

Ing. Juraj Lelkes
Giinter Geyer

Mag. Erwin Hammerbacher
Mag. Peter Hofinger

Mag. Christian Brandstetter
Ing. Jana Bibova

Ing. Roman Remeii

Ing. Milan Muska

Dkfm. Karl Fink

Tanasis Charizopulos



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 6
Poznamky k Uétovnej zavierke
(VSetky tdaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Sidlo Spolo¢nosti:

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group
Stefanikova 17,

811 05 Bratislava, Slovenska republika

Identifikaéné ¢&islo: 31 595 545

Darové identifikaéné &islo: 202 1097089

Tato uctovna zavierka je zostavena ako individualna, v sllade s poziadavkami § 17a odseku 1) Zakona
o Ugtovnictve €. 431/2002 Z. z. vzneni neskorSich predpisov (‘Zakona o Uctovnictve®) a v sllade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v EU (“IFRS").

Spoloénost' je sugastou Skupiny VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe
(“Skupina“). Konsolidovana uUétovna zavierka zostavena v sulade s IFRS bude pripravena spolo¢nostou
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, Schottenring 30, 1010 Viedef, Raklsko
(Adresa registrového stdu: Handelsgericht Wien, 1030 Wien, Marxergasse 1a, DVR: 0000550922).

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanénych aktiv
uréenych na predaj afinanénych aktiv a pasiv, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorej zmena je
zalc¢tovana v hospodarskom vysledku.

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZaduje pouzit uréité zasadné uétovné odhady. Vyzaduje
tiez, aby manazment uskutocnil urité rozhodnutia v procese uplatfiovania uétovnych metdéd Spolognosti.
Oblasti, ktoré vyZzaduja vySSi stupen usudku alebo vykazuju vy$Siu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde su
predpoklady a odhady vyznamné pre uétovnu zavierku si uvedené v Poznamke &. 5.

V&etky udaje v Poznamkach su uvedené v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnut zmenu U&tovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o Uétovnictve, po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat’ uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uétovnej
zavierky, Ze udaje za predchadzajuce uétovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Uétovnictve povoluje
uctovnej jednotke ich opravit' v iétovnom obdobli, ked tieto skutoénosti zistila.

2 Uplatnenie novych aétovnych Standardov a interpretacii

Ziadny zo $tandardov IFRS alebo interpretécii IFRIC, ktoré sa stali G&innymi po prvykrat v Gétovnom obdobi
zacinajucom sa 1. januara 2014 nemal vyznamny dopad na Spolo¢nost. Nasledovné nové $tandardy a
interpretacie Spolo¢nost uplatiiuje od 1. januara 2014:

Vzéjomné zapoditavanie financného majetku a financénych zavidzkov — Novela IAS 32, Finan¢éné
néstroje: Prezenticia (vydana v decembri 2011 a ucinna pre roéné tcétovné obdobia zacinajice 1.
Jjanudra 2014 alebo neskér). Novela prindSa aplikaéné usmernenia k IAS 32, ktorych cielom je odstranit
nezrovnalosti v aplikacii niektorych kritéril vzajomného zapocitavania. Objasiiuje napriklad vyznam vyrazu
“‘mat’ v su€asnosti pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapogitanie” ako aj skuto&nost, Ze niektoré
systémy vzajomného vyrovnania v brutto sumach sa mézu povazovat za ekvivalent vyrovnania v netto
hodnotach.

IFRS 10, Konsolidovana uctovna zavierka (vydany v maji 2011 a aéinny pre ro¢né tctovné obdobia
zacinajace 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurdpskej unie, ktord tomuto Standardu schvélila
ucéinnost od 1. januara 2014). Tento Standard nahradza vSetky ustanovenia ohladom kontroly a
konsolidacie v IAS 27, Konsolidované a individualne uctovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty na
Specidlny ac¢el. IFRS 10 menl definiciu kontroly tak, aby sa pri uréovani kontroly aplikovali tie isté kritéria na
vietky subjekty. Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami.



KOMUNALNA poist'oviia, a.s. Vienna Insurance Group 7
Poznamky k uétovnej zavierke
(V8etky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

IFRS 11, Spoloéné dohody (vydany v médji 2011 a uéinny pre roéné uétovné obdobia zaéinajtice 1.
Jjanuéra 2013 alebo neskor okrem Eurdpskej tnie, ktoré tomuto $tandardu schvélila Géinnost’ od 1.
janudra 2014). Tento $tandard nahradza IAS 31, Podiely v spolo¢nom podnikani, a SIC-13, Spolo&ne
kontrolované subjekty — nepefiazné vklady spoloénikov. Zmeny v definicidch zredukovali podet typov
spoloéného podnikania na dve: spologné ¢innosti a spolo&né podniky. V ué&tovnych postupoch existujlci
vyber metddy podielovej konsolidacie pre spologne kontrolované subjekty bol zruseny. Uétovanie metédou
vlastného imania je povinné pre ugastnikov spolo¢nych podnikov.

IFRS 12, Zverejiiovanie informécii o podieloch v inych subjektoch (vydany v méji 2011 a ucinny pre
roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskér okrem Eurépskej tnie, ktora tomuto
Standardu schvélila aéinnost’ od 1. janudra 2014). Tento $tandard sa tyka subjektov, ktoré maju podiel v
dcérskej spolocnosti, na spolo&nom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom
Strukturovanom subjekte. Nahradza poziadavky na zverejfiovanie, ktoré bolo mozné najst v IAS 28, Podiely
v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 poZaduje, aby G¢tovné jednotky zverejiiovali informéacie, ktoré pomézu
citatefom U¢tovnej zavierky zhodnotit’ povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi uétovnej jednotky v
dcérskych spolo¢nostiach, pridruzenych podnikoch, na spolognom podnikani a v nekonsolidovanych
strukturovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplinili, poZaduje novy &tandard zverejnenie informacii z
viacerych oblasti, vratane vyznamnych usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, & dana uétovna
jednotka kontroluje, spolotne kontroluje, alebo podstatne ovplyviiuje svojimi podielmi iné subjekty,
rozsirenych informacii o podiele mensinovych akcionarov resp. spolo&nikov na &innostiach spolo&nosti a na
pefiaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spoloénostiach s vyznamnymi
mensinovymi podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych $trukturovanych
subjektoch.

Investicné spolo¢nosti — Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 (vydana 31. oktébra 2012 a uéinng pre
rocné uctovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela zaviedla definiciu investi¢nej
spolo¢nosti ako subjektu, ktory (i) ziskava finanéné prostriedky od investorov na to, aby im poskytoval
investitné manazérske sluzby, (ii) sa zaviaZe svojim investorom, Ze zmyslom jeho podnikania je investovat
finan¢né prostriedky vyhradne za uéelom zhodnotenia kapitalu alebo generovania prijmov z kapitalového
majetku, a (iii) ocefuje a vyhodnocuje svoje investicie v redlnej hodnote. Investiéna spolo&nost bude musiet
uctovat o svojich dcérskych spoloénostiach v reainej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako suéast ziskov a
strat, a zahrilovat do konsolidacie iba tie dcérske spolotnosti, ktoré poskytuju sluzby suvisiace s jej
investi&nou Cinnostou. Novelizaciou IFRS 12 boli zavedené nové zverejnenia, vratane uvedenia vetkych
vyznamnych uUsudkov, ktoré boli urobené pri posudzovani, ¢&i je dana u¢tovna jednotka investiénou
spolo¢nostou, ako aj informécil o finan¢nej alebo inej pomoci pre nekonsolidované dcérske spoloénosti, & uz
planovanej alebo uz poskytnute;.

Konsolidovana uctovna zavierka, Spolocéné dohody a Zverejfiovanie podielov v inych aétovnych
Jjednotkach: Novela prechodnych ustanoveni — Novela IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 (vydana v jini 2012
a ucinna pre roéné uctovné obdobia zacinajiice 1. janudra 2013 alebo neskér, okrem Eurépskej unie,
ktora tomuto S$tandardu schvilila ucinnost' od 1. januidra 2014). Novela objasfiuje prechodné
ustanovenia v IFRS 10, Konsolidovana Gctovna zavierka. Ugtovné jednotky, ktoré aplikuji IFRS 10, by mali
prehodnotit’ kontrolu k prvému driu roéného uctovného obdobia, v ktorom sa IFRS 10 po prvy raz uplatiuje,
a ak sa zaver o potrebe konsolidacie na zaklade IFRS 10 Ii$i od zaveru na zaklade IAS 27 a SIC 12, je
potrebné opravit' bezprostredne predchadzajlice porovnavacie uétovné obdobie (tj. rok 2012 pre uétovné
jednotky, ktorych hospodarsky rok sa zhoduje s kalendarnym rokom a ktoré zaén( uplatfiovat IFRS 10
v roku 2013), pokial sa to da prakticky zrealizovat. Novela poskytuje taktiez dalsie prechodné afavy uvedené
v IFRS 10, Konsolidovana uctovna zévierka, IFRS 11, Spolo¢né dohody a IFRS 12, Zverejfiovanie podielov
vinych uctovnych jednotkéch, ked obmedzuje poZiadavku na poskytnutie upravenych porovnavacich
informé&cii iba na bezprostredne predchadzajlice porovnavacie obdobie. Okrem toho novela rusi poZiadavku
prezentovat' informacie za minulé obdobia tykajice sa nekonsolidovanych $trukturovanych subjektov pre
uctovné obdobia pred prvotnou aplikaciou IFRS 12.
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Novela IAS 27, Individuadlne uctovné zavierky (vydana v maji 2011 a ucinna pre rocné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo nesk6r okrem Eurdpskej unie, ktoré tomuto Standardu
schvélila aéinnost’ od 1. januara 2014) — ciefom novelizacie je stanovit poZiadavky na ugtovanie a
zverejfiovanie pre investicie do dcérskych spolo&nosti, spolo&nych a pridruzenych podnikov, ak uétovna
jednotka zostavuje individudlnu Gétovni zavierku. Usmernenia ohfadom kontroly a konsolidovanej uétovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované Gétovné zavierky.

Novela IAS 28, Podiely v pridruZzenych a spoloénych podnikoch (vydana v maji 2011 a ucinna pre
roc¢né uctovné obdobia zacinajiuce 1. janudra 2013 alebo nesk6r okrem Eurdpskej tnie, ktora tomuto
Standardu schvilila ucinnost’ od 1. januara 2014). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB ohfadom
spolo¢nych podnikov. Pri diskusiach o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat uétovanie o
spolo¢nych podnikoch pouzitim metddy vlastného imania do 1AS 28, pretozZe tato metéda sa da aplikovat tak
na spolotné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenene.

Novela IAS 36 — Zverejnenia spéitne ziskatelnej hodnoty nefinanénych aktiv (vydana v mdji 2013 a
ucinna pre rocné uctovné obdobia zaCinajuce 1. janudra 2014 alebo neskér). Novela odstraiuje
zverejnenie spatne ziskatelnej hodnoty jednotky generujucej pefiazné toky, ktora obsahuje goodwill alebo
nehmotny majetok s neurgitou dobou Zivotnosti, ak nedoslo k potrebe tvorit opravnu poloZku.

Novela IAS 39 — Zmena zmluvnej protistrany v pripade finanénych derivatov a pokracovanie v
Uctovani o zabezpeéeni (vydana v juni 2013 a ucinna pre roéné uctovné obdobia zacCinajuce
1. janudra 2014 alebo neskér). Novela umoziiuje pokradovat v Gétovani o zabezpeéeni ak financny derivat
je nastrojom zabezpectenia aviak doéjde k zmene jeho zmluvnej protistrany z dévodu prechodu na centralny
systém zu&tovania finanénych derivatov na zaklade poziadaviek zakona, ak st spinené uréité podmienky.

3 Nové uctovné Standardy, ktoré spolocnost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre roéné uctovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2015 alebo neskér, Spolo¢nost' pred&asne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné nastroje: Klasifikacia a ocefiovanie ( vydana v juli 2014 a uc¢inna pre roc¢né uctovné
obdobia zaéinajice 1. januara 2018 alebo neskér)

Zakladné charakteristiky Standardu su tieto:

« Finantné aktiva budi klasifikované do troch kategérii ocefovania: aktiva nasledne ocefiované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez ostatny sthrnny zisk (FVOCI) a
aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

+ Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory u&tovna jednotka pouzZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a urokov
(SPPI). Ak je dlhovy finanény nastroj drzany za ucelom inkasovania penaznych tokov, méze byt
ocefiovany umorovanou hodnotou len ak zaroveri spliia podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje,
ktoré spliaju podmienku SPPI, a ktoré su sudastou portfélia, ktoré G&tovna jednotka drzi s ciefom
inkasovat peflazné toky a zaroverl s mozZnostou predat finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt
klasifikované ako FVOCI. Finan&né aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju SPPl, musia byt
ocefiované ako FVPL (napr. finan¢né derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z finanénych aktiv
av$ak zohfadiiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

+ Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vZdy ocefiuju realnou hodnotou. Vedenie spolo&nosti
vSak modze neodvolatelne rozhodnut, Zze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom
suhrnnom zisku za predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za uéelom obchodovania s nim.
V pripade finanénych nastrojov drzanych za Géelom obchodovania, zmeny realnej hodnoty budi
vykazované cez hospodarsky vysledok.
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+ Vadsina poziadaviek Standardu IAS 39 na kiasifikaciu a ocefiovanie finan&nych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajdéleZitejSou zmenou je, Ze G¢tovna jednotka bude musiet zmeny v
realnej hodnote finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v reélnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, vykazat ako stéast ostatnych stihrnych ziskov.

+ IFRS 9 zavadza novy model pre uétovanie o znehodnotenl finanénych nastrojov - model ogakavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupiiovy pristup zalozeny na zmenach v
uverovej kvalite finannych aktiv od difa ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky znamena, e
podfa novych pravidiel budi uctovné jednotky povinné zauétovat okamzitl stratu rovni 12 mesaénej
otakavanej kreditnej strate pri prvotnom zatétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky
znehodnotenia (alebo o&akavanu Gverovu stratu za celi dobu Zivotnosti v pripade pohfadavok z
obchodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému ndrastu kreditného rizika, opravna polozka sa
odhadne na zaklade ogakavanych uverovych strat za cell dobu zivotnosti finanéného aktiva a nielen na
zaklade 12 mesac¢nej otakavanej straty. Model obsahuje zjednodusenia pre pohfadavky z obchodného
styku a lizingové pohladavky.

+ Poziadavky na uctovanie o zabezpec&eni boli zmenené, aby boli lep$ie zostladené s internym riadenim
rizika. Standard poskytuje uétovnym jednotkdm moznost' vyberu Gétovnej politiky aplikovat Gétovanie o
zabezpeceni podla IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na véetky vztahy zabezpe&enia,
pretoZe Standard momentalne neupravuje u¢tovanie makro hedgingu.

Tento standard zatial nebol schvaleny Eur6pskou uniou. Spolognost momentaine vyhodnocuje vplyv tohto
Standardu na svoju Gétovnu zavierku.

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. méja 2013 a uéinny v EU pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 17. juna 2014 alebo neskdr). Tato interpretacia objasfiuje Uétovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie s dafiou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznikd povinnost dar alebo poplatok uhradit je
udalost' stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spolo&nost méoZe
byt z ekonomickych natena dévodov pokracovat vo svojej &innosti v buducnosti, alebo Ze pripravuje G&tovna
zavierku na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania ¢innosti, nie je dévodom vzniku zavazku. Tie isté
pravidla sa uplatfiuju aj na ro&ni aj priebeznu U&tovnu zavierku. Aplikovanie interpretacie na schémy
obchodovania s emisiami je dobrovolné. Spolo¢nost momentéalne posudzuje dopad interpretacie na svoju
uctovnua zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri
2013 a uéinna v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajtice 1. februéra 2015 alebo neskér) — povoluje
uctovnym jednotkam vykazat' prispevky zamestnancov do programu ako poniZenie nakladov na suéasnu
sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnutd suvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vySka prispevku zamestnanca nezavislda od poétu
odpracovanych rokov. Spolo¢nost neo¢akéva, Ze by novela mohla mat' vplyv na tuto u&tovnu zavierku.

Vyleps$enia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné v EU pre roéné tétovné obdobia
zacinajuce 1. februara 2015 alebo neskér). Vylep$enia pozostavaju zo zmien siedmich tandardov. Novela
IFRS 2 prina3a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatni definiciu pre
“podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela je uginna pre platby na zaklade podielov, pri ktorych
datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, Zze (1)
povinnost vysporiadat podmienent kipnu cenu, ktora spliia definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako
financny zavazok alebo nastroj viastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2) véetky podmienené
uhrady, finan&né aj nefinanéné, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefiuju v redlinej
hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa
vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 st Géinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1.
jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia usudku manaZmentom v pripade
agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a
ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Zze agregované segmenty maji podobné
ekonomické charakteristiky a (2) odsthlasenie aktiv segmentu na aktiva G&tovnej jednotky ak sa aktiva
segmentu vykazuju. Bolo upravené vychodisko pre zavery k IFRS 13 s ciefom objasnit, 2e zamerom
zruenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrugit moZnost ocefiovania
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kratkodobych pohladavok a zavézkov fakturovanou nomindlnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad
diskontovania nevyznamny. Novelizacia |IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypocet brutto Gétovnej
hodnoty a opravok v pripade, Ze uctovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak,
aby sa ako spriaznena osoba vykazovala uétovna jednotka poskytujuca kfucovych manazZérskych
pracovnikov uétovnej jednotke zostavujicej Gétovnu zdvierku alebo jej materskej spolognosti (*“manazérska
spolognost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby uGcétuje manazérska
spolo&nost’ uctovnej jednotke zhotovujucej udtovna zavierku. Spolognost v sudasnosti posudzuje dopad
zmien na jej Gétovnu zavierku.

Vyleps$enia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a uéinné v EU pre roéné aétovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaji zo zmien $tyroch Standardov.
Vychodisko pre zavery k IFRS 1 bolo upravené tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy este nie je nova
verzia urgitého Standardu povinna, avsak jej aplikacia je mozna v skorSom obdobi, uctovna jednotka
uplatfiujica IFRS po prvykrat, sa méze rozhodnut pouzit bud stard alebo novi verziu daného $tandardu za
predpokladu, Z2e vo vsetkych prezentovanych obdobiach bude uplatfiovat rovnaki verziu. IFRS 3 bol
zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na Uétovanie o vytvoreni spolo&ného podnikania podla
IFRS 11. Novela tiez vysvetluje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len G&tovnej zavierky
samotného spolo¢ného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podfa IFRS 13,
umoznujuca uétovnej jednotke ocenit realnou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov na netto
baze, sa tyka v3etkych zmliv (vratane zmliv o kupe alebo predaji nefinanénych poloziek), na kioré sa
uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasiiuje skutognost, Zze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom nevyluéuju.
Usmernenie podia IAS 40 pomaha udtovnym jednotkdm rozlisit medzi investiciami do nehnutelnosti
a nehnutelnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, ¢i obstaranie investi¢énej nehnutefnosti predstavuje
podnikovi kombinaciu, musia u&tovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Spolo¢nost’ v stigasnosti
posudzuje dopad noviel na G¢tovnu zavierku.

IFRS 14, Casové rozlisenie pri cenovej regulécii (vydany v januéri 2014 a uéinny pre tétovné obdobia
zacinajice 1. januara 2016 alebo neskdr). IFRS 14 umoZiiuje spoloénostiam, ktoré aplikuju IFRS po prvy
raz pokracovat v udtovani &asového rozliSenia vplyvov cenovej regulacie podla ich predchadzajacich
postupov u¢tovania. Z dévodu zlep3enia porovnatelnosti s Uétovymi zavierkami spolo&nosti, ktoré uz aplikuju
IFRS, sa budi musiet vplyvy tohto &asového rozliSenia v G&tovnej zavierky vykazat samostatne.
Spolo¢nosti, ktoré uz aplikuju IFRS tento Standard nemézu aplikovat. Tento Standard nie je pre Spolo&nost
relevantny a zatial nebol schvaleny Eurépskou Uniou.

Uétovanie obstarania podielov v spoloénych éinnostiach - Novela IFRS 11 (vydana 6. maja 2014
a ucinna pre ucétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Tato novela prinaSa nové
pokyny k uétovaniu obstarania podielov v spolo&nych &innostiach predstavujiucich podnik. Tato novela zatial
nebola schvalena Eurdpskou uniou. Spolo¢nost v st¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej uétovnu
zavierku.

Objasnenie prijatelnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014 a ucinna
pre ucétovné obdobia zacéinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). V tejto novele IASB objasnila, Ze pouzitie
vynosovych metéd na vypocet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZze vynosy generované z ginnosti,
v ktorych sa majetok vyuziva, odraZaji vo v8eobecnosti aj iné faktory ako je vyuzitie ekonomickych vyhod
obsiahnutych v danom majetku. Tato novela zatial nebola schvéalena Eurdpskou uniou. V sucasnosti
Spolo¢nost posudzuje dopad novely na svoju uctovna zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zakaznikmi* ( vydany dna 28. mdja 2014 a ucinny pre uétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maja
Gctovat v transakénej cene v Ease, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané
tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia uétovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny
musia byt alokované na jednotlivé poloZky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa
zalugtovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Naklady na
obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat’ a odpisuji sa po¢as doby, po¢as ktorej spolo¢nosti
plynd ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurdpskou uniou.
V stcasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad novely na svoju Gétovna zavierku.
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Metéda viastného imania v individuéinej uétovnej zédvierke — Novela IAS 27 (vydanéa 12. augusta 2014
a ucinna pre roéné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela umozni G&tovnym
jednotkam, aby pre ucely samostatnej Gctovnej zavierky pouzili metoédu viastného imania pri G&tovani
o investiciach v dcérskych spolo&nostiach a pridruzenych spolo&nostiach. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurépskou Uniou. V stgasnosti Spoloénost posudzuje dopad noviel na svoju samostatnu G&tovna
zavierku.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uéinna pre roéné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Tato novela riesi nesulad medzi poziadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo&nostou alebo
spolotnym podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skutocnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa
zisk alebo strata v pinej vy$ke. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska
spolocnost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou uniou. V suéasnosti Spolo&nost posudzuje
dopad novely na svoju u¢tovni zavierku.

Rocéné vylep$enia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a uéinné pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 $tandardy. Ciefom novely IFRS 5 bolo
objasnit, Ze zmena v spésobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny “"drZany na
predaj" do skupiny "drZany na distribtciu" alebo naopak) nepredstavuje zmenu v pléne predaja alebo
distribGcie a ako taka, nemusl byt zalctovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
Uctovnej jednotky poméct pri stanoveni, ¢i podmienky dohody o obsluhe finan&ného majetku ziskaného
prevodom predstavuji pokraCujlicu zaangazovanost pre Ucely zverejnenia podfa IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapotitania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej G&tovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzaduje IAS 34. Novela |AS 19 prinasa vysvetlenie, 2e v pripade
zavazkov z pozitkov po ukonéenl zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dihopismi, alebo o tom, ktoré urokové miery zo §tatnych
dihopisov pouzit, mala byt déleZitd mena, v ktorej st zavazky denominované a nie krajina, v ktorej vznikli.
IAS 34 bude pozadovat' krizovy odkaz z priebeznej uétovnej zavierky na "informéacie zverejnené na inom
mieste priebezZnej Uctovnej spravy". Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Uniou. V stéasnosti
Spolo&nost posudzuje dopad noviel na svoju Gétovna zavierku.

Investiéné spolocénosti: Uplatriovanie vynimky z konsolidédcie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydané v decembri 2014 a ucinné pre roéné (étovné obdobia zaéinajuce 1. janudra 2016 alebo
neskoér). Standardy boli novelizované s ciefom objasnit, Ze investi¢na spolo¢nost ma ocefovat' v redinej
hodnote cez hospodarsky vysledok vSetky svoje dcérske spolotnosti, ktoré si samé investiénymi
spolo¢nostami. Okrem toho vynimka z povinnosti zostavovat konsolidovanu tgtovnu zavierku, ak najvy$sia
alebo in& materska spolo&nost zostavuje konsolidovani a verejne dostupni uétovnu zavierku, bola
pozmenena s ciefom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje bez ohladu na to, &i dcérske spolo&nosti boli
v uctovnej zavierke tejto materskej spolocnosti konsolidované alebo boli G&tované v reélnej hodnote cez
hospodarsky vysledok vsllade s IFRS 10. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Uaniou.
Spolognost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovnu zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana v decembri 2014 a uéinnéa pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasfiuje princip
vyznamnosti a vysvetiuje, Ze Gétovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZadované IFRS, ak
informacia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, ato aj v pripade, 2e IFRS $tandard uvadza
zoznam konkreétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaduje ako miniméaine poziadavky.

Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzisué&tov v Gctovnej zavierke — konkrétne to,
Ze tieto medziuCty (a) musia pozostavat z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaju z hodnét G&tovanych a
ocefiovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované aoznagované tak, aby boli jednotlivé riadkové
poloZky, ktoré spadaju do medzisuttu, jasné a zrozumitefné, (c) musia byt pouZivané konzistentne
v jednotlivych utovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzisuéty a suéty pozadované
IFRS &tandardami. Tato novela zatial nebola schvalend Eurépskou uniou. Spoloénost momentalne
posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.
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4 Prehfad vyznamnych iétovnych postupov
4.1 Prepocéet cudzich mien
(i) Funkéna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Polozky zahrnut¢ do uttovnej zavierky SpoloCnosti su ocenené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom dany subjekt pésobi (“funk&na mena“). Uétovna zavierka je prezentovana v eurach,
ktoré su funkénou menou a zarovef menou prezentacie Gctovnej zavierky Spoloénosti.

(ii) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defl transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej
mene vymennym kurzom ku koncu roka sa uctuja v ziskoch a stratach.

Rozdiely z prepo&tu nemonetarneho finanéného majetku a zavadzkov su vykazané ako sucéast zisku a straty
z precenenia na redlnu hodnotu. Rozdiely z prepo¢tu nemonetarneho majetku, ako su napriklad podielové
cenné papiere klasifikované ako uréené na predaj, si zahrnuté v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach
ako sucast rezervy na precenenie cennych papierov uréenych na predaj.

4.2 Hmotny majetok
(i) Obstaravacia cena

Hmotny majetok predstavuje najméa nehnutelnosti. VSetok hmotny majetok je vykazany v obstaravacich
cenach zniZzenych o kumulované odpisy a straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahffia vSetky
vydavky priamo vynaloZené na obstaranie majetku. Nasledné vydavky sa zahfiaju do uétovnej hodnoty
majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky
sUvisiace s majetkom budu plynut Spolo¢nosti a vyska vydavkov mézZe byt spofahlivo uréena. Vydavky na
vSetky ostatné opravy a Udrzby sa U&tuju do ziskov a strat v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(ii) Odpisy

Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa poéitaju rovnomerne,
zrozdielu medzi obstaravacou cenou a kone¢nou zostatkovou hodnotou pocas predpokiadanej doby
Zivotnosti.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy 30 az 50 rokov
Dopravné prostriedky, pocitatové zariadenia 3 az 4 roky
Kancelarske zariadenie a nabytok 4 az 15 rokov

Kone¢na zostatkova hodnota a Zivotnost' aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
stivahovému driu.

Zisky alebo straty plyntce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa uréia ako rozdiel medzi vynosom
a udtovnou hodnotou majetku a st zahrnuté do ziskov a strat.
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4.3 Investicie do nehnuteFnosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuju administrativne budovy vo vlastnictve Spolo&nosti, ktoré v&ak nie st
vyuZivané SpoloCnostou a su drzané za Géelom ziskania dlhodobych vynosov z prenajmu. Investicie do
nehnutefnosti sU vykazané v obstaravacich cenach zniZzenych o odpisy a kumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Obstaravacia cena zahffia vSetky vydavky priamo vynalozené na obstaranie maijetku.
Nehnutefnosti st odpisované ako je popisané v poznamke 4.2 ii).

4.4 Nehmotny majetok

Naklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uZivania sa kapitalizuju. Tieto naklady sa
odpisuju rovnomerne po¢as predpokladanej doby Zivotnosti, ktord nepresahuje dobu 5 rokov.

Naklady spojené s vyvojom alebo udrzbou pocitatového softvéru su uétované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo svisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Spolo&nostou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky prospech bude prevy$ovat obstaravacie naklady po dobu viac ako
1 roka sa kapitalizuju ako nehmotny maijetok. Obstaravacie naklady zahfiaju naklady na pracovnikov
podielajucich sa na vyvoji softvéru a zodpovedaijlci podiel prislugnej rézie.

4.5 Finanény majetok

BeZné nakupy a predaje finan¢ného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu, ktory
predstavuje datum, kedy Spolo¢nost dané aktivum nadobudne alebo doda. Investicie sa pri obstarani
ocefiuju realnou hodnotou zvySenou o transakené naklady, okrem finanéného majetku ocefiovaného realnou
hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Finan¢ny majetok je odu¢tovany zo stvahy, ked pravo obdizat' pefiazné toky z finanéného majetku zanikne,
alebo ked je finanény majetok spolu so v8etkymi rizikami a odmenami plyntcimi z jeho viastnictva prevedeny
na ina uétovnu jednotku. ;

Finanény majetok je zaradeny do Styroch nasledovnych kategérii v zavislosti od Gcelu, pre ktory bol
obstarany. Kiasifikaciu finanéného majetku stanovi manazment Spolo¢nosti pri jeho prvotnom zauétovani
a prehodnocuje ju ku kazdému stivahovému dfiu.

1) Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok predstavuje
majetok, pri ktorom sa Spolo¢nost' pri prvotnom zauétovani rozhodla, Ze bude ocefiovany reainou
hodnotou cez hospodarsky vysledok. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok je taky majetok, ktory je riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade
realnej hodnoty v sllade s investi€nou stratégiou Spolo&nosti. Informacie o redlnych hodnotach
takeéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu Spolognosti. Investicnou stratégiou
Spolo¢nosti je investovat do majetkovych a dlhovych cennych papierov v suvislosti s ich redlnou
hodnotou.

2) Uvery a pohFfadéavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou, ktory nie je
kotovany na aktivnom trhu. Nezahffiaji finanény majetok, ktory Spolognost planuje predat
v dohfadnej buducnosti, ktory sa pri prvotnom uétovani zaradi ako ocefiovany realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok, alebo ktory je uréeny na predaj. Do tejto skupiny sa zaraduju aj pohfadavky
z poistenia, pbziCky poskytnuté poistencom, ktorych mozné zniZenie hodnoty je preverované v rdmci
preverovania mozného zniZenia hodnoty Gverov a pohfadavok a pefiazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty.

3) Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatovy finanény majetok s danymi alebo
predpokladanymi platbami a s pevnou splatnostou, ktoré Spolo¢nost zamysla a je schopna drzat az
do ich splatnosti.

4) Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud
oznaceny ako patriaci do tejto kategoérie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.
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Finanény majetok uréeny na predaj a finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky
vysledok sa nasledne oceiuje realnou hodnotou. Investicie drzané do splatnosti a Gvery a pohladavky su
nasledne ocenené v ich amortizovanej obstaravacej cene s pouzitim efektivnej urokovej miery. Realizované
a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok si uétované cez zisky a straty v obdobi, v ktorom nastanu.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj
sa Uctuja do ostatnych komplexnych ziskov a strat.

Ak dojde k predaju alebo k poklesu hodnoty (znehodnotenia) finanéného majetku uréeného na predaj,
kumulované zmeny realnej hodnoty predtym uctované do ostatnych komplexnych ziskov a strat sa zauétuju
do ziskov a strat v kategorii Cisté realizované zisky z finan&nych investicii resp. v kategérii ZniZenie hodnoty
dlihovych cennych papierov uréenych na preda;.

Uroky pre finanény majetok uréeny na predaj su zistené metddou efektivnej Grokovej miery a st Gétované
ako vynosy vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z finanéného majetku ur¢eného na predaj su zauctované do
vykazu ziskov a strat v momente ked Spolo¢nost ma pravo na vyplatu aje pravdepodobné Ze k vyplate
dojde. Obe su vykazané na riadku vynosy z finan¢nych investici.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho aktualnom kurze nakupu ku diiu
zostavenia uétovnej zavierky. Ak trh pre urdity finanény majetok nie je aktivny, readlnu hodnotu uréi
Spolognost pomocou ocenovacich metdd. Ocefovacie metoédy predstavuju napriklad pouZitie nedavnych
realizovanych transakcil za beznych obchodnych podmienok, pouZitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké, analyza diskontovanych pefiaznych tokov s maximalnym pouZitim trhovych
datovych vstupov a s &o najmensim pouZitim vstupov Specifickych pre Spolognost.

4.6 Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spoloénost prehodnocuje ku kazdému diiu zostavenia uétovnej zavierky, €i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zaGétuje iba v pripade, ak existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zauétovanl finanéného majetku (udalost' vedlca k strate) a tato udalost alebo udalosti
maji dopad na oakavané budlce pefiazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktlv, ktory je
moZné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuiju:

vyznamné finanéné taZkosti diznika alebo emitenta;
porudenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;
veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diZnikovi Ufavu, ktoru by inak nemal v umysle poskytnut';
e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ina finanéna
reorganizacia;
zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;
zistitelné informacie indikujuce, Zze existuje meratelny pokles buducich odhadovanych pefaznych tokov
zo Spolo&nosti finanénych aktiv od ich pogiatoéného zauétovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je
zatial mozné zistit u jednotlivych finan&nych aktiv v skupine. Tieto informéacie zahffiaju:
- nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti diZnikov alebo emitentov v skupine, alebo
- narodné alebo lokalne ekonomické podmienky, ktoré s vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv
v skupine.



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 15
Poznamky k G&tovnej zavierke
(VSetky udaje su v tisicoch eur, pokial nie je uvedené inak)

Spolocnost’ najskér prehodnocuje, ¢i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finandné
aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolo¢nost' uréi, Zze neexistuju Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanCnych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohfadu na to, &i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podfa Gverového rizika (to znamenda na zaklade zoradenia finanénych aktiv
podfa typu aktiva, priemyselného sektora, izemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finan&né aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie st zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Budice pefazné toky v skupine finan¢nych aktiv, ktoré st kolektivne posudzované z hfadiska poklesu
hodnoty, si odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv Spolo&nosti a historickej
skusenosti so stratami pri aktivach Spolo¢nosti s podobnymi rysmi tverového rizika. Historicka skusenost
so stratami je upravovana podfa si¢asnych dostupnych udajov s ciefom zohfadnit dopad su&asnych
podmienok, ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zarovei zohfadnit aj
dopad podmienok, ktoré uz v sucasnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZzenia hodnoty pohfadavok a tverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi uétovnou hodnotou finanéného aktiva
a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. Uétovna hodnota finanéného aktiva je znizena pouzitim uétu opravnej
poloZky a strata je zauttovana do ziskov a strat. Ak ma investicia drzana do splatnosti alebo pohladavka
alebo uver pohyblivi arokovl mieru, diskontna sadza pre vypocet straty zo zniZenia hodnoty finanéného
aktiva sa urCl ako sucasna zmluvna Urokova miera. Spolo&nost méze uréit' vysku straty z poklesu hodnoty
finan€ného aktiva aj ako rozdiel redlnej hodnoty finanéného aktiva stanovenej na zaklade jeho trhovej ceny
a Uétovnej hodnoty finanéného aktiva.

Ak v nasledujucom uctovnom obdobi déjde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finan&éného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktora nastala po vykazani zniZenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlep$enie bonity diznika alebo emitenta), toto vykdzané zniZenie hodnoty finan&ného aktiva sa
rozpusti z u&tu opravnej polozky do ziskov a strat.

(ii) Finanény majetok oceiiovany v redlnej hodnote

K stivahovému dilu Spolo€nost’ zhodnoti, & existuji reaine dékazy o tom, Ze doslo k znizeniu hodnoty
finantného majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako uréené na preda;j,
sa berie do Gvahy dlhSie trvajuce alebo vyznamné znizenie reainej hodnoty cenného papiera pod jeho
obstaravaciu cenu. Ak existuju takéto dokazy v suvislosti s finanénymi investiciami uréenymi na predaj,
kumulativna strata sa preGétuje z ocefiovacich rozdielov v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach do
ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou
hodnotou a je znizena o stratu zo zniZenia hodnoty tohto finanéného majetku, ktora uz bola v minulosti
vykdzana v ziskoch a stratach. Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych cennych papierov sa nasledne
z hospodarskeho vysledku neodlétuji a nasledné zisky z precenenia sa G&tuju do ostatného suhrnného
zisku. Straty zo zniZzenia hodnoty dlhovych cennych papierov sa vykadZu v ziskoch a stratach, ak
v nasledujucom obdobi ddjde k narastu realnej hodnoty cenného papiera a tento narast objektivne stvisi
s udalostou, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty cenného papiera v ziskoch a stratach.

(iii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri_ majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznaé&uju, Ze
Gctovna hodnota nemusi byt' realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord G&tovna
hodnota majetku prevy3uje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu
hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo uzitkovi hodnotu, podfa toho, ktora je vyssia. Pre ugely
stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradl do skupin podfa najniz§ich Grovni pre ktoré existuju
samostatne pefazné toky (jednotky generujice penazné prostriedky). U nefinanéného majetku u ktorého
doslo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k suvahovému dilu posudzuje, ¢ nie je mozné pokles hodnoty
zrusit.
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4.7 Kompenzacia finanéného majetku

Finanény majetok a finanéné zavazky sa kompenzuji a vykazuji netto v stivahe len vtedy ak existuje pravna
vymoZitelnost' tejto kompenzacie a je pravdepodobné Ze vyrovnanie transakcie sa tiez uskutodni na netto
principe, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavazku sa realizuje suéasne.

4.8 Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahfiaju pefiaznu hotovost, vklady splatné na poziadanie,
ostatné vysoko likvidné investicie s pévodnou splatnostou do 3 mesiacov a kontokorentné bankové ucty.

4.9 Zakladné imanie

Kmerioveé akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Dodato&né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu
novych akcil Spolo¢nosti, sa po odpoéitani dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako pokles prijmov
z emisie akcii.

410 Poistné a investiéné zmluvy
Spolognost uzatvara zmluvy, ktorych predmetom je transfer poistného alebo finanéného rizika alebo oboch.

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolog¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko inej strany (poisteny) s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista budlica udalost' (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné vtedy, ak by vznik poistnej udalosti donutil Spolo¢nost vyplatit vyznamnu sumu
plneni, ktora je o minimalne 10% vyssia ako plnenie v pripade, Ze poistna udalost nenastala.

Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné riziko je riziko moznej buducej zmeny v Grokovej
miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexu cien alebo sadzieb, uverového ratingu,
uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy moézu
obsahovat' aj urgité finanéné riziko. Zmluvy, v ktorych transfer poistného rizika od poisteného na Spolo&nost
nie je vyznamny, su klasifikované ako investi¢né zmiluvy.

Cast poistnych zmliv uzavretych Spolo&nostou zahfiia podiely na prebytku (“discretionary participation

features®, DPF). DPF opraviiuje poisteného obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimainemu plneniu

dodatoéné plnenie, ktorého vyska a &as plnenia su zavislé od rozhodnutia Spolo&nosti. Plnenie je zavislé od:

o realizovanych a/alebo nerealizovanych investiénych vynosov z uréeného portfélia aktlv drzanych
Spolo¢nostou, alebo

e zisku alebo straty Spolo&nosti, ktora vydava zmiuvu.
Spoloénost vykazuje podiel na prebytku obsiahnuty v takejto zmluve ako zavazok.
411 Klasifikacia poistnych a investicnych zmlav

a) Vykazanie a ocefovanie

Poistné zmluvy, ktoré Spolo&nost uzaviera, sa zaraduju do $tyroch zakladnych kategoérii podla doby trvania
zmluvy a podra toho, ¢i podmienky zmluvy su fixné alebo nie.

(i) Kratkodobé poistné zmluvy

Do tejto kategodrie patria poistné zmluvy v portféliu poistenia majetku, zodpovednosti (kde sa zaraduji aj
poistné zmluvy poistenia zodpovednosti za $§kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla vratane
povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu spbdsobenu prevadzkou motorového vozidla),
urazového poistenia a ostatné kratkodobé zmluvy v Zivotnom a nezivotnom poisteni.
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Poistné zmluvy v portf6liu poistenia zodpovednosti chrania klientov Spolo&nosti proti riziku spdsobenia $kody
tretim stranam z dévodu ich &innosti. Typickym prikladom je poistenie jednotlivcov a firiem, ktorl mézu byt
vystaveni riziku platby kompenzacii tretim stranam v pripade spdsobenia $kody na zdravi alebo na majetku.
Poistné zmluvy v portfoliu poistenia majetku kompenzuji klientov Spolo&nosti v pripade, Ze déjde
k poSkodeniu ich majetku alebo ku kradezi majetku.

Poistné zmluvy v portféliu Grazového poistenia kompenzuju klientov Spoloénosti v pripade, 2e ddjde
k poskodeniu ich zdravia nasledkom urazu.

Kratkodobé zmluvy v Zivotnom poisteni chrania klientov Spolo&nosti pred nasledkami udalosti (ako smrt
alebo postihnutie), ktoré v pripade ich vyskytu ovplyvnia schopnost klienta a rodinnych prisludnikov udrzat' si
sudasnu uroven prijmov.

Vynosy

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmiiv uzavretych v priebehu roka a neobsahuje dane tykajuce sa
poistného. Predpisané poistné je vykazané ako vynos v &ase splatnosti poistného. Cast' poistného, ktora sa
vztahuje k riziku trvajucemu aj po dni U¢tovnej zavierky (nezasliZené poistné), sa vykazuje ako rezerva na
poistné buducich obdobi.

Rezerva na poistné buddcich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomernt &ast predpisaného poistného, ktora bude zasluzena
v budicom alebo dal§ich G¢tovnych obdobiach. Je vypoditana osobitne pre kazdl poistni zmluvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metéda) a upravovand, ak je potrebné zohfadnit' akékolvek odchylky vo
vyskyte rizik poas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Poistné udalosti

Naklady na poistné udalosti sa G¢tuju cez vysledok hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, na zaklade
odhadovanych zavazkov na vyplatu odskodnenia poistenym. Obsahujti priame aj nepriame naklady na
likvidaciu poistnych udalosti a vznikaji z udalosti, ktoré nastali do diia u¢tovnej zavierky vratane tych, ktoré
neboli k tomuto ditu Spolognosti nahlasené. Spolo¢nost nediskontuje zavézky z poistnych udalosti. Zavazky
s odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné pinenia

K datumu Gétovnej zavierky tvori poistovita technické rezervy na poistné pinenia potrebné na kone&né
vysporiadanie vSetkych zavézkov z poistnych udalosti vzniknutych k datumu uétovnej zavierky a s nimi
o¢akavanych ostatnych nakladov spojenych s likvidaciou tychto udalosti.

Rezerva na poistné pinenia z poistnych udalosti nahlasenych do konca beZného uctovného obdobia, ale
v tomto t¢tovnom obdobi nevybavenych ( RBNS ) vychadza z postidenia v&etkych dostupnych informécii ku
konkrétnej poistnej udalosti pri prvotnom zaG&tovani. Po ziskani kaZzdej novej informéacie k predmetnej
udalosti je tato rezerva upravovana vzhladom na nové skutoénosti.

Pre vypocet technickej rezervy na poistné pinenie z poistnych udalosti vzniknutych a nenahlasenych
v beznom G¢tovnom obdobi (dalej IBNR) sa pouzivaji matematicko-Statistické metddy zaloZzené na
trojuholnikovej schéme — Chain-Ladder metéda (rebrikovd metdéda) — ato bud standardny postup alebo
modifikovany postup Cape-Cod. Pri vypotte rezervy sa postupuje opatrne (v opodstatnenych pripadoch sa
pouZiva aj .tail* faktor afinanéné toky sa nediskontuji) s dérazom na dostato&nost rezerv. Poistoviia
nepouziva diskontovanie budtcich pineni.
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Popisané metédy vyuZivaju historické skdsenosti s vyvojom poistnych udalosti a predpoklada sa, Ze tieto
sklsenosti sa budu v buducnosti opakovat. M6Zu v8ak existovat dévody, pre ktoré vyvoj bude odliSny ako
napriklad:

Ekonomické, pravne, politické a socialne trendy
Zmena postupov pri likvidacii poistnych udalosti
Zmena v portféliu nezivotného poistenia

Nahodne vykyvy vratane moznych veflkych strat

Ak sl popisané dovody zmien zname a daju sa identifikovat, tak mézZe nastat modifikacia spésobu vypoctu
rezerv.

Rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni

Demonopolizaciou ,poistenia zodpovednosti za $kodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla“ (dalej len
zaékonné poistenie) sa difa 1. januara 2002 otvoril trh povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za
$kodu spdsoben prevadzkou motorového vozidla (dalej len PZP) pre konkurenéné poistovne. Spolognost
spolu s dal$imi poistoviiami, ziskala licenciu, ktora jej umoznuje prevadzkovanie uvedeného poistenia.

Pred 1. januarom 2002 toto poistenie prevadzkovala a zmluvy z nich spravovala Slovenska poistoviia, a.s.,
ktora na ten ucel tvorila i technické rezervy. Ditom 1. januara 2002 prava a povinnosti v zmysle zakona ¢&.
381/2001 Z. z. § 28 ods. 3 predli na Slovensku kancelariu poistovatelov (SKP), tymto diiom previedla
Slovenskéa poistoviia i prostriedky rezerv, ktoré z titulu prevadzkovania tohto poistenia tvorila. Slovenska
poistoviia, a.s. nevytvorila dostato&né rezervy na budlce zavézky vyplyvajice zo zakonného poistenia, zo
$kod, ktoré je mozné v zmysle Obcianskeho zakonnika nahlasit do 10 rokov od ich vzniku. V roku 2011,
auditorska spolo¢nost Deloitte vykonala audit rezervy na povinné zmluvné poistenie a odhadla deficit medzi
43 599 tisic eur a 81 338 tisic eur. Tento deficit bol znizeny o sumu periaznych prostriedkov a ekvivalentov
drzanych SKP. SKP zvazila ocenenie zavazku spolo¢nostou Deloitte a stanovila svoj vlastny odhad
zavazku. Rezerva Spolo¢nosti bola stanovena na zaklade odhadu SKP a skuto&ného trhového podielu
Spolo¢nosti. V pripade 10% zvy$enia (znizenia) deficitu podla odhadu SKP sa rezerva na povinné zmluvné
poistenie zodpovednosti za $kodu zvysi (znizi) o sumu 400 tis. eur (2013: 565 tis. eur).

(i) Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s DPF

Dihodobé poistné zmluvy poistuji udalosti spojené sfudskym Zivotom (napriklad smrt, dozZitie, vazne
ochorenia, Uraz, invaliditu a pod.) potas dihého obdobia. Niektoré zmluvy obsahuji prvok dobrovolnej
spoluucasti (DPF).

Vynosy

Predpisané poistné je vykazané ako vynos v ¢ase splatnosti poistného a po&as celého trvania poistnej
zmluvy. Predpisané poistné je vykazané v hrubej vyske pred odpoéitanim sprostredkovatelskych provizii.

Poistné pinenia

Poistné plnenia zahrfiuju vyplatu pri dozZitl, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti
a vyplatu podielu na zisku. Vyplaty pri doZitl a vyplaty déchodkov su zauétované ako naklad v ¢ase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty si zauétované ako naklad v momente zaplatenia. Vyplaty pri smrti sd
zaudtované ako naklad v momente nahlasenia poistnej udalosti. Zavazky z dévodu poistnych pineni sa
odhadované nasledovne:

Rezerva na poistné plnenia

Vyska rezervy sa uréi ako suhrn rezerv vypocitanych pre jednotlivé poistné udalosti a zahffa predpokladané
naklady spojené s vybavenim poistnych udalosti. Ak sa poskytuje poistné plnenie formou déchodku, rezerva
je vypocitana na zaklade poistno-matematickych metéd.
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Vyska technickej rezervy na poistné plnenia vzniknuté a nenahlasené v beznom Uétovnom obdobi je
vypocitana na zaklade poistno-matematickych metéd. Pre vypofet sa pouziva Chain-Ladder metdda
(rebrikova metoda) - a to bud Standardny postup alebo modifikovany postup Cape-Cod.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie sa tvorl vypoctom poistno-matematickymi metédami Zivotného poistenia ako
sthrn rezerv vypocitanych za kazdi zmluvu osobitne. Jej vyska je pre jednotlivi zmiuvu uréena saétom
matematickej rezervy, pripadnej rezervy spravnych nakladov a rezervy na podiel na zisku. Na rezerve
Zivotného poistenia sa zaistovatel nepodiela vzhfadom na to, Ze na zaklade platnych podmienok zaistenia je
zaistena len rizikova zlozka poistného.

Pri vypolte rezerv sa pouZivaju tie isté umrtnostné tabulky a technicka Grokova miera ako pri uréovani
sadzieb poistného. Pre celé portfélio poistnych zmliv (zmluvy ktoré boli od svojho zaciatku evidované
v systtme KOOP SQL tj. od roku 2005 ) Spolo¢nost pocita a Uétuje zillmerizovanu rezervu. Zaporné
zostatky rezerv jednotlivych zmlav Zivotného poistenia si nahradené nulovymi zostatkami. Pre ostatné
poistné zmluvy (ktoré boli v ¢ase svojho zatiatku evidované v ostatnych systémoch) Spolognost Ué&tuje
nezillmerizovant rezervu.

Rezerva na DPF

V pripade zmluv s DPF ma poistnik pravo na podiel na zisku vo forme dodato&nych vynosov. Podiel na zisku
je stanoveny vedenim spoloénosti na zaklade vynosov z finanéného umiestnenia. DPF je povaZovana za
zavazok.

i) Dlhodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok

Tieto poistné zmluvy poistuju udalosti spojené s fudskym Zivotom (napriklad smrt alebo dozZitie) po&as
dihého obdobia. V podmienkach Spolo&nosti patria do tejto skupiny zmluvy investi¢ného Zivotného poistenia
a indexovo viazaného poistenia.

Predpisané poistné je zauctované do vynosov v momente, kedy je poistné uhradené.

Vyska zavézkov z tychto poistnych zmliv sa upravuje o zmenu redlnej hodnoty podielovych jednotiek, na
ktorych je viazana hodnota zavazku a zniZuje sa o administrativne poplatky a poplatky za odkipenie poistnej
zmluvy, ktoré predstavuju vynosy poistovne a o uskutoénené vybery.

Dlhodobé poistné zmluvy viazané na podielové jednotky (unit-linked) st poistné zmluvy s viozenym
derivatom, ktory vytvara vztah medzi poistnym plnenim a hodnotou podielovych jednotiek v investiénom
fonde. Tento vioZeny derivat splia definiciu poistnej zmluvy a preto sa neoddeluje od samotnej hostitel'skej
poistnej zmluvy a nelctuje sa o fiom osobitne.

iv) Investiéné zmluvy s prvkami dobrovofnej spoluti¢asti (DPF)

V pripade poistnych zmlav OPU (Osobny poistny G&et) je predpisané poistné ztétované v momente, kedy je
poistné uhradené.

Vyska zavazkov ztychto poistnych zmlGv sa upravuje o pripisané podiely na zisku a zniZuje sa o
administrativne poplatky a poplatky za odkupenie poistnej zmluvy, ktoré predstavuju vynosy poistovne
a o uskutotnené vybery.

Dlhodobé poistné zmluvy OPU su investiéné zmluvy s DPF, pri ktorych ma poisteny pravo na dodato&né
podiely na zisku vo forme uroku, o vy3ke ktorého rozhoduje manazment spoloénosti na zaklade investi¢nych
vynosov a zisku Spolo¢nosti z portfélia tychto zmlv.

Do tejto skupiny patria ete v podmienkach Spolognosti zmluvy jednorazového poistného k ostatnym
produktom Zivotného poistenia v ramci produktu Mimoriadne poistné Invest a zmluvy poistenia pre pripad
smrti za jednorazové poistné v ramci produktu Projekt Istota a Program Vynos VIG.
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b) Vlozené derivaty v poistnych zmluvach

VloZzené derivaty v poistnych zmluvach, ktoré spliiaju definiciu poistnej zmluvy alebo opcie na odkupenie
poistnej zmiuvy za pevne stanovent hodnotu (alebo za hodnotu uréenti na zaklade pevne stanovenej
hodnoty a Urokovej miery), sa samostatne nevykazuju. VSetky ostatné vioZené derivaty sa vykazuju
samostatne a ocefiuju sa redlnou hodnotou so ziskom alebo stratou vykazanymi v ziskoch a stratach, ak nie
sl Uzko spojené s hlavnou poistnou zmluvou.

c) Casové rozli$enie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy

Obstaravacie néklady na poistné zmluvy zahrfiaju vietky priame a nepriame naklady vzniknuté v sdvislosti
s uzatvaranim poistnych zmlav. Obstaravacie naklady vzniknuté v beznom uaétovnom obdobl, kioré sa
vztahuju k vynosom nasledujucich Gétovnych obdobi sa ¢asovo rozlisuju.

NeZivotné poistenie
Casové rozlienie obstaravacich nakladov v neZivotnom poisteni je vypotitané z celkovej Giastky

obstaravacich nakladov bezného ué¢tovného obdobia a je rozdelené na bezné a budtce Uétovné obdobia
rovnakym podielom, ako je stanovena technicka rezerva poistného budicich obdobi.

Dihodobé poistné zmiuvy s pevnymi alebo garantovanymi zmiuvnymi podmienkami
Vzhladom na pouZitd metddu zillmerizacie Zivotnych rezerv su obstaravacie naklady v Zivotnom poisteni

¢asovo rozliené prostrednictvom tejto metédy. Pre zostavajucu &ast portfdlia, ktorej rezerva Zivotného
poistenia je pocitana a uétovana v netto vyske su skuto&né obstaravacie naklady ¢asovo rozliSované podia
priemernej Zivotnosti poistnych zmlav v Zivotnom poisteni.

Dihodobé poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — unit-linked
Casové rozliSenie obstaravacich nakladov pri investiénom Zivotnom poisteni, v ramci ktorého sa pouZiva

aktuarske fondovanie, je realizované tak, Ze zohladfiuje k momentu UGétovnej zavierky aktualnu vysku
neuhradenych kalkulovanych obstaravacich nakladov pre kazda poistn zmluvu zvlast.

d) Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost vykonala test primeranosti zavézkov v Zzivotnom poisteni k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.
Cielom testu primeranosti je preverit dostatoénost rezerv zniZenych o hodnotu ¢asového rozlienia
obstaravacich nakladov. Na vykonanie testu je pouzity najlep$i odhad predpokladov, ktoré sa pravideine
aktualizuja a predstavuju najlepsi odhad Spolo&nosti. Predpoklady sa dalej upravuji o bezpeénostnu
prirazku.

Jeden z najvyznamnejSich predpokladov, ktory vstupuje od vypoc&tu primeranosti rezerv je bezrizikova
Grokova miera. Ako bezrizikov( Grokovu mieru Spolo¢nost pouzila Euro Swapovu krivku (Euro Swap Curve)
k datumu ocenenia, navy3enu o prirazku za znizenu likviditu (illiquidity premium).

Poistny kmen Zivotného poistenia bol testovany na celom portféliu pre vSetky garantované technické arokové
miery a typy tradiénych Zivotnych produktov: zmieSané produkty pre pripad smrti a dozitia a déchodkové
poistenia. V pripade nedostatoénosti Spolo¢nost vytvara dodato&nu rezervu. Nedostatognost rezerv je
vykazana v ziskoch a stratach prislusného uétovného obdobia.

Primeranost zavazkov nezivotného poistenia je testovana ako test primeranosti rezervy na poistné buducich
obdobi arezerv na poistné plnenia. Na posudzovanie dostatotnosti rezervy na poistné budicich obdobi
Spolo¢nost sleduje percento celkovych technickych nakladov tzv. ,combined ratio* (pripadne Skodové
percento tzv. ,loss ratio"). Na zaklade trendov tohto sledovaného ukazovatela je moZné odhadnut buduicu
vysku technickych nakladov, ktoré by mali byt kryté touto rezervou. Na posidenie spravnosti predpokladov
a modelov pouzivanych na stanovenie rezerv na poistné plnenia Spolo¢nost testuje rezervy retrospektivne,
na zaklade skutoéného vyvoja Skodovych rezerv. Z tohto dévodu Spolognost vykonava takzvany run-off test,
kde sa $kodové rezervy na zaciatku uctovného obdobia porovnavaju ku skutoénym nakladom daného
uctovného obdobia aku stavom prislichajicich rezerv na konci udtovného obdobia. Vyznamna
nedostato¢nost, vyjadrena negativnym vysledkom (ak nebola spbsobend katastrofickymi udalostami)
indikuje nespravnost pouzitych predpokladov alebo kalkulaéného modelu a pripadné prehodnotenie
aktualnych rezerv. V pripade nedostatoénosti Spolo€nost vytvara dodatoénu rezervu. Nedostato&nost
rezerv je vykazana v ziskoch a stratach prislusného uctovného obdobia.
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e) Aktiva vyplyvajuice zo zaistenia

Zmluvy so zaistovatelmi uzatvorené Spolo¢nostou, na zaklade ktorych su Spolo&nosti nahradené straty
z jednej alebo viacerych zmluv, ktoré splfiaju definiciu poistnych zmldv, sa klasifikuji ako zaistné zmluvy.
Len prava vyplyvajice zo zmluv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika (poistnych
zmlav), st vykazované ako aktiva vyplyvajice zo zaistenia. Prava vyplyvajice zo zmldv, v ktorych
nedochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, sa uétuju ako finanéné aktiva.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuiju kratkodobé pohfadavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladévky
a uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
ocakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmlav. Aktiva vyplyvajice zo
zaistenia su ocefiované na rovnakom zaklade ako prislusné zaistené poistné zmiuvy av stlade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmllv. Zavéazky vyplyvajlice zo zaistnych zmliv predstavujd
predovsetkym postipené poistné a ucétuju sa do nakladov v obdobi, ktorého sa tykaiju.

Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia si posudzované z hfadiska znfZenia hodnoty ku diiu uétovnej zavierky. Ak
existuju objektivne znamky zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia, ich G&tovna hodnota je
zniZzena na urovei ich realizovatelnej hodnoty a strata zo zniZenia hodnoty je vykazana v ziskoch a stratach.
Spolo¢nost ziskava informéacie o objektivnych znamkach znizenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia
prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej
obstaravacej cene. Strata zo zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia sa tieZ potita rovnakym
spdsobom. Tento proces je popisany v Poznamke &islo 4.6.

f) PohFadavky a zavézky z poistnych a investiénych zmluv

Pohlfadavky a zavézky z poistnych a investiénych zmliv su najma pohladavky a zavézky voéi poistenym,
sprostredkovatelom a makiérom. Ak existuji objektivne znamky zniZenia hodnoty pohladavok z poistnych
ainvesti¢nych zmlav, Spolocnost zodpovedajucim spésobom zniZi ich U&tovnu hodnotu a vykaze stratu zo
znizenia hodnoty v ziskoch a stratach. Spolo¢nost ziskava objektivne dékazy zniZenia hodnoty pohfadavok
z poistnych zmlav rovnakym spdsobom ako je popisané v Poznamke &islo 4.6.

4.12 Odlozena daii z prijmov

OdioZena dait z prijmov sa v Udtovnej zavierke Uétuje sGvahovou zavizkovou metédou, na zaklade
docasnych rozdielov medzi darfiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich Gétovnou hodnotou. OdloZena daf
sa vypocita pouZitim sadzby a platnych dafovych zakonov, resp. zakonov, ktoré sa povazuju za platné
k siivahovemu dfiu a u ktorych sa otakava Ze budu platit v &ase realizacie dogasnych rozdielov.

OdloZené dafiové pohladavky sa zauétuji vrozsahu ich realizovatelnosti, tj. ak je pravdepodobné Ze
docasné rozdiely budu uplatnené vodi dosiahnutému zdanitefnému zisku.

413 Zamestnanecké pozitky

(i) Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Spolognost vyplaca v sulade so Zakonnikom prace zamestnancom pri prvom skon&eni pracovného pomeru
po nadobudnuti naroku na pred¢asny starobny ddchodok, starobny déchodok, invalidny déchodok, ak pokles

schopnosti vykonavat zarobkovl &innost je viac ako 70%, odchodné vo vyske jeden apol nasobku
priemerného mesaéného zarobku zamestnanca.
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Spolocnost' tiez vyplaca jubilejné odmeny pri dosiahnuti veku 50 a 60 rokov, v pripade, Ze mu neprinalezi
odchodné. Maximalna vySka odmeny sa priznava v zavislosti od po&tu odpracovanych rokov v spoloénosti.

Di?ka zamestnania eur
Do 2 rokov 100
3 — 4 roky 160
5 — 6 rokov 260
7 rokov 500
Viac ako 8 rokov 665

Zavazok vykazany v slUvahe vyplyvajuci zdéchodkovych programov s vopred stanovenym plnenim
predstavuje sucasnt hodnotu zavazku z definovanych pozitkov k stuvahovému diu. Poistni matematici
pogitaju raz roéne zavazok definovanych plneni pouzitim metédy ,Projected Unit Credit”.

Su¢asna hodnota zavazku z definovanych plneni je stanovena oddiskontovanim odhadovanych buddcich
ubytkov periaznych tokov pouzitim Grokovych mier vysoko kvalitnych korporatnych dlhopisov, ktoré maiju
dobu splatnosti bliziacu sa k zavézku z déchodkovych programov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov sa
zalctuju v pripade jubilejnych odmien do ziskov a strat pri ich vzniku a v pripade odchodného do ostatnych
komplexnych ziskov. Zmeny déchodkovych programov sa Gétuju do ziskov a strat okamzite.

(ii) Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do Statnych a sikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spolo¢nost plati po¢as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, urazové poistenie,
poistenie do rezervného fondu solidarity atiez prispevok do garanéného fondu a na poistenie
v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske 35,2% (2013: 35,2%) z hrubych miezd do vysky mesacnej
mzdy, ktora je stanovena prislusnymi pravnymi predpismi, priom zamestnanec si na prislusné poistenia
prispieval dalSimi 13,4% (2013: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa uétuju do ziskov a strat v tom istom
obdobi ako prisluéné mzdové naklady.

414 Rezervy

Rezervy na pravne spory sa tvoria v nasledujicich pripadoch: Spolo¢nost ma sucasné pravne alebo iné
zavéazky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavédzkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zarovef je mozné spolahlivo odhadnut’ sumu zavazkov. Na budtce prevadzkové
straty sa rezervy netvoria.

415 Vykazovanie vynosov

()] Urokové vynosy

L:Jrokové vynosy z finanénych aktiv sa vykazuju ako vynos pouzitim metédy efektivnej drokovej miery.
Urokové vynosy su uctované do hospodarskeho vysledku ako Vynosy z finanénych investicil okrem
trokovych vynosov z finanénych investicii v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok, ktoré st v Cistych
ziskoch z precenenia na realnu hodnotu finanénych investicii.

(i) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané v obdobi kedy Spolo¢nost nadobudne pravo na ziskanie dividend.
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416 Leasing

Prengjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom, sa
klasifikuje ako operativny leasing. Platby uskutonené v rédmci operativneho leasingu st vykazované
rovhomerne v ziskoch a stratach pocas doby trvania leasingu.

417 Dividendy

Distribicia dividend akcionarom Spolo¢nosti je vykazana ako zavazok v Uétovne] zavierke v tom obdobi,
v ktorom akcionari Spolo&nosti schvalili rozdelenie hospodarskeho vysledku a vy$ku dividend.

4.18 Regresné aktivum

Regresné aktivum predstavuje odhad narokov spolo¢nosti voci tretim stranam zodpovednym za poistné
plnenia, ktoré boli vyplatené na zaklade poistnej zmluvy. Vy$ka regresného aktiva je vypoéitana na zaklade
poistno-matematickych metod. Pre vypocet sa pouziva Chain-Ladder metdda (rebrikova metéda) - a to bud
Standardny postup alebo postup s vyuzitim tail faktora.

5 Zasadné uétovné odhady a postupy Gétovania

Spolognost’ vykonava odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a Gsudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych budtcich okolnosti, ktoré st pokladané za primerané.

Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tpravy u¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov podas
nasledujuceho uétovného obdobia st uvedené nizsie.

(i) Zavizok z narokov vyplyvajucich z poistnych udalosti v nezivotnom poisteni

Odhad kone&ného zavézku z narokov vyplyvajlicich z poistnych zmliv je najdéleZitej$im z uétovnych
odhadov, ktoré Spolo¢nost' vykonava. Existuje niekofko zdrojov neistoty, ktoré Spolo&nost musi zvazit pri
odhade kone&ného zavéazku, ktory Spolognost bude musiet z prislu$nych narokov uhradit.

Vyznamnym zdrojom neistoty spojenym s nezivotnym poistenim su pravne predpisy, ktoré opraviiujd
poistnika nahlasit' poistnu udalost az do okamihu vypr$ania naroku. Lehota pre nahlasenie naroku obyg&ajne
trva niekofko rokov od datumu, kedy poistnik zistil vznik poistnej udalosti. Spolo&nost’ zohfadiiuje toto riziko
pri vypotte IBNR. Spolo¢nost' pravidelne sleduje a vyhodnocuje historické Gdaje a predpoklady v kalkulacii
a na ich zaklade uréuje koneény odhad zavazkov.

Poistenie motorovych vozidiel Spolognosti tvori poistenie zodpovednosti za $kodu spésobenli prevadzkou
motorového vozidla (PZP) a havarijné poistenie. Toto poistenie zahffia aj naroky na nahradu $kody na
zdravi. Likvidacia poistnych udalosti spojenych so vznikom 8kéd na zdravi trvd dlhsie a odhad vysky
poistného pinenia je z tohto dévodu podstatne komplikovanejsi. Spolo¢nost zohladriuje toto riziko pri tvorbe
IBNR. IBNR je tvorena ako sucet sucasnej hodnoty ofakavanych platieb, pricom sa bert do uvahy
predpoklady zahrnuté do vypoctu ako umrtnost (pouzitie umrtnostnych tabuliek), diskontna sadzba,
otakavany rast miezd a davok déchodkového zabezpetenia, pripadne odhad nakladov poistovne a inych
faktorov ovplyviujucich vySku vyplacanej renty. Celkova vyska tychto rezerv v$ak v suéasnosti nie je
vyznamna, ale predpoklada sa postupné zvySovanie vyznamnosti a vysky takejto rezervy.

Metody vypoctu vyuZivaju historické skusenosti s vyvojom poistnych udalosti a predpoklada sa, Ze tieto
skusenosti sa budu v buducnosti opakovat. M6zu viak existovat ddvody, kedy vyvoj méze byt odlisny. Ak su
tieto dévody zname adaju sa identifikovat, tak méZe nastat modifikdcia metéd. Dévody mézu byt
nasledovné:

- ekonomické, pravne, politické a socidlne trendy
- zmena postupov pri likvidacii poistnych udalosti
- zmena v portféliu nezivotného poistenia

- nahodne vykyvy vratane moznych velkych strat
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(i) Odhad budicich poistnych plneni z dlhodobych poistnych a investicnych zmlav

Stanovenie vysky zavazkov z dlhodobych poistnych a investiénych zmliv zavisi od odhadov urobenych
Spolognost'ou tykajucich sa o€akavaného mnoZstva umrti v kazdom roku, v ktorom je Spoloénost vystavena
poistnému riziku. Spolo¢nost opiera svoje odhady o Standardné Umrtnostné tabulky, ktoré zohfadiiuja
poslednu historicka skusenost v oblasti Gmrtnosti, upravenu v pripade potreby tak, aby zohladfiovala vlastnu
skusenost Spolo¢nosti.

Hlavnymi zdrojmi neistoty su epidémie ako AIDS, SARS, rozsiahle zmeny Zivotného Stylu ako st zmeny
v stravovacich navykoch, fajéenie a podobne atieto zmeny mézu vyznamne zhorsit budicu umrtnost
v porovnani s minulostou pre vekové skupiny, pri ktorych je Spolo¢nost vystavena vyznamnému riziku
Gmrtia klienta. Na druhej strane v8ak neustdle zvySovanie Grovne zdravotnej starostlivosti a socialnych
podmienok méZe mat' za nasledok prediZovanie Zivota klientov Spolo&nosti v porovnani s oSakavanou
dizkou Zivota, ktor( Spolo&nost’ berie do Gvahy pri svojich odhadoch zavézkov z buducich poistnych plneni
zo zmluv, ktoré st na dozitie klientov. Pre poistné zmluvy, ktoré su na dozitie klienta, st ofakavané
zlep$enia umrtnosti vhodne zohfadnené pri odhadovani vysky zavazkov z dlhodobych poistnych zmlav.

Ak by sa pocet umrtl v buducich rokoch odliSoval od odhadov manazmentu o 10% viac, vysledny zavazok by
bol vy3si o 59 tis. eur (0 120 tis. eur vy$si v 2013). Ak 0 10% menej, vysledny zavazok by bol nizsi o 55 tis.
eur (o 116 tis. eur nizsi v 2013).

Vramci dihodobych poistnych zmlav s garantovanymi zmluvnymi podmienkami je dal$im odhadovanym
faktorom investi¢na vynosova krivka vyplyvajica zich aktiv. Tento odhad je zaloZeny na najlepSom
sti¢asnom odhade trhového vynosu, zohladriujuc buduci ekonomicky vyvoj. Odhad jeho aktualnej hodnoty je
uvedeny v nasledovnej taburke (hodnoty su v %):

Kalendarny rok Odhad pre rok 2014 Odhad pre rok 2013
2014 - 0,5772
2015 0,2553 1,0581
2016 2,2823 1,6375
2017 0,4054 2,2835
2018 1,0422 2,9721
2019 1,3865 3,56589
2020 1,8547 4,0424
2021 2,2678 4,3990
2022 2,7184 4,6751
2023 3,1418 4,8365
2024 3,4843 4,9044
2025 3,7264 4,9020
2026 3,8469 4,8470
2027 3,8922 4,7565
2028 3,9137 4,6480
2029 3,9507 4,5461
2030 3,9172 4,4746
2031 3,8602 4,4480
2032 3,7646 4,4303

Ak by sa priemerny investicny vynos odliSoval od odhadov manaZmentu o 25 bazickych bodov vyssie,
vysledny zavazok by bol niZzsi o 1 940 tis. eur (niZsi o 1 439 tis. eur v 2013). Ak o 25 bazickych bodov niZsie,
vysledny zavazok by bol vyssi o 2 044 tis. eur (vy38i o 1 534 tis. eur v 2013).
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(iii) Pokles hodnoty cennych papierov uréenych na predaj

Spolocnost’ posudi, Ze doslo k poklesu hodnoty cennych papierov uréenych na predaj v pripade, 2e doslo
k vyznamnému alebo dlhodobému poklesu ich reélnej hodnoty pod obstaravaciu cenu. Posudenie kedy
doslo k vyznamnému alebo dlhotrvajicemu poklesu realnej hodnoty vyZzaduje pouzitie odhadov. Spolo&nost
posudzuje okrem iného nestalost v cenach cennych papierov, finanéné schopnosti spolo&nosti, vykonnost
jednotlivych odvetvi, zmeny v technolégiach a prevadzkové ako aj finanéné cash flow. Zvazovanie poklesu
hodnoty je potom vhodné v pripade Ze existuju objektivne dékazy o zhor$ovani finan&nej schopnosti
spolocnosti, odvetvi, Ze nastali zmeny v technoldgiach ako aj zhorsovanie prevadzkovych a finan&nych cash
flow.

Ak by Spolo¢nost' zal¢tovala do nakladov zniZenie redlnej hodnoty cennych papierov vykazujucich pokles
hodnoty pod obstaravaciu cenu, resp. amortizovani hodnotu, ktory bol zat¢tovany do ostatnych
komplexnych ziskov a strat, takéto zniZenie hodnoty by predstavovalo 369 tis. eur (2013: 253 tis. eur).

(iv) Sucasna volatilita na globalnych finanénych trhoch

Primarnym ciefom menovej politiky Eurépskej centralnej banky (ECB) je udrZiavanie cenovej stability. ECB
sa snazi o udrzanie miery inflacie pod, avak v blizkosti 2 % v strednodobom horizonte. V suvislosti s tymto
ciefom boli v roku 2014 prijaté viaceré rozhodnutia smerujlice k zvyeniu inflacie spat k hranici 2 %, kedze
pocas roka 2014 dosahovala miera inflacie mimoriadne nizke hodnoty. K najdélezitej$im rozhodnutiam ECB
patria rozhodnutia o vy$ke urokovych sadzieb. V roku 2014 pristipila ECB k dvom zniZeniam zakladnej
urokovej sadzby a to na 0,15 %v juni a na technické minimum 0,05 % v septembri a taktiez k zniZeniu
jednoditovej depozitnej sadzby na urovef -0,20 %. Tieto hodnoty neboli zmenené do konca roka 2014.
Ciefom rozhodnutia stiahnut depozitni urokovi sadzbu do zaporného teritéria bolo odradit komeréné
banky od ukladania si prebyto¢nej likvidity v ECB a nastartovat’ uverovanie. Vzhfadom na dlhodobo nizku
inflaciu a slaby hospodarsky rast eurozény sa krok banky véeobecne otakaval.

Manazment vypocital straty zo zniZenia hodnoty pomocou modelu "vzniknutych strat" vyzadovanym platnymi
uctovnymi Standardmi. Tieto Standardy vyZaduji zauétovanie strat zo zniZenia hodnoty, ktoré vznikli z
minulych udalosti a zakazuje zauétovanie straty zo zniZzenia hodnoty, ktora by mohla vzniknut z buddcich
udalosti, vratane buducich zmien v ekonomickom prostredi bez ohfadu na pravdepodobnost vyskytu
takychto buducich udalosti. Preto sa skutoéné straty zo zniZenia hodnoty finan¢nych aktiv méZu podstatne
|i8it od st&asnej urovne.

Manazment neméze spolahlivo odhadnut dopad mozZného dalsieho vyvoja ekonomickej situacie krajiny
a eurozony na buducu finanénu situaciu Spolo¢nosti. Na zaklade vykonanych analyz vedenie Spolo&nosti
prijalo opatrenia na zabezpedenie rozvoja Spolo¢nosti.

(v) Rezerva na deficit PZP

Dal§im zdrojom vyznamného uétovného odhadu je aj rezerva na deficit v povinnom zmluvnom poisteni ako
je popisané v poznamke 4.11 a) (i).

Zasadné uc¢tovné odhady a usudky tykajlice sa poistného rizika si uvedené v poznamke 17.
6 Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolo¢nost' uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato &ast' popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo¢nost' riadi.

6.1 Poistné riziko
Riziko v pripade poistnych zmliv suvisi so skutonostou, Ze nie je zrejmé ¢&i alebo kedy poistna udalost

nastane, pripadne aké velké bude s fiou spojené poistné pinenie. Z podstaty poistnej zmluvy vyplyva, Ze toto
riziko je nahodné a preto nepredvidatelné.
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V pripade poisteni, ktoré boli ocenené s pouzitim teérie pravdepodobnosti, hlavhym rizikom, ktorému ¢&eli
Spoloénost, je moznost, Ze hodnota vyplatenych poistnych plneni bude vacésia ako hodnota prislichajicich
poistnych rezerv. Toto by mohlo nastat, ak mnoZstvo alebo zavaznost (v zmysle velkosti poistného plnenia)
skutoéne vzniknutych poistnych udalosti je vaésia ako sa pdvodne predpokladalo. Poistné udalosti s
nahodné a skutoény podet a ¢iastka §kdd a plneni sa bude Ii$it' z roka na rok od urovne zistenej pouzitim
Statistickych technik.

Skuasenost ukazuje, Ze &im je kmefi podobnych poistnych zmliv vacsi, tym bude relativna variabilita
otakavaného vysledku mensia. Navy$e je u réznorodého kmefia menej pravdepodobné, Ze bude globalne
zasiahnuty zmenou v ktorejkolvek podskupine kmenia. Spolo¢nost vyvinula viastnu stratégiu uzatvarania
poistnych zmldv (underwritting), aby rozlisila typ prijatych poistnych rizik a aby dosiahla dostatotne velky
subor rizik na zredukovanie variability o¢akavaného vysledku v rdmci kazdej tejto kategoérie.

Faktory, ktoré zvySuju poistné riziko, zahifiaji nedostatok réznorodosti rizika z hladiska typu a velkosti
rizika, geografického umiestnenia a druhu priemyselného odvetvia.

6.1.1 Riadenie rizika v Zivotnom poisteni
i) Mnozstvo a zavaznost' (v zmysle vefkosti) poistnych pineni

Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom smrt, st najvyznamnejsimi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovu
frekvenciu $kéd epidémie alebo zmeny v Zivotnom $tyle, ako stravovanie, fajéenie a cvitenie, vyastujice do
skorsich a pocgetnejsich §kéd ako bolo oZakavané. Pri zmluvach, kde je poistenym rizikom prezitie, je
najvyznamnejSim faktorom pokragujuci pokrok v lekarskej vede a socialnych podmienkach, ktoré predizuji
dizku Zivota. Tieto rizikd momentalne Spolo&nost neovplyviiuju vyznamnym spésobom.

Pri zmluvach s DPF sa do uréitej miery na &asti poistného rizika podiefa poistena strana, o vyplyva
z povahy takejto poistnej zmluvy. Poistné riziko je tiez ovplyvnené pravom drzZitefa zmluvy na platbu
znlzeného alebo Ziadneho budiceho poistného, na Uplné vypovedanie zmluvy, alebo na uplatnenie
garantovanej anuitnej moznosti. V doésledku toho je miera poistného rizika tiez predmetom spravania sa
drzitefa zmluvy. Za predpokladu, Ze drZitelia zmlav budl robit rozumné rozhodnutia, mdze sa celkové
poistné riziko takymto spravanim zvy3it. Napriklad je pravdepodobné, Ze drzitelia zmluv, ktorych zdravie sa
znaéne zhorsilo, budu menej inklinovat' k vypovedaniu zmluvy poskytujlcej poistné pinenie v pripade Umrtia,
ako drzitelia zmluv zostavajuci v dobrom zdravi.

Spolo¢nost riadi tieto rizika prostrednictvom upisovacej stratégie a zaistovacich dohéd.

Lekarska prehliadka sa vyZaduje v zavislosti od vySky dojednanej poistnej sumy pre pripad smrti alebo
invalidity. Lekarska prehliadka sa vyZzaduje od sumy 50 000 eur. Pri nizSich poistnych sumach staéi vyplnit
dotaznik v navrhu poistnej zmluvy.

Upisovacia stratégia je mienena na zabezped&enie toho, Ze upisané rizika si dobre diverzifikované vzhladom
na typ rizika a arovef poistnych plneni. Spolo&nost napriklad vyrovnava riziko umrtia a prezitia cez jej kmei.
Zdravotny vyber je tiez zahrnuty v upisovacich procedurach skupiny s poistnym, ktoré flexibilne odraza
zdravotny stav a anamnézu Ziadatela.

Spoloénost ma retenény limit vo vyske 70 000 eur na kazdy poisteny Zivot pre $tandardné rizika a 35 000
eur na kazdy poisteny Zivot pre substandardné rizika. Spolo¢nost zaistuje excedent poistného plnenia
nad 70 000 eur, resp. 35 000 eur pre riziko smrti a trvalej invalidity. Kapacita na zaistenie je 400 000 eur pre
Standardné aj substandardné rizika. Spolo&nost nema zaistenie pri zmluvach, ktoré poistuju riziko dozitia.
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Koncentracia poistného rizika pred zaistenim
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Vyska poistného krytia na poistnii zmluvu 31.12.2014 31.12.2013
do 10 000 eur 288 769 300 830
10 000 eur - 15000 eur 64 042 67 811
15 000 eur - 30 000 eur 72 970 77 652
30 000 eur — 300 000 eur 60 490 65 444
nad 300 000 eur 9705 23 471
Spolu 495 976 5§35 208

Koncentracia poistného rizika po zaisteni
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Vyska poistného krytia na poistnia zmluvu 31.12.2014 31.12.2013
do 10 000 eur 166 411 173 362
10 000 eur - 15 000 eur 36 906 39078
15 000 eur - 30 000 eur 42 051 44749
30 000 eur — 300 000 eur 34 859 37714
nad 300 000 eur 5593 13 526
Spolu 285 820 308 428

Hrubé predpisané poistné zo Zivotného poistenia predstavuje 112 milionov EUR (2013: 111 miliénov EUR), z
¢oho jednorazové predpisané poistné tvori 15 miliGnov EUR (2013: 15 milionov EUR). Cast jednorazového
Zivotneho poistenia s predpisanym poistnym na zmluvu nad 0,5 milibna EUR (2013: 0,5 miliéna EUR) je
vysoko koncentrovana v ramci $tyroch fyzickych os6b s &astymi obratmi kratkodobych vkladov, s
predpisanym poistnym vo vySke 11 milionov EUR (2013: 9 milibnov EUR). Priemerny obrat takychto
kratkodobych vkladov je menej ako jeden mesiac (2013: menej ako jeden mesiac). Zostavajuca Gast
jednorazového Zivotného poistenia je rovnomerne rozioZzena medzi velky pocet oséb.

i) Odhady buducich finanénych tokov plyntcich z platieb poistného

Neistota pri odhade buducich vyplat plneni a potvrdeni o poistnom z dlhodobych poistnych zmliv vznika
z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien v celkovej trovni imrtnosti a variability v spravani drzitefov zmlav.
Spolo¢nost’ pouziva rézne umrtnostné tabulky pre rézne typy poistenia (imrtie, zmiesané poistenie resp.
dochodkove poistenie). Spolo¢nost' pouziva Statistiku dobrovolnych vypovedani poistnych zmldv, aby zistila
odchylku skutognej skisenosti s vypovedanim zmluv oproti predpokladom. Statistické metédy sa pouzivaju
na uréenie vhodnych stornokvét. Pri zmluvach s garantovanou moznostou anuity stuperi poistného rizika tiez
zéavisl od poétu drzitefov zmlav, ktori si uplatnia moznost anuitného poistného pinenia. Cim nizsie su
sucasné urokové miery na trhu vo vztahu k mieram implicitnym v garantovanych anuitnych plneniach, tym je
pravdepodobnejsie, Ze drzitelia zmlav vyuZiju mozZnost takéhoto anuitného pinenia. Neustéle zvy$ovanie
dlzky Zivota, odrazené v sti¢asnych anuitnych mierach zvysuje pravdepodobnost, Ze drzitelia zmiuv uplatnia
ich moznost, atiez zvySuje Grover poistného rizika neseného spolo¢nostou v ramci vydanych anuit.
Spolo¢nost zatial neméa dostatoéné historické tdaje, na ktorych by mohla zalozit svoj odhad poé&tu drzitefov
zmlav, ktori si uplatnia moznost anuitnych pineni.
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6.1.2 Riadenie rizika v nezivotnom poisteni
i) Mnoistvo a zavaznost' (v zmysle velkosti) poistnych plneni

Stratégia v oblasti uzatvarania poistnych zmluv je suéastou procesu upisovania rizik (,underwriting")
v nadvéznosti na realizaciu planu obchodného vysledku spoloénosti hlavne v oblasti ostatného nezivotného
poistenia s prihliadnutim na spravne posudenie rizika z poistno-technického hladiska. Tento plan Specifikuje
druhy poistenia, ktoré budu v sledovanom obdobi poskytované a zameriava sa pritom aj na cielové skupiny
klientov. Po schvaleni predstavenstvom je tato stratégia dalej rozpracovana na Urovefi jednotlivych stupfiov
upisovania a limitov pre jednotlivych upisovatefov (vy3ka, druh poistenia, teritoridlne ¢lenenie, sektor
poistenia. Cielom je zaistenie zodpovedajuceho rozloZenia rizika v ramci poistného kmena. Pracovnici
underwritingu kazdoro¢ne preskimavaju poistné zmluvy s nepriaznivym $Skodovym vyvojom (v oblasti
podnikatelskych poisteni majetku a zodpovednosti za $kodu) a maju pravo zamietnut obnovenie poistnej
zmluvy , resp. upravit kondicie a podmienky pri obnove, resp. prolongacii poistnej zmluvy.

Riadenie poistno-technického rizika je regulované metodikou jednotlivych poistnych produktov, kde s
definované upisovacie kompetencie a pravomoci.

Na zaklade tychto usmerneni:

e je mozné vypracovat ponuku poistenia pre vybrané produkty len prostrednictvom centralneho Useku
nezivotného poistenia bez ohladu na vysku poistnej sumy,

e je mozné vypracovat nadlimitnd ponuku poistenia majetku alebo zodpovednosti za $kodu len
prostrednictvom centralneho Useku neZivotného poistenia, pricom za nadlimitni ponuku sa povazuje:

— v poisteni majetku kazda ponuka z celkovou poistnou sumou nad 3 340 000 eur (pre vysoko rizikové
priemyselné odvetvia je nadlimitnou ponukou kazda ponuka s celkovou poistnou sumou nad
1670 000 eur)

— v poisteni zodpovednosti za $kodu je nadlimitnou ponukou kazda ponuka s poistnou sumou nad
670 000 eur.

Pri poisteni majetku podnikatelskych subjektov, hlavne &innych v oblasti priemyselnej vyroby vyuziva
Spolotnost metodolégiu a techniky riadenia rizik pre ugenie vySky rizika a/alebo analyzu strat, resp.
potencialnych strat, vytvaranych v jednotlivych pripadoch pred upisanim rizika prostrednictvom modelovania
Skodovych scenarov a spolupracuje taktiez so zaistoviiami a partnerskymi poistovilami ohfadne
diverzifikacie rizika.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2014 bez zaistenia

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

0-300 300-600 600-1000 1000 -1 500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 3 450 045 865 001 909 498 806 840 8 413 951 14 445 335
Zodpovednostné
postenie 232 791 51721 36 923 5550 17 060 344 045
CASCO 2083797 7236 - - 9 032 2100 065
PzP - - - - 1484135000 1484135000
Ostatné 237 030 31 359 33 250 - 74 500 376 139

Spolu 6 003 663 955 317 979 671 812390 1492649543 1501400 584
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2013 bez zaistenia
Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis eur

0-300 600 -1 000 1000 -1 500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 3288970 884 254 796 146 8 302 739 14 142 648
Zodpovednostné
postenie 213870 29 623 5216 16 478 314975
CASCO 1 536 385 - 1362 7199 1552630
PZP - - - 1398935000 1398935000
Ostatné 222 177 35 900 - - 296 650
spolu 5261 402 949 777 802724 1407261416 1415241903

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2014 po zaisteni

Celkova vy3ka poistného krytia v danej skupine v tis eur

0-300 300-600 600-1000 1000 -1 500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 1724 854 454 749 322736 1570617 4 505 457
Zodpovednostné
postenie 116 396 18 431 2220 2628 165 537
CASCO 1 562 845 - - - 1 568 272
PZP - - - 1165045845 1165045 845
Ostatné 95 855 - - - 127 214
Spolu 3 499 950 473 180 324956 1166619090 1171412325

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2013 po zaisteni

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine v tis. eur

0-300 300-600 600-1000 1000 -1 500 nad 1 500 Spolu
Majetkové poistenie 1644 324 442 127 318 458 1 549 857 4390 036
Zodpovednostné
postenie 106 935 14 787 2086 2538 151 244
CASCO 1152 287 - - - 1158 050
PZP - - - 1098163852 1098 163 852
Ostatné 89 848 - - - 128 421
Spolu 2993 394 456 914 320544 1099716247 1103991600

Od 1. januara 2012 stapli na zaklade §7 Zakona o povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za §kodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla &. 381/2001 Z.z. minimalne limity poistného plnenia v pripade
PZP na 5 mil. eur za $kodu spdsobent na zdravi alebo usmrtenim resp. 1 mil. eur za vecné $kody. Tieto

limity su v rovnakej vyske aj pre rok 2014.
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Rizika s nizkou frekvenciou vyskytu a vyznamnym vplyvom

Najvyznamnejsim rizikom predstavuju Zivelné pohromy, ktorym je Spolo¢nost vystavena. V poisteni majetku
je v poslednych rokoch stale ¢astejSou pricinou $kéd povoderi alebo zaplava — v dosledku vyliatia vodnych
tokov, privalovych dazdov alebo topenim snehu. S ciefom zniZenia rizika poistnych plneni v dosledku
povodni bol v Spolo¢nosti zavedeny tzv. Povodiiovy sublimit s prislu$nou vyskou spoluti¢asti — maximainy
limit poistného pinenia pre jednu a v8etky poistné udalosti poas jedného poistného obdobia, kiory sa
aplikuje na majetkové zmluvy od urgitej vysky poistnej sumy podia produktovej metodiky vo vyske
stanoveného percenta z celkovej poistnej sumy, max. 3 319 tis. eur. resp. 6 638 tis. eur alebo Ziadny sublimit
(ak su0 tak postavené podmienky verejnej sutaZe). Rovnako spolognost aplikuje systém mapovania
povodiiovych rizikovych oblasti aregiénov na (baze povodihiovej mapy Aquarius vyvinutej v spolupraci
s niektorymi poistoviiami SLASPO - Slovenska asociacia poistovni) pre nadlimitné majetkové rizika.

i) Odhady buducich poistnych plneni

Poistné plnenia su poistenym vyplacané na zaklade principu vzniku poistnej udalosti (claims occurance
basis). Spolo¢nost je zodpovedna za vyplatenie poistnych plneni, ktoré vznikli poas doby trvania zmluvy aj
v pripade Ze poistna udalost sa zistila az po skon&eni trvania zmluvy. Z tohto dévodu zavézky z poistnych
plnenf su vyplacané pocas dlhSieho obdobia a vyznamna &ast rezervy na poistné plnenia predstavuje
rezerva na poistné plnenia vzniknuté a nenahlasené (IBNR). Existuje vela premennych, ktoré ovplyviiujd
vysku a obdobie vyplatenia poistnej udalosti.

Odhadované naklady na poistné pinenia zahffiaja vSetky naklady potrebné na vyrovnanie zavézku z poistnej
udalosti.

6.2 Finanéné riziko

V doésledku svojich ¢innosti je Spolo¢nost vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohlfadavok a zavazkov zo zaistenia. Kla¢ovym finanénym rizikom je
riziko, Zze vynosy zfinanénych aktiv Spolo¢nosti nebudd dosta€ujice na krytie finanénych zavézkov
Spolognosti vyplyvajucich z poistnych a investiénych zmliv. Najvyznamnejsimi sucastami finanéného rizika
su trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zloZzkami trhového rizika su arokové riziko,
menové riziko a cenové riziko.

Riadenie finanéného rizika v ramci spolo¢nosti je vykonavané s ohladom na finanéné, prevadzkové a pravne
rizika. Finan¢né riziko zahffa trhové riziko (vratane menového rizika, arokového rizika a dalSich cenovych
rizik), Gverové riziko a riziko likvidity. Medzi hlavné ciele riadenia finanénych rizik patri stanovenie limitov a
udrzanie rizik v ramci nich. Prevadzkové a pravne riadenia rizik s uréené na zabezpeéenie riadneho
fungovania vnitornych postupov a metdd s ciefom minimalizovat prevadzkové a pravne rizika.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacii na finanénych trhoch a snazi sa
o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finanéné vysledky Spoloénosti.

6.2.1 Riziko likvidity

Zakladnym principom riadenia aktiv a pasiv je investovanie do takych cennych papierov, ktoré svojim
charakterom zodpovedaju charakteru poistnych zmlav, ku ktorym sa vztahuji. Spolo¢nost rozdielne
pristupuje k zmluvam v Zivotnom a nezZivotnom poisteni.

V oblasti nezivotného poistenia Spolo¢nost investuje do kratko- aZ strednodobych dlhovych cennych
papierov najma s premenlivou vySkou urokovej sadzby, priom poistné zmluvy v oblasti nezivotného
poistenia povazuje za kratkodobé so splatnostou do jedného roka. Vzhladom k tomu riadi portfélio cennych
papierov tak, aby hotovostné toky plynice z neho v kazdom okamihu pokryvali naroky vyplyvajlice zo
zavazkov z poistnych zmlav.
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Voblasti Zivotného poistenia spolocnost paruje hotovostné toky zfinanénych aktiv a poistnych zmitv
v jednotlivych rokoch tak, aby sugasna hodnota hotovostnych tokov zfinanénych aktiv boli minimalne
vrovnakej vyske ako je sutasna hodnota budlcich zav&zkov z tychto poistnych zmlGv v &leneni podria
jednotlivych rokov. ManaZment spolognosti vyhodnocuje krytie hotovostnych tokov na mesaénej baze
a rozhoduje o alokacii aktiv s ohfadom na vysledky ich parovania. Spolognost zaroveri dba na to, aby vynos
dosiahnuty ztakto umiestnenych aktiv za kazdych okolnosti prevy$oval Grokovi mieru garantovant na
zmluvach v oblasti Zivotného poistenia.

Spolocnost je vystavena riziku dennych poZiadaviek na volné pefiazné zdroje, hlavne z poistovacej &innosti
(poistnych udalosti). Riziko likvidity je riziko, Ze volné pefiazné prostriedky nie st k dispozicii k zaplateniu
zavazkov pri ich splatnosti, za primerané naklady. Spolognost ma stanovené limity tak, aby mala dostatok
vofnych finanénych prostriedkov na zaplatenie splatnych zavazkov.

Tabulka ni2sie zohladriuje otakavané nediskontované pefiazné toky finanénych a poistnych aktiv a pasiv
v zavislosti od ich zmluvnej splatnosti. Zavézky z poistnych zmlGv su véak prezentované na zaklade analyzy
splatnosti hodnoét vykazanych v stivahe.

Predpokladané periazné toky

Hodnota vykazana 0-5 5-10 10-15 15-20 >20

31.12.2014 v stivahe rokov rokov rokov rokov rokov Spolu

Aktiva

Finanéné aktiva v amortizovanej

hodnote
- s pevnou Urokovou mierou 71 981 42376 16998 32 381 9 295 2188 103 238

Finanéné aktiva uréené na predaj

- s pevnou Urokovou mierou 114 627 43179 58316 17488 10495 2365 131844
- s pohyblivou trokovou mierou 1 660 1662 - - - - 1662
Finanéné aktiva v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok
- § pevnou Urokovou mierou 11 610 2689 11472 - - - 14161
-s pohyblivou urokovou mierou 16 595 15 581 - - - - 15581
Podielové cenné papiere 42 845 42 845 - - - - 42845
Zaistenie 30579 24874 3555 1933 217 - 30579
Uvery a pohfadavky (poznamka 12) 11726 11726 - - - - 11726
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7194 7194 - - - - 7194
Spolu 308817 192126 90341 51802 20007 4553 358830
Zaviazky

Poistné a investicné zmluvy s
DPF pred zaistenim 235111 149956 38629 27190 21571 49450 286 796
Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavizky (poznamka 18) 28 059 28 059 - 28059

Spolu 263170 178015 38620 27100 21571 49450 314 855
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Predpokladané periazné toky

Hodnota vykazana 0-5 5-10 10-15 15-20 >20

31. december 2013 v stivahe rokov rokov rokov rokov rokov Spolu
Aktiva

Finanéné aktiva v amortizovanej

hodnote
- s pevnou urokovou mierou 75 881 24711 40483 25282 18050 2282 110808
Finan&né aktiva uréené na preda;j
- s pevnou Urokovou mierou 94 691 50209 33669 22860 9215 4039 119992
- s pohyblivou urokovou mierou 1646 1669 - - - - 1669
Finanéné aktiva v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok
- s pevnou Urokovou mierou 6 162 442 7636 - - - 8 078
- s pohyblivou Grokovou mierou 14 049 10460 3319 - - - 13779
Podielové cenné papiere 40 116 40 116 - - - - 40116
Zaistenie 32199 26809 4216 1174 - - 32199
Uvery a pohladavky (poznamka 12) 11 071 11 071 - - - - 11 071
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7109 7109 . - - - 7109
Spolu 282924 172596 89323 49317 27265 6321 344821
Zaviazky
Poistné a investi¢né zmluvy s DPF
pred zaistenim 222 750 149608 38509 26679 21232 43234 279262
Zavéazky z obchodného styku
a ostatné zavéazky (poznamka 18) 26 646 26 646 - . = - 26646
Spolu 249396 176254 38509 26679 21232 43234 305908

6.2.2 Trhové riziko
i) Urokové riziko

Riziko urokovej miery je riziko, Zze budice pefiazné toky z finanénych nastrojov budl kolisat v ddsledku
zmien trhovych Grokovych mier. Z poistnych ainvestiénych zmliv s garantovanymi a fixnymi zmluvnymi
podmienkami vyplyvaju poistné plnenia, ktoré su fixné a garantované pri uzatvoreni zmluvy. Finanénym
komponentom tychto poistnych plneni je zvy&ajne garantovand fixna Urokova sadzba a z tohto dovodu je
hlavnym finan&nym rizikom Spolo&nosti v stvislosti s tymito zmluvami riziko, Ze urokové a kapitalové vynosy
z finanénych aktiv, ktoré kryju zavazky z poistnych a investiénych zmlav, budd nedostatoéné na vyplacanie
splatnych poistnych pineni. Na riadenie rizika urokovej miery pouziva Spolo¢nost v pripade Zivotnych rezerv
metédu Cash Flow Matching. Trhové rizika spoloénost sleduje prostrednictvom sledovania zmien trhovych
cien finangnych aktiv, vypoétami Value at Risk, analyzou senzitivity a stress-testami. Na tieto vypocty sluzi
Market Risk Analyser, ktory je su¢astou systému SimCorp. Riziko zmeny trhovych cien sa sleduje dennym
vypoétom Value at Risk v sulade so smernicou VIG ,Anlage und Risikostrategie” pre v8etky cenné papiere
a porovnanim vysledkov vypoétov k pridelenému rizikovému rozpoétu. Prinos jednotlivych tried finanénych
aktiv na hodnotu Value at Risk, s vynimkou dlhovych cennych papierov, je pre Spolo¢nost nevyznamny.
Cielom riadenia rizik je minimalizovat negativny dopad trhovych rizik na vykaz komplexnych ziskov a strat
Spolo&nosti.

Spolo&nost garantuje technicku Grokovi mieru v Zzivotnom poistenf od 2,5 % do 6 %.
Analyza citlivosti
Vysledky analyzy citlivosti uétovnej hodnoty finanénych aktiv a zavézkov na zmenu uUrokovych sadzieb

vykazuju dopad na hospodarsky vysledok a viastné imanie Spolo¢nosti pri zmene Urokovej sadzby o 50
bazickych bodov (Bb), pricom sa neberie do tUvahy konvexita dihopisov.
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Zmena +/- 50 Bb
31. december 2014 Dopad na hospodarsky vysledok Dopad na viastné imanie

Finanéné aktiva
Dlhopisy drzané do splatnosti - -
Cenné papiere uréené na predaj -/+8 ~/+4 231

Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky

vysledok -/+98 -
Zavézky z poistnych a investiénych zmlav s DPF +/-3 878

31. december 2013 Dopad na hospodarsky vysledok Dopad na vlastné imanie

Finanéné aktiva
Dihopisy drzané do splatnosti - -
Cenné papiere uréené na predaj -/+8 -/+3 091

Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok -1+122 -
Zavizky z poistnych a investiénych zmliv s DPF +/-2 876

Senzitivita poistnych zavazkov na zmenu urokovych sadzieb je popisana v poznamke 17.2 c).
(ii) Menové riziko

Spolognost je vystavena menovému riziku, ktoré hlavne vznikd z pohybu vymenného kurzu meny
Chorvatskej kuny (HRK). Spolotnost vSeobecne investuje do aktiv denominovanych v tych menéch,
v ktorych si denominované aj zavézky a tym zmierfiuje menové riziko vyplyvajlice z charakteru jej
podnikania. Ako vysledok menové riziko vznika z majetku (hlavne zcennych papierov) a zavazkov
denominovanych vinych menach. Momentalne spolotnost predpokladd zcennych papierov
denominovanych v HRK pri zmene HRK/eur +/- 5% (2013: 5%) dopad na zisk a vlastné imanie +/- 84 tis. eur
(2013:78 tis. eur).

(iii) Cenoveé riziko

Cenové riziko je riziko, v doésledku ktorého sa méze menit realna hodnota finanéného majetku z iného
dbvodu ako je zmena urokovej sadzby alebo meny. Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do podielovych cennych papierov, pricom riziko je ovplyvnené najméa vyvojom na akciovych trhoch.
Spoloénost riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vysledky analyzy senzitivity vyjadruju dopad na zisk a vlastné imanie Spolo&nosti v pripade zmeny trhovych
cien podielovych cennych papierov. Celkovy stav podielovych cennych papierov k 31. decembru 2014
predstavoval 42 845 tis. eur (rok 2013: 40 116 tis. eur). Pri poklese, resp. naraste trhovych cien o0 10 %, by
dopad na vlastné imanie predstavoval pokles, resp. narast o 942 tis. eur (rok 2013: 884 tis. eur). Vplyv
cenového rizika na zisk je nevyznamny pre podielové cenné papiere kryjlce investiéné Zivotné poistenie,
nakofko prisiusné zavazky vyplyvajlce z tychto zmldv s ovplyvnené v rovnakej miere.

6.2.3 Uverové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolo¢nost vystavena
Uverovému riziku su:

pohlradavky z poistenia voc&i poistenym,
pohladavky zo zaistenia,

pohladavky voé&i obchodnym partnerom,
emitenti cennych papierov,

hotovost

ostatné pohladavky
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Zaistenie sa pouziva pri riadenl poistného rizika. V kone¢nom désledku v8ak nezniZuje ru¢enie Spoloénosti
ako primarneho poistovatela. Ak zaistovatel zlyha pri plneni si svojich zavazkov z akychkolvek dévodov,
Spolog¢nost zostava zodpovedna za zavézky z poistenia. Spolo¢nost prehodnocuje Uverové riziko
zaistovatelov v spolupraci so svojim hlavnym akcionarom.

Na riadenie pohfadavok z poistenia vogi poistenym pouziva Spolo¢nost' niekolko nastrojov, jednym z nich je
upomienkovaci proces pohladavok po splatnosti, ktory prebieha v pravidelnych intervaloch.

V pripade jeho neuspesnosti prijima Spolo¢nost dalSie opatrenia, pricom uplatfiuje viacstupriovy proces
vymahania (intervenéna cinnost, sudne aexekuéné vymahanie). Okrem toho mesagne monitoruje
pohlfadavky, pri€om sleduje ich zaplatenost avekovu Struktiru. V zavislosti na tom zistuje riziko
nezaplatenia pohfadavky, a znizuje hodnotu takychto pohladavok prostrednictvom tvorby opravnej polozky.

Uverové riziko emitentov cennych papierov je riadené prostrednictvom investiénej stratégie a pravidiel. Tieto
sl pravidelne prehodnocované v spolupraci s hlavnym akcionarom Spolo&nosti.

Finanéné aktiva Spolo¢nosti sii zoskupené do kategérii na zaklade ratingu agentury Standard & Poor's:

31.12.2014/ Rating Standard & Poor's

Dihové cenné papiere Pohladavky Peniaze

. vratane a ostatné

Uverové Cez hosp. v amortizovanej poistnych Zaistné penazné
riziko vysledok Na predaj hodnote pohladavok* aktiva ekvivalenty

AAA - - 2103 - - -
AA+ - - - - 45 -
AA - - - - 41 -
AA- - 17 670 5017 - 2781 -
A+ - 13 590 2010 2 361 26 364 -
A 17 565 54 041 43 222 - 408 1269
A- 6 429 11 808 11 828 - 259 3734
BBB+ - 8 822 - - 139 1228
BBB 4211 8 905 3635 - - -
BBB- - 1 451 - - - 158
BB+ - - 4 166 - - -
CccC - - - - - -
cC - - - - - -
Nehodnotené - - - 8 287 542 805
Spolu 28 205 116 287 71 981 10 648 30 579 7194

*Kategoria pohladavky vratane poistnych pohladavok bola otistend o nefinanéné aktiva
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31.12.2013 Rating Standard & Poor's

Pohradavky Peniaze
) Dlhové cenné papiere vratane a ostatné
Uverové Cez hosp. v amortizovanej poistnych Zaistné pefazné
riziko vysledok Na predaj hodnote pohladavok* aktiva  ekvivalenty
AAA - - 2109 - - -
AA+ - - - - 253 -
AA - - - - 27 -
AA- - 18 988 5016 - 3275 -
A+ - 8532 2009 1710 27 169 -
A 15 681 38200 47 135 - 373 3479
A- 1824 5470 11813 - 303 49
BBB+ 2706 18 313 - - 412 -
BBB - 6 834 3629 - - -
BBB- - - - - - -
CccC - - - - - -
BB+ - - 4170 - - -
cc - - - - - -
Nehodnotené - - - 9 361 389 3581
Spolu 20 211 96 337 75 881 11 071 32199 7109
*Kategéria pohfadavky vratane poistnych pohladavok bola ogistena o nefinan&né aktiva
Tabulka uvadza informéacie o maximalnej miere tverového rizika finanénych aktiv:

Individualne znehodnotené
(Analyza podrla splatnosti)
Do splatnosti a Do 0-3 3-6 6 mes. Viac ako

K 31. decembru 2014 neznehodnotené splatnosti mes. mes. -—1rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné penazné
ekvivalenty 7194 - - - - - 7194
Dihové cenné papiere v
amortizovanej hodnote 71 981 - - - - - 71981
Dihové cenné papiere
uréené na predaj 116 287 - - - - - 116 287
Dlhové cenné papiere
ocenované na realnu
hodnotu cez hospodarsky
vysledok 28 205 - - - - - 28 205
Pohladavky vratane
poistenych pohladavok 5 340* - 3489 818 770 231 10 648
Zaistné aktiva 30 579 - - : - - 30579
Spolu 259 586 - 3489 818 770 231 264 894

* Pohladavky voci poistenym su vykdzané ako kolektivne znehodnotené, tato kategéria bola ogistena o nefinan&né aktiva.
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Individualne znehodnotené
{Analyza podfa splatnosti)

Viac

Do splatnosti a Do 0-3 3-6 6 mes. ako
K 31. decembru 2013 neznehodnotené splatnosti mes. mes. —1rok 1 rok Spolu
Peniaze a ostatné periazné
ekvivalenty 7109 - - - - - 7109
Dlhové cenné papiere v
amortizovanej hodnote 75 881 - - - - - 75 881
Dlhové cenné papiere
uréené na predaj 96 337 - - - - - 96 337
Dihové cenné papiere
ocefované na realinu
hodnotu cez hospodarsky
vysledok 20 211 - - - - - 20 211
Pohladavky vratane
poistenych pohladavok 5 550* 3605 843 841 232 11 071
Zaistné aktiva 32199 - - - - - 32199
Spolu 237 287 0 3605 843 841 232 242808

* Pohladavky voci poistenym s vykdzané ako kolektivne znehodnotené, tato kategdria bola oistena o nefinancné aktiva.

Prevazna vacsina pohladavok uvedenych v tabulke hore a vykazana ako ,Do splatnosti a neznehodnotené*
predstavuj0 pohfadavky zo zaistenia voi spriaznenym stranam aregresné aktivum. Pohladavky boli
uhradené po dni, ku ktorému bola zostavena tato uétovna zavierka.

Finané&né aktiva su vykazané v netto hodnote a vyvoj opravnych poloZiek k nim bol nasledovny:

Obdobie konéiace 31.12.2014 31.12.2013
Opravné polozky k pohfadavkam vodi poistenym

Stav na zaciatku roka 7 872 8 864
Tvorba - -
Uvolnenie 221 992
Stav na konci roka 7 651 7872

Opravné polozky k pohFadavkam voci maklérom a sprostredkovatel'om

Stav na zaciatku roka 5501 5501
Tvorba 156 -
Stav na konci roka 5 658 5 501
Opravné polozky k ostatnym pohladavkam

Stav na zaciatku roka 344 656
Tvorba 11 -
Uvolnenie - 312

Uvolnenie z titulu odpisu - -
Stav na konci roka 355 344
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6.3 Riadenie kapitalu

Prostrednictvom riadenia kapitalu Spoloénost’ zabezpetuje dostatoénost zdrojov na vykon svojej &innosti,
maximalizaciu navratnosti investicii akcionarov a vytvara finanénu stabilitu Spolo&nosti. Kapitalom sa
rozumie celé vlastné imanie Spolo&nosti vo vyske 51 459 tis. eur (2013: 43 766 tis. eur).

Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostatoénu mieru kapitalu v sllade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve ¢. 8/2008 v zneni neskorsich predpisov ustanovuje minimainu vysku zakladného
imania pre vykon ¢&innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Podfa Opatrenia Narodnej banky Slovenska z 22. decembra 2009, ktorym sa ustanovuje minimaina vyska
garan¢ného fondu poistovne alebo poboctky zahrani¢nej poistovne je minimalna vy$ka garanéného fondu
poistovne pre Zivotné poistovne 3 500 000 eur a pre neZivotné poistenie podfa pontkanych poistnych
odvetvi nezZivotného poistenia 3 500 000 eur.

Podla § 4 zakona &. 8/2008 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zékonov musi byt
zakladné imanie poistovne, ktora vykonava Zivotné poistenie najmenej 4 000 000 eur a pre poistné odvetvia
neZivotného poistenia 5 000 000 eur.

V procese riadenia kapitalu Spolo¢nost zohladiuje aj externé regulacné poziadavky stanovené Narodnou
bankou Slovenska. Tieto vyplyvajl zpoZiadaviek solventnosti aich dodrZiavanie zaistuje, aby bola
Spolo€nost’ schopna v kazdom okamihu zabezpedit viastnymi zdrojmi uhradu zavazkov vyplyvajucich
z poistnych zmliv na poistnom trhu, kde pdsobi.

Na zabezpelenie tejto schopnosti Spoloénost vytvara a nepretrZite dodrziava skuto&nu mieru solventnosti
najmenej vo vySke poZadovanej miery solventnosti. Skuto€nou mierou solventnosti sa rozumie vyska
vlastnych zdrojov Spolo&nosti, ktoré predstavuju viastné imanie upravené o nehmotny majetok.

Hodnoty skutonej miery solventnosti v Zivotnom a neZivotnom poisteni k 31. decembru 2013
ak 31. decembru 2014 uvadza nasledovna tabulka:

Rok kon¢iaci 31. Decembra 2014 2013
Zivotné poistenie

PoZadovana miera solventnosti 7 884 6 480
Vlastné zdroje — skuto&na miera solventnosti 27 808 22 549
Nezivotné poistenie

PoZadovana miera solventnosti 6 627 5963
Vlastné zdroje — skuto¢na miera solventnosti 23 375 20 751
Skuto&na miera solventnosti - spolu 51183 43 300

Pozadovana miera solventnosti predstavuje 14 510 tis. eur. Spolo&nost splfiala vSetky externe predpisané
poziadavky na kapital k 31. decembru 2014 a 2013.
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7 Hmotny majetok
Zariadenia,
Budovy a motorové vozidla

Pozemky stavby a ostatné aktiva Spolu
K1.1.2013
Obstaravacia cena 91 5444 3290 8 825
Opravky a opravné polozky - -1892 -2 480 -4 372
Zostatkova hodnota 91 3 552 810 4 453
Rok konciaci 31. decembra 2013
Stav na zaciatku roka N 3552 810 4 453
Prirastky - 1 352 353
Ubytky - - -85 -65
Odpisy - -101 -248 -349
Zostatkova hodnota na konci
obdobia 91 3452 849 4 392
K 31.12.2013
Obstaravacia cena 91 5 445 3393 8 929
Opravky a opravné polozky - -1993 -2 544 -4 537
Zostatkova hodnota 91 3 452 849 4 392
Rok konciaci 31. decembra 2014
Stav na zaciatku roka 91 3452 849 4 392
Prirastky - - 505 505
Ubytky - - -173 -173
Odpisy - -109 -298 -407
Zostatkova hodnota na konci
obdobia 91 3343 883 4 317
K 31.12.2014
Obstaravacia cena 9 5445 3553 9089
Opravky a opravné poloZky - -2102 -2 670 -4 772
Zostatkova hodnota 91 3343 883 4317

Odpisy vo vyske 407 tis. eur (2013: 349 tis. eur) boli zaugtované v roku 2014 na tarchu nakladov na
marketing a administrativnych nakladov.

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok je poisteny pre pripad standardnych rizik v poistnej sume 11 975 tis.
eur (11 975 tis. eur v roku 2013).
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8 Investicie v nehnutefnostiach
Budovy

Pozemky a stavby Spolu
K1.1.2013
Stav na zadiatku roka 31 1184 1215
Odpisy - -34 -34
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31 1150 1181
K 31.12.2013
Obstaravacia cena 31 1814 1845
Oprévky a opravné poloZky - -664 -664
Zostatkova hodnota 31 1150 1181
Obdobie konciace 31. decembra 2014
Stav na zadiatku roka 31 1150 1181
Odpisy - -36 -36
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31 1114 1145
K 31.12.2014
Obstaravacia cena 31 1815 1846
Opravky a opravné polozky - -701 -701
Zostatkova hodnota 31 1114 1145

Investicie v nehnutelnostiach nie su vykézané v stivahe Spolo¢nosti v redlnej hodnote. Reédlna hodnota
investicii v nehnutelnostiach je k 31. decembru 2014 1 909 tis. eur (31. december 2013: 1 931 tis. eur)
a bola stanovena na zaklade posudku nezavislého znalca. Hodnoty budov za m2 podfa znaleckého posudku
sU 1 048,33 eur pre Bansku Bystricu, 1 000,63 eur pre Nové Zamky, 1 344,77 eur pre Martin a 690,36
eur pre Kosice. Pre stanovenie hodnét bola pouzitd metéda polohovej diferenciacie, vypotitanej ako sugin
technickej hodnoty stavieb a koeficientu polohovej diferenciacie vyjadrujiceho vplyv plochy a ostatnych
faktorov na v8eobecnu hodnotu v mieste a v &ase (napr. poloha nehnutefnosti, typ nehnutelnosti, technicka
infradtruktara a pod.). Podrla hierarchie realnych hodnét stanovenej IFRS 13 je zaradena do trovne 3.

Spolognost prenajima inym subjektom &asti budov a prislichajlcich pozemkov v Banskej Bystrici, Martine,
Novych Zamkoch a Kosiciach. Investicie v nehnutelnostiach sa potitaju na zaklade percenta prenajatej
plochy. Percenta pouzité na vypocet investicil v nehnutelnostiach boli nasledovné:

Cast’ vyuzivana Spoloé&nostou Investicia v nehnutefnostiach
2013 75,00% 25,00%
2014 75,00% 25,00%

Nediskontované budlce pefaZné toky z prenajatého majetku:

Obdobie konéiace 31. Decembra 2014 2014 2013
Kumulativne pefiazné toky do 1 roka 60 60
Kumulativne peiiazné toky od 1 do 5 rokov (vratane) 33 49
Kumulativne pefiaZné toky nad 5 rokov 0 0

Celkové perfiazné toky 93 109
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9 Nehmotny majetok
Obstarany poéitatovy
softvér a iny nehmotny

majetok Spolu
K1.1.2013
Obstaravacia cena 2694 2694
Oprévky a opravné polozky -2 463 -2 463
Zostatkova hodnota 231 231
Rok kon¢iaci 31. decembra 2013
Stav na zaciatku roka 231 231
Prirastky 34 34
Amortizacia -108 -108
Zostatkova hodnota na konci obdobia 157 157
Stav k 31. 12, 2013
Obstaravacia cena 2728 2728
Opravky a opravné poloZky -2 571 -2 571
Zostatkova hodnota 157 157
Obdobie konciace 31. decembra 2014
Stav na zaciatku roka 167 157
Prirastky 239 239
Amortizécia -121 -121
Zostatkova hodnota na konci obdobia 275 275
Stav k 31. 12. 2014
Obstaravacia cena 2 967 2967
Opravky a opravné polozky -2 692 -2 692
Zostatkova hodnota 275 275

Odpisy vo vyske 121 tis. eur (2013: 108 tis. eur) boli zauétované na tarchu nakladov na marketing

a administrativnych nakladov.

10 Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia

Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Podiel zaistovatelov na zavézkoch z poistnych zmiav 30579 32 199
Aktiva vyplyvajlice zo zaistenia celkom 30 579 32199
Kratkodobé 29 939 31379
Dlhodobé 640 820

Sumy splatné od zaistovatelov v suvislosti s poistnymi plneniami, ktoré uz boli Spolo¢nostou vyplatené

z poistnych zmluv, ktoré su predmetom zaistenia, si zahrnuté v Pohladavkach (Poznamka 12).



KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group 41
Poznamky k uétovnej zavierke
(V8etky udaje st v tislcoch eur, pokial nie je uvedené inak)

11 Finanéné nastroje podFa kategérie

Pre Ugely ocenenia, IAS 39, Finan&né nastroje: Uétovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategérie
finanénych nastrojov. (a) uvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (‘“FVTPL"). Finanény majetok v reéinej
hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategoérie: (i) majetok do tejto kategérie dobrovoine
klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drzany na obchodovanie. Poistné a zaistné zmiuvy nie su
finan¢nymi nastrojmi a vztahuje sa na ne Standard IFRS 4, Poistné zmluvy.

Nasledujuca tabulka poskytuje klasifikaciu k 31. decembru 2014 medzi triedami majetku pre G&ely
zverejnenia podfa IFRS 7, Finanéné nastroje: zverejnenie, a kategdriami ocetiovania stanovenymi podfa IAS
39, Finanéné nastroje: Uétovania a ocenenie.

FVTPL
. Majetok k klasifikovany  Majetok Poistné a
Uvery a dispozicii dobrovolne drzany do zaistné

V tisicoch EUR pohladavky na predaj pri obstarani splatnosti zmluvy  Spolu
Podielové cenné papiere:
-uréené na predaj - 10 955 - - - 10955
-ocefiované v redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 31890 - - 31890
Dlhové cenné papiere:
-ocenované v amortizovanej hodnote 13108 - - 58 873 - 71981
-uréené na predaj - 116 287 - - - 116 287
-ocenfované v redinej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 28 205 - - 28205
Pohladavky vratane poistnych pohladavok 1302 - - - 10424 11726
Zaistné aktiva - - - - 30579 30579
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 7194 - - - - 7194

Nasledujuca tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2013 medzi triedami majetku pre udely
zverejnenia podfa IFRS 7, Finan&né nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podfa IAS
39, Finanéné nastroje: U¢tovania a ocenenie.

FVTPL
i Majetok k klasifikovany  Majetok Poistné a
Uvery a dispozicii dobrovolne drzany do zaistné

V tisicoch EUR pohfadavky na predaj pri obstarani splatnosti zmluvy Spolu
Podielové cenné papiere:
- uréené na predaj - 9724 - - - 9724
- ocefované v realnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 30 392 - - 30392
Dlhové cenné papiere:
- ocefované v amortizovanej hodnote 13 106 - - 62 775 - 75881
- urené na predaj - 96 337 - - - 96337
- ocefiované v realnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 20 211 - - 20211
Pohfadavky vratane poistnych pohladavok 1005 - - - 10855 11860
Zaistné aktiva - - - 32199 32199

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 7 109 - - - - 7 109
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Nasledujuca tabufka uvadza ¢lenenie finanénych nastrojov na kratkodobu a dihodobi &ast:

31.12.2014 31.12.2013
Kratkodoba Dlhodoba Kriatkodoba Dlhodoba

cast’ cast’ Spolu cast’ cast’ Spolu
Podielové cenné papiere
- uréené na predaj - 10955 10955 - 9724 9724
- ocenované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok - 31890 31890 - 30392 30392
Dihové cenné papiere
- ocefiované v amortizovanej hodnote 1636 70345 71981 3462 72419 75 881
- urCené na predaj 1660 114627 116 287 8 397 87940 96337
- ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok - 28205 28 205 - 20211 20211

K 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 boli vSetky finanéné zavézky Spolo¢nosti ocenené
umorovanou hodnotou zistenou metédou efektivnej Grokovej miery.

Dihové cenné papiere v amortizovanej hodnote nie si vykazané v suvahe Spolo¢nosti v realnej hodnote.
Realna hodnota dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti k 31. decembru 2014 je 74 218 tis. eur
(31. december 2013: 71 898 tis. eur). Redlna hodnota Gverov a pohladavok k 31. decembru 2014 je 16 905
tis. eur (31. december 2013: 14 403 tis. eur).

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) aroveri jeden
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo zavazkom,
(i) aroverl dva predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych v3etky podstatné vstupné
parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako ceny) alebo nepriamo (t.].
odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su odvoditeiné z
trhovych udajov (tj. existuju subjektivhe stanovené vstupné parametre). Vedenie uplatfiuje Gsudok pri
kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie vyZzaduje vstupny
parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v8ak vyZzaduje vyznamnu Upravu, ide o ocenenie drovne tri.
Vyznamnost' vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou hodnotou danej polozky.

Sustavné ocenenie realnou hodnotou

Sastavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych aétovné Standardy bud poZaduju alebo umoziiuju
ocenenie realnou hodnotou v stivahe ku koncu kazdého Uétovného obdobia. Tieto ocenenia st analyzované
podrla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

K 31. decembru 2014 Urover 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu

Ocefiované v reainej hodnote cez

hospodarsky vysledok 31 890 5180 23 025 60 095
Z toho:
- DIhové cenné papiere - 5180 23 025 28 205
- Podielové cenné papiere 31890 - - 31 890
Cenné papiere uréené na predaj 58 763 52 021 14 920 125 704
Z toho:
- Dlhové cenné papiere 49 346 52 021 14 920 116 287
- Podielové cenné papiere 9417 g . 9417

Spolu 90 653 57 201 37 945 185 799
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K 31. decembru 2013 Uroveii 1 Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Ocerované v realnej hodnote cez

hospodarsky vysledok 30 392 4 337 15 874 50 603
Z toho:

- Dlhové cenné papiere - 4 337 15 874 20 211
- Podielové cenné papiere 30 392 - - 30 392
Cenné papiere uréené na predaj 34431 57 649 13 097 105 177
Z toho:

- Dlhové cenné papiere 25 591 57 649 13 097 96 337
- Podielové cenné papiere 8 840 - - 8 840
Spolu 64 823 61 986 28 971 155 780

Okrem vyssie uvedenych, su v portf6liu cennych papierov uréenych na predaj zaradené aj podielové cenné
papiere vykazované v obstaravacich cenach vo vySke 1 537 tis. eur (2013: 884 tis. eur). lde
o neobchodovatelné cenné papiere predstavujuce podiely v spolognostiach skupiny VIG, pre ktoré nie je
mozné stanovit realnu hodnotu z dévodu existencie vyznamnych transakcil medzi nimi a Spolo&nostou.
Z hladiska investi¢nej stratégie Spolo¢nosti sa uvazuje oich dlhodobej drzbe. V pripade predaja sa
zostatkova hodnota tychto finan&nych aktiv zuétuje do hospodarskeho vysledku.

Popis techniky ocefovania a vstupnych parametrov pre ocenenia urovne 2 st nasledovné:

Realna hodnota
Technika Vstupné
2014 2013 ocenenia parametre

Aktiva ocenené na urovni 2

Dlhopisy k dispozicii na predaj 52 021 57 649 Vynosova krivka
Dlhopisy oceﬁpvané v reéinej hodnote cez Diskontované §tatnych dlhopisov,
hospodarsky vysledok 5180 4337 pefiaznétoky  prirazka (spread)

Poctas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou Urovne 2 (2013:
bez zmeny).

Popis techniky ocefovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 3 k 31. decembru 2014 su
nasledovné:

Vstupné .
Vstupné parametre ~ MoZna Senzitivita
Redlna Technika parametre - -(vadzeny  Zmena reélnej
hodnota  ocenenia popis priemer) Parametra  Lognoty
Aktiva sustavne ocefiované v
realnej hodnote na Grovni 3
Dihopisy:
0,49%
- k dispozicii na predaj WY . -4,78%
ynosova krivka o o
14 920 Diskontované Statnych (3,83%) =0,5%p.a. +849
pefiazné toky dihopisov, 1.05% -
- v redl.hodn.prec.cez HV prirazka (spread) ’3 65%/0

23025 (2,08%) + 0,5% p.a. +561
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Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 3 k 31. decembru 2013 su
nasledovné:

Vstupné
Vstupné parametre - Mozna Senzitivita
Redlna Technika parametre - (vazeny zmena realnej
hodnota  ocenenia popis priemer) parametra __hodnoty
Aktiva sustavne ocefiované v
realnej hodnote na Grovni 3
Dlhopisy:
, . 1,00% -
- k dispozicii na predaj kri\\lllz:gtséc;:ach 4,73%
13097 Diskontované atny (3,99%) *+ 0,5% p.a. +460
pefiazné toky dlh.og'.s'? Vs 1,94% -
- v redl.hodn.prec.cez HV priraz da 5.27%
15 874 (spread) (2,89%) * 0,5% p.a. +324

Podas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou trovne 3. (2013:
bez zmeny).

Senzitivita realnej hodnoty vo vy$sie uvedenej tabulke predstavuje zmenu hodnoty z dovodu narastu alebo
poklesy prislusného vstupného parametra. Pre dlhové cenné papiere by posun vynosovej krivky $tatnych
dlhopisov smerom nahor a/alebo narast v prirazkach viedli k poklesu hodnoty.

Uroveri 3 obsahuje len dihové cenné papiere, zmena pocas roka 2014 bola nasledovna:
Dlhopisy Dlhopisy oceriované

uréené na v redlnej hodnote cez
predaj hospodarsky vysledok Spolu

K 1. januaru 2014 13 097 15 874 28 971
Celkové zisky a straty
z toho v ziskoch a stratach 88 1731 1819
z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach 891 - 891
Nakupy 4519 5420 9939
Predaj, splatenie istiny a platby Grokov -3 675 - -3 675
Zostatkova hodnota na konci obdobia 14 920 23 025 37 945

Nerealizované zisky a straty zalGétované do hospodarskeho
vysledku za cenné papiere viastnené k 31. decembru 2014 - 1464 1464

Urovefi 3 obsahuje len dlhové cenné papiere, zmena po&as roka 2013 bola nasledovna:

Dilhopisy Dlhopisy ocenované
uréené na v realnej hodnote cez
predaj hospodarsky vysledok Spolu

K 1. januaru 2013 16 092 13750 29 842
Celkové zisky a straty

z toho v ziskoch a stratach 42 381 423

z toho v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach 120 - 120
Nakupy 10 997 1743 12 740
Predaj, splatenie istiny a platby rokov - - 0
Presuny z urovne 3 ocenenia -14 154 - -14 154
Zostatkova hodnota na konci obdobia 13 097 15874 28 971

Nerealizované zisky a straty zauctované do hospodarskeho
vysledku za cenné papiere vlastnené k 31. decembru 2013 - 333 333
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Presuny z urovne 3 predstavuju presuny cennych papierov, pri oceflovani ktorych sa v roku 2013 pouzivali
informacie ziskatelné z trhu a v 2012 expertné odhady.

Procesy v oblasti ocenenia finanéného majetku realnou hodnotou tirovne 3
Dlhové cenné papiere v trovni 3 su ocefiované teoretickou trhovou hodnotou, ktora je vypoéitana metédou
diskontovanych pefiaznych tokov, kde vstupnymi parametrami su vynosova krivka $tatnych dihopisov

a prirazka, ktora je uréena expertnym odhadom a zohfadiiuje kreditny spread emitenta, senioritu dlhu
a obchodovatelnost danej emisie.

V zavislosti od finanéného aktiva sa trhové ceny uréuju na zaklade podkladov od custodiana, zverejiiované
spravcom fondu alebo z verejného zdroja. Ak neexistuje trhova cena, pouZije sa teoreticka cena.

Majetok a zavidzky neoceriované realnou hodnotou, pre ktoré sa redlna hodnota zverejiiuje

Zverejnena redlna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podla Grovne v hierarchii realnych hodnét:

31. december 2014 31. december 2013
Uroven Uroven Uroveh  (jgtovna Urovein Urovei Uroveit Uétovna
1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva
Dihové cenné papiere
v amortizovanej hodnote 16864 53 190 1927 71 981 16848 57 107* 1926* 75 881
Terminované vklady - 193 - 193 - 197 - 197
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 7 000 - 7001 - 6912 - 6912
Zavazky - 794 - 794 - 893 - 893

* Dlhopisy drzané do splatnosti v ase klasifikacie do ‘drzanych do splatnosti' boli aktivne obchodované.

Realna hodnota finanénych nastrojov bola stanovena technikou diskontovanych pefiaznych tokov. Diskontna
sadzba bola odhadnuta ako urokova miera, za ktoru by si bol mohol diZnik pozi¢at k stivahovému driu.
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12 PohfFadavky

Stav k 31.12.2014

Stav k 31.12.2013

Pohladavky z poistnych a zaistnych zmludv:

- vogi poistenym

- opravné polozky k pohfadavkam vodéi poistenym

- vo¢i maklérom a sprostredkovatelom

- opravné polozky k pohladavkam voci maklérom a
sprostredkovatelom

- voci zaistovatefom

- opravné polozky k pohladavkam voci zaistovatelom

Ostatné pohradavky (finanéné):

- pohladavky z obchodného styku

- ostatné aktiva

- opravné polozky k ostatnym pohladavkam

Regresné aktivum

Pohfadavky vratane poistnych pohladavok

Ostatné pohladavky (nefinancné):

- poskytnuté preddavky

- opravné polozky k poskytnutym preddavkom
- nakiady buducich obdobi

- prijmy buducich obdobi

Celkom pohfFadavky vratane poistnych pohl'adavok

Kratkodoba cast
Dlhodoba cast

13 163 13 763
-7 651 -7 872
5686 5 521
-5 658 -5 501
2798 2829
441 423
128 137
-345 -344
2086 2115
10 648 11 071
212 61
-10
260 237
616 491
11726 11 860
11 495 11628
231 232

Odhadovana realna hodnota Uverov a pohladavok nie je vyznamnym spésobom odlisné od ich Gétovnej

hodnoty.

Koncentracia Gverového rizika v savislosti s Gvermi a pohfadavkami je nevyznamna, kedze Spolo¢nost ma

velky pocet réznych diznikov (Poznamka 6.2.3).

13 Casovo rozli$ené obstaravacie naklady

Nasledujuca tabufka uvadza vyvoj v ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladoch pogas roka 2014 a 2013:

Rok 2014 Rok 2013
Stav k 1. Januaru 6 904 5948
Zmena Gasového rozli$enia provizii (Poznamka 25) -26 956
Spolu 6878 6 904
Kratkodoba cast 5796 4823
Dlhodoba ¢ast 1082 2081
14 Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Peniaze na ucétoch v banke a pefiazna hotovost 7 001 6912
Kratkodobé bankové vklady 193 197
7194 7109

Spolu

Splatnost kratkodobych bankovych vkladov je v priemere 1 defi (2013: 1 defi) .
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15 Zakladné imanie

Poget kmenovych akcii Kmeiiové akcie (v tis. eur)
Stav k 1. januaru 2013 4200 13 944
Stav k 31. decembru 2013 4 200 13944
Stav k 31. decembru 2014 4200 13 944

Zakladne imanie k 31. decembru 2014 pozostavalo z4 200 ks (k 31. decembru 2013 — 4 200 ks akcif)
vydanych, schvalenych a splatenych kmeriovych akcii. Menovita hodnota jednej akcie je 3 320 eur. Viastnici
véetkych kmenovych akcii maju pravo hlasovat a dostavat' dividendy pomerne v hodnote nimi viastnenych
akcii k celkovej hodnote akcil Spolo¢nosti (Poznamka 1).

16 Zakonny rezervny fond a ostatné fondy

Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 2692 2029
Rozdiely z precenenia cennych papierov uréenych na predaj 10 503 3760
Nerozdeleny zisk minulych obdobi a zisk beZného roka 24 320 24033

Zakonny rezervny fond sluzi na krytie strat Spoloénosti, nie je uréeny na distribuciu.

Zakonny rezervny fond sltiZi na krytie strat Spolo¢nosti. Hospodarsky vysledok vo vyske 6 632 tis. eur za
rok 2013 (2012: 5822 tis. eur) bol schvaleny valnym zhromaZdenim dfa 26. marca 2014
(2012: 19. marca 2013) a bol zi¢tovany nasledovne:

Stav k Vysledok hospodarenia 2013 Vysledok hospodarenia 2012
Prevod na nerozdeleny vysledok hospodarenia 333 292
Pridel do zakonného rezervného fondu 663 583
Vyplata dividend spoloénikom 5 636 4947
Spolu 6 632 5822

Pohyby v rozdieloch z precenenia cennych papierov uréenych na predaj st uvedené v nasledujlicej tabulke:

K 1. januaru 2013 3703
Precenenie — brutto 694
Precenenie - dan (Poznamka 19) -163
Precenenie — vplyv na odloZenu dari zo zmeny sadzby dane (Poznéamka 19) 42
Prevody do ¢istého zisku pri predaji — brutto -908
Prevody do &istého zisku pri predaji — dar 209
Prevody do &istého zisku pri tvorbe OP - brutto 225
Prevody do &istého zisku pri tvorbe OP - dai -52
K 31. decembru 2013 3760
Precenenie - brutto 9118
Precenenie - daf (Poznamka 19) -2 006
Prevody do &istého zisku pri predaji — brutto -473
Prevody do &istého zisku pri predaji — dari 104

K 31.decembru 2014 10 503
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17 Zavazky z poistnych zmliv a aktiva vyplyvajlace zo zaistenia
Stav k Stav k
Brutto 31.12.2014 31.12.2013
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 30 747 32813
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 6412 6 898
Poistné udalosti spolu 37 159 39 711
- rezerva na deficit SKP 4002 5653
- nezasluzené poistné 24 043 22 356
Kratkodobé poistné zmluvy spolu 65 204 67 720
Dihodobé poistné a investiéné zmluvy:
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na 90 332 89 373
prebytku (DPF)
- poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové fondy 52 937 44 069
- investiéné zmluvy s DPF 26 637 21588
Spolu zavizky z poistnych a investiénych zmiliiv - brutto 169 906 154 779
Celkom zaviazky z poistnych a investiénych zmluv 235 111 222750
Stav k Stav k
Podiel zaistovatela 31.12.2014 31.12.2013
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 16 548 17 946
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 3297 4086
- nezaslizené poistné 10 094 9 347
Dlhodobé poistné a investiéné zmluvy
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami 615 785
- poistné zmluvy bez pevnych a garantovanych zmluvnych podmienok 21 29
- investiéné zmluvy s DPF 4 6
Celkom podiel zaist'ovatefa na zavizkoch z poistnych a investiénych zmluv 30 579 32199
Stav k Stav k
Netto 31.12.2014 31.12.2013
Kratkodobé poistné zmluvy:
- nahlasené poistné udalosti a naklady na vybavenie poistnych udalosti 14 199 14 866
- poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené 3115 2812
- rezerva na deficit SKP 4002 5653
- nezasliZené poistné 13 949 13 009
Dlhodobé poistné a investicné zmluvy:
- poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami a s podielmi na
prebytku (DPF) 89 717 88 337
- poistné zmluvy bez pevnych zmluvnych podmienok — viazané na podielové fondy 52 916 44 040
- investiéné zmluvy s DPF 26 633 21 582
Celkom zavizky z poistnych a investiénych zmluv - netto 204 531 190 299
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171 Kratkodobé poistné zmluvy — predpoklady, zmeny v predpokladoch a analyza citlivosti

Proces stanovenia predpokladov

Spolocnost pouZiva rézne Statistické metody s pouzitim réznych predpokladov, ktoré Spolognost stanovuje
pri odhade kone&nych nakladov na poistné plnenia. Spolo&nost najtastejsie pouziva rebrikovi metodu, ktora
je najvhodnej$ia pre stabilné typy poistenia s relativne stabilnym modelom vyvoja.

Zakladom rebrikovej metddy je analyza faktorov, ktoré ovplyviiuju histériu vyvoja poistnych udalosti a vyber
odhadovanych faktorov vyvoja na zaklade tohto historického modelu. Vybrané faktory vyvoja si potom
aplikované na kumulativne Gdaje o poistnych pineniach pre kazdé obdobie, ktoré nie je este definitivne
uzatvorené,

Predpoklady pouZité¢ pre vypotet zavézkov z poistnych zmliv v neZivotnom poisteni nemaju vyznamny
dopad na ich vy$ku (odhadovany predpoklad inflacie ma minimainy dopad na zmenu zavazkov z poistnych
zmlav).

Analyza vyvoja poistnych plneni — bez zaistenia

Uétovné obdobie 2010 2011 2012 2013 2014  Celkom

Odhad koneénych nakladov na poistné pinenia:

- na konci uctovného obdobia 34435 34 557 37 867 39730 40 164 -
— jeden rok neskoér 32 053 32 862 35683 38 904 - -
— dva roky neskor 29714 30776 34 618 - - -
- tri roky neskér 28771 29 857 - - - -
—  §tyri roky neskor 27714 - - - - -
Aktualny odhad kumulativnych nakladov na

poistné plnenia 27714 20 857 34 618 38 904 40 164 171 2576

Kumulativne Ghrady poistnych pineni -26 706 -27 929 -30 779 -31 043 -21915 -138 372

Zavazok zaroky 2010 az 2014 1008 1928 3839 7 861 18 249 32 884

Zavézok prislichajlci k obdobiam pred rokom 2010 4275

Celkovy zavizok vykazany v suvahe 37159

Uétovné obdobie 2009 2010 2011 2012 2013  Celkom

Odhad koneénych nakladov na poistné pinenia:

- na konci Gétovného obdobia 31531 34 435 34 557 37 867 39730 -
- jeden rok neskér 28 920 32053 32 862 35683 - -
— dva roky neskér 26 155 29714 30776 - - -
— tri roky neskor 25498 28 771 - - - -
—  8tyri roky neskor 25331 - - - - -
Aktudlny odhad kumulativnych nakladov na

poistné plnenia 25331 28 771 30776 35683 39730 160 291

Kumulativne Ghrady poistnych plneni -23 840 -26 553 -27 292 -27 316 22434 127435
Zavézok za roky 2009 az 2013 1491 2218 3484 8 367 17 296 32 856
Zavéazok prislichajuci k obdobiam pred rokom 2009 6 855

Celkovy zavazok vykazany v sivahe 39 711
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17.2 Dlhodobé poistné a investiéné zmluvy — predpoklady, zmeny v predpokladoch a analyza
citlivosti

a) Proces, akym Spoloénost’ stanovuje predpoklady

Pre dlhodobé poistné a investicné zmluvy, odhady predpokladov st uskutoéfiované v dvoch fazach. Pri
tvorbe produktov Spoloénost stanovuje predpoklady tykajlice sa budicej umrtnosti, dobrovolnych
vypovedani poistnej alebo investiénej zmluvy, vynosy zinvesticii aadministrativne naklady. Tieto
predpoklady su nasledne pouzivané pri vypoéte zavazkov potas celej doby trvania poistnej alebo investiénej
zmluvy. Pri stanovovani predpokladov sa tieto upravuju o istd mieru opatrnosti.

Nasledne su predpoklady prehodnocované ku kazdému stivahovému diiu, kedy sa posudzuje, & vytvorené
technické rezervy su adekvatne pri zohladneni sucasnych hodndt predpokladov. V pripade Ze z dévodu
zmien v predpokladoch je postidené, Ze vytvorené technické rezervy nie st postadujice na krytie zavazkov,
pbvodne odhadované predpoklady su nahradené novymi, pricom aj tieto predpoklady st upravené
o predpisanu mieru opatrnosti. Pozitivne zmeny v predpokladoch sa nezohfadiiuju.

Zakladné predpoklady stanovované Spolo¢nostou st nasledovné:

¢ Vynosova krivka

Vynosova krivka pouzita pre LAT vychadza z Euro swapovej krivky (2013: Euro swapova krivka) zverejnenej
k 31. decembru 2014 a je zvy3ena o prirdazku za zniZzenu likviditu v rozsahu 0,0002% - 0,0948% p.a. (2013:
0,0002% - 0,1742% p.a.). Na krivku bola zéroveii aplikovana rizikova prirazka pre Slovensk( republiku ako
je popisané v Poznamke 4.11. Dopad je vycisleny v Poznamke 17.2.c.

¢ Umrtnost

Spolog¢nost’ si zvoli vhodnu podkladova tabufku standardnej Umrtnosti podfa typu zmluvy. Spolo¢nost
prehodnoti svoju skusenost po¢as predchadzajlcich rokov a tatistickymi metddami upravi miery umrtnosti
vtabulke dmrinosti tak, aby zohladiovala najlepsi odhad umrtnosti pre dany rok. Na zaklade
identifikovanych trendov su data upravené pre zmluvy, ktoré poistuju dozitie tak, aby zohladiovali buduce
zlepsenia umrtnosti.

¢ Trvanie

Spoloénost prehodnoti svoju skisenost potas predchadzajlicich rokov a $tatistickymi metédami uréi vhodnu
mieru zotrvania (“persistency rate”). Miera zotrvania sa meni v zavislosti od typu produktu a trvania poistnej
alebo investiénej zmluvy. Na zdklade pozorovanych trendov sa Udaje o miere zotrvania upravia tak, aby
vyjadrovali najlepsi odhad budtcich mier zotrvania, ktoré by brali do Uvahy spravanie aktualnych poistenych.
« Urovei néakladov na obnovenie zmllv a inflacia

Sucasna uroven nakladov je povazovana za vhodni nakladovi bazu. Predpokladéa sa, Ze inflacia nakladov
bude pokryta narastom poistného kmeiia.

e Daf
Oc&akava sa, Zze sucasna danova legislativa a sadzby dani ostanli nezmenené.
b) Vysledok testu primeranosti zavazkov (LAT)

Test primeranosti zavazkov k 31. 12. 2014 ukazal nedostatoénost v sume 3,09 mil. eur (2013: 2.06 mil.
eur). Nedostato&nost je €astou Zivotnych rezerv.

Pri vypoéte LAT bola pouzita krivka Euro-swapov pri predpoklade bezrizikovej Urokovej miery. Rizikova
prirazka Slovenskej republiky a prirazka za znizenu likviditu boli pripocitané k Euro-swapove;j krivke.
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Pri vypocte bol taktiez zmeneny odhad miery stornovanosti produktov so 6% technickou Urokovou mierou.
Odhad predpoklada s vy33ou mierou stornovanosti, ktorti spolo¢nost zaznamenala za posledné 3 roky
v dbsledku vyznamnej zmeny internej a externej siete sprostredkovatefov. Pri vypoctte spolo&nost o&akava,
Ze miera stornovanosti bude postupne klesat.

Odhady buducich poistnych vynosov vyplyvajic z dlhodobych poistnych a investiénych zmlGv st v
poznamke 5 (ii).

c) Zmeny v predpokladoch a analyza citlivosti

Nasledujuce tabulky obsahuju informéacie o citlivosti vy$ky zavézkov z poistnych a investiénych zmiav
tykajucich sa Zivotnych poistnych a investiénych zmliv na zmeny zakladnych predpokladov pouzitych pri
odhade ich vysky.

Co sa tyka zavazkov z dihodobych poistnych a investiénych zmlav s pevnymi a garantovanymi zmluvnymi
podmienkami, zmeny v predpokladoch nespésobia zmenu vy$ky zavazkov z poistnych zmliv, pokial zmena
nie je dostato&ne zavazna na to, aby vyvolala Upravu vysky zavazkov ako vysledok testu ich dostato&nosti.

Nasledujica tabulka uvadza urovefi jednotlivych zakladnych predpokladov, pri ktorej uZz dochadza
k upravam vysky zavazkov z poistnych a investiénych zmlav a tiez kvantifikuje tieto Upravy v zavislosti od
urcitej irovne zmeny daného predpokladu nad drovefi vyvolavajlcu upravu vysky zavazkov.

Hf?:::é:yt:;‘d:;:gc najlepéiefn"t‘le::h‘;%?: e zme;a
K 31.12.2014 (V tis. EUR) (V tis. EUR) (V o)
Najlepsi odhad budiicich finanénych
toklovp y 78 050
Umrtie +10% 78 109 59 0,08
Umrtie —10% 77 996 -54 0,07
Stornovanost +10% 78 052 2 0,00
Stornovanost —10% 78 061 11 0,01
Naklady +10% 79119 1069 1,37
Naklady —10% 77 009 -1 041 -1,33
Bezrizikova trokova miera +0,25% 76 111 -1 939 -2,48
Bezrizikova trokova miera -0,25% 80 094 2044 2,62

Hodn . ..

t?:a:ézy!'::xdtuocl:gc najlpeéieme::h‘x: Percentalna zmena
K 31.12.2013 (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v %)
Najlep$i odhad buducich finanénych
tokjovp Y 60 860
Umrtie +10% 60 980 120 0,15
Umrtie -10% 60 745 -115 -0,15
Stornovanost +10% 61 442 582 0,75
Stornovanost ~10% 60 248 -612 -0,78
Naklady +10% 60 902 42 0,05
Naklady —-10% 60 820 -40 -0,05
Bezrizikova Grokova miera +0,25% 59 422 -1438 -1,84

Bezrizikova Grokova miera —0,25% 62 394 1534 1,97
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Z testovanych produktov Spolo¢nosti si na uvaZzované parametre citlivé produkty déchodkovych poisteni a
produkty kapitalovych poistené s technickou Urokovou mierou vo vyske 4,75% - 6%. Pri ostatnych
produktoch su vynosy z ostatnych parametrov dostatoéné na to, aby pokryli zhor§enie uvedenych
parametrov v uvazovanej vySke. Rovnako zhor3enie parametra Umrtnost o 10% resp. zhor$enie miery
stornovania poistnych a investiénych zmliv o 10% nespdsobia zmenu vysky zavéazkov z poistnych a
investiénych zmlav ako vysledok testu ich dostatoénosti pri Ziadnom z testovanych produktov.

Pri vypocte bol taktiez zmeneny odhad miery stornovanosti produktov so 6% technickou Urokovou mierou.
Odhad predpoklada s vy$8ou mierou stornovanosti, ktorti spoloénost zaznamenala za posledné 3 roky v
dosiedku vyznamnej zmeny internej a externej siete sprostredkovatelov. Pri vypoéte spoloénost otakava, ze
miera stornovanosti bude postupne klesat'.

17.3  Pohyby zavazkov z poistnych a investi¢nych zmluv a zo zaistenia

a) Poistné plnenia a naklady na vybavenie poistnych plneni v nezivotnom poisteni
K 31.12.2014 K 31.12.2013

Obdobie Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Nahlasené poistné udalosti 32812 -17 968 14844 34375 -18 487 15 888
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli
nahlasené 6 898 -4 086 2812 7419 -3 798 3621
Celkom na zaéiatku roka 39710 -22 054 17656 41794 -22 285 19 509
Poistné plnenie vyplatené pocas roka -34 857 14143 -20714 -34106 14 196 -19910
Narast zavdzkov z poistnych a investi¢nych
zmlav
z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli
v aktualnom roku 40 164 -18 488 21676 39730 -18 288 21 442
z dévodu poistnych udalosti, ktoré vznikli v
minulych rokoch -7 858 6 881 -977 -7 708 4323 -3 385
Celkom na konci roka 37 159 -19 518 17 641 39 710 -22 054 17 656
Nahlésené poistné udalosti 30747 -16 221 14526 32812 -17 968 14 844
Poistné udalosti, ktoré vznikli, ale neboli
nahlasené 6412 -3 297 3115 6 898 -4 086 2812
b) Rezerva na poistné budicich obdobi z kratkodobych zmlav

K 31.12.2014 K 31.12.2013
Obdobie Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto
Na zadiatku roka 22 356 -9 347 13009 21 388 -8 866 12 522
Tvorba pocas roka 59 418 -3 391 56 027 55 231 -3 086 52 145
Pouzitie podas roka -57 731 2 644 -55 087 -54 263 2 605 -51 658
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c) Dlhodobé poistné zmluvy

Obdobie k 31.12.2014 31.12.2013
Na zadiatku roka 89 122 90 798
Prijaté poistné 12 254 13 958
Pouzitie rezervy z dévodu vyplatenia v pripade smrti, odkipenia alebo iného

ukon&enia zmluvy pocas roka -12 677 -16 964
Uroky a precenenie dihodobych poistnych zmliv 1215 1244
Zmeny v rezerve na poistné pinenia 606 508
Zmeny v rezerve na poistné budicich obdobi -188 -171

Celkom na konci roka 90 332 89 373
d) Dlhodobé poistné zmluvy bez DPF

Obdobie k 31.12.2014 31.12.2013

Na zadiatku roka 44 040 39705

Prijaté poistné 14 788 14 646

Poplatky zrazené z uctov klientov -2 478 -2 531

Pouzitie rezervy z dévodu vyplatenia v pripade smrti, odkipenia alebo iného

ukon&enia zmluvy pocas roka -6 530 -8 841

Uroky a precenenie dlhodobych poistnych zmitv bez DPF 3096 1061

Celkom na konci roka 52916 44 040

e) Dlhodobé investi¢né zmluvy s DPF

Obdobie k 31.12.2014 31.12.2013

Na zadiatku roka 21 582 18 608

Prijaté poistné 69 917 79 556

Poplatky zrazené z uctov klientov -1 309 -316

Pouzitie rezervy z dovodu vyplatenia v pripade smrti, odkdpenia alebo iného

ukoncenia zmluvy pocas roka -65 157 -76 690

Uroky a precenenie dihodobych investiénych zmlGv s DPF 1600 424

Celkom na konci roka 26 633 21 582

Udaje o prijatom poistnom a pouziti rezervy z dévodu vyplatenia v pripade smrti, odkipenia alebo iného
ukon&enia zmluvy po¢as roka uvedené v tabulkéch vy&sie, reprezentuji realne pefiazné toky Spolognosti,
bez poistného vyrovnaného pouZitim plnenia z ukon&enych inych poistnych alebo investi¢nych zmiv.
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18 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Stav k 31.12.2014 31.12.2013
Zavazky vodi spriaznenym stranam (Poznamka 30) 260 243
Zavézky z poistnych a zaistnych zmlav

- vodi poistenym 6 635 5552
- voGi maklérom a sprostredkovatefom 1838 1672
- vocéi zaistfovatelom 2472 2633
Zaistny depozit 16 060 15 563
Zavazky z obchodného styku 794 983
Celkom finanéné zavazky 28 059 26 646
Zavazky voci zamestnancom 1532 1233
Sacialne poistenie a iné dafové zavazky 357 394
Zavazky vodi Ministerstvu vnutra Slovenskej republiky 2522 2436
Spolu 32470 30 709
Kratkodoba cast 25 664 23 964
Dlhodoba cast 6 806 6 745

Zavéazky vo forme odvodu voci Ministerstvu vnutra Slovenskej republiky vo vyske 8% z prijatého poistného
v povinnom zmluvnom poisteni predstavuju povinnost poistovne, podla §30 Zakona o poistovnictve
¢. 95/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, odviest &ast poistného uréeného hasi¢skym jednotkam a

zlozkam zachrannej zdravotnej sluzby.

Spolo¢nost’ nevykazuje zavazky po lehote splatnosti ani v beznom, ani v predchadzajicom u&tovnom

obdobi.
Zavazky voti zamestnancom zahfiaju aj platby pri jubileach a rezervu na odchodné.

Vyska zavézkov zo socialneho fondu zahrnuté v zavazkoch vodi zamestnancom:

31.12.2014 31.12.2013
Zostatok k 1. januaru 1 6
Tvorba 41 37
Cerpanie -20 -42
Zostatok ku koncu obdobia 22 1

19 Odlozena dan z prijmu

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaji v pripade, Ze Spolo¢nost ma zo zakona
vymahatelné pravo zapoditat kratkodobé dariové pohfadavky vodi kratkodobym darovym zavazkom a za

predpokladu, Ze odloZenu dafi z prijmov vybera rovnaky spravca dane.

Ciastky po zapogitani s nasledovné:

31.12.2014 31.12.2013
Odlozené dariové pohladavky
- s otakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 1084 974
- s otakavanou realizaciou do 12 mesiacov 890 856
OdloZené darové zavazky
- s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -631 -585
- s ogakavanou realizaciou do 12 mesiacov -2 962 -1 060
Spolu -1619 185
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Pohyb odloZenej dane je nasledovny:

Obdobie k 31.12.2014 31.12.2013
Stav na zaciatku roka 185 73
Naklad/vynos vykdzany v ziskoch a stratach 98 66
Dai ugtovana v ostatnych komplexnych ziskoch a stratich (Poznamka 16) -1902 46
Stav na konci obdobia -1619 185

Spolo¢nost vykazala odiozenu darfiovi pohladavku, nakolko v buducnosti otakava dostatoiné zdanitelné
zisky na uplatnenie odloZenej darovej pohfadavky, vratane predpokladu drzania cennych papierov uréenych
na predaj pocas obdobia dostato¢ne dlhého na to, aby doslo k vyrovnaniu nerealizovanej straty zatétovane;j
vo vlastnom imani. Straty z predaja cennych papierov uréenych na predaj su vo vSeobecnosti dafovo

neuznatelné.

Zmeny odloZenej dafovej pohfadavky a zavazku v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej

istej dafovej jurisdikcie, s nasledovné:

Odlozena dariova pohfFadavka:

Opravné polozky
IBNR k pohFadavkam Ostatné Celkom
K 1. januaru 2013 1026 578 130 1734
Zauétované na tarchu/v prospech ziskov a strat -169 222 44 97
K 31. decembru 2013 857 800 174 1831
Zadétované na tarchulv prospech ziskov a strat 33 45 65 143
K 31. decembru 2014 890 845 239 1974
Odlozeny daiiovy zavizok:

Precen. Odpisy Uroky

aktiv uré. hmotného z omeskania,
na predaj majetku ostatné Celkom
K 1. januaru 2013 1106 536 19 1661
Zauétované do ostatnych komplexnych ziskov a strat -46 - - -46
Zauétované na tarchu/v prospech ziskov a strat 24 7 31
K 31. decembru 2013 1060 560 26 1 646
Zauétované do ostatnych komplexnych ziskov a strat 1902 - - 1902
Zauctované na tarchulv prospech ziskov a strat - 45 - 45
K 31. decembru 2014 2962 605 26 3593

Odlozena dan z prijmov zal&tovana do vlastného imania v priebehu roka 2014 a 2013 sa vztahuje na

rozdiely z precenenia portfélia finanénych aktiv uréenych na predaj na realnu hodnotu.
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20 Cisté zaslizené poistné

31.12.2014 31.12.2013
Dlhodobé poistné zmluvy s fixnymi a garantovanymi zmluvnymi podmienkami
- predpisané poistné 44 029 41 858
- zmena rezervy na poistné budicich obdobi 188 171
Dlhodobé poistné zmluvy bez fixnych zmluvnych podmienok
- predpisané poistné 18 987 19125
Dlhodobé investiéné zmluvy s DPF
- predpisané poistné 49 423 49 782
Kratkodobé poistné zmluvy
- predpisané poistné 64 401 60 499
- zmena rezervy na poistné buducich obdobi -1687 -968
Poistné z uzatvorenych poistnych zmlav 175 341 170 467
Dihodobé zaistné zmluvy
-poistné postupené zaistovatelom -2 525 -2 097
-zmena rezervy na poistné buducich obdobi -12 -30
Kratkodobé zaistné zmluvy
- poistné postupené zaistovatelom -27 852 -26 712
- zmena rezervy na poistné buducich obdobi 747 481
Poistné postupené zaistovatelom z uzatvorenych poistnych zmlav -29 642 -28 358
Cisté zasluzené poistné 145 699 142 109
21 Vynosy z finanénych investicii

31.12.2014 31.12.2013
l:Jrokové vynosy z finanénych investicii v amortizovanej hodnote 3 506 3160
Urokové vynosy z finanénych investicii uréenych na predaj 3692 3 956
Ostatné 148 190
Urokové vynosy z pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 210 542
Kurzové rozdiely 24 -36
Ostatné vynosy z finanénych investicii 51 132
Celkom 7 631 7 944
22 Cisté zisky z finanénych investicii
a) Cisté realizované zisky z finanénych investicii

31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z predaja dlhovych cennych papierov uréenych na predaj 473 908

- z toho zrealizované precenenie (Pozn. 16) 473 908

Zisky z dihovych cennych papierov ocefiovanych v reainej hodnote cez
hospodarsky vysledok -37 7
Ostatné realizované zisky 79 226
Celkom 515 1144
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b) Cisty zisk z precenenia na redlnu hodnotu finanénych investicii

31.12.2014 31.12.2013
Zisky z podielovych cennych papierov ocefiovanych v reéinej hodnote cez
hospodarsky vysledok (z toho urokovy vynos 2014: 380 tis. eur; 2013: 213 tis. eur) 4473 437
Celkom 4473 437
c) Znizenie hodnoty financnych aktiv

31.12.2014 31.12.2013
ZniZenie hodnoty CP uréenych na predaj (znehodnotenie) - -225
Celkom - -225
23 Ostatné prevadzkové vynosy

31.12.2014 31.12.2013
Vynosy z najmu 185 207
Zisky z predaja HM 16 53
Rozpustenie opravnych poloZiek 1 24
Ostatné 162 157
Spolu ostatné prevadzkové vynosy 364 441
24 Poistné uzitky a poistné pinenia
a) Poistné tzitky z dlhodobych poistnych a investicnych zmlav

31.12.2014 31.12.2013
Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi alebo garantovanymi zmluvnymi podmienkami
- Zivotné uzitky 99 476 102 916
- Zivotné GzZitky — zaistenie -508 -755
- narast zavazkov (Poznamka 17) 15127 5919
- narast zavézkov (Poznamka 17) - zaistenie -180 -4
Spolu poistné uzitky 113915 108 076
b) Poistné plnenia z kratkodobych poistnych zmlav

31.12.2014 31.12.2013
Brutto Zaistenie Netto Brutto Zaistenie Netto

Poistné pinenia a naklady na vybavenie
poistnych udalosti vyplatené v danom roku 20732 9109 11623 22074 -9908 12 166
Dodatoéné naklady na poistné pinenia
a vybavenie poistnych udalosti z poistnych
p|nen[ Vyp'atenYch v minu|ych rokov 14 125 -5034 9 091 12 032 -4 288 7744
Zmena stavu rezervy na poistné pinenia -2 551 2536 -15 -2 084 231 -1853
Prispevok SKP 449 - 449 - - -
Zmena rezervy na deficit SKP -1 651 - -1 651 -598 - -598
Spolu poistné pinenia a naklady na
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25 Ostatné naklady podrFa uc¢elu pouzitia
a) Naklady na obstaranie poistnych zmlav

31.12.2014 31.12.2013
Zmena stavu Easovo rozliSenych obstaravacich nakladov (Poznamka 13) -26 956
Naklady na obstaranie poistnych zmliv zaiétované do ziskov a strat v danom
roku 18 709 15 677
Spolu naklady na obstaranie poistnych zmlav 18 683 16 533
b) Naklady na marketing a administrativne naklady

31.12.2014 31.12.2013
Naklady na marketing a administrativne naklady 6 548 7 006
Odpisy hmotného majetku (Poznamka 7 a 8) 443 383
Amortizacia nehmotného majetku (Poznamka 9) 121 108
Spolu naklady na marketing a administrativne naklady 7112 7497
c) Ostatné prevadzkové naklady

31.12.2014 31.12.2013
Zmena stavu opravnych polozZiek k pohfadavkam 610 408
8% odvod MV SR 2522 2436
Dane 29 33
Poplatky 124 113
Ostatné 99 -4
Ostatné prevadzkové nakiady celkom 3384 2986
Naklady podFa charakteru

31.12.2014 31.12.2013
Naklady na odmefiovanie zamestnancov (Poznamka 26) 7 501 6 759
Provizie externych spolupracovnikov 11 740 10 895
8% odvod MV SR 2522 2436
Naklady na marketing a reklamu 900 858
Zmena stavu opravnych poloZiek k pohladavkam a odpisy pohladavok 610 408
Naklady na sluzby 2005 2357
Audit 72 73
Materidlové naklady 1419 1 800
Najomné 902 756
Odpisy (Poznamka 7, 8 a 9) 564 491
Zmena ¢asového rozli$enia nakladov (Poznamka 25) 26 -956
Ostatné 548 799
Prispevok na stravovanie 226 193
Naklady na poistenie 56 64
Clenské prispevky 88 83
Naklady celkom 29 179 27 016
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26 Néaklady na odmeriovanie zamestnancov

31.12.2014 31.12.2013
Platy, mzdy a naklady na odstupné 5843 5237
Nemocenskeé a zdravotné poistenie 870 794
Ostatné odvodové néklady — déchodkové poistenie 788 728
Spolu 7 501 6 759
27 Daii z prijmov

31.12.2014 31.12.2013
Splatna dan (22%) 2020 1303
Odlozena daii (Poznamka 19) -98 -66
Osobitny prispevok 242 197
Dari celkom 2164 1434

V roku 2014 bola platna dariova sadzba dane z prijmu 22 %. Sadzba osobitného odvodu v regulovanych

odvetviach bola 4.356 % zo zisku nad 3 miliony eur .

Odvod bol aginny od septembra 2012 a je

odpocitatefny pri vypotte dane z prijmov. V roku 2013 bola uzakonen& sadzba dane z prijmov 23 % s

udinnostou od 1. januara 2013.

2014 2013
Sadzba dane z prijmu 22,0% 23,0%
Podiel osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach nazisku pred zdanenim
po zniZeni o zakonom stanovené polozky 3.4% 3.4%
Sadzba dane celkom 25,4% 26,4%
Prevod od teoretickej k zau&tovanej dani z prijmov:

2014 2013
Zisk pred zdanenim 8 750 8 066
Dari z prijmov vypocitana sadzbou dane a osobitny odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach (2014: 25,4 %, 2013: 26,4 %) 2223 2129
Dariovo neuznatefné naklady 190 1484
Vynosy nepodliehajice dani -144 -2134
Dopad zmeny dariovej sadzby - 57
Dopad poloZiek znizujucich zaklad pre vypoget osobitného odvodu z podnikania
v regulovanych odvetviach -102 -102
Dariovy naklad 2164 1434

Podstatny vplyv na rast dafiovo neuznanych nakladov mal predaj pohladavok a dihovych cennych papierov,
kde bola vykazana strata. Strata z predaja dlhovych cennych papierov bola eliminovana rozpustenim
opravnej poloZky priebezne zdariovanej v minulych rokoch. Kladny vplyv na vynosy nepodliehajice dani mal

prijaty vynos z Inétitucionalneho fondu.
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28 Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

31.12.2014 31.12.2013
Zisk pred zdanenim 8750 8 066
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 737 541
Vynosové Groky -7 556 -7 870
Zmena stavu financnych aktiv — cenné papiere v amortizovanej hodnote 3800 3 264
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere uréené na predaj -12 636 -16 967
Zmena stavu finanénych aktiv — cenné papiere ocefiované v realnej hodnote
cez hospodarsky vysledok -9 492 -3 879
Zmena stavu pohladavok a Gverov 134 85
Zmena stavu Easovo rozliSenych obst. nakladov 26 -956
Zmena stavu aktiv vyplyvajacich zo zaistenia 1620 -224
Zmena zavazkov z poistnych zmlav 12 361 4 457
Zmena stavu ostatnych zévizkov 1761 135
Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti -295 -13 348

Spolo¢nost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové pefiazné toky.

29 Podmienené zavazky

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového préava dovoluji viac ako jednu interpretaciu
(hlavne transferové ocefiovanie), dafiové organy sa mézZu rozhodnut dodanit niektoré ¢innosti Spolo¢nosti,
pri ktorych sa Spolo&nost domnieva, Ze by nemali byt zdanené. Dafové organy nekontrolovali zdafovacie
obdobia rokov 2014, 2013, 2012, 2011 a 2010, a preto existuje riziko uvalenia dodato&nej dane. ManaZment
Spolo¢nosti si nie je vedomy skutodnosti, ktoré by mohli viest k vyznamnym nakladom v budlcnosti.
Zdarnovacie obdobia za roky 2014, 2013, 2012, 2011 a 2010 mbzu byt predmetom darovej kontroly az do
rokov 2019, 2018, 2017, 2016, respektive 2015.

30 Transakcie so spriaznenymi stranami
Spriaznené strany, s ktorymi boli uskuto&nené vyznamné transakcie boli nasledovné:

Materské spoloénost spoloénosti KOOPERATIVA, a.s., Vienna Insurance Group:
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (VIG AG)

Materska spoloénost:
KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance Group

Sesterské spolocnosti (Clenské spolognosti VIG):
Slovexperta, s.r.o., Capitol, a.s., Vig Re a.s., VIG FUND uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Zaistenie so spriaznenymi stranami ma podla uzavretych zmlav formu obligatérneho zaistenia, ktoré je
proporcionalne a neproporcionalne, a formu fakultativneho zaistenia.

V ramci proporcionaineho zaistenia je uzavreté majetkové poistenie, a to kvétové a excedentné, a kvotové
zaistenie zodpovednosti, Urazu a povinného zmluvného poistenia.V ramci zivotného poistenia s zaistenim
kryté rizika smrt akakolvek a trvala invalidita.

V rdmci neproporcionalneho zaistenia st to S$kodné nadmerky, ktoré kryju prirodné katastrofy, a zmluvy na
poistenie majetku, zodpovednosti, (razu a povinného zmluvného poistenia.
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a) PohFadavky a zavdzky voéi spriaznenym stranam
Pohladavky a zavazky vyplyvajlce z transakcil so spriaznenymi stranami st uvedené v nasledovnej tabulke:

VIG AG Materska spoloénost  Sesterské spoloénosti

31. december 2014

Pohfadavky zo zaistenia - 3 2 361
Zaistné aktiva (urok 0,65 % p.a.) 16 060 365 9 062
Ostatné 51 - -
Spolu pohPadavky 16 111 368 11423
Zavazky zo zaistenia 251 1 8
Zavézky z aktivneho zaistenia - 545

Zaistny depozit (Grok 0,65 % p.a.) 16 060 - -
Ostatné 123 12 -
Spolu zavizky 16 434 558 8
31. december 2013

Pohladavky zo zaistenia - 113 1774
Zaistné aktiva 15 563 375 8 521
Ostatné 42 - -
Spolu pohFadéavky 15 605 488 10 295
Zaviazky zo zaistenia 243 - -
Zavézky z aktivneho zaistenia - 155 -
Zaistny depozit 15 563 -

Ostatné 320 13 -
Spolu zavazky 16 126 168 -

b) Transakcie so spriaznenymi stranami

Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli k 31. decembru 2014 nasledovné:

Sesterské
VIG AG Materska spoloénost’ spoloénosti

Poistné plnenia - podiel zaistovatela
a zaistna provizia 14 808 314 11 199
Predisané poistné z aktivneho zaistenia - 1297 -
Ostatny predaj 56 - 52
Zaistné 16 068 446 12 477
Poistné udalosti z aktivneho zaistenia - 538 -
Ostatny nakup sluzieb 486 17 745

Spolu nakup 16 554 1001 13 222
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Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi osobami boli v roku 2013 nasledovné:
Konecna materska Materska Sesterské
spoloénost’ v skupine spoloénost’ spoloénosti
Poistné pinenia - podiel zaistovatela
a zaistna provizia 12 766 288 8 670
Predisané poistné z aktivneho zaistenia - 650 -
Ostatny predaj 48 1 53
Zaistné 15 815 550 11 026
Poistné udalosti z aktivneho zaistenia - 179 -
Ostatny nakup sluzieb 695 23 817
c) Odmeny ¢lenov organov spolocnosti
Struktura odmien prijatych &lenmi organov Spolognosti v roku 2014 a 2013:
2014 2013
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 898 718
Dédchodkové naklady 24 24
Naklady na socialne odvody 42 32
964 774

31 Udalosti po stiivahovom dni

Po dni, ku ktorému bola Ué&tovna zavierka zostavend, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by v nej neboli
zohladnené a mali by vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti obsiahnutych v Gétovnej zavierke.



