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I. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a pani,
rok 2014 mdzeme z pohladu starobného déchodkového sporenia nazvat rokom stabilizacie a postupnych
priprav na vyplacanie prvych déchodkov zo systému starobného dochodkového sporenia na Slovensku, ako

zpohladu nastavenia legislativy, tak aj z pohladu technicko-organizatného zabezpeZenia jednotlivych
subjektov pdsobiacich na tomto trhu.

SpoteSenim modzeme konstatovat, Ze nasa spolocnost vroku 2014 zaznamenala nadpriemerné
zhodnotenie majetku vilou spravovanych déchodkovych fondoch v porovnani s konkurencnymi
dachodkovymi spravcovskymi spolo€nostami, a bezkonkurenéné zhodnotenie v porovnani s (pre sporitela)
§tandardnymi a dostupnymi investiénymi alternativami na finan¢nom trhu.

V stvislosti s rozirenim investicnych moznosti vnimame ako pozitivum legislativne umoZnenie investovat
majetok v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde aZ do vy3ky 100% tohto majetku do akciovych
investicii, v éom vidime prinos a z dlhodobého pohladu vyznamny potencial vy33ich moZnych vynosov. Z
tohto dévodu bude investi¢na stratégia v akciovom negarantovanom déchodkovom fonde zohladfiovat
tito skutocnost. Aj nadalej plati, Ze sporitel mdZe mat svoje Gspory rozloZené medzi dva odliSné fondy, co
mu umoZiiuje sporit si takym spdsobom, aky najlepsie zodpoveda jeho vztahu k riziku.

Nasa spolo¢nost evidovala k 31.12.2014 pod jej spravou majetok v oboch déchodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 2 087 mil. EUR v porovnani s 1870 mil. EUR na konci roka 2013, o predstavuje 11,6%
percentny narast objemu aktiv pod spravou Allianz - Slovenskej ddchodkovej spravcovskej spolocnosti.
Celkovy pocet nasich klientov sa k ultimu roka 2014, ustalil na pocte 461 096. SpoloCnost si tak nadalej
udrZala vedce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku s trhovym podielom
326%.

Na zaver mi dovolte podakovat najma nasim klientom za ich déveru, obchodnym partnerom za spolupracu
a vietkym spolupracovnikom za ich Gsilie a nasadenie.

Jozef Paska

predseda predstavenstva



IL. Profil Spolocnosti
Zdkladné informdcie

ZaloZenie a vznik

Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s., Racianska 62, Bratislava (dalej ,Spolo¢nost”)
bola zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04,
Nz 45259/04 zo diia 26.5.2004. Zakladatel Spolocnosti — Allianz - Slovenska poistovia, a.s. poZiadal dia
31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik aé&innost dochodkovej spravcovskej
spoloCnosti, ktoré mu bolo udelené dia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra
bola Spolocnost zapisana diia 28.9.2004 pod cislom 3425/B, oddiel Sa.

Zlicenie s Prvou dochodkovou sporitelfiou

Na zaklade predchadzajiceho sthlasu Nérodnej banky Slovenska ako integrovaného dohladu nad
finan&nym trhom v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a déchodkového sporenia doslo
k 1.3.2006 k zlG€eniu Spolo¢nosti s Prvou déchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,PDS") so sG¢asnym
zlicenim ddéchodkovych fondov v sprave oboch spolognosti. Spolo¢nost sa tymto stala pravnym nastupcom
PDS a prevzala jej obchodné imanie.

Zlucenie dochodkovych fondov

V zmysle zdkona osds klienti, ktori neprejavili pisomnG vdlu sporit si vinom ako dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného
ddchodkového fondu.

Spolocnost taktieZz zlacila Global indexovy negarantovany ddchodkovy fond a Optimal zmieSany
negarantovany ddchodkovy fond do Progres akciového negarantovaného ddchodkového fondu s
acinnostou k 3.5.2013.

Hlavnd cinnost

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie starobného
ddéchodkového sporenia v zmysle zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o SDS").

Konsolidovany celok

Spolocnost je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s., Dostojevského
rad 4, 815 74 Bratislava.

Spolocnost je stcastou konsolidovaného celku, vktorom konsolidujicou spolonostou je materska
spolognost. Tato je sicastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou je Allianz Societas
Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprive

GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,Garant")
PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Progres”)

Vyska zakladného imania

Vy3ka zékladného imania Spolo¢nosti k 31.12.2014 bola 37 177 tis. EUR.



Organizacné zlozZky Spolocnosti a miesto vykonu innosti

Spolo¢nost nema organizacné zlozky v zahranici, svoju cinnost vykondva len na Gzemi Slovenskej

republiky.
Orgdny Spolocnosti
Predstavenstvo
Predseda: Ing. Jozef Paska
Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing. Marian Kopecky
Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Pavol Pitofak
Organizacnd Struktiira

Organizacna Struktdra Spolocnosti je postavena na zaklade nasledovného diagramu:
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lll. Dochodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spolocnost k 31.12.2014 vykonavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Rok 2014 sa niesol v znamenti stabilnej legislativy najma v oblasti pravidiel investovania. Struktira majetku
jednotlivych fondov sa preto zasadne nezmenila.

Zakon oSDS urcuje, Ze vgarantovanom fonde nesmie byt hodnota dochodkovej jednotky na konci
sledovaného obdobia niZSia ako na jeho zatiatku. Sledované obdobia s desatrocné, zacinaja vzdy na
zatiatku kalendarneho roka anavzdjom sa prekryvaji. Vroku 2014 boli teda aktivne dve sledované
obdobia, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022 adruhé 1.1.2014 - 31.12.2023. V realite to znamend, e najblizsie
porovnanie hodndt ddchodkovej jednotky sa realizuje k31.12.2022. Porovnévat sa bude priemerna
hodnota ddchodkovej jednotky za december 2022 voci priemernej hodnote ddchodkovej jednotky za

januar 2013.

Primerna hodnota hodnota ddchodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

Obdobie Priemerna hodnota déchodkovej jednotky vo fonde
Garant

Januar 2013 0,040004

Januar 2014 0,040369

Januar 2015 0,041682

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v ddchodkovych fondoch ovplyvnili najma:
o Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne,

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

* Dlhopisy:

= Akcie:

Nizka anadalej klesajica inflacia astagnujica ekonomika veurozéne
spdsobili historicky pokles trokovych sadzieb

PoCas celého roka 2014 sa vynosy euro denominovanych dlhopisov
posuvali kontinudlne smerom nadol

10 rocny nemecky Statny dlhopis skoncil v decembri na tirovni 0,53%, ¢o je
0 1,40% menej ako na zaCiatku roka

Rizikové prémie krajin periférie sa zaZili taktieZ na extrémne nizku Groveri,
Spanielske $tatne dlhopisy so splatnostou 10 rokov pondkali vynos 0 110

s

bp niZsi ako na zaciatku roka

Vynosy prudko klesali aj pri podnikovych a hypotekarnych dlhopisoch

NajvyraznejSie sa darilo americkym akcidam. Ich rast bol podporeny
rasticou ekonomikou, zniZujGcou sa nezamestnanostou, a dobrou



kondiciou firiem. Rast vyjadreny indexom S&P500 v USD bol na Grovni
13,7%

» Eurépske akciové indexy vyrazne zaostali. Slabd ekonomika, sankcie
spojené s krizou na Ukrajine a opatovné problémy periférnych ekonomik,
nedovolili eurépskym akciovym indexom vyraznejSie zhodnotenie.
Akciovy index MSCI Europe sa za rok 2014 zhodnotil o 6,84%.

o Azijskym a pacifickym indexom rozvinutych krajin sa v roku 2014 darilo.
Japonsky akciovy index vdaka ohlaseniu masivneho nakupu dlhopisov
miestnou centralnou bankou, zaznamenal rast 0 7,1%

= Euro:

* Vzhladom na neustale klesajice Grokové sadzby ako aj inflaciu aslaba
ekonomiku, eurépska mena oslabila voci vacSine svetovych mien

* Zpohladu fondu bolo oslabenie eura jednym zo zdrojov zhodnotenia

= Zlato:

* Vmedziroénom porovnani stagnovalo, hoci vyvoj poéas roka bol volatilny

Pefiazné investicie tvorili najma vkladové Géty vbankich s réznou dobou splatnosti a prostriedky na
beZnom acte. Dlhopisové investicie tvorili najma $tatne a §titom zarugené dlhopisy, podnikové dlhopisy,
hypotekérne zalozné listy adlhopisy emitované finanénymi intiticiami s fixnym, resp. pohyblivym
kup6nom. Akciovii zlozku tvorili fondy kopirujiice zvolené akciové indexy a individualne akcie. Investicie do
drahych kovov boli realizované prostrednictvom investi¢ného certfikatu, ktory ich zastupuije.

ll.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k31.12.2014 bola 1886,78 mil. Eur a aktualna hodnota dochodkovej jednotky
predstavovala 0,041599 Eur. Za rok 2014 dosiahol fond zhodnotenie 3,36%. Zhodnotenie fondu bolo
sposobené vyraznym poklesom trokovych sadzieb z dlhopisov.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Predlena doba garantovanej
kladnej vykonnosti fondu (10 rokov) umoziiovala udrZiavat vy§iu duraciu fondu a vy33ie kreditné riziko.
Cast dlhopisového portfélia sa v siilade so zékonom ocefiovala metédou umorovanej hodnoty. Struktra
portfélia sa vyrazne nemenila. Podiel tatnych, Statom zarucenych dlhopisov a pokladniZnych poukazok
mierne vzrastol, na Gkor podielu hypotekérnych zaloZnych listov.

ZloZenie majetku k 31.12.2014 zobrazuje nasledovny graf:



ZloZenie majetku vo fonde

11,36%

10,13%
nStatne dihopisy mStatom zaruené dihopisy ~ OHypotekame zaloZné listy
OPodnikové dihopisy mBankové dlihopisy @Vklady v bankach

Spolognost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativnou investiénou stratégiou. Portfélio
fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.

lil.Il PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k31.12.2014 bola 200,13 mil. Eur aaktudlna hodnota ddchodkovej jednotky
predstavovala 0,042828 Eur.

Pocas celého roka sa podiel akciovych investicii udrZiaval na Grovniach okolo 75% hodnoty majetku.
Akciové investicie boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ETFs ako aj investiciami do individualnych
akcil. Z regionalneho hladiska akciové investicie smerovali do vietkych regionov sveta. Podiel investicii do
zlata sa udrZiaval na Grovniach okolo 3% majetku fondu. Dlhopisovéa zlozka fondu bola tvorena najma
podnikovymi dlhopismi so strednou dobou do splatnosti. Jej podiel na majetku fondu sa pohyboval na
arovni okolo 20%. Priemernd durécia dlhopisovej zlozky mierne klesala v priebehu roka a ku koncu roka sa
dostala na Groveri 3,2 roka.

Portfélio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami ako aj
investiciami do drahych kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2014 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde

4,46%

18,36%
2,85% _ ‘

74,28%

BAkciové investicie minvesticie do vzdcnych kovov OPodnikové dihopisy oVklady v bankédch

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finan¢na situacia v roku 2014

IV.I Hospoddrenie s vlastnym majetkom:
Spolocnost vykazala ku koncu roka 2014 nasledujice ukazovatele:

Vysledok hospodarenia:
Zakladné imanie:
Vlastné imanie

IV.Il Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

Vssavislosti s investovanim majetku vspravovanych déchodkovych
nasledovné ukazovatele:

6 198 tisic EUR
37177 tisicEUR
59 853 tisic EUR

fondoch Spolocnost dosiahla

k31.12.2014 (k31.12.2013) Garant Progres
Aktuélna hodnota déchodkovej 0,041599 (0,040245) 0,042828 (0,038637)
jednotky v EUR

Cista hodnota majetku (CHM) v tisic 1886 775 200132

EUR (1716 829) (152 680)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolognost spravovala k ultimu roka 2014 majetok v oboch fiou spravovanych ddchodkovych fondoch v
celkovej Eistej hodnote 2 086,9 mil. EUR v porovnani s 1 869,5 mil. EUR na konci roka 2013. Spolo€nost si
tak nadalej udrZala vediice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.



IV.1ll Vykaz financnej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spolocnosti

VYKAZ FINANCNE) POZICIE k 31. 12. 2014

(v tis. EUR)

Majetok
1. Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 1 1068 3244
2 Kratkodobé pohladavky voci bankam 2 3003 2507
Pohladévky zo starobného déchodkového
3. sporenia 3 531 398
4. Ostatny majetok 5 741 308
5. Finanény majetok urceny na predaj 6 33289 2187
6. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav /4 19678 22766
7. Iny nehmotny majetok 8 3327 2817
8. Pozemky, budovy a zariadenia 9 151 198
9. Odlozena daiova pohladavka 4,10 29 266
Majetok spolu 61817 54 375
Zavidzky
1. Dafové zavazky 1 1302 383
2. Zamestnanecké poZitky 12 227 424
3 Ostatné zavazky 13 435 385
Zaviazky spolu 1964 1192
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 14 37177 37177
2. Emisné azZio 15 22738 22738
3. Zakonny rezervny fond 16 1991 1627
4. Ostatné fondy 17 12336 12336
5. Strata minulych obdobi 18 (21 248) (24522)
6. Zisk /Strata beZzného obdobia 6198 3638
7. Ocefovacie rozdiely 6 661 189
Vlastné imanie spolu 59853 53183
Zavidzky a vlastné imanie spolu 61817 54 375




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie 0od 1.1.2013 d0 31.12.2014
(v tis. EUR)

I Cisté vinosy z iirokov

325

328

Vynosy z poplatkov z fondov
3. v sprave
Naklady na poplatky fondov
4, v sprave
Naklady na poplatky
5 z distribdcie
ztoho:
amortizacia Casovo
5.a) rozliSenych
nakladov na obstaranie
zmlav
zrusenie straty zo
zniZenia
hodnoty
strata zo zniZenia
5.b)  hodnoty

15446

(3 606)

(4075)

469

10243

(1464)

(3154)

1690

Cisté vynosy z poplatkov
Il a provizii

11840

8779

Cista strata z financnych
6. operacii

VSeobecné administrativne
[ naklady

Cisté ostatné prevadzkové

8. vynosy

(M
(4162)

1

M
(4364)

8

Zisk/(Strata) pred dariou z
Il prijmov

8003

4750

9, Dan a odloZena daii z prijmov

(1805)

(1112)

Cisty zisk/(strata) po
IV.  zdaneni

6198

3638

Cisty nerealizovany
zisk/(strata) zcennych
papierov drZzanych na predaj
(vratane dane a odloZenej

472

(53)

10.  dane)
. Komplexny vysledok

6670

3585
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IV.IV Informdcie k polozkdm Vykazu financnej pozicie a Vykazu komplexného vysledku
MAIJETOK
Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji zostatky na beznych G¢toch vo vyske 161 tis. EUR, zostatok na
vkladovom a¢te vo vySke 900 tis. EUR, a hotovost a ceniny v hodnote 7 tis. EUR.

Kratkodobé pohladdvky voci bankdm

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuji zostatok na terminovanom vklade vo vy3ke 3 000 tis. EUR
a Casové rozliSenie Grokov vo vyske 3 tis. EUR, so splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka.

Pohladdvky zo starobného déchodkového sporenia

Pohladévky zo starobného dochodkového sporenia vo vyske 531 tis. EUR predstavuji najmé pohladavky z
poplatkov za spravu vo vySke 205 tis. EUR a pohladavky z poplatkov za zhodnotenie vo vy3ke 195 tis. EUR.

Ostatny majetok

Ostatny majetok zahfiia prevazne poskytnuté preddavky vo vyske 713 tis. EUR, Casové rozlidenia vo vyske
26 tis. EUR a prevadzkové pohladavky vo vyske 2 tis. EUR.

Financny majetok urceny na predaj

FinaCny majetok na predaj vo vySke 33 289 tis. EUR zahfiia dlhové cenné papiere vlastnené spolo¢nostou
ocenené v redlnej hodnote.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv

Casovo rozliSené obstarévacie naklady na obstaranie zmliv vo vydke 19 678 tis. EUR predstavuja
aktivované naklady na provizie sprostredkovatelov a organizétorov siete sprostredkovatelov starobného
dochodkového sporenia, ktoré ovplyvnia vysledok hospodarenia budicich Gétovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok je z najvac3ej asti tvoreny softvérom a to v celkovej vyske 3 327 tis. EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahffia najmé informaéné technoldgie a ostatné stroje, pristroje
a zariadenia v hodnote 151 tis. EUR.

OdloZend dariova pohladdvka

Vykazana odloZena dafiova pohladévka stvisi najma s do€asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku, ktoré
Spolo&nost dosiahla, a ktoré je mozné v budicich zdafovacich obdobiach umorovat.



VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zavizky

Podstatna poloZka v zavazkoch zahfiia zavézky z dani vo vy3ke 1302 tis EUR a zavazky obchodnych vztahov
vo vySke 435 tis. EUR. V3etky zévézky z obchodného styku si v lehote splatnosti, pric¢om zostatkova doba
splatnosti zavdzkov z obchodnych vztahov je niZia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahfiia zavazky voci zamestnancom, zavizky vodi institciam socialneho
zabezpecenia a zavézky z titulu zrazenej dane z prijmov zo zévislej Cinnosti zamestnancov.

Zdkladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti ku koncu roka 2014 pozostavalo zo 112 ks akii, pricom nominalna hodnota
jednej akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR).

Emisné GZio

Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akcii a ich menovitou hodnotou.

Zakonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolognosti a priebezne dopliiany
zo ziskov spolocnosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktord bola k 1.3.2006 zligena so
Spolo¢nostou.

Precenenie cennych papierov urcenych na predaj

Precenenie cennych papierov urenych na predaj predstavuje kumulativnu vysku zmeny redlnej hodnoty
cennych papierov drZanych v portféliu Spoloénosti o¢istend o predpokladané dafiové vysporiadanie tohto
precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zéklade rozhodnuti valnych zhromazdeni Spolo&nosti predctované na Gcet
neuhradenych strat minulych obdobi.

Zisk bezného obdobia

Zisk beZzného roka bude Valnym zhromazdenim schvéleny v priebehu prvého polroka 2015.
Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje preGétovat dosiahnuty zisk na Geet neuhradend strata minulych
obdobi a uhradit tymto Cast straty minulych rokov, ako aj vykonat povinny pridel do z&konného rezervného
fondu.
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VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z tirokov

Vynosy zGrokov predstavuji droky z prostriedkov na beznych avkladovych Gétoch acennych paierov
drzanych na predaj vo vy3ke 325 tis. EUR.

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

PoloZka Cisté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi
na poplatky a provizie. PoloZka tychto nakladov zahffia naklady na poplatky fondov v sprave a naklady na
poplatky z distribicie.

Vynosy z poplatkov zahfiiaji vynosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych G&tov sporitelov vo
vySke 1440 tis. EUR, vynosy z odplaty za spréavu ddchodkovych fondov vo vy3ke 5 950 tis. EUR a poplatok za
zhodnotenie vo vySke 8 056 tis. EUR.

NajvyznamnejSou poloZkou nakladov na poplatky a provizie si néklady na poplatky z distribicie vo vyike 3
606 tis. EUR. Tato poloZka zahfiia naklady z amortizacie ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
0SDS (dalej aj ,obstaravacie naklady"), provizie za sprostredkovanie, tvorbu opravnej polozky k ¢asovo
rozliSenym obstaravacim nékladom a jednorazovy odpis DAC zo stratovych zmlav.

Administrativne ndklady

Najvyznamnej3imi poloZzkami prevadzkovych nakladov v roku 2014 boli: tis. EUR
Naklady na marketing 573
Opravy a udrZiavanie majetku 510
Neuplatnend DPH na vstupe 385
Outsourcing 189
Dane a poplatky (ADSS, NBS a iné) 170
Prenajom priestorov a sGvisiace naklady 134
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 124
Ndklady na zamestnancov

Persondlne naklady dosiahli vroku 2014 Grovefi 1 549 tis. EUR, &o je suma, ktora zahfiia hrubé mzdy
zamestnancov, zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdcia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahifia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku
vo vySke 293 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vynosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahffia najma vynosy z nahrad $kdd poisteného majetku od
poistovni vo vy3ke 1 tis. EUR.

Dan z prijmov
PoloZka Daf z prijmov je tvorend nakladmi z odhadu splatnej dane 1696 tis EUR a odloZenej dane vo vyske
105 tis. EUR. ZniZenie odloZenej dane savisi s do¢asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku.

Na zaklade zmeny zékona spoloZnost GEtuje od 1.1.2011 zrazkova dafi z Grokov priamo do nakladov, za rok
2014 vo vyske 4 tis. EUR.
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IV.V Uctovné zdvierky

Uttovna zavierka Spolocnosti je zostavena v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6pskou Gniou (dalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru
pre interpretaciu financnych 3tandardov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurépskou Gniou, a vsdlade s § 17a
zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve vzneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zakon
o Gctovnictve").

Uttovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade altovnictva vedeného v stlade
s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o SDS a v stlade s §17 aZ 23 zékona o G&tovnictve.

Utovné zévierky Spolo&nosti a déchodkovych fondov tvoria prilohy k tejto vyronej sprave.

V. Spolo€nost v roku 2015

V roku 2015 ofakavame dal3i kontinuélny nérast majetku v spravovanych ddchodkovych fondoch v sdlade
s upravenym percentom sadzby prispevkov idicich do druhého piliera. Spolo¢nost planuje v nasledujicom
kalendarnom roku udrZat, resp. posilnit vedice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia z
pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z pohladu celkového pottu sporitelov.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2015 bol zostaveny s velkym dérazom na splnenie v3etkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov re$pektujtc zaroveii bezproblémovy chod Spoloénosti a jej
prevadzky. Analogickym spdsobom bude vedenie Spolognosti pristupovat k otazke plnenia kritérii
primeranosti vlastnych zdrojov SpoloZnosti aj v nadchadzajicich rokoch.

Diia 4.2.2015 bola v parlamente schvalena novela zékona o sds, ktorou dochadza historicky k 4. otvoreniu
druhého piliera, a to od 15.3.2015 do 15.6.2015. MoZnost opustit systém starobného dachodkového
sporenia vtomto obdobi maji vietci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného
ddchodku alebo predcasného starobného déchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou
spolocnostou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania. O¢akavané
percento vystupov momentélne vzhladom na okolnosti nie je mozné presnejsie sofistikovane stanovit,
avsak spolo¢nost neocakéva signifikantnd mieru tychto vystupov.

VI. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami Spolognosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a
tym aj naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spolocnost ma
vybudovany efektivny  a Gcinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,,compliance": zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnitornej kontroly vykonava
kontrolu &innosti Spolo¢nosti s ciefom zabezpetit dodrZiavanie zikona o SDS, vieobecne zavaznych
pravnych predpisov, internych predpisov a noriem Spoloénosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim
kvality a spravnosti v3etkych procesov vo vniitri SpoloZnosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov
na externé prostredie, zabezpecuje oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- Cinnosti controllingu: sledujdce analyzu plnenia rozpottovych limitov hospodarenia Spolocnosti,

- €innosti risk manazmentu déchodkovych fondov: zabezpecCujice aktivne riadenie finangnych rizik
vyplyvajicich z investovania majetku v dochodkovych fondoch vratane nabehu na proces komparacie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie a maximalizicie pravdepodobnosti



dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou, sii uskutoZiiované
oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spolognost vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik si popisané nizsie:
Udaje o Gverovom riziku

SpoloZnost neposkytla Ziadne Gvery aneevidovala pohladavky po splatnosti voéi tretim osobam. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo&nosti Tatra banka a.s.,
akapou Statnych dlhopisov a pokladniénych poukdZok Slovenskej Republiky, s kreditnym ratingom A
(dalej len , dlhopisy”). Dlhopisy maj investi¢ny rating, s minimalnou pravdepodobnostou default-u.
Spolognost evidovala vyznamni koncentraciu Gverového rizika vo&i depozitarovi Tatra banka a.s., ato
zdovodu ustanoveni §101 ods. 3 zakona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpetenie akceptovanej
koncentracie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikich

Na zaklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik SpoloZnost vystavena riziku zmeny
arokovych mier.

Vzhladom na to, Ze spolocnost realizovala najmé investicie do dlhopisov a depozitné operacie na
medzibankovom trhu, pri€om priemerna vazena duracia portfélia je 2,48 roka, spolo&nost nevyuZivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Spolocnost kvantifikuje drokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durécia,
convexita, posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny arokovych mier Spolo¢nost sleduje duraciu a posun vynosovej
krivky ojeden béazicky bod (dalej ,BPV"). Vzhladom na spdsob arozsah zabezpecenia sa proti
nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier bola citlivost majetku na zmenu arokovych mier
velmi nizka. Z pohladu trokového rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2 rocnej Grokovej
sadzby.

Riziko zmeny Grokovej sadzby

Spolocnost nema Ziadne zavézky, ktoré by boli Grocené.
Uroeny majetok zahfiia nasledovné polozky:

- beZné acty vo vySke 161 tis. EUR (Grok je nevyznamny),

- terminované vklady vo vySke 3 900 tis. EUR v nominélnej hodnote (zostatok k 31.12.2014 bol
aroceny priemernou sadzbou 0, 288 % p.a.; k 31.12.2013 to bol 0,38 % p.a.), splatné v januari, jdli
avnovembri 2015.

- cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vy3ke 29 959 tis EUR v nominélnej hodnote; vo vyske 33 289
tis EUR v trhovej hodnote (zostatok k 31.12.2014 mal priemerny vynos do splatnosti 0,42 %,
vazeny priemerny vynos do splatnosti 0,26 %)

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému drokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nema vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty asovo rozlisenych
obstaravacich nékladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buduicich
pefiaznych tokov.
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Udaje o menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného néstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spolocnost ma vietok majetok aj zavazky denominované prevazne v EUR.

Z uvedeného vypljva, Ze Spolocnost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaie o riziku likvidity

KaZzda operacia savisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsihlasuje tak, aby Spolocnost bola
schopna plnit zavézky zo svojej Einnosti.

Spolocnost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zikona
o SDS.

Riziko doplécania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Od 1.4.2013 je Gcinna novela zékona o SDS, podla ktorej déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len
«DSS") s povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovjich déchodkovych fondov v ramci 10 roéného
horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného dlhopisového ddchodkového fondu v
predmetnom 10 roZnom obdobi sii povinné doplatit prislusny objem prostriedkov z viastnych zdrojov.

Spolocnost riadenim durécie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika avylacenim menového rizika maximalizovala pravdepodobnot dosiahnutia
kladnej vykonnosti na predmetnom 10 roZnom horizonte (1. 1. 2013 - 31, 12, 2022).

Primeranost vlastnych zdrojov Spolo&nosti

Ddchodkova sprévcovskd spoloZnost je povinna vzmysle § 60 zakona o SDS dodriavat primeranost
vlastnych zdrojov. Spolocnost ma vybudovany Gcinny systém kontroly dodrZiavania primeranosti vlastnych
zdrojov. DodrZiavanie tejto podmienky Spolo¢nost kvartalne dokladuje Narodnej banke Slovenska ako
organu dohladu.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2014 dosiahla 55 865 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 37 353 tis.
EUR. Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohladavky azévizky k hodnote majetku vo vietkych
dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova sprévcovska spoloénost spravuje, dosiahol k uvedenému
obdobiu 1,71% v porovnani s 0,5% dolnym limitom uréenym zékonom. Pomer vlastnych zdrojov
k ukazovatelu odvodeného od prevadzkovych vydavkov SpoloZnosti dosiahol hodnotu 3 761 %. Spolocnost
tak vykazala dostatocnd primeranost vlastnjch zdrojov na vykonavanie spravy majetku v déchodkovych
fondoch avskimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajlice z nepostaujlicej
kapitalovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolo¢nosti je zaloZeny na nepretrzitom splfiani oboch
podmienok stanovenych zakonom.

VII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo SpoloCnosti navrhuje, aby zisky, dosiahnuté déchodkovymi fondami, boli ponechané
v majetku fondov, nakolko podla zakona o SDS st saéastou tohto majetku.
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ViIl. Dalie informacie o Spolognosti

Cinnost Spolo&nosti nemé vplyv na Zivotné prostredie. Spolo¢nost nema naklady na vyskum a vyvoj, ako s
definované podla IFRS.

SpoloZnost nenadobudla v priebehu Gctovného obdobia 2014 do svojho portfélia viastné akcie, docasné
listy, ani obchodné podiely materskej G&tovnej jednotky a ani k 31.12.2014 Ziadne nevlastni.

SpoloZnost nema vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2014 zamestnavala 29 zamestnancov.
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IX. Sprava o overeni stladu vyrocnej spravy s Gétovnou zavierkou podla § 23 ods. 5 zakona &. 540/2007
Z.z. 0 auditoroch, audite a dohlade nad vykonom auditu

! KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 1

Dvofakovo nébrezie 10 Fax +421 (0)2 69 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni siladu
vyroénej spravy s Gétovnou zdvierkou podla § 23 ods. 5 zdakona &. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’'ade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenskd doéchodkova
spravcovska spolo&nost’, a.s.:

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spolo&nosti Allianz — Slovenska ddéchodkova
spravcovska spolo¢nost), a.s. (d'alej aj ,,Spolo&nost™) k 31. decembru 2014, ktora tvori prilohu
X. vyro&nej spravy, ako aj aétovnych zavierok fiou spravovanych déchodkovych fondov

» PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.;
e GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

(d’alej len ,,dochodkové fondy™) k 31. decembru 2014, ktoré s uvedené v &astiach XI. az XII.
vyroénej spravy (d’alej len ,,Gétovné zavierky*).

K uvedenym G&tovnym zavierkam déchodkovych fondov sme 27. februdra 2015 vydali spravy
nezavislého auditora, ktoré s uvedené v prislusnych &astiach (XI. az XI1.) vyro&nej spravy.

K a¢tovnej zdvierke Spolofnosti sme 27. februdra 2015 vydali spravu nezévislého auditora
v nasledovnom zneni:

Spréiva nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Allianz — Slovenskd déchodkova
spravcovska spoloénost’, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej G&tovnej zavierky spolo&nosti Allianz — Slovensk4 déchodkova
spravcovskd spolo¢nost, a.s. (,Spolotnost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2014, vykazy komplexného vysledku, zmien vlastného imania a petiaznych
tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2014, ako aj pozndmky obsahujlice sithrn vyznamnych
G¢tovnych zasad a aétovnych metéd a d’aldich vysvetlujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spoloc¢nosti

Statutdrny organ Spolo&nosti Je zodpovedny za zostavenie tejto u&tovnej zavierky, ktorad
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych 3tandardov finan&ného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6pskou (iniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na

zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby.



Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito G¢tovnd zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto&nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov méme dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch
a Gidajoch vykazanych v u¢tovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gftovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie (¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Glely vyjadrenia nézoru na
u¢innost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych G&tovnych zésad aGétovnych metdd a primeranosti Gétovnych odhadov
uskutonenych Statutdrnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie G&tovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedleni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre na$ nazor.

Ndzor

Podla néSho ndzoru ¢tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finaninej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2014 podla Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

27. februar 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Igor Palkovi¢
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 966



Spriva o overeni siiladu vyroénej spravy s i¢tovnou zdvierkou
(dodatok k sprive auditora)
V zmysle zikona o i€tovnictve sme overili silad vyro¢nej spravy s Gtovnou zavierkou.

Za spréavnost’ vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie Spolo&nosti. Nasou tlohou je
overit’ silad vyronej spravy s &tovnymi zavierkami a na ziklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o stlade vyro&nej spravy s iétovnou zévierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinérodnymi auditorskymi $tandardmi, Podla tychto
Standardov méme naplanovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, %e
informécie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v (&tovnych
zavierkach, si vo vietkych vyznamnych stvislostiach v silade s prisludnymi uétovnymi
zévierkami.

Informacie uvedené vo vyroénej sprave v Eastiach I. az VIII. sme posudili s informéaciami
uvedenymi v G¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2014. Iné idaje a informacie, ako (&tovné
informécie ziskané z G&tovnych zavierok sme neoverovali. Sme presved&eni, Ze vykonané
overenie je dostatotné a vhodné ako vychodisko pre na$ nazor.

Podla na$ho nézoru si Gltovné informécie uvedené vo vyroénej sprive vo vietkych
vyznamnych sivislostiach v stilade s (&tovnymi zdvierkami zostavenymi k 31. decembru 2014,
uvedenymi v &astiach X. az XII. vyronej spravy.

25, marec 2015
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’;
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU &. 96

Ing. ¥gor Palkovi&
Licencia SKAU &. 966
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