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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Tatry mountain resorts, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej konsolidovanej ui&tovnej zavierky spolognosti Tatry mountain
resorts, a.s. (,Spolotnost™) ajej dcérskych spolo&nosti (-»Skupina®), ktord obsahuje
konsolidovany vykaz o finanénej situdcii k 31. oktdbru 2015, konsolidované vykazy ziskov
a strat a ostatnych sti¢asti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a peniaznych tokov za
rok kontiaci 31. oktobrom 2015, ako aj poznamky obsahujuce suhrn vyznamnych tétovnych
zasad a atovnych metod a dalSich vysvetlujticich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ SpoloCnosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej u&tovnej
zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej w&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nizor na tito konsolidovani étovnii zévierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskutodnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat' a vykonat’ audit tak, aby sme
ziskali primerané vistenie, Ze utovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykazanych v konsolidovanej iStovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora,
vritane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej uctovnej zavierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej Giétovne; zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia ndzoru na u&innost internych kontrol uctovnej jednotky. Audit dalej zahriia
zhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zésad a uctovnych metod a primeranosti G&tovnych
odhadov uskutofnenych 3tatutdrnym orginom Spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
konsolidovanej (i¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nézor.

1O /Registration number:
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Nazor

Podl'a nasho nazoru konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie Skupiny k 31. oktobru 2015, konsolidovaného vysledku jej
hospodérenia a pefiaznych tokov za rok konciaci 31. oktébrom 2015 podla Medzinirodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou.
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Bratislava, Slovenska republika
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sacasti komplexného vysledku

1.11.2014 - 1.11.2013 -

v tis. eur Bod 31102015 31.10.2014
Trzby 6 69 991 55934
Ostatné prevadzkoveé vynosy 7 924 375
Vynosy celkom 70 915 56 309
Spotreba materialu a tovarov 8 -11 327 -9491
Nakupované sluzby 9 -17 108 -14 179
Osobné naklady 10 -17 474 -14 832
Ostatné prevadzkové naklady 11 =773 -928
Zisk z predaja majetku 36 147
Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti 17 228 1413
Tvorba a rozpustenie opravnych poloziek k pohl'adavkam 21 -87 -28
Zisk pred drokmi, daitou, odpismi a amortiziciou (EBITDA)* 24 410 18 411
Odpisy a amortizicia 15,16 -13 298 -13 317
Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu 16 - -
Zisk pred drokmi, dafiou (EBIT) 11112 5094
Urokové vynosy 12 1403 1475
Urokové naklady 12 -11 072 -7 766
Strata z finan¢nych nastrojov, netto 13 -1 566 -280
Zaporny goodwill 3 - 1569
Zisk/(strata) pred zdanenim -123 92
Dail z prijmu 14 -628 591
Zisk/(strata) - 751 683

Pripadajuci na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti -677 703
- nekontrolny podiel -74 -20

Ostatné siiéasti komplexného vysiedku

- poloZky bez naslednej reklasifikacie do zisku/(straty):
Precenenie hmotného majetku pri presune do invesicii v nehnutelnostiach - -

- poloZky s moZnou naslednou reklasifikacou do zisku/(straty):
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu hodnotu 14 6 -
Rezerva z prepoctu cudzich mien -505 -119

Celkovy komplexny vysledok -1250 564




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sii¢asti komplexného vysledku (pokrac¢ovanie)

Celkovy komplexny vysledok -1250 564
Pripadajtici na:

- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spoloénosti -1176 588
- nekontrolny podiel -74 -24
(Strata) / Zisk pripadajice na akciu (v eur) 26 -0,101 0,105
Podet akeii 6707198 6707198

*EBITDA predstavuje zisk z pravidelne opakujucich sa aktivit Skupiny pred zdanenim, wrokmi, amortizaciou a odpismi

upraveny o ostatné vynosy a néklady, ktoré si uvedené pod EBITDA.

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 55 tvoria neoddelite'ni sudast’ konsolidovanej uttovnej zavierky.

Prehl'ad konsolidovaného vykazu ziskov a strat podlFa jednotlivych segmentov je v bode 4 — Informécie o prevadzkovych

segmentoch.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz finanénej pozicie

v tis. eur

Majetok

Goodwill a nehmotny majetok
Pozemky, budovy a zariadenie
Investicie v nehnutelnostiach
Uvery poskytnuté

Ostatné pohl'adavky
Dlhodeby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku

Majetok uréeny na predaj

Uvery poskytnuté

Ostatné pohladavky

Finanéné investicie

PefiaZné prostriedky a petiazné ekvivalenty
Ostatny majetok

Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zéakladné imanie

Emisné azio

Vysledok hospodarenia za obdobie
Nerozdeleny zisk a ostatné fondy
Rezerva z precenenia mien

Vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani

materskej spolo¢nosti

Nekontrolny podiel
Vlastné imanie celkom

Zavizky

Uvery a pozicky

Rezervy

Ostatné dlhodobé zavizky
Vydané dlhopisy

OdloZeny datiovy zavizok
Dlhodobé zaviizky celkom

Uvery a pozigky

Zavizky z obchodného styku
Rezervy

Vydané dlhopisy

Ostatné kratkodobé zavizky
Kritkodobé zaviizky celkom
Zavizky celkom

Vlastné imanie a zaviizky celkom

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 55 tvoria neoddelitelna stast’ konsolidovanej titovnej zavierky.

Bod

16
15
17
20
22

19
21

20
22
24
25
23

26

27
30
29
31
18

27
28
30
31
29

31.10.2015  31.10.2014
15 187 15 120
266277 274064
6554 7264
23 406 21966
2342 176
313766 318590
5348 2921
1734 1213
938
6677 7444
21 509 21101
385 2081
8219 3903
2345 2 366
47155 41029
360 921 359 619
46 950 46 950
30 430 30430
-677 703
24 806 24097
-493 -115
101 016 102 065
2315 247
103 331 102 312
27 867 33692
56 52
178 520 178 395
20 983 20 166
227426 232305
10012 10 035
5939 4370
121 121
6022 6022
8070 4454
30 164 25 002
257590 257307
360 921 359 619
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

Konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov
v tis. eur

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk / (strata)

Upravy tykajice sa:

Zisk z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Odpisy a amortizacia

Rozpustenie opravnych poloZiek k pohfaddvkam

Straty zo zniZenia hodnoty goodwillu

(Zisk)/strata z finanénych nastrojov, netto

Zisk predaja dcérskych a pridruzenych spolo&nosti

Zisk z precenenia investicii do nehnutelnosti

Urokové (vynosy)/naklady, netto

Negativny goodwill

Zmena stavu rezerv

Daii z prijmu

Zmena v pohl'adavkach z obchodného styku, ostatnych pohl'adavkach a
ostatnom majetku

Zmena v zésobach

Zmena v zavizkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch

PefiaZzné toky z prevadzkovej Sinnosti pred zaplatenou datiou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu
Peitazné toky z prevadzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST
Obstaranie pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia a nehmotného majetku

Vydavky na podnikové kombinacie, o¢istené o ziskané petiazné prostriedky

Prijmy zo splatenych zmeniek

Uvery poskytnuté

Splatky poskytnutych Gverov

Vydavky na obstaranie finanénych investicii
Prijmy z predaja finanénych investicii
Prijaté uroky

PeftaZzné toky z investinej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Splatky zaviizkov z finanéného lizingu

Splétky prijatych iverov a péZiciek

Nové tvery a pozicky

Splatenie zavizku zo zniZenia zakladného imania
Vydané dlhopisy

Zaplatené uroky

Vyplatené dividendy

PetiaZné toky z finanénej ¢innosti

Cisty prirastok /(ibytok)peitaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Petlazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Bog  L112014—  L112013-
0 31.10.2015  31.10.2014
751 683

-36 -147

15,16 13 298 13317
87 28

16 § .
13 1566 2280
5 , -
17 228 -1413
12 9 669 6291
5 2 -1569
4 69

14 628 -591
3815 6314

2427 -806

5144 -5 664

23139 16 094

301 2285

23 440 15 809

15,16 -4355 27 487
2222 1421

5 2735 -7 024
- 3194

-8 084 10332

8110 7882

-15 -

3 288

20, 22 714 8326
2143 .23 732

993 -897

9032 -10 791

4019 14 930

29 174135

. 180 582

-10 947 2143

-16 981 7546

4316 377

25 3903 4280
25 8219 3903

Poznamky uvedené na stranach 7 az 55 tvoria neoddelitelnii saéast’ konsolidovanej uétovnej zavierky.



Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznidmky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

Pozniamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznimky ku konsolidovanej i¢tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

1. Informicie o Spolo¢nosti

Tatry mountain resorts, a.s. (dalej aj “Materska Spoloénost™ alebo “Spolo&nost™) je akciova spolognost’ s registrovanym sidlom
a miestom podnikania v Demiénovskej Doline 72, Liptovsky Mikulag 031 01. Spolognost’ bola zalozend diia 20. marca 1992
a do obchodného registra bola zapisana diia 1. aprila 1992. Identifikadné islo Spoloénosti je 31 560 636 a datiové identifikatné
¢islo Spolognosti je 2020428036.

Spolotnost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych uétovnych jednotkach.

Akcie Spolo¢nosti sti odo diia 19. novembra 1993 registrované na Burze cennych papierov v Bratislave, odo diia 15. oktdbra
2012 na Var3avskej burze cennych papierov (WSE) a odo diia 22. oktébra 2012 na Burze cennych papierov v Prahe (BCCP).
Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromaZdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zakladného imania Spolo¢nosti Tatry
Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Nasledne
v priebehu roka 2014 Spolo¢nost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré st odo
dia 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Pozri bod 31 — Vydané dlhopisy.

Spolognost’ sa rozhodla v roku 2009 zmenit’ &tovné obdobie z kalendarneho roka na hospodarsky rok od 1. novembra
do 31. oktdébra. Tato zmena nastala kvéli zredlneniu obdobia, ked'ze &innost’ Spoloénosti podlieha sezénnym vykyvom.

Diia 1. méja 2013 prislo k zlddeniu materskej spoloCnosti Tatry mountain resorts, a.s. s dcérskymi spolognostami
GRANDHOTEL PRAHA as., Interhouse Tatry s.r.0. a Tatry mountain resorts services, a.s. Tymto dilom sa nastupnickou
spolo¢nostou stala spoloénost’ Tatry mountain resorts, a.s. a prebrala vietky pravne, obchodné a iné zaviizky ako aj majetok
svojich dcérskych spolocnosti. Vetky dcérske spolo¢nosti zanikli zhidenim s materskou spoloénost'ou a boli nasledne vymazané
z obchodného registra.

Struktiira akcionarov Spolo¢nosti k 31, oktobru 2015 a k 31. oktébru 2014 bola nasledovna:

31. oktéber 2015 Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 8 835 18,8% 18,8%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 7 339 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 4 448 9,5% 9.5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8,8%
Mgr. Miroslav Vostiar 3306 7,0% 7,0%
drobni akcionari 7 040 15,0% 15,0%
Celkom 46 950 100% 100%
31. oktober 2014 Podiel na zikladnom imani Hlasovacie
prava
v tis. eur % %

C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 9164 19,5% 19,5%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 7326 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.o. 7216 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 4 648 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 4 448 9,5% 9.5%
RMSM1 LIMITED 4117 8,8% 8.8%
Mgr. Miroslav Vostiar 3565 7,6% 7,6%
drobni akcionari 6 466 13,7% 13,7%
Celkom 46 950 100% 100%




Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Pozniamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

1. Informadcie o spolofnosti (pokracovanie)

Konsolidovana fi¢tovna zavierka Spolo¢nosti za obdobie kondiace 31. oktobra 2015 obsahuje G&tovnil zévierku materskej
spolo¢nosti a jej dcérskych spoloénosti (stihrnne nazyvané “Skupina”).

Hlavnymi aktivitami Skupiny sd prevadzkovanie lanovych drah a lyZiarskych vlekov, redtauratné sluzby a pohostinskd &innost’,
prevadzka lyZiarskej a snowboardovej skoly, ndkup a predaj tovaru, hotelierstvo a prevadzkovanie zdbavného parku.

Priemerny podet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktdbra 2015 bol 1 009, z toho manazment
25 (od 1. novembra 2013 do 31. oktobra 2014 bol 1 018 z toho manaZment 25).

Skupina po&as roka vyuZivala sluzby personélnych agentir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V roku 2015 sa jednalo
0 277 zamestnancov z celkového poctu 1 009. V roku 2014 to bolo 319 z celkového poétu 1 018.

Orgény spolo¢nosti si:

Predstavenstvo:

Ing. Bohu$ Hlavaty, predseda (od 29.6.2009)

Ing. Branislav Gabri, podpredseda {(od 18.2.2011)
Ing. Andrej Devecka, ¢len (od 22.12.2011)

Ing. Jozef Hodek, ¢len (od 29.6.2009)

Ing. Dusan Slavkovsky, ¢len (od 1.5.2010)

Ing. Michal Krol4k, &len (od 18.2.2011)

Dozornd rada:

Ing. Igor Rattaj (od 29.6.2009)

Ing. FrantiSek Hodorovsky (od 18.1.2011)

Roman Kudlacek (od 21.4.2012)

Ing. J4n Stetka (od 30.6.2012)

Ing. Peter Kubenia (od 30.6.2012)

Miroslav Roth (od 30.6.2012)

Ing. Pavol Mikugiak (od 27.4.2013)

Adam Tomis (od 12.4.2014)

PhDr. Martin Kopecky, MSc, CFA (od 25.4.2015)



Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢énosti
Poznamky ku konsolidovanej tiétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015

2. Vyznamné Gftovné zisady

(a) Vyhlisenie o siilade

Konsolidovana tiétovné zdvierka bola zostavena podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni
prijatom EU, v stlade s §22 zékona NR SR &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve. Konsolidovana Giétovna zavierka je zostavena
za obdobie od 1. novembra 2014 aZ 31. okt6bra 2015.

Uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom diia 22. februéra 2015.

(b) Vychodisks pre zostavenie

Konsolidovana u¢tovna zavierka bola zostavend na principe obstaravacich cien, pri¢om investicie v nehnutePnostiach, cenné
papiere urgené na predaj a finanéné nastroje ocetiované redlnou hodnotou cez zisk alebo stratu (pre Gcely tejto uctovnej zavierky
d’alej oznalovany ako vysledok hospodérenia) boli precenené na ich redlnu hodnotu.

Konsolidovan4 u¢tovné zévierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej Sinnosti.

Konsolidovana ittovna zéavierka je zostavend v tisicoch eur. Uétovné metddy boli spoloénostami v Skupine konzistentne
aplikované v silade s predchadzajicim i&tovnym obdobim.

Zostavenie Gi¢tovne] zévierky podl'a Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje pouzitie
roznych tsudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maja vplyv na sumy vykazovaného majetku, zaviizkov, vynosov a nakladov.
Skutotné vysledky sa viak pravdepodobne budu odlifovat’ od tychto odhadov. Zasadné Gigtovné odhady a isudky uskutodnené
manazmentom, ktoré nesti zna¢né riziko sposobenia vyznamnej tpravy v budiicom G&tovnom obdobi, sii opisané v bode 3 —
Zasadné uctovné odhady a predpoklady.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebeZne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uétovnych odhadov vztahuje len
k jednému uctovnému obdobiu, vykaZe sa v tomto obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni siidasné aj budiice uétovné obdobia, vykaze
sa v obdobi, kedy do3lo k prehodnoteniu a aj v budicich obdobiach.

Nasledovné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, doplnenia a interpreticie k $tandardom v zneni prijatom
EU sii 4&inné pre u&tovné obdobie zatinajice 1. novembra 2014 a boli Skupinou aplikované pri zostaveni individuilnej
iuétovnej zavierky:

Aplikacia doleuvedenych $tandardov nemala vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Skupiny.

IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovana u&tovna zdvierka), IAS 27 Separate Financial Statements
(Individualna u€tovna zdvierka), G¢inné pre roné G&tovné obdobia zadinajice 1. januara 2014 alebo neskér; skorsia aplikacia
Jje moZné, ak jednotka skorsie aplikuje aj §tandardy IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (2011) a IAS 28 (2011). IFRS 10 poskytuje jeden
model, ktory sa ma pouZit’ pri posudzovani kontroly pre vetky investicie, vratane jednotiek, ktoré sii v sGiéasnej dobe povaZované
za jednotky Specidlneho uZelu (SPE) v rozsahu pésobnosti SIC-12. TFRS 10 =zavadza nové poziadavky
na posudenie kontroly, ktoré sii odlidné od siasnych poziadaviek v IAS 27 (2008). Podl'a nového modelu postidenia kontroly,
investor ma kontrolu nad investiciou, ak: (1) je vystaveny variabilnym vynosom, alebo ma prévo na variabilné vynosy
z investicie; (2) md moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou; a (3) existuje svislost medzi
pravomocou a vynosmi. Novy Standard obsahuje aj poZiadavky na zverejiiovanie a poZiadavky tykajliice sa zostavenia
konsolidovanej idtovnej zavierky. Tieto poziadavky su prevzaté z IAS 27 (2008).

Doplnenie IFRS 10 Consolidated Financial Statements (Konsolidovana (iétovna zavierka), IFRS 12 Disclosure of Interests
in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v inych uStovnych jednotkich), TAS 27 Separate Financial Statements
(Individudlna utovna zavierka), G¢inné pre rotné G¢tovné obdobia zainajiice 1. janudra 2014 alebo neskdr, zavadza vynimku
z konsolidagnych poziadaviek v IFRS 10 a stanovuju pre investiéné spolonosti, ktoré spitiajii prislusné kritéria, aby ocefiovali
svoje investicie v kontrolovanych G&tovnych jednotkdch, ako aj investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch, redlnou
hodnotou s vplyvom na vysledok hospodarenia, a nekonsolidovali ich. Vynimka z konsolidacie je povinna (t.j. nie volitelna),
pritom jedinou vynimkou je, Ze deérske spolo&nosti, ktoré sa povazuju za rozsirenie investiénych akeii investiénej spolo&nosti,
sa musia nad'alej konsolidovat’. Doplnenia ustanovujii pre investitné spolo¢nosti aj poZiadavky na zverejiiovanie informacii.
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej iftovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

2. Vyznamné uétovné zasady (pokracovanie)

IFRS 11 Joint Arrangements (Spoloéné dohody), uéinny pre roéné iitovné obdobia zaéinajice 1. januéara 2014 alebo neskér,
nahréadza TAS 31 Interests in Joint Ventures (Ugasti v spolo&nom podnikani). IFRS 11 stanovuje dve skupiny spoloénych dohéd:
spolotné prevadzky alebo spolo¢né podniky. Spoloéna prevadzka — dohoda, pri ktorej spoluovlddajuce strany maju prava na
aktiva a povinnosti spojené so zdvizkami suvisiacimi s dohodou. Co sa tyka podielu v spoloénej prevadzke, spoloeny
prevadzkovatel' musi vykazat’ vietok majetok, zavizky, naklady a vynosy, vratane svojho podielu v spoloéne kontrolovanom
majetku, zavizkoch, vynosoch a nakladoch.

Spolo¢ny podnik — dohoda, kde spoluovladajiice strany majii prava na &isté aktiva stivisiace s dohodou. Spologné podniky
sa vykazujii metddou vlastného imania. MoZnost’ podl’a IAS 31 vykazovat' spolo&né podniky (ako su definované v IFRS 11)
metédou podielovej konsolidacie, bola v IFRS 11 zrufena.

Podl’a novych skupin, $truktira spoloénych dohdd nie je jedinym faktorom, ktory sa ma brat’ do Gvahy pri klasifikacii spolo&nej
dohody ako spolo¢nej prevadzky alebo ako spoloSného podniku, o je zmena oproti 1AS 31. PodFa IFRS 11 strany maju
zhodnotit’, &i existuju oddelené jednotky, a ak 4no, potom je potrebné brat’ do Gvahy pravnu formu oddelenej jednotky, zmluvné
poziadavky a podmienky a iné faktory a okolnosti.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities (Zverejiiovanie podielov v inych Ggtovnych jednotkdch), ic¢inny pre rogné
uctovné obdobia zaCinajiice 1. januara 2014 alebo neskér, vyZaduje dodatoiné zverejnenia o vyznamnych usudkoch
a predpokladoch vykonanych pri uréovani charakteru podielov v uétovnej jednotke alebo dohody, podielov v dcérskych
podnikoch, spolognych dohodach a pridruZzenych podnikoch a v nekonsolidovanych jednotkach.

Doplneny TAS 27 Separate Financial Statements (Individuilna uStovna zavierka) (2011) je u€inny pre roné G&tovné obdobia
zaCinajuce 1. januara 2014 alebo neskdr. IAS 27 (2011) sa zaobera uz len poZiadavkami na individualnu a&tovni zavierku
(priCom zachovava pdvodné poZiadavky). Poziadavky na konsolidovanil uétovnti zdvierku su teraz obsiahnuté v IFRS 10
Consolidated Financial Statements (Konsolidovana uétovna zavierka).

Doplneny IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (Investicie do pridruZenych a spoloénych podnikov) (2011)
je u¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zadinajiice 1. januara 2014 alebo neskoér. IAS 28 (2011) nahradza IAS 28 Investments
in Associates (Investicie do pridruZzenych podnikov), stanovuje spésob vykazovania investicii v pridruZzenych podnikoch
a poZiadavky na aplikaciu metédy vlastného imania pri vykazovani investicii do pridruZenych a spolo¢nych podnikov. Standard
definuje ,,podstatny vplyv a poskytuje navod, ako aplikovat’ metddu vlastného imania vo vykazovani (vritane vynimiek
z aplikdcie metédy vlastného imania v niektorych pripadoch). Takisto stanovuje spésob, ako maju byf investicie
do pridruZenych a spolo¢nych podnikov testované na zniZenie hodnoty.

Doplnenie k IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Finanéné néstroje: Prezentdcia) je Gi¢inné pre rodné ui¢tovné obdobia
za¢inajuce 1. januéra 2014 alebo neskdr. Vzhl'adom na roznu aplikdciu kritérii na kompenzéciu, doplnenie objasiiuje niektoré
poZiadavky na kompenzaciu, pri¢om sa zameriava na $tyri hlavné oblasti: (1) vyznam pojmu ,,pravne vyméhatelné pravo na
kompenzaciu®, (2) aplikicia stcasnej realizicie a vyrovnania, (3) kompenzicia kolaterélov, (4) uétovna jednotka, ktorej sa
poZziadavky na kompenzaciu tykaji.

Doplnenie IAS 36 Impairment of Assets (ZniZenie hodnoty majetku: Zverejitovanie navratnej hodnoty pre nefinan¢ny majetok),
utinné pre ¢tovné obdobie zatinajice 1.januara 2014 alebo neskdr, objasiiuje, Ze rozsah zverejnenia informécii o sp#tne
ziskateFnych sumach, ked’ dané sumy vychddzaju zredlnej hodnoty zniZenej o néklady na vyradenie, sa obmedzuje
na majetok so znizenou hodnotou.

Doplnenie IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finandné néstroje: Vykazovanie a ocefiovanie:
Novacia zmlav na derivaty a pokrafovanie uétovania o zabezpedeni.), u&inné pre ii¢tovné obdobie zaginajuce 1. januara 2014
alebo neskor, poskytuje vynimku v pokratovani u&tovania zabezpedenia bez ohladu na novaciu v situaci4ch, ked’ sa derivat,
ktory bol ureny ako nastroj zabezpedenia, v désledku zakonov alebo inych pravnych predpisov prevadza v ramei novacie
z jednej protistrany na centralnu protistranu.

IFRIC 21 Levies (Poplatky) je uCinny pre G&tovné obdobia, ktoré zadinaji 17. juna 2014 alebo neskér, aplikuje
sa retrospektivne. SkorSia aplikdcia je dovolend. Interpreticia poskytuje navod ako identifikovatl’ zavdzujucu udalost,
na zéklade ktorej vznik zavizok, a obdobie, v ktorom sa ma vykazat’ zavéizok zaplatit’ poplatok vyrubeny organmi Statnej spravy.
Podra interpretécie, zaviizujuca udalost’ je &innost’, ktord ma za néasledok platbu poplatku, je identifikovana v prislunej
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznéimky ku konsolidovanej tiétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. okt6bra 2015

2. Vyznamné ictovné ziasady (pokracovanie)

legislative, a v dosledku ktorej sa zavizok zaplatit’ poplatok vykéaze v tom obdobi, kedy tato udalost’ nastane. Zavizok zaplatit’
poplatok sa vykéze postupne, ak zavizujiica udalost’ nastava postupne pocas uréitého obdobia. Ak zavdzujucou udalostou
je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, siivisiaci zavizok sa vykdZe vtedy, ked’ sa tato minimalna hranica dosiahne.
Interpretacia vysvetluje, Ze spoloénost’ nemdze mat’ konstruktivny zavizok zaplatit’ poplatok, ktory vznikne z jej fungovania
v buducich obdobiach ako vysledok toho, Ze spolo¢nost’ je nlitend pokradovat’ vo svojej &innosti v budiicich obdobiach.

Vydané Medzinirodné Standardy finan€ného vykaznictva, ktoré eSte nie si Glinné

K 31.0kt6bru 2015 boli vydané a nasledne prijaté EU nasledovné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva, doplnenia
a interpretacie k $tandardom, ktoré este nenadobudli u&innost a teda neboli Skupinou pri zostavovani tejto uctovnej zavierky
aplikované.

Doplnenia k IFRS 11 Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations (UStovanie o obstarani acasti
v spolo¢nych prevadzkach, 0¢inné pre iftovné obdobia), ktoré zaginajit 1. Januara 2016 alebo neskdr, maju sa aplikovat
prospektivne. Skorsia aplikécia je dovolend. Tieto doplnenia vyZaduji, aby sa ugtovanie o podnikovych kombinéciach aplikovalo
na obstaranie Udasti v spoloénych prevadzkach, ktoré tvoria podnik. UStovanie o podnikovych kombindciach
sa uplatfiuje aj na obstaranic d’aldej icasti v spolognych prevadzkach, ak si spolodny prevadzkovatel’ ponechdva spolo&na
kontrolu. Dalsia obstarani Ggast’ sa ocefiuje relnou hodnotou. Ukast’ v spolodnej prevadzke, ktord sa obstarala predtym,
sa neprecefiuje. Vplyv prijatia doplneni sa méZe posudit’ aZ v tom roku, v ktorom sa doplnenia prvykrat aplikovali, ked’ze
ich vplyv bude zdvisiet’ od obstarania spoloénych prevadzok, ktoré sa uskutoénili v priebehu uctovného obdobia. Skupina nema
v imysle prijat’ doplnenia skér, preto nie je mozné odhadnit’ ich vplyv na Gi¢tovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 1, iginné pre aétovné obdobia, ktoré za&inajii 1. januara 2016 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena.
Doplnenia obsahuju nasledovnych pit’ vylepseni, ktoré sit uzko zamerané na poZiadavky zverejfiovania, ktoré sii obsiahnuté
v Standarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Z¢ nevyznamné informéacie mézu odvadzat
pozornost’ od uZitoénych informAcii; vyznamnost’ sa uplatiiuje na celd G&tovna zavierku; vyznamnost' sa uplatiiuje na kazda
poZiadavku zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznidmkach (vratane G&tovnych metdd a uétovnych zasad) boli
doplnené nasledovne. Odstrafiuju sa z IAS 1 formulacie , ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach udtovnej
zédvierky a objasiiuje sa, Ze spoloénosti majii flexibilitu v tom, kde v u&tovnej zavierke zverejnia svoje uStovné metddy
a uctovné zasady. Skupina neocakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentciu Gtovnej zdvierky skupiny pri ich
prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 16 a IAS 38 Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Objasnenie
akceptovatelnej metédy odpisovania), 0¢inné pre udtovné obdobia, ktoré za€inaji 1. janudra 2016 alebo neskér, aplikuju
sa prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Doplnenia explicitne stanovuju, Ze metoda odpisovania na zaklade dosahovania
vynosov sa nesmie pouZivat’ pri nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach. Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad,
Ze pouzitie metddy odpisovania nehmotného majetku, ktord je zaloZend na dosahovani vynosov, je nevhodnd. Tento predpoklad
mdZe byt’ vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych uZzitkov z nehmotného majetku “vzdjomne tizko siivisia”
alebo ked’ je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov. Oakava sa, Ze doplnenie nebud mat’ vy znamny vplyv na tidtovnii
zéavierku Skupiny pri ich prvej aplikacii, pretoze Skupina nepouZiva metédu odpisovania, ktord je zaloZend na dosahovani
Vynosov.

Doplnenia k IAS 16 Property Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a IAS 41 Agriculture
(PoPnohospodarstvo), u¢inné pre u¢tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2016 alebo neskor. Skoria aplikacia je dovolena.
Podr’a tychto doplneni plodonosné rastliny spadajii pod pdsobnost’ IAS 16 Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia a nie pod IAS 41
Polnohospodarstvo, a to z dovodu, Ze ich pestovanie je podobné vyrobe. Skupina neo&akava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny
vplyv na Gétovni zavierku pri ich prvej aplikacii, pretoze nema plodonosné rastliny.

Doplnenia k TAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky
zamestnanca), u¢inné pre (¢tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne.
Skorsia aplikécia je dovolend. Doplnenia st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuji prispevky
od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spifiajn uréité kritéria, konkrétne, %e st uvedené vo formalnych podmienkach
program, vzt'ahuji sa k sluzbe, a nezavislé od rokov po&tu rokov, po&as ktorych sa sluzba poskytuje. Ked’ su tieto
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kritéria splnené, spoloénost’ ich méZe (ale nemusi) vykazat' ako zniZenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom
je suvisiaca sluzba poskytnuta. Skupina neocakdva, Ze doplnenia budit mat’ vplyv na jej uctovna zavierku, ked’2e nema Ziadne
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahujt prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k IAS 27 Equity method in the separate financial statements (Metoda vlastného imania v separatnej actovnej
zavierke), u€inné pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2016 alebo neskdr a maji sa aplikovat’ retrospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena. Doplnenia k TIAS 27 dovolujd, aby spoloénost’ pouzila metédu viastného imania v separatnej i&tovnej
zavierke pri Gétovani o investiciach v dcérskych, pridruZenych a spoloénych podnikoch. Skupina neplanuje pouZit' metodu
vlastného imania v separatnej G¢tovnej zévierke pri u¢tovani o investiciach v deérskych, pridruzenych a spoloénych podnikoch.

Roéné vylepsenia IFRS

VylepSenia prina$aju 10 doplneni 10 §tandardov a nadvizujuce doplnenia k inym $tandardom a interpretacidm. VicSina
z doplneni sa ma aplikovat’ na ugtovné obdobia, ktoré zaginajh 1. februara 2015 alebo 1. januara 2016 alebo neskdr, pri¢om
skorsia aplikécia je dovolena. Skupina neogakava, e tieto doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na jej i&tovna zavierku.

Ostatné Medzindrodné §tandardy finanéného vykaznictva

Skupina nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzinarodné $tandardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri ktorych ich
aplikédcia ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nebola povinnd. V pripade, Ze¢ prechodné ustanovenia davajl
spolo¢nostiam moZnost’ vybrat’ si, &i chci aplikovat’ nové $tandardy prospektivne alebo retrospektivne, Skupina sa rozhodla
aplikovat’ tieto Standardy prospektivne.

(¢) Vyehodiska pre konsoliddcin
i Dcérske spoloénosti
Dcérske spolo¢nosti st tie spolocnosti, ktoré st kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina pravomoc nad
investiciou a zaroveii je Skupina angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo m4 na tieto vynosy
pravo a je schopna ovplyvnit' vy$ku tychto vynosov z investicie vyuZitim svojich pravomoci nad investiciou. Investicie v
dcérskych spolognostiach si ocenené v obstaravacich cenach. Konsolidovana u&tovna zavierka zahfiia podiel Skupiny v inych
spolo¢nostiach na zaklade prava Skupiny kontrolovat’ tieto spolo&nosti bez ohl'adu na to, &i v skuto¢nosti je kontrola uplatfiovana
alebo nie. Uétovné zavierky dcérskych spolo&nosti st zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky odo diia vzniku kontroly do
diia, ked’ doslo k zaniku kontroly.

ii. Pridruiené spolotnosti

Pridruzené spolocnosti sa tie spolo¢nosti, v ktorych ma Spolo&nost’ podstatny vplyv, nie viak kontrolu nad finanénym
a prevadzkovym hospodarenim. Predpoklada sa, Ze spolo&nost’ ma podstatny vplyv v inej spoloénosti, ked’ disponuje podielom
na hlasovacich pravach od 20 do 50 percent. Konsolidovana u&tovna zavierka zahrfia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch
a stratach pridruzenych spolo¢nosti podla metédy vlastného imania odo diia vzniku podstatného vplyvu do diia, ked” doslo
k zaniku podstatného vplyvu. Prvotne je investicia vykdzana v obstaravacich nakladoch. Ked’ podiel Skupiny na stratach prevysi
uCtovni  hodnotu  pridruzenej spoloCnosti, uétovnd hodnota takejto  spolofnosti je zniZend na nulu
a vykazovanie budicich strat je zastavené, okrem pripadov, ked’ Skupine v suvislosti s danou pridruZzenou spolognostiou vznikli
pripadné zavizky.

iii. Rozsah konsolidicie
Do konsolidacie k 31. oktobru 2015 boli zahrnuté tri spolo¢nosti. Do konsolidacie k 31. oktdbru 2014 boli zahrnuté
dve spolo¢nosti. Tri dcérske spolognosti uvedené v bode 1 - Informdacie o SpoloSnosti zostavili svoju mimoriadnu G&tovni
zavierku k 30. aprilu 2013 aboli zahrnuté do konsolidacie do tohto datumu, teda ku dilu predchadzajucemu ich zltZeniu
s materskou spolofnostou. Ostatné spolodnosti zostavili svoju Gétovnu zavierku k 31. oktébru 2015. Zoznam vietkych
spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie je uvedeny v bode 39 - Spoloénosti v ramci Skupiny.

iv. Transakcie eliminované pri konsoliddcii

Vzijomné zostatky i¢tov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované zisky vyplyvajiice z transakcii v ramci
Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej a¢tovnej zavierky eliminované.
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. Metoda akvizicie
Pri uétovani o nakupe dcérskych spolocnosti je v uétovnictve pouZitd metdda akvizicie. Plnenie prevedené v ramci podnikovej
kombindcie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktord sa vypoé&ita ako sucet realnych hodn6t, ktoré ma k datumu akvizicie majetok
prevedeny nadobudatelom, zavizky, ktoré vznikli nadobidatel'ovi vogi byvalym vlastnikom obstaravaného subjektu a podiely
na vlastnom imani emitované nadobidatelom.

Naklady stvisiace s akviziciou su zauétované priamo do vysledku hospodarenia.

Identifikovatelny obstarany majetok a prevzaté zavizky obstardvaného subjektu, ktoré spliiajii podmienky vykazania podfa IFRS
3, st vykdzané v ich redlnej hodnote k datumu akvizicie.

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sithrmu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstardvaného
subjektu a realnej hodnoty, ktord mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatel'a na vlastnom imani
obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovatel'ného majetku a prevzatych zavizkov
k datumu akvizicie. V opa¢nom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajica ast’ (pre udely tejto udtovnej zavierky
d’alej oznaCovany ako zaporny goodwill) je vykdzana ako zisk priamo do vysledku hospodarenia.

Nekontrolny podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovanom &istom majetku obstardvaného subjektu.

vi. Zjednotenie uctovnych metod
Uktovné met6dy a postupy aplikované konsolidovanymi spoloénostami v ich uctovnych zavierkach boli podas konsoliddcie
zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolognostou.

(d) Cudzia mena

Transakcie v cudzef mene

Polozky vykazané v Gétovnej zévierke kazdej spolo¢nosti v Skupine s vyjadrené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom prislusna spolonost’ pdsobi (funk&na mena). Konsolidovana Gtovna zavierka je prezentovana v tisicoch eur, ktoré
predstavuju funkéni menu aj menu vykazovania Spolo&nosti. Transakcie v cudzej mene s prepocditané na eura vymennym
kurzom platnym v defi uskutonenia danej transakcie. PefiaZny majetok a zavizky v cudzich menach su prepoditané na eura ku
ditu, ku ktorému je i¢tovna zdvierka zostavend, kurzom Eurépskej Centralnej Banky platnym v tento de.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z takychto prepoctov si vykdzané vo vysledku hospodarenia. NepefiaZny majetok a zdvizky
v cudzich mendch, ktoré sii ocenené obstaravacou cenou, st prepo&itané na eurd kurzom platnym v defi uskutoénenia transakcie.
Nepefiazny majetok a zavizky v cudzich menach, ktoré sa ocetiujti realnou hodnotou, st prepoditané na eura kurzami platnymi
v ditoch, ked’ boli urené redlne hodnoty.

(e) Finanéné ndstroje

i Klasifikdcia
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finan&ného zavizku
alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Uvery poskytnuté predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami, ktoré nie su kétované
na aktivnom trhu a nie su klasifikované ako cenné papiere uréené na predaj, finanény majetok drzany do splatnosti alebo finan&né
nastroje oceiflované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Cenné papiere urcené na predaj predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finan¢né nastroje
ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, tivery a preddavky zdkaznikom a bankam alebo finanény majetok

drzany do splatnosti.

Financéné ndstroje oceriované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia s tie, ktoré Skupina drzi najmi na obchodovanie
za G¢elom kratkodobého dosiahnutia zisku.
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ii. Vykazovanie
Uvery poskytnuté si GStované v defi, ked’ st Skupinou poskytnuté.

Skupina vykazuje finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a cenné papiere uréené na predaj
v defi, ked’ sa zavizuje k ich nakupu.

iii. Oceriovanie
Finan¢né nastroje st pri prvotnom vykézani ocenené realnou hodnotou. V pripade, Ze finanény néstroj nie je ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia, toto ocenenie sa zvys$i aj o naklady stvisiace s obstaranim alebo vydanim finanéného
néstroja.

Nasledne po prvotnom vykdzani je finandny majetok ocefiovany v umorovanej hodnote, okrem finanénych nastrojov
ocefiovanych na realnu hodnotu cez vysledok hospodarenia a cennych papierov uréenych na predaj, ktoré st ocefiované v redlnej
hodnote.

iv. Principy ocefiovania redlnou hodnotou
Redlna hodnota finanénych nastrojov je zaloZena na ich kétovanej trhovej hodnote v defi, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZeni o néklady sdvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovana trhova hodnota,
realna hodnota néstroja je odhadnuta manaZmentom s pouZitim technik ocefiovacich modelov alebo diskontovania buducich
petiaZnych tokov.

V pripade pouZitia metédy diskontovania pefiaznych tokov je odhad budicich pefiaznych tokov zaloZzeny na najlepsich odhadoch
manaZmentu a diskontna sadzba predstavuje trhovii sadzbu ku dilu, ku ktorému sa zostavuje GStovna zdvierka pre ndstroj
s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti ocefiovacich modelov, vstupy pre tieto modely st zaloZené na trhovych faktoroch ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje uiGtovna zavierka.

v. Zisky a straty pri ndslednom preceneni
Zisky a straty vyplyvajiice zo zmeny reélnej hodnoty si pre finanéné nastroje oceiiované realnou hodnotou cez vysledok
hospodérenia vykazované vo vysledku hospodérenia a pre cenné papiere uréené na predaj priamo vo vlastnom imani. Zmena
realnej hodnoty cennych papierov urenych na predaj je oduétovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia v momente
predaja.

vi. Odictovanie
Finanény majetok je oduétovany vtedy, ked’ Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st vtomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ sd tieto prava uplatnené, zaniknd alebo sa ich Skupina vzda.

Majetok urCeny na predaj, ktory je predany, je odutovany a prislugné pohladavky voci kupujicim na fihradu s zau&tované
ditom, ked’ sa Skupina zaviaZe majetok predat’.

Uvery/preddavky zékaznikom s odiiStované v deif, ked’ st Skupinou splatené/zii¢tované.

(f) Peilainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty pozostavaju z petiaznych prostriedkov v pokladni a v bankéach, kratkodobych vysoko
likvidnych investicii s pdvodnou dobou splatnosti tri mesiace a menej a z kratkodobych vysoko likvidnych investicii, ktoré st
priamo zamenitel'né za vopred znamu sumu pefiaznych prostriedkov.

(g) Zasoby

Zasoby sa vykazujii v obstardvacej cene (nakupované zasoby) respektivne vo vlastnych nakladoch (zasoby vytvorené vlastnou
¢innostou) alebo Cistej realizagnej hodnote podra toho, ktora je nizsia. Cista realiza&na hodnota je odhadovana predajna cena
vramci bezného obchodovania, zniZena o odhadované néklady na dokondenie a ndklady na predaj. Nakupované zasoby su
ocenené v obstaravacej cene, ktord zahftia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné néklady sivisiace s obstaranim zasob
aich uloZenim v existujiicej lokalite a stave. Vlastné naklady zahffiaji priame naklady a Sast’ nepriamych nakladov bezprostredne
stivisiacich s vytvorenim zasob vlastnou ¢innost'ou.
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(h) Zapod&itavanie

Finan¢ny majetok a zAviizky sa vzdjomne zapod&itavaji a ich &ista hodnota je vykéazana v siivahe vtedy, ked” ma Skupina pravne
vymozitelny narok na vzajomny zdpodet vykdzanych hodndt aked’ existuje umysel vysporiadat’ transakcie na zaklade
ich gistého rozdielu.

(i) ZniZenie hodnoty (impairment)

Uétovna hodnota majetku Skupiny iného nez zasob (pozri G&tovnii zasadu g), investicii v nehnutelnostiach (pozri Gétovnit zasadu
1), finan¢nych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia (pozri Gctovnu zasadu €), cennych papierov
urCenych na predaj (pozri wStovni zasadu e) aodloZzene] dafiovej pohPadavky (pozri détovni  zasadu
p) je prehodnocovand ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka, aby sa zistilo, Gi existuje objektivny indikator
zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykolvek takyto ndznak, je odhadnutd navratna hodnota tohto majetku. Nehmotny majetok,
ktory ma neobmedzeni Zivotnost, nie je predmetom amortizicie. ZniZenie hodnoty takéhoto majetku
sa kazdoroCne preveruje ako sucast’ jednotky generujucej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri.

O zniZeni hodnoty majetku sa uétuje vtedy, ked’ uétovnd hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujiicej hotovost,
presiahne jeho névratni hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty sil vykédzané vo vysledku hospodarenia.

Uvery poskytnuté st vykazané po odpoéitani opravnej polozky na straty z tverov. Opravné poloZky st uréené na zaklade stavu
tiveru a konania dlZnika a berie sa do fivahy hodnota v3etkych zdbezpek a zaruk tretich stran.

Navratna hodnota pohladavok vykazovanych v umorovanej hodnote je stanovena ako suSasna hodnota odhadovanych budiicich
pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou mierou (t.j. efektivna tirokova miera vypocitana pri prvotnom
vykazani tohto finantného majetku). Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuju.

Ked’ pre majetok urfeny na predaj bolo vykazané zniZenie realnej hodnoty priamo vo vlastnom imani a ak existuja objektivne
ddvody, ze doslo k zniZeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo vlastnom imani, sa vykaze
vo vykaze ziskov a strat, aj ked’ spominany finanény majetok nebol odutovany zo sivahy. Suma straty vykazana vo vykaze
ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstardvacou cenou a redlnou hodnotou, poniZeny o zniZenie hodnoty finanéného
majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles redlnej hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20 %, alebo pokles
realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu, ktory trva nepretrzite viac ako 9 mesiacov, v pripade investicii v majetkovych cennych
papierov, je povaZovany za zniZenie hodnoty.

Navratna hodnota ostatného majetku je hodnota, ktora je vysSia spomedzi jeho redlnej hodnoty zniZenej o naklady na predaj
a hodnoty z pouzitia (angl. value in use). Pri stanovovani navratnej hodnoty sa odhadované budiice pefiazné toky diskontuji
na ich st¢asni hodnotu pouZitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktord odraza si¢asné trhové ocenenie &asovej hodnoty
peniazi arizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do znaCnej miery samostatné pefiazné toky,
sa navratna hodnota ur€uje pre skupinu jednotiek generujucich hotovost’ (angl. cash generating unit), do kiorej tento majetok
patri.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajiice sa pohladévok vykazovanych v umorovanej hodnote si zuctované, ak néarast navratnej
hodnoty méZe byt objektivne pripisany udalosti, ktord nastala po zniZeni ich hodnoty v Gi¢tovnictve. V pripade goodwillu
nie je mozné stratu zo zniZenia hodnoty nasledne znizit.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zrusi alebo zniZi, ak existuje indikator, e toto zniZenie hodnoty

uZ nie je opodstatnené a doslo k zmene predpokladov pouzitych pri stanoveni navratnej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty
méZe byt zrudend alebo zniZena len do takej vysky, aby Gi&tovna hodnota neprevysila uétovni hodnotu, ktora by bola stanovena
po zohl'adneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.
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(i) Pozemky, budovy a zariadenie
i Viastny majetok

Jednotlivé polozky majetku su ocefiované obstaravacimi cenami zniZenymi o opravky (pozri niZSie) a o straty zo zniZenia
ich hodnoty (pozri u¢tovnu zdsadu i). Obstaravacia cena zahrfiia naklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku. Hodnota
majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahfiia naklady na material, priame mzdové naklady, ostatné naklady priamo suvisiace
suvedenim majetku do pouZivania anaklady na odstrinenie arozobratie =zariadenia auvedenie miesta, kde
sa nachadza, do pévodného stavu. V pripade, Ze jednotlivé dasti dlhodobého hmotného majetku maju rozdielne doby Zivotnosti,
tieto komponenty dlhodobého majetku st uétované ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého hmotného
majetku.

i, Lizing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Skupina znasa podstatnu &ast’ rizik a Zitkov vyplyvajtcich z vlastnictva tohto majetku,
s klasifikované ako finanény lizing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je niZsia z nasledujucich hodnét: z redlnej
hodnoty alebo su¢asnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok na zadiatku prenajmu, zniZenej o opravky (pozri nizsie)
a zohladiiujicej znizenie hodnoty majetku (pozri uétovnu zdsadu 1).

iil. Ndsledné ndklady
Nasledné naklady si aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Skupine z nich budi plynuf budiice ekonomické uZitky
obsiahnuté v prisludnej polozke dlhodobého majetku a prisluiné naklady je mozné spolahlivo merat. Vietky ostatné naklady,
vratane beZnej udrzby dlhodobého majetku, si ztiétované do vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym suvisia.

i Odpisy
Odpisy st ittované do vysledku hospodarenia na linearnej baze pocas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek dlhodobého
majetku. Pozemky sa neodpisujii. Odhadované Zivotnosti st nasledovné:

e  Budovy 30 - 45 rokov
¢ Samostatné hnutel'né veci a sibory hnutelnych veci
= Geotermdlny vrt 40 rokov
=  Tobogany 25 rokov
=  Lanovky, vleky a zabavné atrakcie 12 - 40 rokov
=  Zariadenia 5 - 12 rokov
= Inventar a ostatné 5 - 10 rokov

Metody odpisovania, odhadované Zivotnost” a zvySkova hodnota (angl. residual value) sa kazdorogne prehodnocujti ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje OCtovna zévierka. Kazda vyznamné &ast’ dlhodobého hmotného majetku, ktorej obstardvacie naklady
st vyznamné v pomere k celkovym obstardvacim nékladom predmetnej poloZky, je odpisovana samostatne.

V. Kapitalizované financné ndklady
Finanéné naklady suvisiace s majetkom, ktory vyZaduje vyznamné asové obdobie na uvedenie do stavu potrebného na jeho
pouZitie alebo predaj, Skupina aktivuje ako stdast’ obstaravacej ceny majetku.

(k) Nehmotny majetok

i Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidch
Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sihrnu prevedeného plnenia, sumy kazdého nekontrolného podielu obstaravaného
subjektu a redlnej hodnoty, ktord mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatela na vlastnom imani
obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovatelného majetku a prevzatych zavizkov
k datumu akvizicie. Goodwill znadobudnutia deérskych spolocnosti je zahrnuty do nehmotného majetku. Goodwill
z nadobudnutia pridruzenych spoloénosti je zahrnuty v investicidch do pridruzenych spolo&nosti.

Goodwill je kaZdoro¢ne preverovany na zniZenie jeho hodnoty a je ocefiovany v obstaravacej cene po odpo&itani akumulovanych
strat zo zniZenia jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia uréitej spolognosti zahfiiaju G¢tovnii hodnotu goodwillu, ktory sa tyka
predanej spolognosti. Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny a akykolvek zvySok zaporného
goodwillu po prehodnoteni je G¢tovany priamo do vysledku hospodarenia.
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2. Vyznamné uctovné zdasady (pokradovanie)

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombindcii je vykazovany v redlnej hodnote ku diiu nadobudnutia, ak je tento
nehmotny majetok oddelitelny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prdv. Nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
Zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa v obstardvacich cenach zniZenych o stratu zo zniZenia hodnoty. Nehmotny majetok
s urcitou dobou Zivotnosti je amortizovany podas doby Zivotnosti a vykazovany v obstaravacich cendch zniZzenych o opravky
a straty zo zniZenia hodnoty.

i, Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstardvacej cene po odpoéitani opravok (pozri nizsie)
a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri G&tovn zdsadu i). Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje. Najomné
zmluvy predstavuji ocenenie prav z dlhodobych ngjomnych zmlav.

iii. Amortizdcia
Amortizicia je uctovana do vysledku hospodarenia na linedrnej baze pocas odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od détumu jeho uréenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti si nasledovné:

e  Softvér 4 — 5 rokov
¢ Nijomné zmluvy 29 rokov
®  Ocenitel'né prava kazda polozka pouziva individudlny plan odpisovania, na zaklade odhadovanej doby

plynutia uZitkov ztychto prav, sOéastou sii aj ochranné znamky ktoré predstavuji
neodpisovany majetok. Skupina pouZiva na svoje ocenitelné prava Zivotnosti 6, 7, 8, 12
a 50 rokov.

(I) Investicie v nehnuteP’nostiach

Investicie v nehnutelnostiach predstavujii majetok drzany Skupinou za a¢elom ziskania vynosov z prengjmu alebo jeho
kapitalového zhodnotenia, alebo za obidvoma tymito iéelmi. Investicie v nehnuteInostiach sit vykazané v redlnej hodnote, ktora
je urena nezavislym siudnym znalcom alebo manaZmentom. Redlna hodnota je zaloZena na suasnych cenach podobného
majetku na aktivnom trhu v tej istej lokalite a za tych istych podmienok, alebo ak nie s tieto dostupné, tak sa pouZiji vieobecne
aplikovatel'né ocetiovacie modely ako napriklad vynosova metdda. Kazdy zisk alebo strata vyplyvajlice zo zmeny realnej hodnoty
st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Majetok, ktory je postaveny alebo vyvinuty za tdelom jeho buduceho vyuzitia ako investicie v nehnutePnostiach je oceneny
v reélnej hodnote za predpokladu, Ze sa tato da spol'ahlivo ur&it’,

Podrobnosti o oceneni investicii v nehnutePnostiach su blizsie ¥pecifikované v bode 3(b) — Zésadné uctovné odhady
a predpoklady, Ocenenie investicii v nehnutePnostiach. Vynosy z prendjmu investicie v nehnutelnostiach su u&tované tak,
ako je opisané v uétovnej zasade (o).

(m) Rezervy

Skupina v sivahe zati¢tuje rezervu, ak existuje zakonn4, zmluvna alebo mimozmluvna povinnost ako désledok minulej udalosti
aje pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti ddjde ktibytku ekonomickych uZitkov atento Ubytok
Jje moZné spol'ahlivo odhadnit’. DIhodobé rezervy, pri ktorych by malo ich odarodenie na stiasnii hodnotu vyznamny dopad
na uctovnu zavierku, st diskontované na ich si&asnu hodnotu.

i Dlhodobé zamestnanecké poZithy
Zavizok Skupiny vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov inych ako déchodkové plany predstavuje odhad budiicej
hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslazZili za pracu vykonani v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Zavizok
je vypotitany met6édou projektovanych jednotkovych kreditov, pricom je diskontovany na jeho sti¢asnt hodnotu. Diskontna
sadzba pouZitd na vypocet sicasnej hodnoty zavizku je odvodend z vynosovej krivky vysoko kvalitnych dlhopisov so
splatnostou pribliZzujicou sa podmienkam zavizkov Skupiny ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.
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ii. Krdtkodobé zamestnanecké pofithy
Zavizky vyplyvajlice zkratkodobych zamestnaneckych pozitkov sii vyjadrené na nediskontovanej baze asi vykdzané
ako naklady v c¢ase vykonania price zamestnancami. V pripade, 7¢ Skupina mé& zdkonnt alebo zmluvna povinnost
ako dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je moZné spoTahlivo odhadnuf, vykaZe sa zdvizok
vo vySke odhadovangj kratkodobej peitaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.

(n) Urokové vynosy a niaklady
Urokové vynosy andklady si 0&tované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym savisia pouzitim metody efektivnej

arokovej miery. Vietky naklady na avery a pézicky sit vykazané vo vysledku hospodarenia, okrem pripadov kapitalizovanych
finan¢nych nakladov, pozri iétovna zasadu (j), Cast’ (v).

(0) Vynosy z prendjmu
Vynosy z prendjmu investicii v nehnutePnostiach st i€tované vo vysledku hospodarenia na linearnej baze po€as doby prendjmu.

(p) Daii z prijmov
Daii z prijmov bezného dtovného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZenej dane.

Splatna dail je o¢akavany dafiovy zavdzok zo zdanitePného prijmu bezného Gétovného obdobia s pouZitim dafiovych sadzieb,
ktoré boli platné ku ditu, ku ktorému sa zostavuje étovnd zavierka a vietky upravy datového zavdzku v stvislosti
s predchadzajucimi uétovnymi obdobiami.

OdloZena dati je u¢tovana s pouZitim sivahovej metddy aje vypotitans zo vsetkych doZasnych rozdielov medzi uétovnymi
hodnotami majetku a zdvézkov stanovenych pre udely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa pouZivajt pre daiiové Giely.
Nasledovné do¢asné rozdiely neboli zohladnené: prvotné vykazanie majetku a zaviizkov, ktoré neovplyviiuje iétovny ani datiovy
zisk arozdiely tykajuce sa investicii v dcérskych spolo&nostiach, pre ktoré je pravdepodobné, Ze sa v dohl'adnej budicnosti
nezrudia. Pri prvotnom vykazani goodwillu sa nevykazuju Ziadne odlozené dane. Vy3ka odloZenej dane je zaloZena
na o€akdvanom spdsobe realizicie alebo zudtovania Stovnej hodnoty majetku a zdviizkov, s pouzitim dafiovych sadzieb
platnych ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, resp. k tomuto diiu schvalenych.

Dafi z ptijmov sa G&tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej &asti, ktord sa tyka poloZiek vykazanych priamo
vo vlastnom imani. V takom pripade sa dati z prijmov G&tuje vo vlastnom imani.

OdloZena daitova pohl'adavka a zavizok st vzajomne zapogitané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapo&itat’ splatmny daiiovy
zavizok a pohladéavku a tieto sa tykaju rovnakého dafiového iiradu a rovnakého datiového subjektu.

OdloZena dattovd pohladdvka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych budticich zdanitelnych ziskov, proti ktorym budn
méct’ byt nevyuZité dafiové straty a kredity zapoditané. OdloZena daiova pohladdvka je zniZena o hodnotu, pre ktorti

je pravdepodobné, Ze prisluiné dafiové vyuzitie nebude v budicnosti realizovatelné.

(q) Splitky operativneho a finanéného lizingu
Splatky operativneho lizingu st vykédzané vo vysledku hospodarenia na linearnej baze po¢as doby prendjmu.

Minimélne lizingové splatky finan¢ného lizingu si rozdelené na tiroky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé obdobie
pocas doby trvania lizingu tak, aby vyjadrili kontantnii arokovii sadzbu za obdobie aplikovant na neuhradent &ast’ istiny.

(r) Zaviizky z obchodného styku a ostatné zivizky
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky s vykazané v umorovanej hodnote. (pozri bod (w) Finan&né zavizky).
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(s) Trzby z poskytovania sluZieb
Skupina uétuje o siedmych druhoch zikladnych trZieb z poskytovania sluZieb:

e  Trzby z lanoviek a lyZiarskych viekov (d’alej v texte oznadované aj ako ,,horské strediskd™)
e Trzby zo zdbavnych parkov

e Triby zo §portovych sluzieb a obchodov

e Trzby z hotelovych sluZieb (d'alej v texte oznacované aj ako ,hotely*)

e Trzby z reStauradnych zariadeni

e Trzby z realitnych projektov (najmi vynosy z investicii v nehnutelnostiach)

e  Ostatné trzby

Trzby sa €asovo rozliSuji v zdvislosti od toho, po¢as akého obdobia bola sluzba poskytnuta okrem trzieb zo zdbavnych parkov,
hotelovych sluZieb a reStauraénych zariadeni, ktoré sa zu&tuju do vysledku hospodérenia po poskytnuti sluzby. Triby
za poskytnuté sluzby neobsahujn daii z pridanej hodnoty. Su tieZ znizené o zlavy a zraZky (rabaty, bonusy, skonta, dobropisy
apod.).

Skupina od roku 2012 poskytuje pre svojich klientov vernostny systém Gopass. Gopass umoZiiuje klientom zbieranie
vernostnych bodov za nédkupy tovarov a sluzieb v strediskach Tatry mountain resorts, a.s. a tieto body &erpat’ formou zliav
z d’al3ich ndkupov. Hodnotu nevy&erpanych bodov Skupina uiétuje ako poniZenie trzieb vo¢i Sasovému rozliSeniu vynosov, ked’ze
sa tykaju prisltbenych zliav z budicich ndkupov klientov. Skupina sleduje hodnotu nevyderpanych bodov a ocefiuje
ju pravidelne pre ugely vykdzania v i&tovnej zavierke.

(t) Dividendy
Dividendy sa vyké&Zu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavizok v obdobi, ked’ st schvaleng.

(u) DIhodoby majetok a skupina majetku drzana za @¢elom predaja

Ak sa otakava, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zaviizkov v skupine majetku drzanej za ticelom predaja)
sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za U¢elom predaja. V momente pred zaradenim majetku ako drZany za ulelom predaja sa tento majetok (a vietok majetok
a zavizky v skupine majetku drzanej za (delom predaja) preceni podla prislusnych Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU. Nasledne pri prvotnom vykazani ako drzany za adelom predaja sa majetok a skupina majetku
drZana za itelom predaja vykdZzu v zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote zniZenej o naklady stivisiace s predajom podla
toho, ktora je niZia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drzanej za Géelom predaja su najskor priradené ku goodwillu, a nasledne
pomemym dielom k ostathému majetku a zdviizkom, okrem zésob, finanéného majetku, odloZenej dafiovej pohPadavky
a investicii v nehnutel'nostiach, ktoré su nad’alej vyjadrené v siilade s G&tovnymi zasadami Skupiny.

Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom vykézani ako drZané za ucelom predaja sa vykaZu vo vysledku hospodarenia
g v pripade, ak bola vytvorend rezerva z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky
nemd&Zu prevySovat’ kumulativne straty zo zniZenia hodnoty.

Pozemky, budovy a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drZany za Gi¢elom predaja sa neodpisuje.

V pripade, Ze sa neskér po zaradeni majetku do skupiny majetku drZaného za igelom predaja ukéZe, e sa jeho hodnota realizuje
predovSetkym jeho pouZivanim a nie prostrednictvom predaja, majetok sa pretituje spit’ a pre pozemky, budovy a zariadenie
a nehmotny majetok sa odpis vykaze do obdobia, v ktorom prislo k rozhodnutiu o zmene vyuZitia majetku.

(v) Vykazovanie podPla segmentov

Prevadzkové segmenty si &asti Skupiny, ktoré st schopné generovat’ vynosy a néklady, o ktorych st k dispozicii finanéné
informdcie, ktoré pravidelne vyhodnocujii osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov
a pri uréovani vykonnosti. Vedenie sleduje 7 hlavnych segmentov ato horské strediska, zabavné parky, hotely, restauraéné
zariadenia, $portové sluzby a obchody, realitné projekty a ostatné.
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(w) Finanéné zavizky
Skupina vykazuje finanéné zaviizky ako ostatné finanéné zavizky. Finanéné zaviizky ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodérenia Skupina neeviduje.

Vo vykaze o finanénej situacii Skupiny sit ostatné finandné zavizky vykéazané ako prijaté Gvery a poZicky, vydané dlhopisy,
zaviizky z obchodného styku, ostatné zavizky a zavizky so splatnej dane.

Finanéné zavdzky su vykazované Skupinou v deil obchodu. Finan&né zévizky sa pri prvotnom vykazani ocefiuji realnou
hodnotou vratane transakénych nakladov.

Nasledne po prvotnom vykazani sa finanéné zaviizky ocefiuju v umorovanej hodnote. Pri ocefiovani umorovanou hodnotou
Je rozdiel medzi obstardvacimi nékladmi a nominalnou hodnotou vykazovany vo vysledku hospodarenia potas doby trvania
prislu$ného majetku alebo zavizku s pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

Finanéné zavizky sG odidtovan¢ vtedy, ked povinnost’ Skupiny $pecifikovand v zmluve zanikne uplynutim &asu,
je vyrovnand, alebo zrusena.

(x) Odhady redlnych hodnét
Nasledovné odseky opisuja hlavné metédy a predpoklady pouZité pri odhadoch realnych hodnét finanéného majetku a zavizkov
uvedenych v bode 32 — Udaje o realnej hodnote:

i U very poskytnuté
Redlna hodnota bola vypotitand na zéklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a arokov.
Pri odhadoch predpokladanych budicich peflaznych tokov boli vzaté do tivahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skuto&nosti, ktoré
méZu naznatovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov vyjadrujii zmeny v tiverovom hodnoteni od momentu
ich poskytnutia, ako aj zmeny v Girokovych sadzbach v pripade uverov s fixnou firokovou sadzbou.

ii. Uvery a posicky
Pre uvery a p6zi¢ky bez urlenej lehoty splatnosti bola redlna hodnota urdend ako suma zéviizkov splatnych k datumu,
ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Giétovna zévierka. Pre tivery a p6Zi¢ky s dohodnutou lehotou splatnosti je realna hodnota
stanovena na zdklade diskontovanych pefiaznych tokov pouZijuc akiuélne trokové sadzby pontikané v st&asnosti
na uvery a pdZi¢ky s podobnou lehotou splatnosti.

ii. Pohladdvky/zivizky z obchodného styku, ostatné pohl'addvky a ostatny majetok/zdvizky

Pre pohladavky/zavizky so zostatkovou dobou splatnosti mengou ako jeden rok sa predpoklada, e ich nominalna hodnota
predstavuje zdroveii aj redlnu hodnotu. Ostatné pohladavky/zavizky sa pre urdenie redlnej hodnoty oduro&uju.
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3. Zasadné ii¢tovné odhady a predpoklady

Zostavenie utovnej zavierky podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si vyzaduje
pouzitie ur¢itych zésadnych Gétovnych odhadov. Takisto si vyZzaduje, aby manaZment v procese aplikacie uctovnych zasad
spolo¢nosti pouzil svoj usudok. Tieto uétovné odhady budi preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi vysledkami.
Odhady a predpoklady, ktoré nesii zna&né riziko spdsobenia vyznamnej tpravy udtovnej hodnoty majetku a zavizkov
v budicom uétovnom obdobi, su opisané v dalsom texte. Odhady a predpoklady st priebezne prehodnocované.
Ak sa prehodnotenie G&tovnych odhadov vztahuje len k jednému u&tovnému obdobiu, vykdZe sa v tom obdobi,
ak prehodnotenie ovplyvni sicasné aj budiice uctovné obdobia, vykdZze sa v obdobi, kedy doslo k prehodnoteniu
a aj v buducich obdobiach.

(a) Podnikové kombindcie a alokicia kiipnej ceny

Identifikovatel'ny majetok, zdvizky a podmienené zévizky obstardvanej spolodnosti alebo &asti podniku st vykazované
aocefiované v ich redlnej hodnote ku ditu akvizicie. Alokacia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé poloZky obstaranych &istych
aktiv pre potreby finan¢ného vykazovania je realizovana s pomocou profesionalnych poradcov alebo vedenim Skupiny. Ocenenie
je zalozené na historickych informaciach a o&akéavanych faktoch, ktoré sti k dispozicii ku diiu podnikovej kombinacie. Akékol'vek
ofakdvané fakty, ktoré moéZu mat’ vplyv na redlnu hodnotu obstaraného majetku, st zaloZené
na predpokladoch manaZmentu ohladom budiceho vyvoja v konkurenénom a ekonomickom prostredi. Vysledky analyzy
ocenenia si pouzité tieZ pre uréenie doby odpisovania a amortizacie hodnét priradenych k $pecifickym polozkam nehmotného a
dlhodobého hmotného majetku.

Diia 14. aprila 2015 Spolo¢nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spoloénosti PS Rozrywka, ktora sa neskor premenovala
na Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. o. (d’alej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolo¢nost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Diia
4. augusta 2015 Spolo¢nost’ nasledne kupila d’al$i podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spoloénost SWM
je prevadzkovatelom zdbavného parku v meste Chorzow v Pol'sku. Uprava redlnej hodnoty vyplyvajuca ztejto podnikovej
kombinécie uskutoénenej bola zohl'adnena v konsolidovanej Ggtovnej zavierke k 31. oktébru 2015. Precefiované boli budovy
a stavby, hnutel'né veci a goodwill vykdzany pred akviziciou. Vysledkom podnikovej kombindcie bol goodwill vo vyske
644 tis. eur. Niektoré polozky motného majetok boli ocefiované reprodukénou obstaravacou cenou a niektoré trhovym pristupom
(angl. market approach). Upravy realnej hodnoty vyplyvajice z podnikovej kombinacie v uétovnom obdobi
1. novembra 2014 az 31. oktobra 2015 su uvedené v nasledujiicej tabulke:

v tis. eur Pozemky, Goodwill Odlozeny Celkovy {isty
budovy daiiovy vplyv na
a zariadenie zavizok stivahu

Obstarany majetok a zaviizky
Majetok a zavizky strediska Slaskie Wesole
Miasteczko 976 -677 -185 114

Uprava goodwillu vo vyske -677 tis. eur predstavuje odpis lokalneho goodwillu vykazaného ku diiu obstarania dcérskej
spolo€nosti vo vyske -1 321 tis. eur a vykazanie konsolidovaného goodwillu vo vyske 644 tis. eur.

Diia 5. marca 2014 skupina obstarala 97% podiel v pol'skej spolocnosti Szczyrkowsky Osrodek Narciarski S.A. (d'alej SON)
so sidlo v Szczyrku v Polskej republike. Spoloénost’ SON je prevadzkovatefom lyZiarskeho strediska v meste Szczyrk
v pol'skych Beskydach. Skupina zaplatila za tento podiel 7 191 tis. eur a stala sa tak najva&im akcionarom v spolo¢nosti SON.
Vedenie skupiny uskuto¢nilo precenenie obstaraného majetku a zaviizkov, v ramei ktorého priglo k navygeniu hodnoty majetku
deérskej spolo¢nosti SON. Tieto Gipravy boli prenesené do konsolidovanej ictovnej zavierky metédou plnej konsolidécie.

Redlna hodnota obstaraného majetku a zavizkov bola odvodena od obchodného planu pripraveného manazmentom. KI'a¢ovymi
predpokladmi, ktoré boli zaroveii aj najviac citlivym faktorom pri urdeni redlnej hodnoty, boli manaZzmentom ogakavané trzby,
ziskovost’, néklady kapitalu pouzité ako diskontny faktor pre buduce &isté pefiazné toky a terminalny rast. Odakévané trzby ako
aj ziskovost’ boli odvodené na zéklade inych podobnych stredisk Skupiny. Projektovanie pefiaznych tokov pouZité pri urovani
realnej hodnoty pokryvalo strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou extrapolaciou pre d’alsie obdobie. Na zaklade takejto
normalizovanej urovne pefiaznych tokov sa vypoditala terminalna hodnota s predpokladom rastu pefiaznych tokov na arovni
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2,2% ro¢ne. Diskontna sadzba pouZita pri projektovani pefiaznych tokov bola vypogitana ako vaZzeny priemer nakladov kapitalu
(angl. weighted average cost of capital) na urovni 6,5%.

Upravy realnej hodnoty vyplyvajuce z podnikovej kombinacie v i&tovnom obdobi 1. novembra 2013 aZ 31. oktdbra 2014 st
uvedené v nasledujucej tabulke:

v tis. eur Pozemky, Najomné OdloZeny Celkovy
budovy zmluvy daiiovy (&isty vplyv
a zariadenie zdviizok na sivahu

Obstarany majetok
Majetok strediska Szczyrk 2248 7510 -1 854 7 904

(b) Ocenenie investicii v nehnutel’'nostiach

Investicie v nehnutelnostiach su vykazované v realnej hodnote. Redlna hodnota investicii v nehnutelnostiach je uréena bud’
nezavislym sudnym znalcom alebo majetok ocefiuje manazment (pozri Vyznamné itovné zasady, bod 1), v obidvoch pripadoch
je ocenenie zaloZené na aktualnych trhovych hodnotéch a podmienkach. Trhova hodnota predstavuje odhadovant hodnotu, za
ktorl by bolo mozné majetok v defi ocenenia vymenit' medzi potencialnym predavajicim a potencidlnym kupujtcim, a to vo
forme transakcie na baze nezavislych stran po primeranom marketingu, v ktorom kazda zo zi¢astnenych stran kon4 informovane,
obozretne a bez prinuitenia.

V pripade absencie aktulnych trhovych cien sa pri oceneni bera do tiivahy odhadované &isté pefiazné toky z prendjmu majetku
avynos z kapitalizacie, ktory odraZa Specifické riziko vlastné danému trhu a tieZ pefiaznym tokom plynicim z majetku.

Ocenenie odraza (ked’ je to relevantné) typ ndjomnikov uZivajicich majetok alebo zodpovednych za splnenie zavizkov
z lizingu alebo potencialnych uZivatelov v pripade ponechania majetku neprenajatého, vicobecné trhové vnimanie bonity
ngjomnikov, rozvrhnutie zodpovednosti stvisiacich s Gdrzbou a poistenim majetku medzi Skupinu a ndjomcov a zostvajticu
zivotnost’ majetku,

Investicie v nehnutelnostiach predstavujii v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 tri hotely (SKI,
Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie Otupné v ich ihrnnej u¢tovnej hodnote 1 982 tis. eur (za obdobie od 1. novembra
2013 do 31. oktébra 2014 predstavovali investicie v nehnutelnostiach styri hotely — SKI, Liptov, Kosodrevina, Slovakia
a ubytovacie zariadenie Otupné v ich Ghrnnej uétovnej hodnote 2 693 tis. eur), ktoré si prenajimané tretim stranam a tieto ich
prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v iétovnej hodnote 4 572 tis. eur. V priebehu roku
2015 bol hotel Slovakia na zéklade rozhodnutia manazmentu Spolo¢nosti preradeny z investicie v nehnutelnostiach a je uréeny
na predaj. Hodnota hotelov bola urfend odhadom manaZmentu spdsobom uvedenym vyssie. Hodnota pozemkov bola urdena
manaZmentom pomocou trhovych cien, pricom vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na meter $tvorcovy
v zavislosti od typu pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2015 vedenie Spolotnosti na zaklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvysenie hodnoty hotela SK1 o 188 tis. eur, zvy3enie hodnoty hotela Liptov o 40 tis. eur.
Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2015 uskuto&nené cez vysledok hospodarenia predstavovalo vynos
228 tis. eur (2014: vynos 1 413 tis. eur).

Ak by sa redlna hodnota tej &asti investicii v nehnutelnostiach, ktora bola urdena na ziklade odhadov manaZmentu, lidila

od odhadov manaZmentu o 10%, G&tovna hodnota investicii v nehnutelnostiach by bola o 655 tis. eur vy$ia alebo nizsia
v porovnani so sumou vykazanou k 31. oktébru 2015 (k 31. oktdbru 2014: 726 tis. eur).
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(¢) Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka, Skupina posudzuje, & nedoglo k zniZeniu hodnoty goodwillu. V pripade,
Ze nie je zisteny indikdtor moZného zniZenia hodnoty, Skupina v stlade s TAS 36 testuje goodwill vykézany pri podnikovej
kombindcii potas bezného ictovného obdobia a goodwill vykdzany uz v minulych obdobiach, na moZné zniZenie hodnoty raz
roCne k 31. oktébru, teda ku diiv, ku ktorému sa zostavuje roéna konsolidovana uétovna zavierka.

V defi akvizicie je obstarany goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujiicim hotovost” (angl. cash-generating unit,
CGU), pre ktoré sa olakava, ze budii mat’ GZitok zo synergickych efektov vznikajticich pri podnikovych kombinaciach.

ZniZenie hodnoty je uréené posadenim névratnej hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill vzt'ahuje, na zaklade hodnoty z pouzitia
(angl. value in use). Tato hodnota bola odvodend od buducich pefiaznych tokov odhadnutych manazmentom. Diskontnd sadzba
pouZita pri odhadovani redlnej hodnoty bola 6,5% pre rok 2015 a 6,05% pre rok 2014 (po zohPadneni dane z prijmu).

Hodnota z pouzitia bola odvodena od obchodného planu pripraveného manazmentom. KPagovym predpokladom, ktory bol
zaroveii aj najviac citlivym faktorom pri uréeni navratnej hodnoty, boli oakavané trzby vyhodnotené manazmentom, ziskovost
anaklady kapitalu pouZité ako diskontny faktor pre budice &isté pefiazné toky. OCakévané trzby ako aj ziskovost
su zaloZzené na zmenéch v ciel'ovych skupinach zakaznikov, posilnenom marketingu a zvy3eni kvality poskytovanych sluzieb.
Projektovanie pefiaZnych tokov pouZité pri ur€ovani hodnoty z pouZitia pokryva strednodobé obdobie 5 rokov s naslednou
extrapolaciou pre d'alsie obdobie. Na zéklade takejto normalizovanej trovne pefiaznych tokov sa vypodéitala terminalna hodnota
s predpokladom rastu pefiaznych tokov na itrovni 2,2% roéne (2014: 2,2%). Diskontné sadzby pouZité pri projektovani pefiaznych
tokov boli vypotitané ako vaZeny priemer nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital). Vroku 2015
a 2014 bol goodwill testovany v ramci CGU Vysoké Tatry a test nepreukédzal dovod na zniZenie hodnoty majetku. Pozri bod
3(d). Goodwill obstarany akviziciou v roku 2015 nebol k 31. oktébru 2015 testovany, nakol’ko vedenie Skupiny vyhodnotilo, Ze
sa vyznamne nezmenili predpokiady, ktoré boli pouZité pri preceiiovani majetku ziskaného v podnikovej kombinacii pogas roku
2015.

Ak by k 31. oktébru 2015 projektovana EBITDA CGU Vysoké Tarry, ktora je sidast'ou projektovanych petiaznych tokov, bola
nizdia 0 5% v porovnani s odhadom manaZmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky generujticej hotovost’
v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 8 999 tis. eur. V tomto pripade by nebolo nutné zau&tovat’ zniZenie hodnoty majetku alebo
goodwill ani pri niZz§om dosiahnutom ukazovateli EBITDA. Ak by diskontna sadzba bola zvy$ena o pol percentualneho bodu
oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujlcej hotovost’ v lokalite Vysoké Tatry poklesla o 15 906 tis. eur. Ani v tomto pripade by nebolo nutné zatidtovat’ zniZenie
hodnoty majetku alebo goodwill ani pri vy$3ej hodnote diskontnej sadby

(d) Testovanie zniZenia hodnoty majetku

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uStovna zavierka, Skupina posudzuje, &i nedo$lo k zniZeniu hodnoty majetku Skupiny.
IAS 36 vyZaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuji interné alebo externé indikatory, ktoré
by poukazovali na moZné zniZenie hodnoty majetku.

Skupina vykonava 6 hlavnych &innosti: prevadzka lyZiarskych stredisk, zabavnych parkov, restaurainych sluZieb, 3portové
sluzby a obchody, ubytovacie sluzby a realitné projekty, a to v piatich lokalitdch: Jasnej (Nizke Tatry), vo Vysokych Tatrach,
v Liptovskom Mikulagi, v Szczyrku v Pol'skej republike a v meste Chorzow v Pol'skej republike. Kazda lokalita bola posiidena
manaZmentom ako nezavisla jednotka generujuca hotovost’ (angl. cash-generating unit, CGU). Skupina sleduje vykonnost’
avytvira samostatné rozpolty pre jednotlivé jednotky generujiice hotovost’. Majetok Skupiny bol priradeny podla vecnej
prislunosti k jednotlivym jednotkam generujicim hotovost', pri¢om do jednotlivych celkov CGU sa zahfiiajii vetky aktiva,
ktoré sa tam nachadzaju, teda okrem Vlekov a Lanovych drah aj Hotely, Restauraéné zariadenia a Sportové sluzby a obchody.

K 31. oktébru 2015 po postudeni vedenim Skupiny, nebol identifikovany Ziadny indikator mozného zniZenia hodnoty majetku

Skupiny. Z tohto dévodu sa nepristpilo k testovaniu zniZenia hodnoty majetku. Test na zniZenie hodnoty bol uskuto&neny len
pre lokalitu Vysoké Tatry, nakol'ko je k nej priradeny Goodwill, tak ako je uvedené v bode 3(c).
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K 31. oktébru 2014 boli identifikované indikatory na zniZenie hodnoty majetku Skupiny, z dévodu, Ze niektoré z hlavnych
¢innosti nedosiahli planovant ziskovost. Z tohto dovodu sa vykonal test na zniZenie hodnoty majetku. Testovali sa tri zakladné
celky, a to stredisko Vysoké Tatry, stredisko JASNA Nizke Tatry a aquapark Tatralandia v Liptovskom Mikulsi. Vysledky
testovania neviedli k zniZeniu hodnoty majetku.

Potencialne zniZenie hodnoty je uréené porovnanim navratnej hodnoty a i&tovnej hodnoty jednotky generujlicej hotovost.

Néavratna hodnota bola stanovend na zdklade hodnoty z pouZitia. Hodnota z pouZitia bola odvodena od hodnoty budtcich
petiaznych tokov upravenych na sa¢asni hodnotu diskontovanim. Diskontna sadzba pouZita pri testovani zniZenia hodnoty
majetku bola v roku 2015 6,5% (v roku 2014 6,5%) (po zohladneni dane z prijmu). T4to diskontna sadzba bola vypoditana
metédou vaZzeného priemeru nakladov kapitalu (angl. weighted average cost of capital).

Hodnota zpouZitia kaxdej jednotky generujucej hotovost, bola stanovena na zdklade projektovanych pefiaznych tokov
vyplyvajhcich z dlhodobého finanéného planu pripraveného mana?mentom. Finanéné plany boli pripravené na obdobie
nasledujicich piatich rokov. Projektované pefiazné toky pre nasledujice obdobie po piatich rokoch boli odvodené od tychto
finanénych planov. V tomto naslednom obdobi sa predpoklad dosiahnutie takej prevadzkovej a finanénej vykonnosti, ktord
je manaZmentom povaZovani za dlhodobo udrzateni. Na zaklade takejto normalizovanej Grovne peiaZnych tokov
sa vypotitala termindlna hodnota s predpokladom rastu peiiaznych tokov na Urovni 2,2% roéne v teste uskutodnenom
k 31. oktébru 2015 (k 31. oktébru 2014: 2,2%).

KTagovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyvituji hodnotu z pouZitia, si okrem diskontnej sadzby predovsetkym planované
ceny a navstevnost’, VécSina predpokladov je zaloZena na historickych skiisenostiach okrem oSakévanych skuto&nosti spojenych
s novymi investiciami (ako napr. prepravné kapacity novych lanoviek). V pripade odhadov budicich cien manazment zobral do
tvahy aj ceny porovnatelnych stredisk, hotelov a zabavnych parkov v inych krajinach, so zohPadnenim rozdielov v cielovej
skupine klientov.

Ak by k 31. oktébru 2014 projektovand EBITDA, ktora je sudastou projektovanych peiiaznych tokov, bola niZsia
0 5% v porovnani s odhadom manazmentu, hodnota z pouZitia by v pripade nezéavislej jednotky generujiicej hotovost’ v lokalite
Jasna (Nizke Tatry) bola niZ3ia o 9 831 tis. eur, v pripade lokality Vysoké Tatry by poklesla o 7 444 tis. eur a v pripade lokality
Liptovsky Mikulas (Tatralandia) by bola niZ3ia o 4 980 tis. eur. Ani v jednom pripade by nebolo nutné zaidtovat’ zniZenie
hodnoty majetku ani pri nizSom dosiahnutom ukazovateli EBIDTA. Ak by diskontna sadzba bola zvy$ena o pol percentuélneho
bodu oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, hodnota z pouZitia by v pripade nezavislej jednotky
generujucej hotovost’ v lokalite Jasnd (Nizke Tatry) bola niz§ia o 14 243 tis. eur, v pripade lokality Vysoké Tatry by poklesla
0 12 062 tis. eur a v pripade lokality Liptovsky Mikulas (Tatralandia) by bola niZ$ia o 7 765 tis. eur. Ani v jednom pripade by
nebolo nutné zauétovat’ znfzenie hodnoty majetku ani pri vy$s$ej hodnote diskontnej sadzby.

(¢) Finanéné ndistroje v reilnej hodnote
Realna hodnota finanénych nastrojov je stanovena na ziklade:

Uroveti 1: kétovana trhové cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky majetok alebo zavizky

Uroveit 2: vstupy iné ako kétované ceny zahmuté v {irovni 1, ktoré st porovnatelné pre majetok alebo zavizok, bud’
priamo (ako ceny porovnatelnych néstrojov) alebo nepriamo (odvodené od cien)

Uroveit 3: vstupy pre majetok a zaviizky, ktoré nic st stanovené na zdklade dét z porovnatelnych trhov (neporovnatelné
vstupy)

Ked nie je k dispozicii kétovana trhova cena, redlna hodnota nastroja je odhadnuta s pouZitim ocefiovacich technik. Pri pouzivani
ocefiovacich modelov manazment pouZiva odhady a predpoklady, ktoré s konzistentné s dostupnymi informéciami o odhadoch
a predpokladoch, ktoré by pouzivali Ggastnici trhu pri uréovani ceny prislusného finanéného néstroja.
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31.10.2015 31.10.2014
Vv tis. eur Uroveiil Urovei2 Uroveii3 Celkom Uroveii1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom

Cenné papiere uréené

na predaj 64 - - 64 59 - - 59
Finanéné nastroje

oceflované realnou

hodnotou cez vysledok

hospodarenia - - 321 321 - - 2022 2022

V roku 2015 Spoloé¢nost’ obstarala investiciu v spoloénosti CAREPAR, a.s. v hodnote 15 tis. eur.

V ramci urovne 3 Spolo¢nost’ eviduje najmi finanénh investiciu (podiel na zékladnom imani vo vyske 19%) v spolo¢nosti
MELIDA, a.s. vo vy$ke 154 tis. eur (k 31. oktdbru 2014: 1 869 tis. eur) a ostatné finan&né investicie ocetiované cez vysledok
hospodarenia ako je uvedené v bode 24 - Finan¢né investicie. Spolo¢nost MELIDA, a.s. uzavrela diia 6. novembra 2012 zmluvn
o prendgjme podniku so spolo¢nostou SKIAREAL Spindleriv Mlyn, a.s., ktord bola vedenim Spoloc¢nosti vyhodnotena
pre potreby konsolidovanej zavierky ako podnikova kombin4cia.

Realna hodnota tohto financného majetku bola v roku 2014 odhadnuta vedenim Spolo¢nosti pouZitim metédy diskontovania
pefiaznych tokov, s pouZitim vstupov z podnikatelského planu a odhadov petiaznych tokov. Podnikatel'sky plan a odhady
petiaznych tokov boli pred ich pouzitim vedenim Spolo&nosti dosledne prehodnotené, Diskontna sadzba pouzita pre ocenenie
tohto finan¢ného majetku pouZita v roku 2014 bola vo vyke 7,02%. Hlavnymi predpokladmi, ktoré boli pouZité pri ocefiovani,
boli ofakavané peiazné toky a diskontna sadzba. Spolo¢nost” diia 9. decembra 2015 predala cely svoj 19% podiel cennych
papierov spolo¢nosti MELIDA a.s. za 154 tis. eur. Z tohto dovodu Spolognost’ precenila hodnotu cennych papierov spoloénosti
MELIDA a.s. na hodnotu podl'a uzavretej zmluvy este k 31. oktébru 2013, z &oho jej vznikol zapomny ocefiovaci rozdiel vo vyske
1716 tis. eur.

Odsuhlasenie po¢iatodnych a konednych zostatkov realnych hodnét jednotlivych trovni finan&ného majetku:

Precenenie cez  Prirastky  Ubytky

Zostatok Precenenie  ostatné sticasti Zostatok

k31.10. cezvysledok komplexného k 31.10.

Vv tis. eur 2014 hospoddrenia vysledku 2015

Cenné papiere uréené na predaj 59 - 5 - - 64
Finanéné nastroje ocefiované redlnou

hodnotou cez vysledok hospodarenia 2022 -1716 - 15 - 321
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

5. Prirastok a ibytok podielov v spolo¢nostiach

Diia 14. aprila 2015 Spolo¢nost’ obstarala 70%-ny podiel v pol'skej spolo¢nosti PS Rozrywka, ktora sa neskér premenovala na
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. zo. o. (d’alej SWM). Za tento 70%-ny podiel Spolognost’ zaplatila 6 727 tis. eur. Dila
4. augusta 2015 Spolo¢nost’ nésledne kupila d’al$i podiel vo vyske 5%, v celkovej sume 723 tis. eur. Spolo¢nost SWM
je prevadzkovatePom zidbavného parku v meste Chorzow v Pol'sku.

Slaskie Wesole

v tis. eur Miasteczko
Sp. z 0.0.

Nehmotny majetok 65
Pozemky, budovy a zariadenie 2 700
Ostatny majetok 6
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 6715
Uvery a pbzicky -157
Ostatné zavizky -69
Odlozeny daitovy zavizok -185
Cisty identifikovateny majetok a zaviizky (100% podiel) 9075
Obstarany podiel (75% podiel) 6 806
Néklady na obstaranie -7 450
Goodwill z obstarania 644
Zaplatena protihodnota, vysporiadana v peniazoch -7 450
Obstarana hotovost’ 6715
Cisty peiiainy vydavok -735
Strata odo diia obstarania -388

Dria 5. marca 2014 skupina obstarala 97% podiel v pol'skej spolognosti Szczyrkowsky Osrodek Narciarski S.A. (d'alej Szczyrk
alebo SON) so sidlo v Szczyrku v Pol'skej republike. Spolognost’ SON je prevadzkovatePom lyZiarskeho strediska v meste
Szczyrk v pol'skych Beskydach. Skupina zaplatila za tento podiel 7 191 tis. eur a stala sa tak najvi&sim akcionarom v spolo¢nosti
SON. Obstaranie dcérskej spoloénosti v roku 2014 malo nasledujuci vplyv na majetok a zavizky Skupiny:

Szezyrkowsky

Vv tis. eur Ehrodek
Narciarski

S.A.

Nehmotny majetok 7510
Pozemky, budovy a zariadenie 5542
Ostatny majetok 102
PeriaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 167
Uvery a pozitky -1757
Ostatné zavazky -679
OdlozZeny datiovy zavizok -1 854
éisty identifikovatel'ny majetok a zaviizky (100% podiel) 9 031
Obstarany podiel (97% podiel) 8 760
Néklady na obstaranie -7 191
Zaporny goodwill z obstarania -1 569
Zaplatena protihodnota , vysporiadana v peniazoch -7 191
Obstarand hotovost’ 167
Cisty peitaZny vydavok -7 024
Strata odo diia obstarania -666
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo€nosti

Poznimky ku konsolidovanej @tovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

5. Prirastok a iibytok podielov v spolo¢nostiach (pokracovanie)

Ako je uvedené v tabulke vysSie, obstaranie dcérskej spolonosti SON predstavovalo pre Skupinu vykézanie zaporného
goodwillu vo vygke 1 569 tis. eur. Pre d'al$i rozvoj a zachovanie stability strediska pévodny majitel’ nemal dostatont finan¢ni
silu, €o bol dévod, preco sa Skupine podarilo obstarat’ dcérsku spolo¢nost’ v hodnote niZSej ako bola uréena jej trhova hodnota.
Odo diia obstarania do 31. oktobra 2014 dcérska spolonost’ nevykézala Ziadne trzby a v pripade, Ze by k jej obstaraniu priglo
na zadiatku uétovného obdobia, trzby Skupiny by za rok 2014 predstavovali 57 074 tis. eur a stratu 107 tis. eur.

PrIon

v tis. eur Datum Ubviok Podiel
obstarania Obstardvacia oY Skupiny
. \ peiiaznych i
(ziskania cena tokov P° obstarani
kontroly) %

Nakup dcérskej spolocnosti
Szczyrkowsky Osrodek Narciarski S.A. 5.3.2014 7 191 -7 191 100%
Slaskie Wesole Miasteczko Sp. z 0. 0. 14.4.2015 7 450 -7 450 75%

6. Triby
1.11.2014 — 1.11.2013 -
v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Horské strediska 29778 21978
Hotely 16 582 15 869
Sportové sluzby a obchody 3589 2452
Restauraéné zariadenia 9 796 7 205
Zabavné parky 9034 8123
Realitné projekty 1212 307
Celkom 69 991 55 934
7. Ostatné previdzkové vynosy

1.11.2014 - 1.11.2013 -
v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Zmluvné pokuty 3 30
Néahrady od poist'ovne 60 17
Ostatné prevadzkové vynosy 861 328
Celkom 924 375

Zmluvné pokuty k 31. oktébru 2015 vo vyske 3 tis. eur predstavujii zmluvné pokuty z odberatel'skych vztahov. Zmluvné pokuty
k 31. oktébru 2014 vo vyske 30 tis. eur predstavuju zmluvni pokutu za omeskanie dodévky na zaklade zmluvy o dielo.

8. Spotreba materiilu a tovarov

v tis. eur

Material v hotelovych strediskach a re$tauraénych zariadeniach

Tovar
Pohonné hmoty
Material na opravu a adrzbu

Material a tovar — ostatné
Celkom

1.11.2014 - 1.11.2013 —
31.10.2015 31.10.2014
-4 688 -3 751

-3 304 -2616

-690 -690

-636 -465

-2 009 -1 969

-11 327 -9 491
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Tatry mountain resorts, a.s. a dcérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej ii¢tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

9. Nakupované sluzby

1.11.2014 — 1.11.2013 -
v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Spotreba energii -4 456 -4242
Néklady na reklamu -2 129 -2 837
Ostatné nakupované sluzby -3 356 -2011
Néklady na ndjomné (priestory) a ostatné -2 932 -1 892
Ostatné spravne naklady -1174 -879
Naklady na komunikaciu -1 008 -819
Naéklady na opravu a Gdrzbu -1 099 =763
Néklady na pravne poradenstvo -477 =272
Sluzby suvisiace s vlastnenymi priestormi -262 -248
Doprava, ubytovanie, cestovné -153 -149
Néklady na $kolenia -62 -67
Celkom -17 108 -14179

Ostatn¢ nakupované sluzby predstavuji naklady na Gi¢tovnictvo, audit, marketing a iné naklady, ktoré suvisia s administrativnou
prevadzkou Skupiny. Skupina vyuZiva sluzby auditorskej spolo&nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie individuélnej
akonsolidovanej itovnej zavierky. Naklady na tieto poloZky v obdobi od 1. novembra 2014 aZ 31. oktébra 2015 predstavovali
158 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktdbra 2014: 165 tis. eur). KPMG Slovensko Advisory, k.s. poskytla po&as roka aj sluzby
tykajuce sa daiiového poradenstva vo vygke 4 tis. eur (za obdobie konciace 31. oktdbra 2014: 4 tis. eur).

10. Osobné niklady

1.11.2014 - 1.11.2013 -
v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Mazdové néklady -9374 -7795
Naéklady na personalny lizing -4 558 -3 884
Niklady na socidlne zabezpetenie (povinné) -3325 -2 930
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -204 -208
Ostatné socialne naklady -13 -15
Celkom -17 474 -14 832

Priemerny podet zamestnancov Skupiny v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 bol 1 009, z toho manaZzment
25 (od 1. novembra 2013 do 31. oktébra 2014 bol 1 018 ztoho manaZment 25). Skupina pofas roka vyuzivala shizby
personalnych agentir na kratkodoby prendjom zamestnancov. V roku 2015 sa jednalo o277 zamestnancov z celkového
poctu 1 009. V roku 2014 to bolo 319 zamestnancov z celkového poétu 1 018.

11. Ostatné prevadzkové naklady

1.11.2014 - 1.11.2013 -
v lis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Poistenie (majetok, automobily, cestovné) -332 -291
Naklady na poplatky a provizie -310 =241
Mank4 a $kody -86 -65
Ostatné prevadzkové naklady -45 -331
Celkom =773 -928
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti
Poznamky ku konsolidovanej Gi¢tovnej zdvierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

12. Urokové vynosy a niklady

v tis. eur 1.11.2014 - 1.11.2013 -

31.10.2015 31.10.2014
Urokové vynosy 1403 1475
Urokové naklady -11 072 -7 766
Celkom -9 669 -6 291

Urokové vynosy za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 vo vyske 1 403 tis. eur (od 1. novembra 2013
do 31. oktébra 2014 vo vyske 1 475 tis. eur) plyni najmi z poskytnutych tverov s fixnou trokovou sadzbou. Pozri bod
20 — Uvery poskytnuté.

Urokové naklady za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 vo vyske 11 072 tis. eur predstavuji naklady na uvery
a pozicky vo vyske 1 196 tis. eur a tirokové naklady z vydanych dihopisov vo vyske 9 876 tis. eur (od 1. novembra 2013
do 31. oktébra 2014 vo vyske 7 766 tis. eur). Spolo&nost’ vydala urogené dlhopisy v celkovej nomindlnej hodnote 180 mil. eur.
Prva Cast’ dlhopisov TMR 1 v objeme 70 mil. s nominalnou urokovou mierou 4,5% p.a. je splatna 17. decembra 2018. Druh4 &ast’
dlhopisov TMR 11 v objeme 110 mil. eur s nominélnou Grokovou mierou 6% p.a. je splatna 5. februara 2021. Pre viac informacii
ohl'adom vydanych dlhopisov pozri bod 31 — Vydané dlhopisy. Urokové néklady z dlhopisov obsahujt aj alikvotny tGrokovy

naklad z vydanych dlhopisov v hodnote 6 022 tis. eur.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 nekapitalizovali do majetku tirokové naklady (od 1. novembra 2013
do 31. oktébra 2014 vo vyske 737 tis. eur).

13. Zisk z finanénych néstrojov, netto

v tis. eur 1.11.2014 - 1.11.2013 -
31.10.2015 31.10.2014
Precenenie finanénych nastrojov oceiiovanych redlnou hodnotou cez vykaz 1716 15
ziskov a strat ) )
Néklady na spravu finan&nych nastrojov -178 -136
Zisk z predaja finanénych néstrojov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ) 14
ziskov a strat
Ostatné, netto 328 -143
Celkom -1 566 -280

Precenenie finantnych néstrojov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat za obdobie od 1. novembra 2014
do 31. oktébra 2015 predstavuje stratu z precenenia podielu v spolodnosti MELIDA, a.s. vo vyske 1 716 tis. Eur.

14. Daii z prijmu a odloZen4 daii

v lis. eur 1.11.2014 — 1.11.2013 -
31.10.2015 31.10.2014

Splatnd dari:

Dati bezného uétovného obdobia -4

Zrazkova datt z Girokov -12 -

-16 <

Odlozena daii:

Zauctovanie a zictovanie doCasnych rozdielov -612 402

Zmena v dafiovej sadzbe - 189

Celkova dait z prijmov -628 591
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Tatry mountain resorts, a.s. a deérske spolo¢nosti

PoznamKy ku konsolidovanej uétovnej zavierke za obdobie od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015

14. Dai z prijmu a odloZen4 daii (pokradovanie)

OdloZené dane z prijmov sil vypoditané pouzitim uzdkonenych dafiovych sadzieb, ktorych platnost’ sa predpoklada v obdobi,

v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zévizok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z doasnych rozdielov vzniknutych v Slovenskej republike, Skupina pouZzila sadzbu 22% vyplyvajucu
zo zniZenej sadzby dane z prijmov pravnickych oséb od 1. janudra 2014, (2013: 23%). Z iohto dovodu Skupina vykazala

v tabul’ke niZSie aj dopad zniZenia dafiovej sadzby na datiové zat'azenie Skupiny.

Odsihlasenie efektivnej datiovej sadzby

v tis. eur 1.11.2014 - 31.10.2015 1.11.2013 - 31.10.2014
% %
Zisk/(strata) pred zdanenim -123 92
Datlova sadzba 22% 22% -27 23% 21
Datiovo neuznané naklady -1 036% 1273 1152% 1 060
Nezdatiované vynosy 1 136% -1397 -1 563% -1 438
Splatna daii: zrazkova daii z Girokov -3% 4 1% 1
Pouzitie predchadzajicich neuplatnenych dafiovych strat 131% -161 0% -
Vplyv datiovej sadzby v Pol'skej republike 260% -320 -50% -46
Zmena v dafiovej sadzbe 0% - -205% -189
Celkom -510,57% -628 -642,21% 591

Dati z prijmov vykazana cez ostatné sicasti komplexného vysledku

1.11.2014 - 31.10.2015

v tis. eur Pred

zdanenim

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj na redlnu

Daii zdaneni

1.11.2013 - 31.10.2014
Po Pred

Po

zdanenim Daii  zdaneni

hodnotu 8 -2 6 - - -
Ostatné siéasti komplexného vysledku 8 -2 6 - - -
Pohyby odloZeného daiiového zaviizku (netto) pocas obdobia 2015 a 2014
2015
Vykizané Vykdzanév Vplyv Obstarané
Zostatok k vo vykaze ostatnom kurzového prostrednictvom Zostatok k
1.novembru ziskova komplexnom rozdielu podnikovej 31. oktébru
v tis. eur 2014 strat vysledku kombinacie 2015
Dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok -20 042 -649 -18 -185 -20 894
Investicie do nehnutelnosti -693 -135 -828
Straty zo zniZenia hodnoty
pohl'adavok z obchodného styku a
ostatného majetku 31 -16 - - 15
Rezervy a zavizky 172 164 - 336
Datiové straty 366 24 - - - 390
Ostatné dodasné rozdiely - - -2 - - -2
Celkom, netto -20 166 -612 -2 -18 -185 -20 983
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14. Dafi z prijmu a odloZena daii (pokradovanie)

2014
Vykizané Vykazanév Obstarané
Zostatok k  vo vykaze ostatnom prostrednictvom Zostatok k
1. novembru ziskova komplexnom podnikovej 31. oktébru
Vv tis. eur 2013 strat vysledku kombindcie 2014
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok -18 595 407 -1 854 -20 042
Investicie do nehnutelnosti -400 -293 - -693
Straty zo zniZenia hodnoty pohladivok z
obchodného styku a ostatného majetku -286 317 - - 31
Kratkodobé zavizky 212 -40 - 172
Datiové straty 166 200 - - 366
Ostatné doCasné rozdiely - -
Celkom, netto -18 899 591 - -1 854 -20 166

Pozri tieZ bod 18 - OdloZena datiova pohl'adavka, odloZeny dafiovy zavizok.
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15. Pozemky, budovy a zariadenie

v tis. eur Samostatné

hnutel’né veci

a stibory

Pozemky a hnutel’nych Nedokondeny
budovy veci majetok Celkom
Obstardvacia cena

Podiatoény stav k 1.11.2013 190 226 91 445 18 628 300 299
Prirastky 3656 14 689 8612 26 957
Prirastky v désledku akvizicie podnikov 4489 994 59 5542
Ubytky -1312 -1500 -597 -3 409
Presun do investicii v nehnutelnostiach 34 - - 34
Presuny v rAmci majetku 16 867 5917 -22784 -
Kurzovy rozdiel -94 -21 -1 -116
Zostatok k 31.10.2014 213 866 111 524 3917 329 307
Podiato¢ny stav k 1.11.2014 213 866 111524 3917 329307
Prirastky 1184 1146 1 848 4178
Prirastky v d6sledku akvizicie podnikov 103 1354 1243 2700
Ubytky -1556 276 -875 2707
Presun do investicii v nehnutelnostiach - = ' -
Presuny v ramci majetku 887 342 -1229 -
Kurzovy rozdiel 19 -70 -5 -56
Zostatok k 31.10.2015 214 503 114 020 4 899 333422

Oprdvky a straty zo zniZenia hodnoty

majethu

Podgiatocny stav k 1.11.2013 -23 943 -20 154 -597 -44 694
Odpis beZného iétovného obdobia -4 634 -8 050 - -12 684
Ubytky 438 1100 597 2135
Presun do investicii v nehnutel'nostiach _ - % = -
Zostatok k 31.10.2014 -28 139 -27 104 - -55243
Pociato¢ny stavk 1.11.2014 -28 139 -27 104 - -55 243
QOdpis bezného u&tovného obdobia -5 096 -7 384 = -12 430
Ubytky 315 275 - 590
Presun do investicii v nehnutel'nostiach - - - -
Kurzovy rozdiel -1 -11 -12
Zostatok k 31.10.2015 -32 921 -34 224 - -67 145

Zostatkovd hodnota

k 1.11.2013 166 283 71 291 18 031 255 605
k 31.10.2014 185 727 84 420 3917 274 064
k 1.11.2014 185 727 84 420 3917 274 064
k31.10.2015 181 582 79 796 4 899 266 277

Skupina v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktdbra 2015 realizovala investicie vo vyske 4 178 tis. eur. Investicie boli drobného
charakteru a realizovali sa na v8etkych strediskach: skvalitnenie zjazdovych trati aich rozsirenie, investicie na hoteloch
a reStaurdciach na svahoch v strediskach a ostatné prevadzkové investicie.

Skupina v obdobi od 1. novembra 2013 do 31. oktobra 2014 zaradila do uZivania 8-sedatkovi lanovku Lugky v stredisku Jasna
v hodnote 8 811 tis. eur. Dokonéend bola restaurcia Rotunda na Chopku v celkovej sume 4 314 tis. eur., parkovisko
15. Pozemky, budovy a zariadenie (pokracovanie)
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v nastupnej stanici Chopok Juh Krupova v hodnote 1 518 tis. eur, dokong&ené bolo opléstenie lanovky na Chopku Juh v hodnote
1 615 tis. eur. ado uzivania bola odovzdana nova 15-miestna kabinkovéa lanovka Gondola v stredisku Tatranskd Lomnica
v celkovej hodnote 10 417 tis. eur. V stredisku Tatralandia bola vybudovana nov4 letna re$tauracia Medrano v hodnote 798 tis.
eur, Dalgimi vyznamnymi investiciami boli investicie do roz&irenia kapacity zasneZovania v strediskach Jasna aj Vysoké Tatry,
skvalitnenie zjazdovych trati aich rozirenie, investicie na hoteloch areStauraciach na svahoch v strediskach a ostatné
prevadzkové investicie.

Akviziciou dcérskej spoloénosti SWM v roku 2015 Skupina ziskala hmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 2 700 tis.
eur. Majetok sa tyka hlavne kolotoov a zdbavnych atrakcii vo vlastnictve spolo¢nosti SWM.

Akviziciou dcérskej spolognosti SON v roku 2014 Skupina ziskala hmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 5 542 tis.
eur, Majetok sa tyka hlavne pozemkov vo vlastnictve spolognosti SON.

NevyuZity majetok
K 31. oktébru 2015 a 2014 Skupina neevidovala Ziadny nevyuZity majetok.

Strata zo zniZenia hodnoty
Za obdobia kongiace 31. oktdbra 2014 a 31. oktdbra 2015 Skupina nevykazala stratu zo zniZenia hodnoty pozemkov, budov a
zariadenia.

Poistenie majetku
v tis. eur
31.10.2015 31.10.2014
Typ poistenia
Zivelna pohroma 198 198 192317
Vandalizmus 118 828 118315
V3eobecné strojové rizika 21072 20219
Zodpovednost’ za $kodu 13 000 13 000
Zdbezpeka

K 31. oktébru 2015 boli na zabezpegenie bankovych tverov pouZité Pozemky, budovy a zariadenie vo vyske 199 483 tis. eur
(k 31. oktébru 2014: vo vyske 206 243 tis. eur).

Aktivované finanéné ndklady
K 31. oktébru 2015 Skupina neaktivovala do majetku Ziadne troky z averov (k 31. oktébru 2014: 737 tis. eur).
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16. Goodwill a nehmotny majetok

v tis. eur

Obstardvacia cena

Podiatocny stav k 1.11.2013

Prirastky

Prirastky v dosledku akvizicie podnikov
Ubytky

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2014

Podiato¢ny stav k 1.11.2014

Prirastky

Prirastky v dosledku akvizicie podnikov
Ubytky

Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2015

Oprdvky astraty zo znifenia hodnoty
majethu

Pociatoény stav k 1.11.2013

Odpis bezného tiétovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Zostatok k 31.10.2014

Pociatoény stav k 1.11.2014

Odpis beZzného G¢tovného obdobia
Ubytky

Straty zo zniZenia hodnoty majetku
Kurzovy rozdiel

Zostatok k 31.10.2015

Zostatkovd hodnota
k1.11.2013
k31.10.2014

k1.11.2014
k 31.10.2015

novembra 2014 do 31. oktébra 2015

Ocenitel’né Nijomné
Goodwill prava zmluvy Softvér Celkom
7 864 3 966 - 1352 13 182
- - - 496 496
- 7510 - 7510
) - - -2
-27 -27
7 864 3 964 7 483 1848 21159
7 864 3 964 -7 483 1848 21159
- - - 177 177
644 - - 65 709
- - -82 -4 -86
8 508 3 964 7 401 2 086 21959
-4 474 -679 - -255 -5 408
- -116 -129 -388 -633
- 2 - - 2
-4 474 -793 -129 -643 -6 039
-4 474 =793 -129 -643 -6 039
- -115 -255 -448 -818
- - 85 - 85
-4 474 -908 -299 -1 091 -6 772
3 390 3287 - 1097 7774
3390 3171 7 354 1205 15120
339 317 7 354 1205 15120
4 034 3 056 7102 995 15187

Drtia 16. februéra 2013 Spolo¢nost’ obstarala dodatoénych 50% obchodného podielu v spolognosti Interhouse Tatry s.r.o.,
¢im sa Spolo¢nost’ stala vyluénym vlastnikom hotela Grandhotel Stary Smokovec, Vysoké Tatry. Pln{i kontrolu nad spoloénostou
Interhouse Tatry s.r.0. SpoloCnost’ ziskala uz od 1. novembra 2012 na zéklade dohody s vlasinikom 50% podielu o riadiacej
kontrole spoloénosti. Goodwill vykadzany z tejto transakcie predstavoval 3 740 tis. eur a bol v roku 2013 na zéklade testu na
zniZenie hodnoty zniZeny o 350 tis. eur. Pozri aj v bod 3(b) - Goodwill a testovanie zniZenia hodnoty. Spolo¢nost’ Interhouse
Tatry s.r.o. bola nasledne k 1. maju 2013 zlii¢ena do spolo&nosti.

Akviziciou dcérskej spolognosti SWM Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 65 tis. eur. a goodwill

v celkovej hodnote 644 tis. eur.

Akviziciou dcérskej spolonosti SON Skupina ziskala nehmotny majetok po preceneni v celkovej hodnote 7 510 tis. eur. Jedna
sa o ocenenie prav z uzavretych dlhodobych najomnych zmlav k pozemkom v stredisku Szczyrk.
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17. Investicie v nehnutelnostiach

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014

Obstardvacia cena

Pociato¢ny stav k 1.11.2014/1.11.2013 7 264 5851
Presun z hmotného majetku (netto) - -
Presun z IP do majetku uréeného na predaj -938 -
Precenenie na redlnu hodnotu 228 1413
Zostatok k 31.10.2015/31.10.2014 6 554 7 264

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju v obdobi od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 tri hotely (SKI,
Liptov, Kosodrevina) a ubytovacie zariadenie Otupné vich uwhrnnej a&tovnej hodnote 1 982 tis. eur (za obdobie
od 1. novembra-2013 do 31. oktébra 2014 predstavovali investicie v nehnutelnostiach $tyri hotely — SKI, Liptov, Kosodrevina,
Slovakia a ubytovacie zariadenie Otupné v ich Ghrnnej u¢tovnej hodnote 2 693 tis. eur), ktoré su prenajimané tretim strandm
atieto ich prevadzkuju, ako aj lesné plochy a pozemky ziskané akviziciou v roku 2009 v Gétovnej hodnote 4 572 tis. eur. Hodnota
hotelov bola uréena odhadom manaZmentu spdsobom uvedenym vy$Sie. Hodnota pozemkov bola uréend manazmentom
pomocou trhovych cien, pri¢om vysledna hodnota je zaloZena na odhade trhovej ceny na meter $tvorcovy v zavislosti od typu
pozemku a trhovych transakcii pre pozemky podobného charakteru.

K 31. oktébru 2015 vedenie Skupiny na zaklade aktudlnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvy$enie hodnoty hotela SKI o 188 tis. eur (2014; zvySenie 0 23 tis. eur) a zvyS$enie hodnoty
hotela Liptov o 40 tis. eur (2014: zvysenie o 0 tis. eur). Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2015
uskutoénené cez vysledok hospodarenia predstavovalo vynos 228 tis. eur (2014: vynosy 1 413 tis. eur, hlavne z dévodu
precenenia pozemkov).

V priebehu roku 2015 bol hotel Slovakia na zaklade rozhodnutia manaZzmentu Skupiny v hodnote 938 tis. eur preradeny
z investicie v nehnutePnostiach a je uréeny na predaj. Skupina dostala v roku 2015 ponuku na odpredaj hotela Slovakia, dana
transakcia sa ale nakoniec nerealizovala. Dalsie ponuky na kipu hotela Slovakia boli pre spolocnost neatraktivne. Zamerom
manaZmentu je aj nad’alej aktivne hl'adat’ kupca, a preto drZat’ hotel Slovakia na predaj a v pripade atraktivnej cenovej ponuky
hotel predat’.

K 31. oktébru 2014 vedenie Skupiny na ziklade aktuvalnych trhovych podmienok prehodnotilo hodnotu investicii
v nehnutel'nostiach. Vysledkom bolo zvy$enie hodnoty lesnych ploch a pozemkov o 1 351 tis. eur, zvy§enie hodnoty hotela SKI
0 23 tis. eur, zvySenie hodnoty hotela Kosodrevina o 39 tis. eur. Celkové precenenie investicii v nehnutelnostiach v roku 2014
uskutocnené cez vysledok hospodéarenia predstavovalo vynos 1 413 tis. eur.

V obdobi 1. novembra 2014 aZ 31. oktdbra 2015 vynosy z investicii v nehnutel'nostiach predstavovali 213 tis. eur a priame
prevadzkové ndklady vztahujuce sa k investicidm v nehnutelnostiach boli vo vygke 126 tis. eur. Od 1. novembra 2013
az 31. oktobra 2014: vynosy z investicii v nehnutelnostiach predstavovali 307 tis. eur a priame prevadzkové ndklady tykajuce
sa investicii v nehnutelnostiach boli vo vyske 163 tis. eur).

Investicie v nehnutel'nostiach s ocefiované v realnej hodnote (pozri bod 3(b) — Zéasadné uétovné odhady a predpoklady,
Ocenenie investicii v nehnutel'nostiach).

Zdbezpeka

K 31. oktébru 2015 boli na zabezpetenie bankovych tverov pouzita ast’ investicie v nehnutePnostiach vo vyske 1493 tis. eur
(k 31. oktdbru 2014: vo vyske 2492 tis. eur).
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18. OdloZena daiiova pohl’adivka, odloZeny dafovy zdviizok

Odlozena dariova pohl'adavka (zavizok) boli ictované k nasledovnym polozkam:

v lis. eur

Docasné rozdiely vzt'ahujuce sa k:

Dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok

Investicie v nehnutelnostiach
Straty zo zniZenia hodnoty
pohladéavok z obchodného styku a
ostatného majetku

Rezervy a zévizky
Dariové straty

Ostatné doCasné rozdiely
Zapoditavanie

Celkom

OdloZen4 dafiova pohl'adavka nebola zat&tovana k nasledovnym poloZzkam (zaklad dane):

v tis. eur

Dariové straty
Celkom

Pohladavky Zavizky Celkom

31.10.2015  31.10.2014 31.10.2015  31.10.2014  31.10.2015 31.10.2014
- - -20 894 -20 042 -20 894 -20 042
- - -828 -693 -828 -693
15 31 - - 15 31
336 172 - - 336 172
390 366 - - 390 366
7 z -2 - 2 -
-741 -569 741 569 0 0
- - -20 983 -20 166 -20 983 -20 166

31.10.2015 31.10.2014

Odlozena dafiova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa G&tuje len do vy¥ky, do akej bude méct byt

v budiicnosti pravdepodobne umorend voéi buducim dafiovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafiovych strat si nasledovné:

v tis. eur

Datiové straty

2016

591

2017

591

2018

591

po 2018

Maximadlna lehota na umorenie dafiovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 je 5 rokov. Na zdklade legislativnej zmeny,
od 1. januara 2014 maji straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zarovefi Skupina mdZze uplatiiovat

rovnomermne maximalne 25% z danych dattovych strat roéne.

19. Zasoby

v tis. eur

Tovar

Material

Majetok uréeny na predaj
Celkom

31.10.2015 31.10.2014
2210 1845
1290 1076
1848 -
5348 2921

Challety vo vy3ke 1 848 tis. eur predstavuji Chalety Otupné, ktorych vystavbu Spoloénost realizovala a nasledne planuje predat’
tretim stranam. Vynos z predaja chaletov bude vykazany v roku 2016. Ide spolu o celkovy podet 9 chaletov.

K 31. oktébru 2015 sa na zabezpecéenie bankovych Gverov pouzili zasoby vo vyske 5 336 tis. eur (k 31. oktobru 2014:

2 921 tis. eur).
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20. Uvery poskytnuté

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Kratkodobé 6 677 7 444
Dlhodobé 23 406 21 966
Celkom 30 083 29 410

K 31. oktébru 2015 kratkodobé tivery predstavujii pozicku vo vys§ke 3 336 tis. eur poskytnuti spolo¢nosti MELIDA a.s.,
s pevnou trokovou sadzbou 2,2% p.a., vy$ka nesplatenych kumulovanych Grokov z tejto sumy k 31. oktobru 2015 predstavuje
13 tis. eur, pozicku vo vyike 404 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 297 tis. eur) poskytnuti spolo¢nosti JASNA Development s.r.0.,
s pevnou urokovou sadzbou 5% p.a., vy$ka nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31. oktébru 2015 predstavuje 29
tis. eur (k 31. oktobru 2014 predstavuje 12 tis. eur), pdzi€ku vo vyske 2 124 tis. eur poskytnuti majitelovi Penziénu Energetik
(k 31. oktobru 2014: 2 032 tis. eur), s pevnou irokovou sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych arokov

z tejto sumy k 31. oktébru 2015 predstavuje 277 tis. eur (k 31. oktdbru 2014: 185 tis. eur), p6zi¢ku vo vyske 724 tis. eur
(k 31. oktobru 2014: 0 tis. eur) poskytnuti spoloénosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. (d’alej KZ), s pevnou trokovou sadzbou
7% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych tGrokov z tejto sumy k 31. oktdbru 2015 predstavuje sumu 33 tis. eur a pdzicku
vo vyske 89 tis. eur (k 31. oktdbru 2014: 86 tis. eur) organizaicii Klaster Liptov s pevnou Grokovou sadzbou 3% p.a., vyska

nesplatenych kumulovanych arokov z tejto sumy k 31. oktébru 2015 predstavuje 4 tis. eur (k 31. oktébru 2014: 1 tis. eur).

K 31. oktébru 2015 dlhodobé tvery predstavuju p6éZicku vo vyske 11 193 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 8 997 tis. eur) poskytnuti
spoloénosti WEBIS, s.r.0. s pevnou lirokovou sadzbou 5% p.a., vy$ka nesplatenych kumulovanych urokov z tejto sumy k 31.
oktébru 2015 predstavuje 1 739 tis. eur (k 31. oktébru 2014: 1 309 tis. eur), pdZicku poskytnutii spoloénosti
1. Tatranskéd, akciova spoloénost’ vo vyske 11 124 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 10 063 tis. eur) s pevnou firokovou sadzbou 7%
p.a., vy8ka nesplatenych kumulovanych trokov z tejto sumy k 31. oktébru 2015 predstavuje 1 652 tis. eur (k 31. oktébru 2014:
991 tis. eur), beziirocnu poZicku vo vyske 808 tis. eur poskytnutl spoloénosti Melida, a.s. (k 31. oktébru 2014: 789 tis. eur),
pb6zicku vo vyske 101 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 0 tis. eur) poskytnuti spoloénosti HOLLY WOOD C.E.S., s pevnou trokovou
sadzbou 5% p.a., vyska nesplatenych kumulovanych arokov z tejto sumy k 31. oktébru 2015 predstavuje 0,4 tis. eur a bezfiroént
pozicku vo vyske 180 tis. eur poskytnuti spolognosti WEBIS, s.r.o..

21. PohPadavky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Pohladavky z obchodného styku 1 806 1356
Opravné polozky k pohladavkam -72 -143
Celkom 1734 1213
Kratkodobé 1734 1213
Dihodobé - 4
Celkom 1734 1213

K 31. oktébru 2015 pohl'adavky z obchodného styku tvoria bezné prevadzkové a barterové pohladavky.
Pohl'adavky zobchodného styku k 31. oktobru 2015 st vo vyske 1734 tis. eur atvoria bezné prevadzkové a barterové

pohladavky. K 31. oktdbru 2014 pohladavky z obchodného styku tvorili beZné prevadzkové a barterové pohfadavky vo vyske
1 213 tis. eur.
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21. PohPadavky z obchodného styku (pokradovanie)

Rozdelenie pohl'addvok na zaklade splatnosti je nasledovné:

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Opravna Opravnia
Brutto  polozka Netto Brutto  polozka Netto
v lehote splatnosti 1552 - 1552 984 - 984
po lehote splatnosti do 30 dni 137 - 137 85 - 85
po lehote splatnosti od 30 dni do 180 dni 24 -1 23 155 -11 144
po lehote splatnosti od 180 dni do 365 dni 11 -8 3 58 -58 0
po lehote splatnosti viac ako 365 dni 82 -63 19 74 -74 0
Celkom 1 806 -72 1734 1356 -143 1213

K 31. oktébru 2015 a 31. oktébru 2014 hodnota opravnych poloziek pozostavala z opravnych poloZiek k beznym prevadzkovym
pohl'adévkam.

Vyvoj opravnej polozky v priebehu G&tovného obdobia je zobrazeny v nasledujicom prehlade:

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Stav k 1.11.2014/1.11.2013 143 134
Tvorba opravnej poloZzky 116 34
Pouzitie -158 -19
Rozpustenie opravnej polozky -29 -6
Stav k 31.10.2015/31.10.2014 72 143

K 31. oktébru 2015 sa na zabezpelenie bankovych fiverov pouZili pohladavky vo vyske 1 781 tis. eur (k 31. oktobru 2014:
1 213 tis. eur).

22. Ostatné pohladivky

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Poskytnuté zalohy 23 851 21277
Zmenkové pohladavky - -
Celkom 23 851 21277
Kratkodobé 21 509 21101
Dilhodobé 2342 176
Celkom 23 851 21277

Poskytnuté zalohy na majetok stvisia s budicimi akviziciami vo vyske 21 049 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 19 451 tis. eur)
as nedokondenou investi¢nou ¢&innostou vo 950 tis. eur. (k 31. oktobru 2014: 172 tis. eur). Skupina poskytla zalohu
na buducu akviziciu, ktorou je spolo¢nost’ prevadzkujiica lanovky. Tato spolo¢nost” ma Skupina zaujem v budicnosti odkapit’.
Kontrakt je uzavrety so spolo¢nost'ou WEBIS, s.r.0. na dobu jedného roka.
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23. Ostatny majetok

IS e 31.10.2015 31.10.2014
Néklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi 1 060 1969
Ostatné datiové pohl'adavky 311 309
Ostatny majetok 974 88
Celkom 2 345 2 366
Kratkodobé 2345 2 366
Dihodobé - -
Celkom 2 345 2 366

24. Finanéné investicie

Vdis: edr 31.10.2015 31.10.2014
Finan¢né nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 321 2022
Cenné papiere uréené na predaj 64 59
Celkom 385 2 081

K 31. oktébru 2015 predstavuji finanéné nastroje ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia najmé investiciu v
spolo€nosti MELIDA a.s. v hodnote 154 tis. Eur (k 31. oktébru 2014: 1 869 tis. eur). Ostatné finanéné nastroje ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. oktébru 2015 predstavuju investiciu v spolo¢nosti Korona Ziemi Sp. z 0.0. v hodnote
119 tis. eur (31. oktébru 2014: 119 tis. eur), nova investiciu v spolo¢nosti CAEPAR, a.s. v hodnote 15 tis. eur a pefiazny vklad
do Tatranského dopravného druZstva, ktoré sa venuje sprostredkovatelskej &innosti v oblasti sluzieb. Hodnota vkladu k 31.
oktébru 2015 a 31. oktébru 2014 predstavovala 33 tis. eur.

Skupina dita 17. marca 2010 nakipila 3 850 kusov akcii spoloénosti Compagnie des Alpes (SA), ktord je franciizskou
spolo¢nostou obchodovanou na PariZskej burze, podnikajiicou v oblasti lyZiarskych stredisk aletnych zibavnych parkov.
Skupina kupila dané akcie ako finanént investiciu. Akcie st uréené na predaj a sii preceftované na redlnu hodnotu do vlastného
imania na zéklade aktudlnych cien na burze. Ich hodnota k 31. okt6bru 2015 predstavuje 65 tis. eur (k 31. oktobru 2014:
59 tis. eur).

25. PeiiaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Peniaze v hotovosti 36 157
Ceniny 1 1
Bezné &ty v bankach 8182 3745
Celkom 8219 3903

Utami v bankach mdZe Skupina volne disponovat’.
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26. Vlastné imanie

ZAakladné imanie a emisné azio
Schvilené, upisané a plne splatené zakladné imanie k 31. oktébru 2015 a 31. oktébru 2014 pozostavalo z 6 707 198 kmefiovych
akcii v nomindlnej hodnote 7 eur za jednu akciu k 31. oktébru 2015 ak 31. oktdbru 2014,

Dria 12. aprila 2010 emisie akcii pod oznagenim ISIN: CS0009011952, séria 01,02 , ISIN: SK1120002110, séria 01, ISIN:
SK1120005527, séria 01, ISIN: SK1120006061, séria 01, ISIN: SK1120009156, séria 01 zanikli a zIa&ili sa do jednej emisie
ISIN-u SK1120010287.

Dria 25. aprila 2015 sa konalo riadne valné zhromaZdenie spolo¢nosti Tatry mountain resorts, a.s.. Valné zhromaZdenie rozhodlo
okrem iného o vysporiadani straty spolo&nosti Tatry mountain resorts, a.s. dosiahnutej v obdobi od 1. novembra 2013 do 31.
oktébra 2014 podra Statutarnej ictovnej zavierky zostavenej za toto G&tovné obdobie podla slovenskych tfigtovnych predpisov,
v sume 225 tis. eur a to tak, Ze sa cela &iastka presunula na neuhradend stratu minulych obdobi.

Akcionari maji nérok na vyplatu dividendy a hodnota hlasu akcie na valnom zhromaZdeni Spolo&nosti sa uréuje ako pomer
hodnoty jednej akcie k celkovej hodnote zakladného imania. V nasledujiicej tabulke st uvedeni akcionari Spolo&nosti s postom
akeif, vlastnickym podielom a hlasovacimi pravami.

31. oktéber 2015 Pocet akcif Vlastnicky Hlasovacie

podiel v % pravav %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1262139 18,8% 18,8%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 1048 459 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.0. 1030919 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5%
RMSM1 LIMITED 588 166 8,8% 8,8%
Mgr. Miroslav Vodtiar 472 300 7,0% 7,0%
drobni akcionari 1 005 667 15,0% 15,0%
Celkom 6 707 198 100% 100%
31. oktéber 2014 Pocet akeii Vlastnicky Hlasovacie

podiel v % pravav %
C.I. CAPITAL INDUSTRIES LIMITED 1309139 19,5% 19,5%
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 1046 517 15,6% 15,6%
BELGOMET, s.r.o. 1030919 15,4% 15,4%
KEY DEE LIMITED 664 058 9,9% 9,9%
TINSEL ENTERPISES LIMITED 635 490 9,5% 9,5%
RMSMI1 LIMITED 588 166 8.8% 8.8%
Mgr. Miroslav Vostiar 509 285 7,6% 7.6%
drobni akcionari 923 624 13,7% 13,7%
Celkom 6707 198 100% 100%

(Strata) / Zisk pripadajice na akciu

31.10.2015 31.10.2014
(Strata) / Zisk pripadajice na vlastnikov Skupiny (tis. eur) -677 703
VéazZeny priemerny pocet kmetiovych akcii 6 707 198 6707 198
(Strata) / Zisk pripadajiice na akein v eurach -0,101 0,105
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26. Vlastné imanie (pokracovanie)

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je vo vyske 4 448 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 4 448 tis. eur). Zakonny rezervny fond sa podl'a slovenskej
legislativy povinne rotne vytvara v minimalnej vyske 10% z &istého zisku spolocnosti a minimalne do vysky 20%
z upisaného zdkladného imania (kumulativne). Zakonny rezervny fond méze byt pouzity iba na uhradu strat spolognosti
anesmie sa pouZit’ na vyplatu dividend. Vypoget rezervného fondu je uskutoéneny v sfilade so slovenskymi pravnymi predpismi.

ZniZzenie zdkladného imania

Diia 22. augusta 2013 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zakladného imania Spoloénosti Tatry
Mountain Resorts, a.s. z hodnoty 221 338 tis. eur na hodnotu 46 950 tis. eur, teda o sumu 174 388 tis. eur. Zmena zakladného
imania nadobudla u¢innost’ 22. oktébra 2013 ako defi zapisania zniZenia zikladného imania do prislusného obchodného registra.
Po znizeni zdkladného imania spolo¢nosti za zmenila hodnota jednej akcie z pdvodnych 33 eur za jednu akciu na 7 eur za jednu

akciu.

Rozdelenie zisku (straty)

Vedenie Spoloénosti navrhuje za finanény rok konéiaci 31. oktober 2015 presun straty vo vyske 751 tis. eur na iéet neuhradenych

strat minulych rokov.

Zmena v rezerve z prepoctu cudzich mien

Rezerva z prepocitania cudzich mien zahriia vetky kurzové rozdiely, ktoré vznikajul z prevodu Gétovnej zavierky zahrani¢ného
podniku Szczyrk v PoFskej republike a zahraniéného podniku Slaskie Wesole Miasteczko v Pol'skej republike na menu euro.

Nekontrolné podiely

Nekontrolné podiely predstavuji 3%-ny podiel minoritného akciondra na dcérskej spoloénosti Szczyrk a 25%-ny podiel

minoritného akcionara na dcérskej spolognosti Slaskie Wesole Miasteczko.

31. decembra

31. decembra

v tis. EUR 2015 2014

SWM 2078

SON 237 247

Celkom 2315 247

vtis. EUR SWM SON Celkom
Majetok 8928 12 667 213595
Zavizky -616 - 4767 -5383
Goodwill priraditelny Skupine 644 - 644
Cisté aktiva bez goodwillu 8312 7 900 16 212
Percento nekontrolujicich podielov 25,00% 3,00%

Uttovi hodnota nekontrolujiicich podielov 2078 237 2315
Vynosy 1317 1566 2883
Zisk (strata) -227 -569 -796
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - -

Celkovy komplexny vysledok hospodarenia -227 -569 -796
Percento nekontrolujucich podielov 25,00% 3,00%

Zisk/(strata) pripadajici na nekontrolujiice podiely -57 -17 -74
Ostatny komplexny vysledok hospoddrenia pripadajici na nekontrolujiice 123 4 127
podiely

éisty prirastok (ibytok) peiiaznych prostriedkov-a peiiaznych ekvivalentov 91 -21 70
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27. Uvery a pbzi¢ky
v tis. eur
Prijaté Gvery a poZicky

Lizingy
Celkom

Kratkodobé
Dlhodobé
Celkom

Prijaté uvery a p6Zzi¢ky k 3 1. oktobru 2015 a k 31. oktdbru 2014 st uvedené v nasledujiicom prehl'ade:

Veritel’

Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’

Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o0.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Powszechna Kasa

Oszczednosci

Bank Polski, Spélka Akcyjna
Bank Spdldzielczy in Cieszyn

Veritel’

Tatra banka, akciova spolocnost’
Tatra banka, akciova spoloénost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spolognost’
Tatra banka, akciova spolo&nost’
Tatra banka, akciova spolo¢nost’
Tatra banka, akciova spoloénost’

Powszechna Kasa

Oszczednoscei

Bank Polski, Spolka Akcyjna

Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.
Tatra-Leasing, s.r.o.

Typ tirokovej miery

1M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
IM EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza

3M WIBOR + marza
7%

Typ tdrokovej miery

3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
1M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza

3M WIBOR + marza

3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza
3M EURIBOR + marza

Axey

31.10.2015 31.10.2014
36 932 42 003
947 1724
37879 43 727
10 012 10 035
27 867 33692
37 879 43 727
Nesplatena
suma k
Datum splatnosti 31.10.2015
v tis. eur
31.12.2017 1 606
30.9.2017 1461
31.12.2016 3150
30.9.2016 600
31.12.2018 675
30.9.2017 10 500
31.12.2017 9 000
30.11.2018 7 988
26.3.2017 116
17.12.2016 102
2.2.2018 141
27.5.2021 1443
31.3.2016 149
Nesplatena
suma k
Détum splatnosti 31.10.2014
v lis. eur
30.9.2017 2 319
30.9.2017 2191
31.12.2016 3150
30.9.2016 1200
31.12.2016 672
31.12.2018 395
30.9.2017 15750
31.12.2017 9 000
30.11.2018 5000
27.5.2021 1751
26.3.2017 195
17.12.2016 187
2.2.2018 194

Vézeny aritmeticky priemer urokovych sadzieb na prijaté tvery apdzitky k31. oktébru 2015 predstavoval 2,86%
(k 31. oktdbru 2014: 3,37%). Uroky st splatné na mesadnej baze. Pre viac informécii pozri bod 12 — Urokové vynosy a naklady.
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Ao w

27. Uvery a pdZi¢ky (pokratovanie)

V roku 2014 Spolo&nost’ ziskala d’al§f iver od Tatra banka, a.s. v hodnote 9 000 tis. eur, naterpana ¢ast’ k 31. oktébru 2014
predstavuje 5 000 tis. eur. Dia 24. juna 2015 Spoloénost’ naderpala zostavajucich 4 000 tis. eur.

Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych uverov sa pouZil nasledovny majetok: pozemky, technolégia a prevddzkové budovy horskych
vytahovych zariadeni: vleky, sedatkové lanové drahy (d’alej LD), pozemna LD, visutd LD, kabinkovd LD, trafostanice,
hospodarske budovy a stavby: Hotel Tri Studnitky, Hotel Srdiecko, Hotel Kosodrevina, Hotel Liptov, Hotel SKI, byvala
telekomunikacnd budova, Bungalovy. ZaloZeny je aj vSetok hnutelny majetok stredisk Jasnad a Vysoké Tatry a taktieZz
pohladavky z obchodného styku.

K 31. oktébru 2015 boli na zabezpelenie bankovych uverov pouZité pozemky, budovy azariadenie, investicie
v nehnutel'nostiach, zasoby a pohlFadavky vo vyske 208 284 tis. eur (k 31. oktobru 2014: vo vyske 212 869 tis. eur).

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 31. oktébru 2015 bola nasledovna:

v lis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 588 24 610
1 az 5 rokov 359 8 343
Celkom 947 32 953

Splatnost’ zavizkov z finanéného lizingu k 3 1. oktobru 2014 bola nasledovna:

v tis. eur Istina Urok Platby
Menej ako 1 rok 771 45 816
1 az 5 rokov 953 28 981
Celkom 1724 73 1797

28. Zaviizky z obchodného styku

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Zaviizky z obchodného styku 5351 3403
Nevyfakturované dodavky 588 967
Celkom 5939 4370
Kratkodobé 5939 4370
Dihodobé -

Celkom 5939 4370

K 31. oktébru 2015 zavizky po lehote splatnosti boli vo vyske 641 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 364 tis. eur).
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29. Ostatné zaviizky

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Zavizky vodi akcionarom, zamestnancom a spolo¢nikom 2 000 1519
Ostatné 1359 1225
Prijaté zalohy 2 428 687
Vynosy budicich obdobi 2057 684
Zavizky voci akciondarom zo zniZenia ziakladného imania 223 252
Zavazky z dani z pridanej hodnoty 3 87
Celkom 8070 4 454
Krdtkodobé 8070 4454
Dlhodobé - -
Celkom 8070 4 454

K 31. oktébru 2015 prijaté zalohy predstavuju predovietkym zalohy na kiipu Challetov vo vyske 1 162 tis. eur (k 31. oktébru
2014: 0 tis. eur) a prijaté zalohy na ubytovanie v hoteloch vo vyske 824 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 562 tis. eur).

K 31. oktébru 2015 zavizky vo&i zamestnancom predstavujii predovietkym rezervu na bonusy za hospodérsky rok
od 1. novembra 2014 do 31. oktdbra 2015 v hodnote 1 412 tis. eur (k 31. oktobru 2014: 1 020 tis. eur) a mzdové zavizky voli
zamestnancom v hodnote 537 tis. eur (k 31. oktdbru 2014: 479 tis. eur).

K 31. oktdbru 2015 zaviizky voéi akcionarom zo zniZenia zakladného imania predstavuju sumu 223 tis. eur (k 31. oktébru 2014:
252 tis. eur) a obsahuji najmi ostavajuci zavizok zo zniZenia zdkladného imania v celkovej hodnote 174 388 tis. eur. Pre viac
informécii o znizeni zékladného imania pozri bod &. 26 — Vlastné imanie.

K 31. oktébru 2015 sumu vynosov budicich obdobi predstavuje predovsetkym suma 1214 tis. eur za ¢asové rozliSenie
predanych skipassov - ,,Sikovna sezénka“ (k 31. oktobru 2014: 0 tis. eur), suma 208 tis. eur predstavuje ndjomné za priestory
spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahraniénej banky v priestoroch hotela Grandhotel Stary Smokovec (k 31. oktébru
2014: 252 tis. eur), suma 89 tis. eur predstavuje dotaciu na Hotel Tri studniéky (k 31. oktobru 2014: 90 tis. eur) a 200 tis. eur
v budiicnosti uplatnené zl'avy z ndkupov.

K 31. oktobru 2015 suma ostatnych zavizkov obsahuje aj 416 tis. eur zavizky zo socialneho zabezpedenia (k 31. oktdbru 2014:
356 tis. eur).

Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu v priebehu tétovného obdobia s znazornené v nasledujicom prehlade:

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Stavk 1.11.2014/1.11.2013 - 4
Tvorba na t'archu nakladov 91 42
Cerpanie -90 -46
Stav k 31.10.2015/31.10.2014 1 -
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30. Rezervy

Vv lis. eur Nevyderpané

dovolenky Ostatné Celkom
Pociato¢ny stav k 1.11.2014 121 52 173
Tvorba rezerv podas roka - 6 6
Prirastok z titulu akvizicie podniku = -
Rozpustenie rezerv pocas roka - -2 -2
Poutitie rezerv pocas roka - - -
Zostatok k 31.10.2015 121 56 177

31.10.2015 31.10.2014

Krdtkodobé 121 121
Dihodobé 56 52
Celkom 177 173

31. Vydané dlhopisy

V priebehu roka 2014 Spoloénost’ emitovala dve emisie dlhopisov v celkovej nomindlnej hodnote 180 000 tis. eur, ktoré
st odo dfia 19. februdra 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave. Detaily k jednotlivym dlhopisom
st uvedené v tabulke niZie.

. Nominalna Efektivna
e hodnota  {Jrgkevs urokova
POVO:; v pﬁveon(lillf:e; sadzba miera  Zostatkova  Zostatkova
Détum Ditum  mena mene p.a. p-a. hodnota hodnota
ISIN emisie splatnosti emisie v tisicoch v% v% k31.10.2015 k 31.10.2014
Nazov
TMR 1 SK412000
4.50%/2018 9606 17.12.2013 17.12.2018 EUR 70 000 4.5 4.8 70 630 70 503
TMR 11 SK412000
6.00%/2021 9614 5.2.2014 5.2.2021 EUR 110 000 6,0 6,17 113 912 113914
Celkom 184 542 184 417
Kratkodobé 6022 6022
Dlhodobé 178 520 178 395
Celkom 184 542 184 417

Obidva dlhopisy predstavujil zaknihovany cenny papier na doruditel’a a ich vydanie bolo schvalené Narodnou bankou Slovenska.
Zavizok vyplyvajuci z dlhopisu TMR 1I je podriadeny zavizku z dlhopisu TMR I. Petiazné prostriedky z oboch dlhopisov boli
pripisané na ncet Spolo¢nosti 11. februara 2014 v celkovej sume 180 582 tis. eur, vratane alikvotného trokového vynosu
z dlhopisu TMR I v hodnote 582 tis. eur.

Z celkovej hodnoty zavazku vo vyske 184 542 tis. eur (k 31. okidbru 2014: 184 417 tis. eur) predstavuje kratkodoba &ast
vo vyske 6 022 tis. eur (k 31. oktdébru 2014: 6 022 tis. eur) zavizok z kupénu splatny v priebehu roka 2015.

Zibezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov bolo zriadené zaloZné pravo k nehnutelnému majetku Skupiny v celkovej vyske
85 525 tis. eur. Jedna sa o majetok, ktory nie je pouZity na zabezpeCenie inych zavizkov Skupiny.
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32. I'Jdaje o redlnej hodnote

Nasledovny prehl'ad obsahuje udaje o G¢tovnej hodnote a redlnej hodnote finanéného majetku a zaviazkov Skupiny:

v tis. eur Uttovna hodnota Redlna hodnota
31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014
Finanény majetok

Uvery poskytnuté 30 083 29 410 29932 30 076
Ostatné pohFadavky 23 851 21277 23 851 21277
Pohl'adavky z obchodného styku 1734 1213 1734 1213
Finanéné investicie 385 2081 385 2 081
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 8219 3903 8219 3903
Ostatny majetok 2 345 2 366 2 345 2 366
Celkom 66 617 60 250 66 466 60 916
v tis. eur Ué&tovna hodnota Redlna hodnota

31.10.2015 31.10.2014 31.10.2015 31.10.2014

Financné zdvizky

Uvery a pozicky 37 879 43 727 33 583 43 631
Vydané dihopisy 184 542 184 417 186 686 171 513
Zavizky z obchodného styku 5939 4370 5939 4370
Ostatné zavizky 8 070 4454 8070 4454
Celkom 236 430 236 968 234278 223 968

Ostatné pohladavky k31. oktdbru 2015 obsahujii poskytnutd zalohu najmi na budtcu akviziciu, ktorou je spolocnost’
prevadzkujuca lanovky vo vyske 19 491 tis. eur (k 31. oktdbru 2014 : 19 451 tis. eur). Tito spolo¢nost’ ma Skupina zaujem v
budiicnosti odkupit. Kontrakt je uzavrety so spolo¢nost'ou WEBIS, s.r.o. na dobu jedného roka a z tohto dévodu sa uctovna
hodnota poskytnutej zalohy vyznamne nelisi od jej redlnej hodnoty.

Finan&né investicie k 31. oktébru 2015 obsahuji najm# podiel v spolognosti MELIDA, a.s. vhodnote 154 tis. eur
(k 31, oktobru 2014: 1 869 tis. eur), podiel v spoloénosti Korona Ziemi SP z 0.0. v hodnote 119 tis. eur (k 31. oktébru 2014: 119
tis. eur) a akcie spolo¢nosti Compagnie des Alpes (SA) vo vyske 65 tis. eur (k 31. oktébru 2014: 59 tis. eur) a s G¢tované
v redlnej hodnote.

33. Operativny lizing

Néjom na strane nijomcu

Spolo¢nost’ si prenajima pozemky, na ktorych su vybudované lyZiarske trate a lanovky a prenajima si niektoré auta na zaklade
zmliv o operativnom lizingu. Najvyznamnejsie zmluvy na ndjom pozemkov si uzavreté na obdobie 30 rokov sopciou
na d’alsich 10 rokov. Najvyznamnej$ie zmluvy maja vypovednit lehotu 1 rok.

Naklady na operativny lizing za obdobie konéiace 31. oktébru 2015 vykazané vo vysledku hospodéarenia predstavovali 2 578 tis.
eur (za obdobie kondiace 31. oktébra 2014: 1 8§92 tis. eur).

Vyska ndjomného za obdobie, pocas ktorého nemdzu byt zmluvy vypovedané, je nasledovna:

v tis. eur 31.10.2015 31.10.2014
Menej ako 1 rok 1953 855
Od 1 do 5 rokov 5743 1174
5 rokov a viac 4342 3291
Celkom 12 038 5320
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34. Informacie o riadeni rizika

Tato sekcia poskytuje detaily o rizikich, ktorym je Skupina vystavena a spdsobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujicich oblastiach:
- uverové riziko
riziko likvidity
- trhové riziko
- prevadzkové riziko

ManaZment ma celkovit zodpovednost’ za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.

Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovsetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladdvkach z prenajmu, ostatnych
pohl'adavkach, preddavkoch a poskytnutych iveroch. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny uétovnou hodnotou tohto
majetku v sivahe v pripade, Ze nie je vystavena Ziadna forma rugenia. Uétovna hodnota pohFadavok, preddavkov a poskytnutych
tverov vyjadruje najvy3Siu moznii GEtovnu stratu, ktora by musela byt zati¢tovana v pripade, Ze protistrana uplne zlyha pri plneni
svojich zmluvnych zavizkov a vietky zébezpeky a zaruky by mali nulovii hodnotu. Téato hodnota preto vysoko prevysuje
ocakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohladavky. Pred uzatvorenim vyznamnych zmlav, vedenie
Skupiny na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje tverové riziko sivisiace s protistranou. V pripade identifikacie
vyznamnych rizik, Skupina k uzavretiu zmluvy nepristapi.

K 31. oktébru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému tGverovému riziku:

v tis. eur Ostatné
Pravnické finanéné
osoby Banky in§titicie Ostatné Spolu
Financny majetok
Uvery poskytnuté 30 083 - - - 30 083
Ostatné pohladavky 22 692 209 - 950 23 851
Pohladavky z obchodného styku 1734 - - - 1734
Finan¢né investicie 385 - - - 385
PeriaZzné prostriedky a petiazné ekvivalenty - 8182 - 37 8219
Ostatny majetok 1381 36 - 928 2 345
Celkom 56 275 8 427 - 1915 66 617

K 31. oktébru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému Gverovému riziku:

v tis. eur Ostatné
Pravnické finanéné
osoby Banky in3titicie Ostatné Spolu
Finanlny majetok
Uvery poskytnuté 22263 - 7 147 £ 29 410
Ostainé pohladavky 21277 - - - 21277
Pohladavky z obchodného styku 1213 - - - 1213
Finanéné investicie 2081 - - - 2081
PeriaZné prostriedky a petiazné ekvivalenty - 3745 - 158 3903
Ostatny majetok 1355 16 - 995 2366
Celkom 48 189 3761 7147 1153 60 250

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v ramci vieobecného financovania &innosti Skupiny ariadenia finanénych pozicii. Zahfia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumni cenu v primeranom Sasovom horizonte. Jednotlivé spolognosti v Skupine pouZivaji rdzne metddy riadenia
rizika likvidity. ManaZment Skupiny sa zametiava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdej spoloénosti pod jej kontrolou.
Kvéli riadeniu likvidity manaZment zmenil uétovné obdobie na hospodarsky rok kongiaci 31. oktobrom. Skupina
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34. Informicie o riadeni rizika (pokracovanie)

v prvej polovici svojho uétovného obdobia ma zimnu sez6nu, &o predstavuje 60% prijmov Skupiny. Podl'a vyvoja v prvom
polroku vie Skupina v dostatoénom predstihu ovplyvnit’ stranu prijmov a vydavkov, tak aby si vedela zachovat’ dostatodnii
likviditu. V stredisku Vysoké Tatry je sezénnost’ vyrovnana aj silnou letnou sezénou, &o jej zabezpe&uje stabilnejsiu likviditu po
cely rok.

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku a zavdzkov Skupiny zoskupenych podla zostatkovej doby
splatnosti. T4to analyza predstavuje najopatrnejs{ variant zostatkovych déb splatnosti vratane zahrnutia urokov. Preto v pripade
zavdzkov je vykazané najskorSie mozn¢ splatenie a pre majetok najneskorsie moZné splatenie. Majetok a zavizky, ktoré nemaju
stanoventl splatnost’, sii vykdzané spolu v kategorii ,,bez urenia®.

K 31. oktébru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uttovna Budici Do3 3 mesiace 1 rokaz Nad 5 Bez
hodnota pefiaZny tok mesiacov ailrok 5 rokov rokov  urdenia

Finanény majetok

Uvery poskytnuté 30 083 31878 3425 3345 24299 809 -

Ostatné pohPadavky 23 851 745 - 745 - - -

Pohladavky z obchodného styku 1734 1 806 1 806 - - - -

Finandéné investicie 385 385 - - - - 385

Peiazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 8219 8219 8219 ) i ) )

Ostatny majetok 2 345 2 345 2 345 - - - -

Celkom 66 336 45378 15 795 4090 24299 809 385

Finandéné zdvizky

Uvery a pdzicky -37 879 -39 327 -2274 9692 27340 21 -

Vydané dlhopisy -184 542 -230 625 -1575 -8 175 -104275 -116 600 -

Zavizky z obchodného styku -5939 -5939 -5939 - - -

Ostatné zavizky -8 070 -8 070 -8 070 - - -

Celkom -236 430 -283 961 -17858 -17867 -131615 -116 621 -

Uttovna hodnota Ostatnych pohl'adavok zahfiia najmi poskytnuté zalohy, pri ktorych sa neoakdva, Ze budd uhradené
petlaZznymi prostriedkami ale prevodom akcii.

K 31. okt6bru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

v tis. eur Uttovna Budiici Do 3 3 mesiace 1 rokaz Nad 5 Bez
hodnota pefiainy tok mesiacov az1rok 5 rokov rokov  urdenia
Finanény majetok
Uvery poskytnuté 29 410 32573 - 7871 23913 789 -
Ostatné pohl'adavky 21277 1584 - 1584 - - -
Pohl'adavky z obchodného styku 1213 1 356 1356 - - . -
Finanéné investicie 2081 2 081 - - - - 2081
:lf‘ﬁx;};ftryo RISy, a peiszie 3903 3903 3 903 - : - -
Ostatny majetok 2 366 1331 1331 - - - -
Celkom 60 250 42 828 6 590 9455 23913 789 2 081
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34. Informécie o riadeni rizika (pokracovanie)

Finanéné zdvizky

ﬂvery a poziky 43 727 -46 229 -2433 -8579 -35130 -87 -
Vydané dlhopisy 184 417 -240 375 -1 575 -8175 -107425 -123 200 -
Zaviizky z obchodného styku 4370 -4 370 -4370 - - - -
Ostatné zavizky 4 454 -3 696 -3 104 -8 - - -580
Celkom 236 968 -294 666 -11482  -16762 -142555 -123287 -580

Uttovna hodnota Ostatnych pohladivok zahifia aj poskytnutii zalohu vo vyske 19 451 tis. eur, ktora nebude uhradend peiiaznymi
prostriedkami, ale prevodom akecii.

Menové riziko

Z dbvodu obstarania dcérskych spoloénosti v Polskej republike v priebehu rokov 2014 a 2015, Skupina je primarne vystavena
riziku zmien vymenného kurzu polského zlotého vo&i euro. ManaZment pravidelne sleduje, & nie je velky rozdiel medzi
zavézkami a pohladavkami v cudzej mene. Skupina k 31. okt6bru 2015 vykazovala Pozemky, budovy a zariadenia v celkovej
hodnote 8 577 tis. eur, nehmotny majetok vo vyske 7 063 tis. eur, ostatny majetok vo vyske 523 tis. eur, prijaté ivery vo vyske
1 556 tis. eur, odlozeny dafiovy zavizok vo vyske 2 019 tis. eur a ostatné zavizky v celkovej hodnote 570 tis. eur pévodne
denominované v pol'skych zlotych. Ostatny majetok a zaviizky Skupiny sa denominované v eurach.

Sekundérne existuje riziko, Ze oslabenie pofského zlotého, pripadne ruského rubla oproti Euro by viedlo k zniZeniu poétu
navstevnikov z tychto krajin v Slovenskej republike.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura 0 1 % oproti pol'skému zlotému by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a finanéné zavizky Skupiny:
Vplyv na portfélio
v tis. eur 2015 2014
PLN 14 26

Oslabenie eura o 1 % oproti pol'skému zlotému by malo rovnako velky, ale opagny vplyv na finanény majetok a finanéné
zAavizky nez posilnenie.

Urokové riziko

Operécie Skupiny su vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume trogeného majetku
a Gro¢enych zdvézkov, pri ktorych je tirokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odlina od stgasnej trokovej sadzby.
Doba, na ktori je pre finanény nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v irokovych sadzbéach.
Prehl’ad uvedeny nizsie vyjadruje vystavenie Skupiny riziku zmien v urokovych sadzbach na zéklade zmluvnej doby splatnosti
finanénych néstrojov.

K 31. oktébru 2015 a k 31. oktdbru 2014 ma Skupina nasledovny majetok a zavizky viaZuce sa na Grokova sadzbu:

v lis. eur

31.10.2015 31.10.2014
Fixna arokova sadzba
Majetok 37 336 31 906
Zaviazky 193 662 184 417
Variabilna drokova sadzba
Majetok = -
Zavizky 30218 43 708
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Analyza senzitivity pre ndstroje s variabilnou iirokovou sadzbou
Zmena o 100 bazickych bodov v trokovych sadzbach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia:

v lis. eur Zisk (strata)
100 bb rast 100 bb pokles

31. oktéber 2015
Nastroje s variabilnou Grokovou sadzbou -91 466
Cash flow senzitivita -91 466
v iis. eur Zisk (strata)

100 bb rast 100 bb pokles
31. oktéber 2014
Naéstroje s variabilnou drokovou sadzbou -106 223
Cash flow senzitivita -106 223

Urogené zavizky Skupiny su uroené variabilnou trokovou sadzbou odvolavajicou sa na EURIBOR a WIBOR. Skupina
vatiabilnii irokovi sadzbu povaZuje za samoriadenie trokového rizika. Ked’ je ekonomicka expanzia, tak EURIBOR rastie,
ale zaroveti rastic ekonomickd vykonnost’ obyvatel'stva a Skupina ma lepie trzby a zisky. Ked je ekonomicka recesia, tak
sa to sprava presne opacne.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo
zlyhania systémov. Toto riziko vznikd pri vietkych aktivitich Skupiny a Selia mu vietky spolognosti v rdmci Skupiny.
Prevadzkové riziko zahfiia aj riziko siidnych sporov.

Ciefom Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratém a ujmam na dobrom mene Skupiny
v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela avyhnut' sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavni zodpovednost’ za implementaciu kontrol sivisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manaZment Skupiny. Této
zodpovednost’ je podporovand vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spoloného pre celi Skupinu.
Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zépisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma vytvorené oddelenie
kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snaZi eliminovat’ vietky prevadzkové rizika.

Skupina je tieZ vystavena riziku nepriaznivych podmienok sitvisiacich s po&asim. Navstevnost’ strediska je zévisld na mnozstve
a obdobiach sneZenia. Nepriaznivé podmienky negativiie ovplyviiujii podet lyZiarov a vynosy & hospodarsky vysledok. Teplé
pocasie mdZe neprimerane zvysit’ niklady na produkciu umelého snehu a zmensit' oblast’ lyZovania. Historicky mala oblast’
Nizkych Tatier v priemere 80 cm snehu pocas zimnej sezény a oblast’ Vysokych Tatier 85 cm. Zaciatok zimnej sezény a snehové
podmienky ovplyviiuju vnimanie celej sezony zo strany lyZiarov. Skupina nemdZe nijakym spdsobom spol'ahlivo predpovedat’
snehové podmienky na zadiatku zimnej sezénny. Snehové podmienky poas zimnej sezony st aj vd'aka vyuZitia systému
umelé¢ho zasneZovania stabilné kazdy rok.
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35. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osob

Ako je uvedené v nasledujicom prehl'ade, Skupina je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojim akcionarom, ktori maja v Skupine
podstatny vplyv ainym strandm, k31. oktébru 2015 a31. oktébru 2014 alebo poas obdobia od 1. novembra 2014
do 31. oktébra 2015 a 1. novembra 2013 do 31. okt6bra 2014:

(1) Spolo¢nosti, ktoré spolodne oviadaju alebo majii podstatny vplyv na Gdtovni jednotku ajej deérske a pridruZené
spolo¢nosti

(2) Spoloéne ovladané spolo¢nosti, v ktorych je Skupina spolo&nikom

(3) PridruZené spolo&nosti

(4) Clenovia vrcholového manazmentu spolonosti alebo akcionérov Skupiny (pozri tieZ bod 10 — Osobné naklady)

Informacie o odmenach &lenov $tatutdrnych organov a vrcholového manaZmentu sii uvedené v bode 10 — Osobné néklady.
Okrem osobnych nikladov, nemé Skupina transakcie so spriaznenymi osobami.

Ked’7e Ziadny z akciondrov nemd v Skupine vlastnicky podiel nad 20% ani inym spdsobom nemé podstatny vplyv, nie sii
akciondri uvadzani ako spriaznené osoby a vy3sie opisané transakcie, pripadne zostatky nie st chapané ako transakcie so
spriaznenymi osobami.

36. Udaloesti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka

Skupina dita 9. decembra 2015 predala cely svoj 19% podiel cennych papierov spolognosti MELIDA a.s. v celkovej hodnote
154 tis. eur spolo¢nosti CAREPAR, a.s.. Z tohto doévodu Skupina precenila hodnotu cennych papierov spolo¢nosti MELIDA a.s.
na realnu trhovii hodnotu edte k 31. oktdbru 2015, z Goho jej vznikol zaporny ocefiovaci rozdiel vo vygke 1 716 tis. eur. Dévodom
tejto transakcie bola dlhodobo planovana akcionarska struktura spoloénosti MELIDA a.s., aby sa zoptimalizovali vzdjomné
vztahy medzi akcionarmi spoloénosti MELIDA a.s..

Diia 16. decembra 2015 Skupina vyplatila kupon z dlhopisu TMR T v sume 1 571 tis. eur.

Diia 2. februara 2016 Skupina vyplatila kupdn z dlhopisu TMR 11 v sume 6 600 tis. eur.

37. Kapitilové zaviizky a riadenie kapitalu

V priebehu roka 2014 Skupina emitovala dve emisie dlhopisov (pozri bod &. 31 — Vydané dlhopisy) v celkovej nominélnej
hodnote 180 000 tis. eur, ktoré si odo dila 19. februara 2014 prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave.
Obe emisie sii spojené s pravidelnou vyplatou kupénu, ktorii Skupina zabezpeduje z vlastnych prostriedkov.

Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitalu s cielom zabezpedit’ dostatoéné mnoistvo prostriedkov na planované investicie
v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované. Ani na Skupinu aani na jej dcérske spolognosti do diia ich zli¢enia

s materskou spoloénost’ou sa nevzt'ahuju Ziadne externé poziadavky na riadenie kapitélu.

V priebehu obdobia od 1. novembra 2014 do 31. oktébra 2015 nenastali Ziadne zmeny v pristupe vedenia Skupiny k riadeniu
kapitalu.
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38. Podmieneny majetok a podmienené zivizky

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budit dafiové orgdny aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budii
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpreticie prislusnych organov.

Skupina uzatvorila diia 31. oktobra 2007 Zmluvu o zaloznom prave k podniku, k pohladavkam a ku hnutelnym veciam
v prospech veritela Tatra banka, akciovd spolognost, predmetom ktorej je zélo¥né pravo k zaviizkom v celom rozsahu

zévizkov, ktoré sl vykdzané v sivahe k 31. oktdbru 2014 ak 31. oktdbru 2015.

Skupina vedie viacero stidnych sporov. Maximélna vyska nahrady vo vietkych sudnych sporoch méze byt az 1 091 tis. eur
a prislugenstvo.

39. Spoloénosti v ramci Skupiny

Zoznam spolocnosti v Skupine k 31. oktébru 2015 ak 31. oktdbru 2014 je uvedeny v nasledujicom prehlade:

31.10.2015 31.10.2014
Krajina Metéda Konsol. Forma Konsol. Forma
registracie konsolidacie % kontroly % kontroly
Tatry mountain resorts, a.s. Slovensko plna 100 100
Szczyrkowski Odrodek Narciarski, S.A. Pol'ské republika pina 97  priama 97  Priama
Slaskie Wesole Miasteczko Sp.zo.o0. PoPska republika plna 75  priama - -

Jozef Hodek Tomas Kimli¢ka Z Marian Vojtko
Clen osoba zodpovednd osoba zodpovednd
predstavensiva predstavenstva za costavenie za vedenie uctovnictva
zavierky
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Translation of the statutory Auditor’s Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditor’s Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of Tatry mountain resorts, a.s.:

We have audited the accompanying consolidated financial statements of Tatry mountain resorts,
a.s. (“the Company”) and its subsidiaries (“the Group”), which comprise the consolidated
statement of financial position as at 31 October 2015, the consolidated statements of profit or loss
and other comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and
notes, comprising a summary of significant accounting policies and other explanatory
information,

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation of these
consolidated financial statements that give a true and fair view in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and for such internal control as
management determines is necessary to enable the preparation of consolidated financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these consolidated financial statements based on
our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to
obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the consolidated financial statements. The procedures selected depend on our
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the consolidated
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, we consider
internal control relevant to the entity’s preparation of the consolidated financial statements that
give a true and fair view inorder to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used
and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the consolidated financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion.
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Opinion

In our opinion, the consolidated financial statements give a true and fair view of the consolidated
financial position of the Group as at 31 October 2015, and of its consolidated financial
performance and its consolidated cash flows forthe year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

24 February 2016
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
License SKAU No. 96




