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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti ERGO Poistoviia, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti ERGO Poistoviia, a.s.
(.Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kondiaci
31. decembrom 2015, ako aj poznidmky obsahujiice sihrn vyznamnych uétovnych zisad
a uctovnych metdd a d’al§ich vysvetlujlcich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti Je zodpovedny za zostavenie tejto ultovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné
na zostavenie uCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito uétovnt zavierku na zédklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Podla tychto $tandardov
méme dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze udtovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢&i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na éely vyjadrenia nazoru na uginnost’ internych
kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzZitych Gi¢tovnych zasad
au¢tovnych metdd a primeranosti i¢tovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym orgénom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre na§ nazor.
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Ndzor

Podl'a naSho nazoru Wctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2015 podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tiniou.

11. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost’;
KPMG Slovensko spol. s. 0.
Licencia SKAU ¢&. 96




Udltovna zavierka

zostavena podl’a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou iniou za obdobie konciace 31. decembra 2015



ERGO Poist’oviia, a.s.

U&tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych ]
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie konciace 31. decembra 2015
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Vykaz o financnej situacii
Vitis. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozliSené obstardvacie a transakéné néklady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Finanény majetok na predaj
- Finanény majetok ocefiovany reélnou hodnotou cez vykaz
ziskov a sfrat
- Overy a pohladavky (terminované vklady)
Padiel zaistovatela na technickych rezervach
Zasoby
Darfiové pohladavky
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a Casové
rozlienie
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Majetok celkom

Zavazky

Technické rezervy

- Z toho finanéné zavézky z investicnych zmliv bez DPF

Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové rozlienie

Darové zavazky
Odlozeny danovy zavazok
Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zékladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Vlastné imanie celkom

Zaviazky a viastné imanie celkom
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1 1

122 158 103 316
20 142 22 666
102 016 80 039
- 611

121 154

58 82
1081 1224
464 643
137 210 114 829
122 942 97 622
64 608 44 210
2 864 2285
33 24

559 641
126 398 100 572
9958 9 958

4 501 6 501
161 161
1979 2272
-5 788 -4 636
10 812 14 257
137 210 114 829

Vieobecné informécie o Spolo¢nosti a Poznamky Gétovnej zavierky na strandch 8 aZz 63 s neoddelitefnou

sucastou tejto individuainej uctovnej zavierky.



Vykaz komplexného vysledku

za rok konciaci 31. decembra

Viis. EUR Poznamka 2015 2014
Hrubé predpisané poistné 2.18 13 216 11710
Zmena v brutto rezerve na poistné buddcich obdobi 2.18 -4 650 -4 862
Hrubé zaslGzené poistné 8 566 6 848
Predpisané poistné postlipené zaistovatelom 2.18 -542 -329
Podi'el_ zaist‘ovafel'a na zmene rezervy na poistné 2.18

buddcich obdobi _— - -96
Podiel zaistovatel'a na zasltiZenom poistnom =542 -425
ZaslUzené poistné, odistené 8024 6423
Vynosy z provizii 2.19 50 3
Urokové vynosy 2.20 953 1051
Zisk/strata z predaja finan¢ného majetku 2.21 -7 -
:il;l\alaggkgvvynosy z precenenia finanéného majetku 222 1361 31320
Amortizované naklad y Ené

e y avynosy k finanénému 223 87 93
Ostatné prevadzkové vynosy 2.24 1370 1012
Vynosy celkom 11 664 11716
Naklady na poistné plnenia 2.25 -2972 -5 305
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné plnenia 2.25 93 -29
Naklady na poistné plnenia, oéistené -2 879 -5 334
Zmena stavu rezervy na zivotné poistenie* -519 422
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 949 -5 147
Spravna rézia a ostatné prevadzkové néklady 227 -2 465 -2 547
Naklady celkom -12 812 -12 606
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1148 -890
Darni z prijmov 2.28 -4 -4
OdloZena dan 2.28 - -
Vysledok hospodarenia za (iétovné obdobie -1 152 -894
oOsdt:r:nzé :rll.ljéma:;l komplexného vysledku (ogistené 247 293 1519
Komplexny vysledok hospodéarenia za tétovné 1445 625

obdobie

* Vratane zmeny stavu rezervy na nedostatognost pre investiéné zmiuvy bez DPF.



Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci 31. decembra 2015

Ost. Zakonny
Zakladné kapitadlové rezervny Ocefiovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
Stav na zad&iatku roka 9 958 6 501 161 2272 -4 636 14 257
Vysledok bezného obdobia - - - -1 152 -1 152
Navy$enie zédkladného imania - - - - - -
Ocefiovacie rozdiely bezného

obdobia - - - -293 - -293
Vyplatené spolo&nikom

z ostatnych kapitalovych fondov -2 000 - - - -2 000
Stav na konci roka 9 958 4501 161 1979 -5 788 10 812

za rok konéiaci 31. decembra 2014
Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Oceliovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
Stav na zadiatku roka 9 958 6 501 161 753 -3741 13 632
Vysledok bezného obdobia - - - -894 -894
Navy$enie zakladného imania - - - -
Ocenovacie rozdiely bezného

obdobia E - - 1519 - 1519
Zvysenie ostatnych fondov - - - - - -
Stav na konci roka 9 958 6 501 161 2272 -4 636 14 257




Vykaz perniaznych tokov — nepriama metéda

za rok konéiaci 31. decembra
Vtis. EUR
Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajtice sa:
Odpisy budov a zariadeni
Amortizacia Easovo rozliSenych obstaravacich a transakénych nakladov

Amortizacia ostatného nehmotného majetku

Urokové vynosy

Urokové néklady

Zisky (-)/straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Narast (-}/pokles (+) &asovo rozliS$enych obstaravacich a transakénych
nakladov

Narast(-)/pokles (+) finanéného majetku

(Zrusenie alebo zniZenie) straty zo zniZzenia hodnoty

Zisk(-)/strata (+) zo zmeny reélnej hodnoty finanéného majetku

Narast (-)/pokles (+) majetku vyplyvajliceho zo zaistenia

Narast (-)/pokles (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych pohladéavok
a Easového rozli$enia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmiav

Nérast (+)/pokles (-} vo finanénych zédvézkoch z investiénych zmltv bez DPF
Narast (+)/pokles (-) v inych finanénych zavazkoch

Narast (+)/pokles (-) zavazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov a
casového rozlienia

Narast (+)/pokies (-) ostatnych rezerv

Prijaté aroky

Zaplatené uroky

Zaplatena dan z prijmu

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti

Pefiazné toky z investi&éne] &innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni
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Vseobecné informacie o Spolocnosti

ERGO Poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolognost), bola zapisana do Obchodného registra Okresného stdu
Bratislava |, oddiel: Sa, Viozka &. 2332/B dna 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &innosti Spolocnosti je poistovacia &innost pre Zivotné a neZivotné poistenie.

Spolo&nost sa 1. januara 2013 zli&ila so spolo&nostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZP),
ktora ukongila svoju podnikatel'skd €innost. Uvedené zlGéenie je blizSie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidlo Spolognosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolognost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spolotnost evidovala k 31. decembru 2015 nasledovny pocéet zamestnancov: 47 z toho 8 riadiacich
pracovnikov (2014: zamestnancov 44 z toho 10 riadiaci pracovnici).

Uttovna zéavierka Spolo&nosti za rok 2014 bola schvalena valnym zhromazdenim dita 24. aprila 2015.
Clenovia $tatutarnych a dozormych organov Spoloénosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady

Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Rakusko — predseda
(od 25. aprila 2015)

Ingrid Grunert, Slovensko - &len Thomas Herbert Schollkopf, Nemecko — podpredseda
(od 25. aprila 2015)

Markus Eder, Rakusko — &len Jozef Kreiterling, Rakusko — ¢len

Harald Josef Londer, Rakisko - ¢len

Akcionari Spolo¢nosti

Zakladné imanie Spoloénosti vo vyske 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengeselischaft, Wien, Rakusko 14,47 %
Spolognost je zahriiovana do konsolidovanej Gétovnej zavierky spologénosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so sidlom Victoriaplatz 2, Diisseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je mozné obdrzaf konsolidovanu uétovnu

zévierku materskej spolonosti. Konegény majoritny akcionar Spolo¢nosti je spolo€nost Muanchener
Ruckversicherungs-Geselischaft Aktiengesellschaft so sidiom v Mnichove.



1. Uétovné zasady a metédy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato Gctovna =zavierka pozostavajuca zvykazu ofinangnej situacii k31, decembru 2015,
vykazu komplexného vysledku, vykazu penaznych tokov, vykazu o zmenach vo vlastnom imani
a poznamok uctovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2015 do 31.decembra 2015 (,i¢tovna zavierka“) bola
zostavena v stlade s § 17a zakona o Gétovnictve (zakon &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskor$ich
predpisov) a podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(,IFRS*). Utovna zavierka Spolognosti za G&tovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bola
zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania.

Spolo&nost aplikovala vietky IFRS aich interpretacie v zneni prijatom EU 0&inné pre udtovni zavierku
zostavenu k 31. decembru 2015.

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k dtandardom a interpretacie este nie st Géinné pre G&tovni zavierku
zostavenu k 31. decembru 2015 a neboli aplikované pri zostaveni tejto utovnej zavierky:

Spolog&nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju Gétovnti zavierku.

Doplnenia standardov IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), IAS 16 Property, Plant and
Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia), IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia
o spriaznenych osobach) a IAS 38 Intangible Assets (Nehmotny majetok), G&inné najneskér od datumu
zaciatku uctovného obdobia, ktoré zacina 1. februara 2015, su objasneniami alebo opravami jednotlivych
Standardov. Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju Gétovnu zavierku.

Doplnenia $tandardov IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zéklade podielov) a IFRS 3 Business
Combinations (Podnikové kombinacie), G&inné najneskdr od datumu zagiatku Gétovného obdobia, ktoré
zatina 1. februara 2015, zahiaji zmeny jestvujicich poZiadaviek alebo dodato&né usmernenia slvisiace
s implementéciou tychto poZiadaviek. Spolo&nost momentéine vyhodnocuje vplyv tohto tandardu na svoju
udtovnu zavierku.

Doplnenia Standardov IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets (Rezervy,
podmienené zavazKky apodmienené aktiva) alAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie), G¢inné najneskdr od datumu zadiatku
udtovného obdobia, ktoré zadina 1. februara 2015, st désledkom zmeny IFRS 3 Business Combinations
(Podnikové kombinacie) s ciefom zabezpecif konzistentnost medzindrodnych (&tovnych &tandardov.
Spolognost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju uétovna zavierku.

Doplnenie $tandardu IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké poZitky), tginné najneskér od datumu
zatiatku Gctovného obdobia, ktoré zadina 1.februara 2015, zjednodu$uje a objasfiuje uétovanie
zamestnaneckych prispevkov alebo prispevkov tretich stran spojenych s programami so stanovenymi
pozitkami. Spolo&nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto dtandardu na svoju Uétovna zavierku.

Doplnenia $tandardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutefnosti, stroje a zariadenia) a IAS 41
Agriculture (Pofnohospodarstvo), G€inné najneskér od datumu zaciatku uétovného obdobia, ktoré zagina
1. januara 2016, predpisuji spésob U&tovania pre rastliny, ktoré sa pouZivaju vyluéne na ziskavanie Grody
pod&as niekolkych obdobi, zname ako plodiace rastliny, rovnaky ako pre nehnutefnosti, stroje a zariadenia,
pretoZze &innosti s nimi spojené si podobné vyrobe. Spolo¢nost momentélne vyhodnocuje vplyv tohto
Standardu na svoju G¢tovnu zavierku.

Doplnenie 3tandardu IFRS 11 Joint Arrangements (Spoloéné dohody), G¢inné najneskér od datumu
zatiatku G&tovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2016, stanovuje nové usmernenia tykajlice sa Uétovania
nadobudnutia podielov v spoloénej prevadzke, pri¢om spoloéna prevadzka predstavuje podnik. Spolo&nost
momentaine vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju Uétovnu zavierku.

Doplnenia $tandardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutefnosti, stroje a zariadenia) a IAS 38
Intangible Assets (Nehmotny majetok), G&inné najneskér od datumu zaéiatku U&tovného obdobia, ktoré
zacina 1. januara 2016, stanovuje, Ze vzhladom na odli¥né postupy je potrebné ozrejmit, & je vhodné
pouZivat metédy zaloZzené na vynosoch na vypocet odpisovania alebo amortizacie majetku. Spoloénost
momentalne vyhodnocuje vplyv tohto tandardu na svoju Gétovna zavierku.

Doplnenie Standardu IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezenticia uétovnej zavierky)
s nazvom Iniciativa zverejfiovania, u€inné najneskér od datumu zaéiatku a&tovného obdobia, ktoré zaéina



1. januara 2016, sa zameriava na zlepSenie Gcinnosti zverejiiovania a na nabadanie spolo¢nosti, aby
uplatfiovali odborny Gsudok pri uréovani, aké informéacie maju zverejnfiovat vo svojej létovne]j zavierke pri
uplatiiovani $tandardu IAS 1. Dosledkom zmien Standardu IAS 1 su néasledné zmeny Standardu IAS 34
interim Financial Reporting (Finan&né vykazovanie v priebehu Gétovného roka) a medzinarodného
§tandardu finanéného vykaznictva IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje:
Zverejnenia) s ciefom zabezpetit konzistentnost medzi medzinarodnymi aétovnymi Standardmi. Spolo¢nost
momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju Ugtovnua zavierku.

Doplnenie standardu IAS 27 Separate Financial Statements (Individudlna Gétovna zavierka) s ndzvom
Metdda vlastného imania v individuélnej uétovnej zavierke, iginné najneskdr od datumu zaciatku Gctovného
obdobia, ktoré zadina 1. januara 2016, umoZiiuje podnikom, aby pouzivali metédu viastného imania, ako je
opisana v IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov, na Gctovanie tykajuce sa
investicii do dcérskych spolognosti, spoloénych podnikov a pridruzenych podnikov v ich individualnych
udtovnych zavierkach, Dosledkom zmien IAS 27 sii nasledne zmeny medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards (Prvé uplatnenie
medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva) a IAS 28 Investments in Associates (Investicie do
pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov) na zabezpetenie konzistentnosti medzinarodnych Ggtovnych
$tandardov. Spolo¢nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju Gdtovnt zavierku.

Roéné vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva, cyklus 2012 - 2014, ktorych
ciefom je rieit otazky, ktoré nie st naliehavé, ale s potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné
adtovné Standardy potas projekiového cyklu, ktory sa tyka oblasti neddslednosti v ramci medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyzaduje objasnenie znenia. Cyklus
doplneni Rogné vylepsenia IFRS 2012 — 2014 su aplikovatelné pre uétovné obdobia, ktoré zacinaja 1.
januara 2016 alebo neskor, pri¢om skorsia aplikacia je povolena. Spolocnost momentélne vyhodnocuje vplyv
tohto $tandardu na svoju uétovnt zavierku.

1.2 Vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty s zaokrahlené na najbliz3ie tisicky (pokial nie je uvedené
inak). Bola zostavend na zaklade historickych cien, okrem finanéného majetku uréeného na predaj
ocefiovaného realnou hodnotou, priGom nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien reainej hodnoty
oproti obstaravacej cene st vykazané vo viastnom imani a okrem finan&ného majetku ocefiovaného realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a suvisiacich finanénych zavézkov z investiénych zmlav bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej len ,DPF" — vid bod 1.4).

Ustovné metody azasady boli Spoloénostou konzistenine aplikované pre vietky uétovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.

Zostavenie G&tovne] zavierky vsulade sIFRS vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti pouZivalo odhady,
predpoklady a tsudky, ktoré ovplyvituji pouzivanie Gctovnych metéd a zésad a vykazované sumy majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady si pouZivané na zaklade historickej
skasenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazujl za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o Gétovnej hodnote majetku a zavézkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualine
vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebeZne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len beZzného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Gprave doslo. Ak sa uprava tyka bezného obdobia aj budicich
obdobi, vykazuje sa v beZznom obdobi a v budicich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré majti vyznamny vplyv na Gétovni
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej upravy v budticom roku, sa blizsie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investi¢nych zmliv pre tc€ely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spoloénost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny) s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista buduca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko moZnej budicej zmeny v Grokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Gverovom ratingu, Gverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmliuvy méZu obsahovat aj ur¢ité finanéné riziko.

Zltéenim Spoloénosti a ERGO ZP k 1. janudru 2013 doslo tiez k zidgeniu ich produktovych a zmiuvnych

porifolii. Spolo&nost taktiez pristipila k zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo dojednané
zmiuvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produktov uz existujtcich pred zlG€enim ostalo zachované.
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Poistné riziko je vyznamné len vitedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo&nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato&nych plneni (dodatoénych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvySenych
prisludnou Grokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou aZ kym nezanikni
v3etky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost nie je vyznamny, aviak obsahuju
finan€né riziko, su klasifikované ako investiéné zmluvy.

Poistné zmluvy aj investiéné zmluvy mdzu obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych oséb, obdrzat ako doplnok
ku garantovanému minimalnemu plneniu dodato&né plnenie, ktoré méze byt vyznamnou ¢astou celkovych
zmluvnych pineni, a ktorého vy$ka zévisi od rozhodnutia Spolo¢nosti a uréi sa podfa realizovanych vynosov
z portfélia financného majetku drzaného Spolo&nostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykazany ako stéast rezerv na Zivotné poistenie.

Niektoré zmluvy obsahuju aj tzv. servisnu zlozku, ktora stvisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investi¢nych zmluvach bez DPF.

V pripade zaistnych zmliv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto s uctované v stlade s IFRS 4 ako poistné zmluvy.
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Prehlad klasifikécie poistnych a investiénych zmluv:

Investitna Investicna
Poistna zmluva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradicné Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia - beZne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad doZitia - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - beZne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného tveru
Poistenie splatok Gveru (CPI) — beZne platené
Poistenie hypotekarnych tverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych Gverov za jednorazové poistné
Rizikové poistenie RESPECT

Investiéné Zivotné poistenie
Rocket lII - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket 111/2 - poistenie spojené s investi€nym fondom
Rocket 111/3 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket [11/4 - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Zivot3 - beZne platené investiéné Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
VICTORY - poistenie spojené s investiénym fondom
Ergo investi¢né Zivotné poistenie — beZzne platené
Ergo investi¢né Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive i
Indexovo viazané zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — bezne platené investiéné Zivotné poistenie
ERGO Invest — jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured

ERGO Invest Il — beZne platené investi€éné Zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investitné
Zivotné poistenie

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy

indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds I VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset
Pripoistenie k Zivolnému poisteniu (odvetvie A.6) X
NeZivotné poistenie X

* Produkty s TUM 4% a 3% su kiasifikované ako poistné zmluvy, produkty s TUM 2,5% boli pred 1.1.2010 klasifikované ako
investi¢né zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investiéné zmluvy bez DPF.

** Klasifikacia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vy$ky poistnej sumy pre pripad smirti, ktoru si klient zvolil pri dojednavani tohto
zivotného poistenia.

XX X X X X X X X X
X X X X X X X

XX X X X X X X X X

x X

XX X X X X X
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1.4 Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy s DPF

1.4.1 Spdsob O¢tovania a ocefiovania

Poistné zmiuvy v neZivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu Gctovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie za¢ina v priebehu U&tovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmlav uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné). Spolotnost neposkytuje zlavy vo forme vratenia &asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje &ast celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajicu na Spolo¢nost.

Predpisané poistné neobsahuje zfavy na poistnom dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zlavy poskytované
nasledne, napriklad za bez8kodovy priebeh (t.j. poistné sa vykazuje uz znizené o tieto zlavy).

Zasluzena East predpisaného poistného je vykazana ake vynos. Poistné je zasliZené odo dita zaéiatku krytia
rizika po€as doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buddcich obdobi (RPBO), dalej oznaovana aj ako Rezerva na nezasllZené poistné,
obsahuje pomernu €ast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena v budicom alebo dal§ich uétovnych
obdobiach. Je vypodéitana osobitne pre kazda poistnl zmluvu pouzitim metédy pro rata temporis (365-inova
metbdda) a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
pogas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Naklady na poistné plnenia
Naklady na poistné plnenia predstavuji naklady na pinenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych

udalosti vzniknutych pogas uétovného obdobia spolu s Gpravami (zmenami) rezerv na poistné plnenia
tykajlcich sa predchadzajlicich a beZzného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolonost pri U&tovani
poistnych udalosti G¢tuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné plnenia
Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vietkych narokov

vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, bez ohfadu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Tento odhad bol vypracovany Spoloénostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti si zohladnené v Uétovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postidenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohladnené interné aj externé
predvidateiné udalosti, ako napriklad zmeny v spbsobe likvidacie 8kod, inflacia, trendy v stidnych sporoch
tykajacich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Pre urenie vy3ky IBNR
rezervy bola vyuzita ,Chain Ladder* metéda, Bornhuetter-Ferguson projekciou a kvalifikovanym odhadom.
Rezervy na poistné pinenia nie st diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné pinenia vytvorené v minulych obdobiach s zohfadnené v uétovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa aprava vykonala, a v pripade, Ze s vyznamné, su vykazované samostatne.
Pouzivané metody a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva sa vytvara na neukon&ené rizika vyplyvajuce z neZivotnych poistnych zmliv, ked predpokladana
hodnota buducich plneni, ktoré s kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych stvisiacich nakladov
tykajlcich sa buducich obdobi prevySuje rezervu na poistné budtcich obdobi vytvorent pre prislu$né poistné
zmluvy po odrétani suvisiacich &asovo rozlisenych obstaravacich nékladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukonéené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré si spravované spolocne,
po zohladneni buducich vynosov zfinanéného majetku drzanych na krytie nezasliZeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.

13



Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investiéné zmiuvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmluv uzavretych v priebehu Gétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zagina v priebehu Gétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmlav uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
bezne platené poistné).

Zaslizena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné budcich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobi obsahuje pomernu ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zasltzena
v budticom alebo dal§ich uctovnych obdobiach. Je vypogitand osobitne pre kazda poistnd zmluvu pouZzitim
metddy pro rata temporis (365-inova metoda).

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné pinenia zahffiaji vyplatu pri dozZiti, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je sti¢astou poistnej sumy. Vyplaty pri doZiti st zatGétované ako naklad v Ease splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zatctované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskér vytvori rezerva RBNS, ktora je rozpustena pri viastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukonéeni
pripadnych $etreni poistovne o tom, &i jej vznikla povinnost pinit a komu. Pri nastati poistnych udalosti pri
smrti, doziti a odkupe sa sucasne v plnej vyske rozpusti rezerva na Zivotné poistenie a rezerva na poistné
budticich obdobi.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konetnych nakladov na vyrovnanie v3etkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje utovna
zavierka, bez ohladu na to, ¢i boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov suvisiacich s likvidaciou a primerant prirdzku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spolo¢nostou. Nezlikvidované poistné udalosti s ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settied, RBNS), na zaklade posadenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohladnené interné aj externé predvidatelné udalosti, ako
naprikiad zmeny v spdsobe likvidacie $kdd, inflacia, trendy v sudnych sporoch tykajucich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy. Rezervy na poistné pinenia nie st diskontované.

Vypocet IBNR rezervy uvaZuje s priemernou jednodfiovou vy$kou $kody a priemernou dobou omeskania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych av beznom obdobi st zohfadnené v uctovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze st vyznamné, s vykazované samostaine.
Pouzivané metoédy a vytvorené odhady st pravidelne prehodnocované.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vy3ky zavédzkov Spolo¢nosti vyplyvajaci z
poistnych zmldv Zivotného poistenia a investicnych zmliv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa pogitaji
osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, bertic do Gvahy vietky garantované
poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a buduce zillmerove poistné. Rezerva sa
potita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohfadnena v Gctovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych
Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za v3etky

zmluvy investiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypodita ako su€in
poétu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prisludného finanéného majetku ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
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Rezerva na nedostatoénost poistného
K datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),

pri ktorom sa pouZija aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v &ase testu
a metodika diskontovanych pefaZnych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pévodne uréena rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostatocnd v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodato&na rezerva
na nedostatognost poistného ako naklad beZného obdobia a tato je vykazana spoloéne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investi¢nych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmliv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolognosti. Zmena vysky
rezervy je UCtovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykazana spolone s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne naklady
Rezerva na administrativne naklady je sti€astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuje sa osobitne pre kazdu

zmluvu, pre ktort je doba platenia poistného krat$ia ako poistna doba, prospektivnou metodou, beric do
uvahy budace naklady a buddce vynosy na krytie tychto nékladov. Rezerva sa poéita pri pouziti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa G&tuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach

VloZené derivaty, ktoré obsahuju prenos vyznamného poistného rizika, nie su oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie st ocenené realnou hodnotou. Rovnako nie st oddelené opcie a garancie, ktoré s priamo
prepojené na hlavni zmluvu a nie je moZné ich acenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju
prenos vyznamného poistného rizika. Budice ofakavané pefiazné toky z takychto opcii a garancii st v8ak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaist'ovatel'a na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmliv

Spolo€nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajicich z poistnych zmliv za ugelom zniZenia
moznych gistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajlce
zo zaistnych zmlav si vykazované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajiucich
zo sUvisiacich poistnych zmluv, pretoZze zaistné zmluvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavézkov
vodi poistenym.

Len prava vyplyvajuce zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, st vykazované
ako podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmltv.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmllv je vykazované ako naklad na rovnakom zéaklade
ako sa vykazuje poistné pre stvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad poéas doby trvania
zaistného krytia na zaklade oakavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlGv je oceneny v sllade s podmienkami
platnych zaistnych zmluv metédami, ktoré st podobné ako metéda ocenenia rezerv na poistné pinenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktudlnych zaistnych podmienok platnych pre danti poistnid
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad podielu zaistovatefa na rezervach vyplyvajucich
z poistnych zmitv, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych tdajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmliv je posudzovany z hfadiska zniZenia
hodnoty (angl. impairment test) ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Hodnota majetku sa
povaZuje zazniZenl, ak existuji objektivne ddkazy vyplyvajlice z udalosti, ktora nastala po prvotnom
Ugtovani, Ze Spolo¢nost nebude schopna realizovat ich ugtovni hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spolo&nost obdrzi od zaistovatela, je spofahlivo meratelny.
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1.4.4 Casové rozli$enie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmldv. Zahffiaji priame naklady (napr. provizie
alebo poplatky lekdrom), a nepriame naklady, ako s naklady spravnej rézie suvisiace so spracovanim
navrhov a uzatvorenim poistnych zmlav (napr. mzdové naklady pracovnikov obchodnej sluZzby, marketingove
naklady). Obstaravacie naklady sa &asovo rozlidujd, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich
navratnost z budticich vynosov zo stvisiacich poistnych zmiuv.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni gasovo rozliSené obstaravacie naklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuju pomernu &ast obstardvacich nakladov, ktoréd koreSponduje s pomernou &astou
predpisaného poistného, ktoré je ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, nezasliZene.
Predmetom ¢asového rozli$enia st priame obstaravacie naklady.

Pre beZne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je ¢asové rozliSovanie stuc¢astou stanovenia zilimerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zapornd, je vykazana ako majetok (v polozke casové rozli§enie obstaravacich
nakladov).

Néavratnost tasovo rozli§enych obstaravacich nakladov je ku kaZzdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spoloénost vykonala test primeranosti rezerv (zniZenych o prislu§né gasové rozliSenie nakladov a pripadne
iny technicky majetok) k 30. septembru 2015. Vzhladom na skutoénost, Ze v obdobi od 30. septembra 2015,
do 31. decembra 2015 nedoslo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyvitujicich vysledok testu primeranosti
rezerv, Spoloénost ponechala zalétované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2015 aj ku koncu
prisluného Uétovného obdobia. Cielom testu je preverit, &i vyS8ka rezerv spoéitana podfa v minulosti
stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouZiti zjednodusenych aktuarskych technik (napr. zillmerizacia)
je dostato&na v porovnani s vypottom, pri ktorom sa pouZiji aktudlne aktuarske predpokiady a metody
diskontovanych pefiaznych tokov. V pripade nedostatoénosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori
rezerva na nedostato¢nost poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vykazana ako sugast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostatotnosti rezervy na poistné budtcich obdobi Spolo&nost rozpusti
prislusné ¢asové rozlidenie obstaravacich nakladov a iny prisiudny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukond&ené rizika (vid bod 1.4.1).

V nezivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie (tzv. run-
off), pri ktorom sa porovnavaju povodne odhadnuté vysky (RBNS a IBNR) kone&nych pineni so skutoénymi
vyplatenymi poistnymi plneniami. Na jeho zaklade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv v minutosti
a kvalitu odhadov pouzitych pri zostavovani minulych Gétovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostato&nosti rezerv je z(i&tovana vo vykaze ziskov a strat prisluSného uétovného
obdobia.

1.4.6 Pohladavky a zavizky z poistnych zmliiv, investiénych zmliv s DPF a zaistnych zmlav

Pohlfadavky a zavazky voéi poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom su finanéné nastroje a sa
vykazované ako pohfadavky a zavazky z poistenia a nie ako Cast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatefla
na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlGv.

Pri tvorbe opravnych poloZiek Spoloénost posudzuje vy$ku opravnej polozky za prisiusné obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohfadévok, priom pri Zivotnom poisteni berie do Gvahy aj vy3ku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diznikov.
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1.5 Investiéné zmluvy bez DPF

1.5.1 Spodsob Gctovania a ocefiovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazuji vo vykaze ziskov a strat, ale ako finantné zavazky vo vykaze o finanénej
situdcii. Vynosmi su rizikova Cast poistného v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doZitia a provizie
za sprostredkovanie od spravcu finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét,
ktory sluzi na krytie finanénych zavazkov z investiénych zmlliv bez DPF v pripade investicného Zivotného
poistenia.

Tieto provizie s Gasovo rozliSované pocas trvania zmluvy na strane zavazkov ako DCR (angl. deferred
charge revenue) a amortizované pocas doby trvania zmluvy nelinearnou metédou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linedrnou metédou v pripade investiéného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia

Vynosmi v pripade investiénych zmliv bez DPF si aj vynosy z precenenia finanénych zavazkov (v pripade
znizenia ich hodnoty) a finanéného majetku oceriovaného realnou hodnotou kryjuceho tieto zavazky (v
pripade zvy$enia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi¢nych zmliv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavézkov z investitnych zmlav
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finan¢ného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou kryjliceho
tieto zavazky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Néklady na poistné plnenia
Naklady na poistné plnenia zahriiuja vyplatu pri doZitf, vyplatu pri smrti (a to vZdy nad rdmec finanéného

zavizku z takejto zmluvy). Suma udtovana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného plnenia a finanénym zavazkom. Tato ast vyplaty pri doZiti je zaictovana ako naklad v case
splatnosti vyplaty. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni st zatiétované ako naklad v momente nahlasenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investicnych zmliv zvy&ajne nepredstavuje naklad
Spoloénosti.

Finanéné zavazky z investi¢nych zmliv bez DPF
ZavazKy z investitnych zmlliv v pripade investicného Zivotného poistenia uzavretych Spolo¢nostou su
klasifikované pri prvotnom Uétovani ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Realna hodnota finanénych zavazkov z investi¢nych zmluv bez DPF zavisi od realnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory slizi na krytie tychto zavazkov. Preto
je redlna hodnota finanénych zavézkov pri prvotnom Uctovani a ku dfiu, ku ktorému sa (étovna zavierka
zostavuje, odvodena od reélnej hodnoty prisluiného majetku. Zmeny v reélnej hodnote si vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri produkte jednorazového Zzivotného poistenia pre pripad smrti alebo dozZitia finanéné zavazky
z investiénych zmllv predstavuji aktuarsky odhad vySky zavazkov Spoloénosti vyplyvajlci z investi¢nych
zmlav bez DPF. Finanény zavazok sa pocita osobitne pre kazdd zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou,
beric do Gvahy vSetky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budice
zillmerove poistné. Zavazok sa poéita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena financného zavazku je zohladnena v u&tovnej zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady
Rezerva na rizikové poistné a na spravne naklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie, pri ktorom

je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. Su stgastou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuja
sa osobitne pre kazdl zmluvu. Rezerva sa poéita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli
uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Gétuje cez vykaz ziskov a strat. Spolu
S rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozli$enie transakénych nakladov

Transak&né naklady pre investitné zmluvy bez DPF si provizie a tieto su &asovo rozliSované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykézané v stivahe v ramci polozky Casovo rozlidené
obstaravacie a transakéné nakiady .

Spolo¢nost amortizuje éasové rozliSenie potas celej doby trvania zmluvy tymito metédami:

Linearna Nelinearna
metoda metéda
amortizacie amortizacie

Tradi¢né Zivoiné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené X
Investiéné Zivotné poistenie
Rocket [l - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 111/2 - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket 11l/3 - poistenie spojené s investicénym fondom
Rocket 11l/4 - poistenie spojené s investitnym fondom
Zivot3 - beZne platené investitné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investiénym fondom X

X X X X

Spolo¢nost pristapila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakofko vysledky analyzy poskytovania sluZieb klientovi preukazali, Ze Spolo&nost poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spoloénost pristupila k nasledovnému
rozlozeniu nakladov po&as prisludnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rocket III/1-3 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100
Rocket ti/4 550 50 50 50 50 50 50 50 10,0 -
VICTORY 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investiného Zivotného poistenia testovana na znizenie hodnoty pomocou
metddy diskontovanych periaznych tokov.
1.5.3 Pohladavky a zavazky vyplyvajice z investiénych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavazky vodi poistenym, sprostredkovatefom a zaistovatelom vyplyvajlice z investiénych
zmlav sa vykazuj ako ¢ast pohladavok a zavéazkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti éasového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investiénych zmluvach bez DPF sa testuje navratnost Sasového rozliSenia transakénych nakladov
(znizenych o DCR). Ak by test ukézal, ze Easové rozli$enie transakénych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prislu§na &ast Casového rozli§enia transakénych nakladov, pripadne sa dodatogne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6 Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spésobom vykazovania zaistného.

Obdobne ako pri zaistnych proviziach sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spolo&nosti v pripadoch, ked tato je veduicim spolupoistitefom.

1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuji vynosy zfinantného majetku. Dalsie informacie o principoch
vykazovania Urokovych vynosov sl uvedené v bode 1.14.

1.6.3 Zisky z precenenia finan&ného majetku

Zisky z precenenia finanéného majetku obsahuju zisky z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pévodne vykazané vo vlastnom imani (blizSie pozri bod 1.14).

1.7 Iné naklady

1.7.1 Straty z precenenia financného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuji stratu z precenenia finanéného majetku oceriovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finan&ného majetku ur&eného na predaj aj kumulované
straty z precenenia pévodne vykazané vo viastnom imani (bliz3ie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnuti Spolo&nosti v beZnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Daf z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodarenia bezného obdobia sa sklada zo splatnej a odloZzenej
dariovej povinnosti. Daii z prfjmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora savisi s poloZkami
vykazovanymi priamo vo vlastnom imani. V tomto pripade sa aj dait z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dafi predstavuje odakavany dafiovy zavézok zo zdanitelného zisku beZného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dariovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka. Splatna dai
taktieZz obsahuje kazdi Gpravu dafovych zavazkov minulych aétovnych obdobi.

Spoloc¢nosti vznikla v roku 2015 na zaklade platnej legislativy povinnost zaplatit dariovi licenciu, tzv.
minimalnu dai z prijmov. Tato povinnost bude spinend v stlade s terminom na podanie dafiového priznania
z prijmov pravnickych osob. Vo vSeobecnosti, dafiovi licenciu plati dafovnik, ktorého dariova povinnost
vypocitana v dafiovom priznani je niZ8ia ako vy$ka dafovej licencie ustanovenej pre jednotlivého dariovnika,
alebo dafiovnik, ktory vykazal darova stratu. V podmienkach Spoloénosti, je vy$ka roénej daiiovej licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouZije stivahova metdda, ktora vychadza z dogasnych rozdielov medzi
uétovnou hodnotou majetku a zavézkov a ich dafiovou zakladiiou. OdloZené dane sU tvorené na zaklade
predpokladaného spdsobu realizacie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavézkov,
s pouZitim danovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, resp. k tomuto ditu
schvéalenej vietkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej dariovej pohladavke sa Gétuje len vtakom rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze sa
v buddcnosti dosiahnu dostato&né dafové zaklady, voéi ktorym ju bude mozné vyrovnat'.

Odlozené dafiové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.
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1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena ictovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo€nost vykonava
svoje aktivity.

Mena, v ktorej je zostavena tétovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funk&nou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolognostou predstavuji transakcie vykonané v mene ingj ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkénd menu kurzom Eurépskej centrainej
banky platnym ku dfiu uskuto&nenia G¢tovného pripadu.

Pefiazny majetok a pefiazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, prepoditavaju na funként menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepo€itania sa
Uétuji cez vykaz ziskov a strat.

Nepenazny majetok a nepefiazné zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou,
si prepotitavané kurzom platnym ku diiu uskutoénenia uétovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepoditania
sa uctuja cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepogitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurépskej centralnej banky platnym ku dfiu uskutoénenia uctovného pripadu.

1.11 Vykazovanie podlfa segmentov

Napriek tomu, Ze Spolo&nost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8 Operating
Segments (a ani ho v tejto Ucétovnej zavierke neaplikovala), v poznamkach uvadza vykaz ziskov a strat,
v ktorom s samostatne prezentované naklady a vynosy slvisiace s nezivotnym poistenim, so Zivotnym
poistenim a vyplyvajlce z ostatnych €innosti (vid body 2.32 az 2.34).

1.12 Pozemky, budovy a zariadenia

1.12.1 Majetok vlastneny Spolo€nost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach zniZzenych o kumulované odpisy (vid
niz8ie) a zniZenie hodnoty (vid bod 1.16).

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spoloénost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolocnosti
budu plynut ekonomické Gzitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo
meratelné. V3etky ostatné naklady st U¢tované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy su Uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého
majetku zahrnutého v poloZzke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouzivania st nasledovné;

Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prengjme 5 az 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamng, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozli$ené obstaravacie a transakéné naklady

Sagastou nehmotného majetku su aj Easovo rozli$ené obstaravacie naklady, ktoré su blizgie popisané v &asti
1.4.4 a &asovo rozliené transakéné naklady blizsie popisané v ¢asti 1.5.2. Vynimkou je ¢asové rozliSenie
pomocou zillmerizacie (bliz8ie popisané v &asti 1.4.1), nakolko vtomto pripade je o asové rozlienie
upraveny zavazok vyplyvajuci zo zmluvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavazok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zo zloZiek nehmotného majetku je software. Spolotnost ocefiuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovena odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spoloénost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch rokov.

1.14 Finan¢ény majetok

H'

Finanény majetok je zaradeny do kategérii “Finanény majetok ureny na predaj, “Finanény majetok
ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohfadavky®. Finanény majetok uréeny na
predaj, ktory Spolocnost ocefiuje redlnou hodnotou, pricom nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo
zmien redlnej hodnoty oproti obstaravacej cene su vykézané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finanény majetok, ktory Spolo&nost mdze predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finangny majetok
ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom zGc¢tovani je ten, ktory kryje zavazky
z poistnych a investi&nych zmldv, kde riziko zo zmeny redinej hodnoty znagaiju poistent. Uvery a pohladavky
(avery poskytnuté bankam — terminované vklady) predstavujii nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnost'ou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku
Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuji k datumu vysporiadania

obchodu. Finanény majetok je prvotne zau&tovany v realnej hodnote zvy3enej o transakéné naklady, okrem
finanéného majetku oceriovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zalétovany
v redlnej hodnote bez transakénych nakladov.

Nasledné ocefiovanie finanéného majetku
Uvery a pohlfadavky su nasledne ocefiované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouzitim
efektivnej arokovej miery poniZenou o zniZenie hodnoty.

Financny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a stréat je nasledne ocefiovany realnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finan&ného
majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat st Gétované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastanu.

Finanény majetok uréeny na predaj je nasledne ocefiovany redlnou hodnotou, pri€om nerealizované zisky
a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty oproti obstaravacej cene st vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastanu. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde
k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom imani vykazu
vo vykaze ziskov a strat.

Finanény majetok, ktory Spoloénost drzi na krytie finanénych zavéazkov z investicnych zmliv bez DPF, je
podla rozhodnutia Spolo¢nosti pri prvotnom G&tovani klasifikovany ako ocefiovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZuje nekonzistentnost v oceriovani, ktora
by inak nastala, ak by finanéné zavézky boli ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strata pristuiny
finanény majetok by nebol precefiovany cez vykaz ziskov a strat. Ocefiovanie takychto zmliv vydanych
Spolo¢nostou zohladfiuje zmeny v redlnej hodnote finan&ného majetku kryjlceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmlav a investicénych zmltv s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

Finangny majetok, ktory kryje zavazky z produkiu VICTORY, je ocefiovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podfa aktuélnej vynosovej krivky.
Finanény majetok, ktory kryje zavdzky z produktov Zivot’, je ocefiovany na zaklade hodnoty ETF
(z anglického exchange-traded fund), ktora je stcastou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktoré sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.
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Stanovenie realnej hodnoty
Redina hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beznej transakcii medzi Géastnikmi trhu ku dfiu ocenenia.

Spolo¢nost stanovuje reainu hodnotu finanéného nastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany
financny néastroj obchodovany na aktivhom trhu, pokial st takéto ceny k dispozicii. Trh je povaZovany
za aktivny ak su kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutoéné a pravidelne realizované
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezévislymi subjektmi.
Ak trh pre finanény ndstroj nie je aktivny, Spolo¢nost stanovi reainu hodnotu pomacou ocefovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocefiovacie techniky zahffiaji
e porovnanie s nedavnymi transakciami uskuto¢nenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakcii
dostato¢ne informované, majua o uskutoénenie transakcie zaujem a tato sa uskutoéni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjektmi (ak su k dispozicii);
* porovnanie s podobnym nastrojom, pre kiory existuje trhova cena;
¢ metddou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov;
¢ ocefovacie modely opcii.
Zvolend ocefiovacia technika vyuZiva v 8o moZno najvatsej miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimatizuje spoliehanie sa na odhady $pecifické pre poistoviiu, zahfiia vietky faktory, ktoré by G&astnici
trhu zvaZzovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so véeobecne uznavanymi ekonomickymi metodoldgiami
pre ocenovanie finanénych nastrojov.
Spoloénost stanovuje readlnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov
pri stanoveni realnej hodnoty:
o Uroveil 1: Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
» Urovefi 2: Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j.
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom;
- koétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuji za menej
aktivne, alebo
iné ocefiovacie techniky, kde su vietky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych Gdajov.
» Urovefi 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovate/né na trhu.
Tato kategoria zahfiia vSetky nastroje, pri ktorych ocefovacie techniky obsahujii vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatelnych Gdajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahfia nastroje, ktoré su ocenené na zéklade kétovane;j
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohfadnit vyznamnid Gpravu (nepozorovatelnu
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.15 Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

1.16 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti (ckrem majetku ocefiovaného realnou hodnotou, €asového
rozliSenia obstaravacich a transakénych nakladov) sa ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje u&tovna
zavierka, prehodnocuje, & nenastali skutonosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takato skutoénost
existuje, navratna hodnota je odhadnuta a zostatkova hodnota je znizené na navratna hodnotu. Toto zniZzenie
sa uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozlisenych obstaravacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uttovna zavierka. V pripade poistnych zmldv a investiénych zmliv s DPF sa
pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakiadov vykonava ako neoddelitefna sucast testu
primeranosti rezerv a v pripade investi€énych zmltv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transakénych
nakladov vykonava ako stigast testu navratnosti Easového rozlisenia transakénych nakladov (vid bod 1.4.5).
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1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. measuring the recoverable amount)

Navratna hodnota finanéného majetku a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypocitana ako
sucasna hodnota predpokladanych buducich pefiaznych tokov, odiroena pdvodnou efektivnou Grokovou
mierou (to znamena efektivna Urokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa neodurocuj.

Navratna hodnota ostatného majetku je Cista predajna cena alebo GZitkova hodnota (angl. value in use),
podfa toho, ktora je vy$Sia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa stiasna hodnota predpokladanych
pefiaznych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza stu€asnu situaciu na trhu
a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znadnej miery nezavislé
pefiazné toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre cell jednotku generujicu peniazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patrf.

1.16.2 Prehodnotenie zniZzenia hodnoty

Strata zo znizenia hodnoty tykajuica sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo (iverov
a pohladavok je prehodnotend, ak sa nasledné zvy3enie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZzenia hodnoty.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajlica sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov
pouzitych pri vypoc&te navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty (angl. reversal of impairment) je zruSena alebo znizena len do takej vysky, aby
zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku zniZena o odpisy a amortizaciu, ktora
by bola uréend, ak by sa netétovalo o zniZzeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked Spoloénost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavizku bude vyzadovat ubytok
ekonomickych Gzitkov. Rezervy sa uréia ako odhad diskontovanych budtcich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sucasnt situaciu na trhu, ¢asovi hodnotu pefazi a 3pecifické rizika
stvisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).

Pokial je podla nazoru vedenia Spolo¢nosti Ubytok ekonomickych GZitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spolognost net&tuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaze v sulade s IAS 37 ako podmienené zavizky,
pri¢om vykaze pre kazd( skupinu podmienenych zavazkov kratky opis charakteru podmieneného zavazku,
a ak je to moZné, aj odhad jeho finanéného vplyvu, indikaciu neistdt stvisiacich s vyskou alebo nagasovanim
a moznost ndhrady.
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2. Poznamky uctovnej zavierky

2.1 Nové standardy

Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie, ktoré este nie st tinné k 31, decembru 2015 a ktoré neboli
aplikované pri zostavenf tejto Gétovnej zavierky su uvedené v bode 1.1.

2.2 Uétovné odhady a usudky

Hlavné G&tovné zasady, metédy a odhady a ich aplikacia st posudzované vedenim Spolo€nosti pre kazdé
uctovné obdobie.

Hlavné zdroje neistoty tykajtcej sa odhadov

Bod 2.16 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlcich sa poistno-technickych zavazkov
(t.j. zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmliv predavanych Spolotnostou). Body 2.3.1 aZ 2.3.3 obsahuju
faktory rizika, ktoré sa tykaji tychto zmltiv. Bod 2.3.4 obsahuje informacie o rizikach a neistote suvisiacej
s finan&nym rizikom.

Hlavnym u&tovnym tisudkom, tykajicim sa pouzivania uctovnych zasad a metdd prijatych Spolognostou, je
klasifikacia zmiav.

Zmiuvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenadaji vyznamné poisiné riziko od poistnika na
Spoloénost. Pri niektorych zmluvach Spolognost posudzuje &i rozsah preneseného poistného rizika je
vyznamny. ZvadSa sa jedna o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podlia toho, & mdzu nastat situacie, pri kiorych by Spoloénost bola povinna vyplatit vyznamné
dodato&né pinenia oproti porovnatelnému sporivému produktu.

Pri posudzovani, ¢i méZe nastat situacia, kedy by tieto dodatoéné pinenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do Gvahy celd doba trvania zmluvy av8etky poistné rizika, ktoré zmluva prenasSa. Ak bola zmluva
klasifikovana ako poistnd, ostane takto klasifikovana az do svojho ukonéenia.

Zmluvy su klasifikované na Urovni homogénnych portfélii zmldv jednotlivych produktov. Ak celé takéto
portfélio typicky pozostéva zo zmiav, ktoré prenasaju poistné riziko, Spoloénost neskiuma jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmluvy obsahuji pravoc na podiely na prebytkoch. Spolo¢nost posudzuje, & dodatoZné plnenia
vyplyvajlce z tohto prava budd pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového zmluvného pinenia a &i ich
vyska a ¢as alokacie st predmetom rozhodnutia Spolo€nosti, a teda &iide o zmluvy s DPF. Takéto posudenie
sa robi k okamihu vydania zmluvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej Sinnosti je Spolo&nost vystavovana mnohym rizikdm a jej Glohou je tieto rizika riadit v kaZdej
oblasti &innosti.

Vo veobecnosti Spolo¢nost &eli nasledovnym skupinam rizik:
¢ Poistné rizika

e Finan¢né rizika

e Iné rizika

Poistné riziko je riziko prenesené drzitefom poistnej zmiuvy na Spoloénost, t.j. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drZitefa poistnej zmluvy a aj Spolo¢nost.

Spolotnost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: Grokové riziko, Uverové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné rizika sU riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interne
a externé rizika (napr. operacné, reputacné, strategické riziko a pravno-regulaéné riziko).

Spolotnost zaroven pripravuje celkovil spravu o stave prijatého rizika, tzv. Viastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA — own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstupeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost pouzZitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysedky klti¢ovych rizikovych analyz.
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2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia $§kéd na majetku Spolo&nost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotného poistenia su poistné rizika prevazne biometrického charakteru, napr. oakévana dizka
Zivota, riziko trvalych nasledkov a urazu. V procese upisovania Spolo¢nost riadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na ochodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajiic z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, pricom vysledkom méZe byt vyluka z alebo uplné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvy$enej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spolo&nost prenasa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencialne negativne dopady na vysledky Spoloénosti a pefiazné toky z jej poistnych &innosti. V oblasti
nezivotného poistenia ide prevaZne o obligatérne proporcionaine zaistenie a v pripade poistenia majetku
o XL zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
Zivotného poistenia ide o obligatérne quota share zaistenie so stanovenou spoluti¢astou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhladom na rozsah poistnych &innosti
Spolo¢nosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v nezivotnom poisteni, ktorému je Spoloénost vystavena, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika méZe existovat v pripade, ak uréita udalost alebo séria
udalosti m6Ze vyznamne ovplyvnit zavazky Spolognosti. Takato koncentracia mézZe vzniknit z jednej poistnej
zmluvy alebo malého poétu suvisiacich zmllv, aviaZe sa k okolnostiam, ktoré by boli ddvodom vzniku
vyznamnych zdvazkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Ze mdze vznikat z akumulacie
rizik v ramei viacerych individualnych skupin zmliv. Nakolko méa Spolo&nost jedného vyznamného klienta
v oblasti poistenia majetku, dochadza v tejto oblasti k znaénej koncentrécii rizika. V pripade vzniku poistnej
udalosti by poistna suma bola vo vy$ke 39 892 tis. EUR. Toto riziko je zniZované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika méZe nastaf v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako su
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoéné vzhladom k uritému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spolocnost ma povinnost podfa § 34 zakona o poistovnictve &. 8/2008 Z. z. (,zakon o poistovnictve")
nepretrzite dodrziavat skuto€nd mieru solventnosti najmenej vo vySke poZadovanej miery solventnosti.
Spasob vypoétu a preukazovania skutoCnej a pozadovanej miery solventnosti upravuje, v nadvaznosti na
zakon o poistovnictve, vyhlaska NBS. V sledovanom uétovnom obdobi Spoloénost dodrZiavala poZzadovanu
vysku solventnosti.

Skuto&na miera solventnosti k 31. decembru 2015: 10 810 tis. EUR (14 255 tis. EUR k 31. decembru 2014).
PoZadovana miera solventnosti k 31. decembru 2015: 7 400 tis. EUR (7 400 tis. EUR k 31. decembru 2014).

2.3.2 Riziko vyplyvajlce z poistnych zmliv v nezivotnom poisteni

Prehlad rizika z neZivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:

Viis. EUR
k 31. decembru 2015 k 31. decembru 2014
) Zdravotné/ Finan&né . Zdravotné/ Finanéné
Zodpovednost  Majetok Urazové straty Zodpovednost  Majetok Urazové straty
:;ﬁ;na 651885 1218752 361 522 521 733 620 1321104 73 666 394

25



Skupina produktov ,Poistenie zodpovednosti*

Sukromné poistenie zodpovednosti moZno dojednat k poisteniu zariadenia bytu a domu. Poistna
suma pre poistenie stikromnej zodpovednosti je max. 350 000 EUR.

Skupina produktov ,Poistenie majetku*

Poistenie domov a bytov — poistenie domu poskytuje ochranu budovam so vietkymi ich castami
a prisludenstvom. Poistenie moZno dojednaf pre rodinné domy (obyvané alebo neobyvané), ktoré
sa nachadzajul vo vlastnictve fyzickych osdb a zaroveri spifiaji nasledujice podmienky:

o su rozostavané alebo uZivané,

o prevadzkovo/podnikatel'sky vyuzivana plocha predstavuje najviac 1/3 celkovej plochy.
Poistené st zaroven vedlajie budovy agardaZe do 50 m? a daldie zariadenia, stavby a veci
nachadzajlice sa na poistenom pozemku.

Poistné rizika: poziar, vybuch, uder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZz snehu,
zosuv pody, katastrofické Skody, voda z vodovodnych zariadeni, kradez viamanim, l0pez,
vandalizmus, lom skla, asistenéné sluzby.

Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sitiZiaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréené stavebné sugasti a prisiudenstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.

Poistné rizika: poZiar, vybuch, tder blesku, pad lietajacich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
zosuv pody, katastrofické skody, voda z vodovodnych zariadeni, lapez, vandalizmus, asistenéné
sluzby.

Poistné rizika: poziar, vybuch, Gder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
zosuv pbdy, katastrofické Skody, voda z vodovodnych zariadeni, kradeZz vlamanim, lupez,
vandalizmus, lom skla, tovar v chladiacich zariadeniach, asistenéné sluzby.

Poistenie nehnutefnosti uréenych na podnikanie - poskytuje ochranu budovam so v3etkymi ich
tastami a prisluSenstvom.

Poistné rizika: poziar, voda, vichrica, kradeZ vldamanim. Zaroveri ide aj o poistenie hotovosti
v trezoroch, pricom poistné rizika si poziar, kradez vidmanim a lipez.

Skupina produktov Zdravotné/lrazové poistenie”

Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt Grazom alebo trvalé nasledky po Graze, poistenie
nemocniéného odskodného, poistenie denného odskodného za dobu nevyhnutného liecenia,
poistenie lieCebnych nakladov vratane kozmetickych operacii, poistenie bolestného, poistenie
operécie vazov, Sliach alebo menisku, poistenie zlomeniny kosti, poistenie denného oddkodného,
naklady na z&chranu, alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

Poistenie lie€ebnych nakladov v zahraniéi — poistenie lie¢ebnych nakladov pri pobyte prislusnikov
Slovenskej republiky v zahrani€i.

Cestovné poistenie pre cudzincov — poistenie lie¢ebnych nakladov pri pobyte cudzich $tatnych
prisludnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahraniéia a pobyt
v zahranic¢i.

Skupina produktov ,Poistenie réznych finanénych strat”

Poistenie finanénych strat vyplyvajticich zo straty pravidelného zdroja prijmov — produkt sa
uzatvara iba spolu s poistenim zostatku Gveru.
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2.3.2.1. Vyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti st uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spoloénost
vyplyva z poistnych zmliv. Nasledovneé tabulky porovnavaju postupny vyvoj odhadu koneénych $kéd (angl.
ultimate loss) podla roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna ¢ast tabulky obsahuje
odhady kumulativnych nakladov na poistné udalosti a ukazuje, ako sa tieto postupne menili v jednotlivych
naslednych G&tovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skuto&ne vyplatenych §k6d a novych
informacii o vySke nevyplatenych $kéd. V spodnej Casti tabulky je ukazana hodnota rezerv na poistné plnenia
podfa roku poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohfad na dostatoénost odhadov nezlikvidovanych
8kod, ditatelia tejto UCtovne] zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatoénosti alebo
nedostatognosti v minulosti na sumy rezerv zatgtovanych v beZnom obdobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vy&ka bez zaistenia
k 31. decembru 2015

Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti

2011 a skér 2012 2013 2014 2015 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti
Na konci roka vzniku poistnej udalosti 892 218 155 146

116

- jeden rok neskor 900 165 91 67

- dva roky neskor 898 72

- tri roky neskér 796

- $tyri roky neskér 783

Odhad kumutativnych poistnych pineni 783 129 72 67 116 1167
Kumulativne vyplaty ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje Uétovna zavierka 778 128 73 54 54 1087
Hruba vySka rezerv na polstné udalosti 5 1 -1 13 62 80

Analyza vyvoja poistnych udalosti — Cista vyska po zaisteni

k 31. decembru 2015

Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2011 a skor 2012 2013 2014 2015 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti

Na konci roka vzniku poistnej udalosti 90

- jeden rok neskér 172

- dva roky neskér 167

- tri roky neskor 155

- 8tyri roky neskor 147

Odhad kumulativnych poistnych pineni 147 1 1 53 98 310
Kumulativne wvyplaty ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje Udtovna zavierka 102 46 18 41 51 258
Hruba vy$ka rezerv na poistné udalosti (po

zaisteni) 45 -45 -7 12 47 52

2.3.2.2. Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, ze ich vznik a frekvencia vzniku su neisté. Tieto nepredstavuju
pre Spolo&nost vyznamné riziko, napriek tomu, Ze vznik takejto udalosti, je do zna&nej miery nepredvidaterny.
V akomkolvek Gé&tovnom obdobi Spolo&nost neotakdva vyznamny negativny vplyv na pefiazné toky,
vzhladom na fakt, Ze Spolo¢nost neposkytuje krytie na riziko spojené so zaplavami a nema koncentrované
krytie poistnych rizik v oblastiach veternych smrsti.
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2.3.3 Riziko vyplyvajlce zo zmliv v zivothom poisteni

Prehlad

rizika vyplyvajuceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv

Zivotného poistenia

Vtis. EUR k 31. decembru 2015 k 31. decembru 2014

Produkt Zivotné poistenie z toho investicné Zivotné poistenie z toho investiéné
spolu zmiuvy bez DPF spolu zmiuvy bez DPF

VySka technickych  rezerv 106 136 64 608 85 410 44 210

Zivotného poistenia

Popis produktov

2.3.3.1.
Zmluvy,

Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamZite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade dozZitia
sa poistenej osoby.

Zivotné poistenie pre pripad dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistnd suma je
vyplatena v pripade ukonéenia poistnej doby.

Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zloZky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozliduje, &i ide o prirodzenu smrt, alebo smrt' Grazom.

Poistenie spotrebného tveru pre pripad smrti a trvalych nasledkov urazu s jednorazovym
poistnym a rovhomerne klesajlicou poistnou sumou.

Poistenie splatok Gveru pre pripad smrti, Giplnej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

Poistenie hypotekarnych a spotrebnych lverov za jednorazové poistné pre pripad smrti, upinej
trvalej invalidity, pracovnej neschopnosti.

Investicné Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).

Indexovo viazané Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).

Koncentracia rizika amrtnosti

kde poistnym rizikom je smrt, nie sU vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,

ale koncentracia vysok poistnych sim by mohla ovplyvnitf vySku poistnych plneni v ramci celého portfélia.
Tabulka niZdie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade piatich skupin zmlav, definovanych podia vysky

poistnej

sumy pri umrti pre kazdy poisteny Zivot. Stipec oznageny ,Pogetnost” vyjadruje podiel poistnych

zmluv pripadajucich na prislusny interval z hfadiska ich po¢etnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Pocetnost’” Poistna suma Pocetnost’
k 31. decembru 2015 v tis. EUR % v tis. EUR %
0-10 74 103 46,43 % 79178 52,98 %
10 - 20 78 388 15,63 % 76 633 14,58 %
20-30 79 319 9,02 % 90 323 10,14 %
30-40 99 276 8,07 % 97 253 7,78 %
Viac ako 40 516 441 20,84 % 298 975 14,51 %

847 528 100,00 % 642 362 100,00 %
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Pred zaistenim Po zaisteni

Vtis. EUR Poistna suma Pocetnost Poistna suma Pocetnost
k 31. decembru 2014 vtis. EUR % v tis. EUR %
0-10 59 774 49,88% 60 571 56,33%
10-20 57 137 14,19% 59 165 13,99%
20-30 60 055 8,62% 69 988 9,71%
30-40 74 784 7,66% 70030 6,96%
Viac ako 40 386 695 19,65% 218 144 13,01%

638 445 100,00% 477 898 100,00%

2.3.3.2. Iné rizika

Dalsie rizika svisiace s poistnymi zmluvami st najma riziko stornovanosti, trhové rizikc a nakladova inflacia.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlcej zo zniZenia realnej hodnoty z ddvodu nepriaznivych zmien
v arokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékofvek
prvky v zmluvach. Trhové riziko spoloénosti vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolognost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do Statnych dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spolo&nost strate vyplyvajlicej z vyvoja, ktory je nepriaznivej$i, nez sa predpokladalo pri ocefiovani produktu.
Spolo&nost riadi toto riziko uétovanim poplatkov za predcasné odkupy a vysokou Uroviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skuto&né naklady Spoloénosti spojené so spravou zmliv budl vy$$ie nez
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Spolo¢nost sleduje vynaloZené naklady na spravu poistnych zmlav
a zavadza racionalne opatrenia na ich zniZovanie.

2.3.4 Finanéneé riziko a riziko likvidity

Spolognost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmliv, finanéného majetku,
finanénych zavazkov a podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmliv. Ako je vy3sie
uvedené, cielom Spolognosti je umiestnit’ prostriedky zodpovedajlice zavazkom z poistnych a investi¢nych
zmiav do majetku, ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikdm. Tato zasada zabezpecuje schopnost
Spoloénosti plnit svoje zmluvné zavazky v Sase ich splatnosti.

Stilad medzi majetkom a zavdzkami
Sulad majetku a zavézkov z pohladu Struktiry doby ich splatnosti Spolognost riadi s ciefom dosiahnut
priemern( duraciu portfélia finanénych umiestneni zhodnu s duraciou portfélia zmiav.

Sulad majetku a zavéazkov z pohladu Grokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohfadiuje otakavana vynosnost finanénych umiestneni dosiahnuteina v éase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky Spoloénosti v technickej oblasti st denominované v eurach, riadenie sdladu

majetku a zavazkov z pohladu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spoloénosti sa obmedzuje
na minoritné polozky pohladavok a zavazkov v netechnickej oblasti).
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Udaje v tabulke paruja netto vy$ku rezerv s finanénym majetkom drzanym na ich krytie. Redlna hodnota
finanéného majetku predstavuje jeho trhovi cenu.

k 31.decembru

2015 2014

Vtis. EUR

Majetok** Zavizky** Majetok** Zaviazky**
Zmluvy neZivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 18 n/a* 24
Majetok n/a* 148 nfa* 178
Poistenie Gveru, kaucie ardéznych
finanénych strat n/a* 1927 n/a* 1584
Zdravotné/Urazové n/a* 47 n/a* 109
Cestovné n/a* 97 n/a* 77
NeZivotné poistenie spolu 2243 2 237 2 004 1972
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 118 909 120 706 94 747 95 650
z tohto Investiéné zmluvy s DPF 46 46 46 46
z toho Investiéné zmluvy bez DPF 64 645 64 645 44 387 44 283
Zivotné poistenie spoiu 118 909 120 706 95 747 95 650
Ostatny finanény majetok a
terminované vklady 1 006 - 5 565 -
Ostatné finanéné zavazky - - - -
Ostatny finanény majetok
a zavizky spolu 1006 - 5 565 -
Spolu 122 158 122 943 103 316 97 622

*Spolo&nost nesleduje vySku majetku podra jednotlivych druhov neZivotného a Zivotného poistenia.

**Majetok Spolo&nosti je uvedeny v redingj hodnote. Redlna hodnota zavazkov nie je vyznamne adlidna od ich udtovnej
hodnoty, na zaklade vysiedku testu dostatonosti a testu navratnosti Easového rozlidenia obstaravacich a transakénych
néakladov.

Spolognost vramci ostatnych finanénych zavazkov nevykazuje zavazky z poistenia, pretoze tieto
pozostavajl z preddavkov na poistné a nepredstavujl tak pre Spolo¢nost zavézok, ktory by v kratkodobom
tasovom horizonte znamenal odliv peftaznych prostriedkov.

Vys&sie uvedené zavazky su vykazované vratane podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajicich z poistnych
zmlav.

Spoloénost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze nie je mozné dokonale priradit
finangny majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne pre nezivotné zmluvy s dihym obdobim
nahlasenia vyvoja vysky plnenia (angl. long-tail) a tradiéné poistné zmluvy na dozitie a umrtie. NavySe,
dodato&né rizika slvisia aj s garanciami a opciami viozenymi v poistnych zmluvach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach
Spoloénost uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuji drokovému riziku. Ide predovsetkym o zmluvy tradicného

poistenia s garantovanym tdrokom a investiéné zmluvy s DPF. Spoloénost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady penaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investi¢né porif6lio a zavazky z poistnych zmllv si modelované roéne. Hlavnym ciefom
tejto stratégie je obmedzit Cistd zmenu v hodnote majetku a zavédzkov vyplyvajicu zo zmien Grokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spoloénost méze vznikat hlavne v &ase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmlav investiéného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistna zmluva sa vy$ky ich vyplat pine
viazané na hodnoty podkiadového majetku, a teda nie je s nimi spojené Ziadne Urokové riziko.

Zmluvy s DPF

Riziko Urokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spésobom alokdacie tychto podielov.
Vo vacsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dal$ie garancie urokovej miery na alokovanej
poistnej sume. Toto riziko Spolo€nost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a naleZitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zaloZzené na parovani majetku a zavazkov.

Zmluvy bez DPF
Vysky vyplat z investi€nych zmlav bez DPF, ktoré su podfa zakona o poistovnictve klasifikované ako zmluvy

spadajuce do poistného odvetvia A.4. Poistenie podfa bodov 1 a 3 spojené s investicnym fondom, su plne
viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohladu nie je so zmluvami bez DPF spojené Ziadne
urokové riziko.

V pripade tradi¢ného produktu klasifikovaného ako investiéna zmluva bez DPF riziko trokovej miery spojené
s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokacie tychto podielov, ako je uvedené vyssie pre zmluvy
s DPF.

Nasledovna tabulka v sthrne vyjadruje efektivne urokové miery pre Grofeny majetok a Urofené zavazky
ku dfiu, ku ktorému bol majetok alebo zavazky zaradené, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavuji vietky buddce pefiazné toky, kioré vyplyvaju z drzby dlhopisov
a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré ma Spoloénost vo vykaze o finanénej situacii ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Ugtovna zavierka. Zaporné pefazné toky pri troéenych zavazkoch su spdsobené tym, Ze v tabulke
sa uvaZuje s nediskontovanymi pefiaznymi tokmi tykajlcimi sa vyplaty budicich poistnych plneni pri doziti
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora umrtnosti a stornovanosti. V pripade neuroéenych zavizkov
z poistnych zmilv je poéitany vyplacany pefiazny tok v roku 2074, v pripade investi¢nych Zivotnych zmiav
vroku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038.
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Viis. EUR

Stav k 31. decembru 2015

Finanény majetok ocenovany redinou
hodnotou

z tohto: ocetiovany redinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefovany realnou
hodnotou vykazanou vo vlastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohfadévky
Peilazné prostriedky a ekvivalenty

Uro&ené zavazky  z tradiénych
Zivotnych zmiiav

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

Netroéené zavdzky z investicnych
Zivotnych zmlav

z toho: investiéné zmluvy bez DPF
z tche: poistné zmluvy

Majetok a zavizky netto

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2014

Finanény majetok ocefiovany reainou
hodnotou

z tohto: ocefovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefnovany redinou
hodnotou vykdzanou vo viasthom
imanl (ur&eny na predaj)

Uvery a pohladavky
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Urocené Zévézky  z tradiénych
Zivotnych zmlav

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investi¢né zmluvy bez DPF

Nedrocené zdvédzky z investicnych
Zivotnych zmlav

z toho: investiéné zmiuvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavézky netto

Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy

Menej
Efektivna ako Jeden az Pat’ az
urokova jeden pat’ desat  Nad desat’ Nespecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%
0.99 13 953 48 882 25032 7432 29014 124 313
13 108 40 697 19 579 - 29014 102 398
844 8185 5453 7432 - 21914
0,00 - - - - -
463 - - - N 463
2,98* -650 -1 209 -1 671 -4 242 - -7772
2,5 -4 -36 -1 -1 - -42
2,5 -486 -185 <74 - - -745
- -12982 -46 194 -21 909 -19 763 - -100 848
- -204 -27 559 -21 958 -14 297 - -64 018
- -12778 -18 635 -51 -5 466 - -36 930
784 1479 1452 -16 573 29 014 16 156
Poistné zmluvy a investi¢né zmiuvy
Menej
Efektivna ako Jeden az Pat' az
urokova jeden pat’ desat Nad desat’ NeSpecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%

1,26 2 906 32475 46 652 7720 17 312 107 064
290 24 230 40 445 ] 17 312 82 277
2616 8 245 6 207 7720 - 24788
0,45 611 - - - - 611
643 " B - - 643
2,94* -1794 -1 698 -1 827 -5 352 - -10 671
25 -1 -40 -1 -1 - -43
2,5 -1 569 -706 -74 - -2 349
-32 -44 547 -24 654 -9 617 - -78850
- -12 505 -24 641 -4 843 - -41 989
-32 -32 042 -13 -4 774 - -36 861
2334 -13 771 20171 -7 249 17 312 18 798

* vazeny priemer technickych trokovych mier vaZzené cez po&et zmidv.
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2.3.4.2 Uverové riziko

Spolotnost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému Gverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie s vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Sberbank
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakuisko, UniCredit Bank Austria AG, Rakusko. Sberbank Slovensko,
a.s. bol k 31. decembru 2015 medzinrodnou ratingovou agenturou Fitch Ratings potvrdeny dlhodoby rating
BB+. Volksbank Wien AG,Rakisko bol k 31. decembru 2015 medzinarodnou ratingovou agenttrou Fitch
Ratings potvrdeny dlhodoby rating BB+. Rating UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. nebol k 31.
decembru 2015 zverejneny, Spolo¢nost sa rozhodla pouZit rating jej hlavného akcionara UniCredit Bank
Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakusko bol 31. decembru 2015 medzinarodnou ratingovou
agenturou Fitch potvrdeny dihodoby rating BBB+.

Portfélio majetku pozostéva prevazne zo Statnych dihopisov, &o je predpokladom nizkeho Gverového rizika,
ktoré by bolo mozné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov.

V ramci obchodnych vztahov so zaistovatelom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhladom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné tverové riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

Délezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spolo&nosti je zabezpeé&enie dostatoéného mnoZstva
penaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavézkov. Spolo&nost drzi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpegila kazdodenné poZiadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa va&sina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dlhodobého hfadiska Spolotnost monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buddcich pefiaznych
tokov z poistnych zmldv, pritom nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym st zavézky zo
spominanych zmlQv kryté. Nasledujaca tabulka zobrazuje porovnanie budtcich pefiaznych tokov, ktoré
vyplyvaji z drzby pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov, vkladov v bankéch, dihopisov
a hypotekarnych zaloZnych listov, ktoré ma Spolocnost’ v stvahe ku diiu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje a ofakavanych pefaZnych tokov (so zohladnenim rizikovych prirazok) zo zmlav Zivotného
poistenia Spolo¢nosti, zohladiiujicich budice oakavané poistné po odpoéitani buddicich oakavanych
poistnych plneni a nakladov. Pri vypoéte budcich pefiaznych tokov nebol v pripade investiéného Zivotného
poistenia (vratane prisludného finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou) brany do Gvahy rast
fondu kvéli zachovaniu konzistencie pri vypoéte tychto penaznych tokov. V pripade indexovo viazanych
investi¢nych poisteni bol rast fondu pri vypoéte peiiaznych tokov brany do Gvahy, nakolko hodnota cenného
papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude vyplatena na konci poistenia, je garantovana a teda
uz teraz znama.
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Vtis. EUR

k 31. decembru 2015

FinanZny majetok ocefiovany realnou
hodnotou, z toho:

ocefiovany redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohladavky

Peflazné  prostriedky a  peflazné
ekvivalenty

Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho:
Investiéné zmluvy s DPF

Investi¢né zmiuvy bez DPF
Zmluvy nezivotného poistenia

Oc¢akavané pefiazné toky celkom

Vtis. EUR

k 31. decembru 2014

Finanény majetok ocettovany realnou
hodnotou, z toho:

ocefiovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohladavky

Pettazné prostriedky a  penainé
ekvivalenty

Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho:
Investiéné zmiuvy s DPF

investi¢né zmluvy bez DPF
Zmiuvy neZivotného poistenia

Ocakavané peiazné toky celkom

O¢&akavané periazné toky (nediskontované)

01 10 aviac  NeSpecifikovana

rok 1-2roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
13 953 12778 36 104 25032 7 432 29014 124 313
13108 9997 30 700 19 579 - 29014 102 399
844 2781 5404 5453 7432 - 21913
463 - - - - - 463
-19012 -14417 -56 131 -12 360 -7 803 -109 723
-7 -26 -9 -1 - - -43
-3757 -3423 -44 851 -10 225 -4 039 - -66295
-224 -7 - - - - -231
-4 820 -1 646 -20 027 12 672 -371 29 014 14 822

Ocakavané pefiazné toky (nediskontované)
0-1 10 aviac  NeSpecifikovana

rok 1-2roky 2-5 rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
2 906 1157 31317 46 652 7720 17312 107 064
290 290 23 939 40 445 - 17 312 82 276
2616 867 7 378 6 207 7720 - 24 788
611 - - - - - 611
643 - - - - 643
-5464 -16 939 -56 629 -5 817 -4 960 - -89 809
-5 -7 -31 -1 - - -44
-2 993 -2 068 -35 857 -3 656 -1284 - -45858
-592 -13 - - - - -605
-1896 -15795 -25 312 40 835 2 760 17 312 17 904
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2.4 Pozemky, budovy a zariadenia

Vypoctova Motorové Ostatny

viis EUR technika vozidla majetok Celkom
Obstaravacie naklady

Stav k 1. janudru 2014 187 - 91 278
Obstaranie 43 45 235 323
Vyradenie - - -11 -11
Stav k 1. januaru 2015 230 45 315 590
Obstaranie 22 127 173 322
Vyradenie -70 - -5 -75
Stav k 31. decembru 2015 182 172 483 837
Opravky a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januéru 2014 172 - 70 242
Odpisy beZného Uétovného obdobia 14 2 18 34
Vyradenie

Stav k 1. janudru 2015 186 2 88 277
Odpisy beZného u&tovného obdobia 17 22 32 71
Vyradenie -68 - -4 -72
Stav k 31. decembru 2015 135 24 116 275
Zostatkova hodnota majetku

K 31. decembru 2014 43 43 227 313
K 31. decembru 2015 115 149 298 562

Dohody o ktipe
K 31. decembru 2015 Spolognost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kiipe v stvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Spolognost ma uzatvorent zmluvu na poistenie majetku. Zmluva zahifia poistenie majetku pre pripad poZiaru
(poistna suma 206 tis. EUR), kradezZe (poistna suma 206 tis. EUR), vichrice (poistna suma 204 tis. EUR),
poistenie skla (poistna suma 185 tis. EUR), a vzniku poistnej udalosti spésobent vodou z vodovodu (poistna
suma 204 tis. EUR). Zaroveri ma Spolognost uzatvorené zmluvy na poistenie majetku pre poboéky v Pregove,
Martine a Banskej Bystrici a to pre pripad kradeze, vandalizmu a Zivelné poistenie (poistna suma 3 tis. EUR
pre kazda pobo&ku a pre vSetky druhy krytia).
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2.5 Casovo rozli§ené obstaravacie a transakéné naklady

Vtis. EUR

Rok 2015

Zivotné poistenie

Poistné a investi¢né zmluvy s DPF
Investiéné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NezZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investitné zmluvy bez DPF
NeZivotné poistenie celkom

Zivotné a neZivotné poistenie celkom

Rok 2014

Zivotné poistenie

Poistné a investiéné zmluvy s DPF
Investiéné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investitné zmluvy bez DPF
Nezlvotné poistenie celkom

Zivotné a neZivotné poistenie celkom

Obstaravacie Amortizacia
a transakéné uctovana cez
Stav k . s . . Stav k
. nakliady bezného vykaz ziskov
1. Januaru uctovného a strat vratane Sildsesminm
obdobia storien
7638 11 064 -7 607 11 095
241 - -100 141
7 879 11 064 -7 707 11 236
1217 1359 -1 047 1529
1217 1359 -1 047 1529
9 096 12 423 -8 754 12 765
Obstaravacie Amortizacia
a transakéné uétovana cez
Stav k 5z . . Stav k
. naklady bezného vykaz ziskov
1. januaru uctovného a strat vratane 91 deccmbry
obdobia storien
4207 9485 -6 054 7638
342 33 -134 2441
4 549 9518 -6 188 7 879
741 1 366 -890 1217
741 1 366 -890 1217
5290 10 884 -7 078 9 096

(asovo rozlisené obstaravacie a transakéné naklady v Zivotnom poisteni si amortizované po¢as otakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmlav v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre kioré sa obstaravacie atransakéné naklady Zasova rozliSujd, je ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

Vils. EUR

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na imrtie

a dozitie (poistné zmluvy)

Investiéné zmluvy s DPF

Investitné  zmluvy  bez
(investicné Zivotné poistenie)

Investi¢né zmluvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smrti alebo

dozitia)

Investi¢né Zivotné poistenie (poistné

zmluvy)
Zivotné poistenie celkom

2015 2014

Maximum Priemer Maximum Priemer
44.0 59 45,2 7.1

10,0 3,0 11,0 3,7

73,2 6.9 55,9 7,2

8,3 9,3 1,1

58,9 24,4 59,9 24,8

73,2 7,7 59,9 9,1
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Casovo rozlisené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouZiva zillmerizacia, predstavuji rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie st explicitne viditelné vo vykaze o finantnej situacii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2015 sumu 174 tis. EUR (2014: 254 tis. EUR).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 1 tis. EUR k 31. decembru 2015
(2014: 1 tis. EUR).

2.7 Finanény majetok

Finanény majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahrani&né §tatne dlhopisy,
ostatné kétované cenné papiere, hypotekarne zaloZné listy vratane Urokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat aterminované vkladové UGéty
v bankéch, ktoré spadaju do kategérie Gvery a pohfadavky.

k 31.decembru

2015 2014
Viis. EUR i i
Uétovna Realna Uétovna Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Financny majetok
FinanZny majetok ocefiovany reélnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 102 016 102 016 80039 80 039
z toho v mene poistenych 101 030 101 030 78 856 78 856
Finan&ny majetok uréeny na predaj 20 142 20 142 22 666 22 666
ztoho Statne dihopisy 19 199 19 199 19 927 19 927
z {oho Ostatné kétované cenné papiere 943 943 2739 2739
Uvery a pohfadéviky
Terminované vklady v bankach * - - 611 611
Suma celkom 122 158 122 158 103316 103316

* Spolo¢nost predpokladd, Ze reélna hodnota terminovanych vkladov nie je vyznamne odli¥n4 od ich u&tovnej hodnoty.

Pohyby finanéného majetku su nasledovné:

Finanény

majetok

ocefiovany

redlnou

Finan¢ény hodnotou Finan¢ny
maljetok cez vykaz majetok i
Viis. EUR drzany do ziskov a uréeny na Uvery Celkom
splatnosti* strat** predaj*** a pohfadavky****

Stav k 1. januaru 2015 . 80 039 22 666 611 103 316
Prirastky - 30 306 783 4091 35 180
Ubytky 2 -8 263 -3273 4702  -16238
Precenenie - -65 -35 - -100
Stav k 31. decembru 2015 - 102 016 20 142 - 122 158
Stav k 1. januaru 2014 - 55 998 22 273 1801 80 072
Prirastky - 22 023 3550 611 26 183
Ubytky - -2 973 -4 675 - 1801 -9 450
Precenenie - 4 992 1519 - 6 510
Stav k 31. decembru 2014 - 80 039 22 666 611 103316

* Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zaloZné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania zna$a klient

* Statne dlhopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zalozné listy
**** Terminované vklady
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Realna hodnota finanéného majetku je 122 158 tis. EUR (2014: 103 316 tis. EUR) a je urend ich kurzom
nakupu ku diu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka. Ak nebolo mozné trhova cenu finantného majetku
jednoznaéne uréit’ (t.j. trhova cena nebola publikovana), bola pouZitd metéda diskontovanych pefiaznych
tokov. Tato metdda bola pouZita pri preceneni cennych papierov s celkovou nominalnou hodnotou 1 914 tis.
EUR (2014: 2 843 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finangného majetku
ocefiovaného redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2015 rozdelenych do
drovni hierarchii reainych hodnét:

Viis. EUR Finanény majetok

Stav k 31. decembru 2015 . . i
Uroveii 1 Uroven 2* Uroven 3 Celkom

Cenné papiere 26 761 95 397 - 122 158

* Finanény majetok zaradeny do trovne 2 v hodnote 1 914 tis. EUR bol oceneny metddou diskontovanych pefaznych tokov, pri
pouZitl vstupov pozorovatefnych na trhu. Zvy3na &ast finanéného majetku, krory bol zaradeny do Grovne 2 bola ocenend pouzitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakolko v&ak trh s danymi cennymi papiermi Spolo€nost nepovazuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby

Spolo¢nost nevykazuje k 31. decembru 2015 Ziadne zasoby. (2014: Ziadne).

2.9 Odlozené dartové pohladavky a zavazky

Odlozeny danovy zavazok k 31. decembru 2015 vo vyske 559 tis. EUR (31. december 2014: 641 tis. EUR)
vznikol jednak =z titulu dogasného rozdielu medzi t&tovnou hodnotou majetku a jeho dafovou zékladfiou
a jednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajicich zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
ur¢eného na predaj oproti obstaravacej cene.

Spolo¢nost nevykazuje k 31. decembru 2015 odlozent dafovi pohladavku vo vySke 513 tis. EUR
(31. december 2014: 1 134 tis. EUR) z akumulovanej dafiovej straty 2 331 tis. EUR (31. december 2014:

5 170 tis. EUR), nakolko nie je pravdepodobné, Ze Spolognost dosiahne v nasledujicich tctovnych
obdobiach dostato¢né kladné darnové zaklady a ¢i bude schopna odlozent dafovd pohfadavku vyplyvajucu
z umorenia dafovych strat v budutcnosti umorit.

Spolo&nost neidentifikovala Ziadne iné do&asné rozdiely.

210 Danové pohladavky a zavazky

Spoloénost k 31. decembru 2015 vykazala danovi pohfadavku vo vyske 58 tis. EUR (2014: 82 tis. EUR).
Danové zavazky predstavuje najma zavazok z dane z prijmu zo zavislej &innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vyske 33 tis. EUR (2014: 24 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.

2.11 Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a casové
rozliSenie

k 31.decembru

2015 2014
V tis. EUR
Pohladavky z paistenia (voti poistenym) 439 614
Pohfadavky z poistenia (vodi sprostredkovatelom) 235 237
Pohladavky zo spolupoistenia 12 10
Pohladavky zo zaistenia 153 115
Ostatné pohfadavky a ¢asové rozlisenie 241 248
Celkom 1080 1224
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Pohfadavky z priameho poistenia predstavuji sumu 488 tis. EUR brutto (2014: 663 tis. EUR). Pohladavky
voti sprostredkovatelom su vykazané vo vyske 1 227 tis. EUR brutto (2014: 1 228 tis. EUR). Opravné polozky
k pohladévkam voci poistenym boli vytvorené vo vy$ke 49 tis. EUR (2014: 49 tis. EUR) a opravné polozky
k pohfadavkam voéi sprostredkovatefom vo vyske 991 tis. EUR (2014: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohfadavky predstavuja pohladavky s dobou splatnosti
neprevysujucou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Vyska pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decembru 2015
v objeme 523 tis. EUR (2014: 538 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloZiek:

V tis. EUR

Potlato&ny stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2015 1040
Vytvorenie opravnej polozky -

Rozpustenie a pouzitie -
Koneény stav opravnych polozZiek k 31. decembru 2015 1040

2.12 Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

k 31.decembru

2015 2014
Vtis. EUR
Bankové uéty 458 637
Pokladni¢né hodnoty 5 7
Peilazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 464 643
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2.13 Technické rezervy a podiel zaistovatela na technickych rezervach

Technické rezervy predstavuji rezervu na nezasliZené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.

V réamci technickych rezerv Spoloénost vykazuje aj finanéné zavézky z investi¢nych zmitv bez DPF,

2.13.1 Nezivotné poistenie
k 31. decembru

Vtis, EUR

Zodpovednost’
Rezerva na nezasluzené poistné
Rezerva na poistné udalosti nahiasené

Poistenie averu, kaucie a réznych
finanénych strat

Rezerva na nezasltZzené poistné

Rezerva na poistné udalosti nahlasené
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale
nenahlaseneé

Majetok

Rezerva na nezasluzené poistné

Rezerva na poistné udalosti nahlasene
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale
nenahlasené

Zdravotné/irazové

Rezerva na nezaslizené poistné

Rezerva na poistné udalosti nahlasené
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale
nenahlasené

Cestovné poistenie

Rezerva na nezaslizené poistné

Rezerva na poistné udalosti nahiasené
Technické rezervy v nezivotnom poisteni
celkom

2.13.2 Zivotné poistenie
k 31. decembru

Vtis. EUR

Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené

Rezerva na poistné wudalosti vzniknute,

nenahlasené

Rezerva na Zivotné poistenie a finanéné zavézky

z investi€nych zmlav, z toho
investiéné zmluvy s DPF
investiéné zmluvy bez DPF

Rezerva na nezasliZené poistné

Technické rezervy v Zivotnom poisteni celkom

2015 2014
Hruba T Cista Hruba . Cista
vyska Zaistenie vyska vyska Zaistenie vyska
15 - 15 17 - 17
3 - 3 7 3 4
1925 - 1925 1573 - 1573
2 1 1 - - -
1 - 1 12 2 10
110 4 106 123 5 118
18 3 15 32 25 7
19 2 17 22 3 19
10 6 4 8 5 3
14 8 6 59 18 41
23 14 9 41 24 17
97 17 80 76 16 60
- - - 1 - 1
2237 55 2182 1971 101 1870

2015 2014
Hruba L Cista Hrubé C Cista
vyska Zaistenie vy&ka vy&ka Zaistenie vyska
329 13 316 263 20 243

ale

85 47 38 111 25 86
106 136 - 106 136 85 410 - 85 410
46 - 46 46 46
64 608 - 64 608 44 210 44 210
14 156 5 14 151 9 866 6 9 860
120 706 65 120 641 95 650 51 95 599
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2.13.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajicich z poistnych zmliv a investi¢nych zmliv s DPF,
podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajicich ztychto zmlav, analyza finanénych

zavizkov z investiénych zmliv bez DPF

Nasledujtice tabulky zobrazujice vy3ku RBNS, IBNR a rezervy na nezasliZzené poistné predstavuju stavy

tychto rezerv za Zivotné aj nezivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

Viis. EUR 2015 2014
Hruba Vyska Cista Hruba Vyéka Cista
vySka =zaistenia vyska vy$ka =zaistenia vySka
Stav k 1. januéaru 363 66 297 426 168 258
Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené 3 -41 44 -63 -102 39
Stav k 31. decembru 366 25 341 363 66 297
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahldsené (IBNR)
Vtis. EUR 2015 2014
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vySka zaistenia vySka
Stav k 1. januaru 186 55 131 179 47 132
Zmena rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale 59 8 67 7 8 A
nenahlasené
Stav k 31. decembru 127 63 64 186 55 131
Rezerva na nezasluZené poistné
Viis. EUR 2015 2014
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vy$ka zaistenia vyska vy$ka zaistenia vy$ka
Stav k 1. januaru 11 663 32 11 631 6 801 128 6 673
Zmena rezervy na nezaslizené poistné 4 650 - 4 650 4 862 -96 4 958
Stav k 31. decembru 16 313 32 16 281 11 663 32 11 631
Rezerva na Zivotné poistenie, vratane investiénych zmldv s DPF
Vtis. EUR 2015 2014
Hrub4 Vygka Cista Hrubé Vyska Gista
vySka zaistenia vySka vy$ka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 3038 - 3938 6 167 - 6167
ZasliZend &ast sporiacej zloZky poistného v priebehu 2 _ 270 326 : 2
beZného uctovného obdobia N 326
Alokécia technickej Urokovej miery 114 - 114 161 - 161
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné
v priebehu beZného uétovného obdobia -470 - -470 -3 202 = -3292
Zmena rezervy na podiel na zisku -2 - -2 -32 - -32
Zmena rezervy na nedostatocnost - - - 112 R 112
Ostatné Zmeny* 372 - 372 496 - 496
Stav k 31. decembru 4222 - 4222 3938 - 3938

* Ostatné zmeny zahfiaju vplyv zillmerizacie, zmeny v administrativhej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.
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Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v_mene poistenych a rezerva na Zivotné

poistenie z poistnych zmlav (produkty investiéného Zivotného poistenia):

V #is. EUR 2015 2014
Hruba Vyska Cista Hruba Vy&ka Cista
vySka zaistenia vyska vySka zaistenia vyska
Stav k1. januaru 37 262 . 37262 35536 - 35536
Prijaté vkiady (investitna &ast poistného) 1192 _ 1192 717 717
Poplatky 246 - -246 213 213
Vyplaty -2 058 - 2058  -1960 - 1960
Zmena rezervy na rizikové poistné a spravne nakiady .25 _ 25 23 . 23
Zmena rezervy na nedostatotnost . R _ 102 _ 102
Precenenia 1181 : 1181 3307 - 3307
stav ks decembriu 37 306 - 37306 37262 - 37262
Finanéné zavizky z investi¢nych zmidv bez DPF (produkty investiéného Zivotného poistenia):
Hrubé Vy$ka Cista Hrubéa Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vy$ka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 41989 - 419089 19970 - 19970
Prijaté vklady (investi¢na &ast poistného) 29 792 . 29 792 21 376 - 21 378
Poplatky -261 - -261 67 - -67
Vyplaty -6 340 - -6 340 -962 - -962
Zmena rezervy na nedostatognost _ B . _ _ _
Precenenia -1263 - 1263 1672 - 1672
Stav k 31. decembru 63917 . 63917 41989 - 41989
Finantné zavézky z investiénych zmllv bez DPF (produkty tradi€ného Zivotného poistenia):
Viis. EUR 2015 2014
= Vyska Cista  Hruba Vyska Cista
Hruba vySka zaistenia vy$ka vySka zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 2221 - 2 221 2 037 2037
ZasliZend ¢&ast sporiacej zloZky poistného } _ ) ) N R
v priebehu bezného Uctovného obdobia
Alokacia technickej urokovej miery 71 - 71 88 - 88
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatne _ } ; ; B
v priebehu bezného Etovného obdobia 1600 1600 6 6
Zmena rezervy na padiel na zisku - - - - - -
Zmena rezervy na nedostatotnost - - - - -
Ostatné zmeny* -1 - -1 102 - 102
Stav k 31. decembru 691 - 691 2 221 - 2221

* Ostatné zmeny zahffiaji zmenu v dal8fch rezervach pre tento produkt (napr.

administrativna).
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2.14 Vysledok zaistenia

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR 2015 2014
Predpisané poistné postipené zaistovatefom -542 -329
Naklady na poistné pinenia postupené zaistovatefom 126 65
Zmena rezervy na nezasluzené poistné postlipenych zaistovatelom - -96
Zmena rezervy na poistné plnenia postdpené zaistovatelom <33 -94
Provizie od zaistovatelov 30 -
Ziskl(strata) zo zalstenia -419 -454

215 Spdsob urcenia predpokladov pre ocefovanie poistnych zmldav,
investiénych zmliv s DPF a investi¢nych zmlav bez DPF

Predpoklady pouZité pri odhadoch majetku a zavézkov tykajucich sa poistnych zmliv a investiénych zmliv
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zéklade boli dostatoéné na krytie buddcich zavizkov
vyplyvajacich z prisludnych zmlav v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat.

Napriek tomu, s ohladom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, Ze koneény
vysledok sa ukaze byt odli$ny od pdvodne odhadnutého zavazku.

2.15.1 Nezivotné poistné zmluvy

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa vytvori rezerva na o&akavané koneé&né naklady
na vysporiadanie v8etkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto diia, bez ohl'adu na to, &i boli nahlasené
alebo nie, ktord zahfiia aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpoé&ita suma uZ
vyplatenych plneni.

Spolo¢nost dokladne sleduje stic¢asné trendy a vyvoj. Ked nie su dostupné dostato&né informacie pre uréenie
spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouZivaji obozretné predpoklady.

KaZda nahlasena poistna udalost je posudzovana osobitne, s ohladom na okolnosti vzniku §kody, informéacie
dostupné likvidatorom a historické skisenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kad
sa upravuje po ziskani novych informacii.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych 3kod (IBNR) je vieobecne ovplyvneny vy$$ou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych 3kod, pre ktoré je dostupnych viac informécif. IBNR &kody nemusia byt zjavné podas
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola priginou $kody.

Spoloénost vytvara IBNR rezervu na Urazové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti.

Pre vypocet vy3ky IBNR rezervy pre Grazové poistenie a poistenie majetku Spolotnost pouziva metddu
»Chain Ladder” a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zaloZzené na viastnych datach.

Vyska IBNR rezervy pre poistenie nezamestnanosti je Spolotnostou stanovena ako 20% zro&ného
rizikového poistného, nakolko Spolo€nost zatial nedisponuje dostato&nymi Gdajmi.

Rozsiahle 8kody sa vaésinou posudzuji samostatne a ocefiuju individudlne, aby sa predislo neZiaducemu
ovplyvneniu $tatistickych udajov.

Pri pouZivani historickych udajov o vyvoji $kod sa predpoklada, Ze $kodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat v budtcnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatela st vy&islené prostrednictvom samostatnej kalkuldcie. Spolo&nost uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvétové zaistenie a zaistenie prostrednictvom $kodového nadmerku), ktoré by mali slazit
na zniZenie rizika vyplyvajiceho zo vzniknutych poistnych udalosti.
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Predpoklady

Najvacsi vplyv na ocefiovanie IBNR rezerv vyplyvajucich z nezivotného poistenia ma odhad 8kodovosti
na zaklade skasenosti z poslednych rokov. Odhad 3kodovosti predstavuje pomer ogakavanych nakladov
na poistné pinenia k poistnému.

Poistenie majetku pravnickych osob je ponlikané iba izkemu poétu klientov, s ktorymi Spoloénost pravidelne
komunikuje ohfadom pripadnych poistnych udalosti. Odhad $kodovych rezerv je takio robeny pre kazdu
poistn( udalost individualne.

V pripade poistenia majetku a zodpovednosti fyzickych os6b bolo k 31. decembru 2015 predanych iba malé
mnoZstvo zmitlv, na ktoré nebolo mozné aplikovat vhodné itatistické metédy. Vedenie Spolo¢nosti vak
povazuje celkovi sumu tychto zavazkov za nevyznamnu.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poisteni je vykonany pomocou porovnania oc¢akavanych hodnét poistnych
plneni a ogakavanych nakladov tykajlcich sa aktivnych zmliv ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky a vysky
nezasliZeného poistného ztychto zmllv. Vyska ocakavanych pefiaznych tokov suvisiacich s plnenim
a nakladmi je odhadnuta na zaklade $kodového priebehu za uplynulu &ast doby platnosti zmluvy aje
upravena o vyznamné jednotlivé 8kody, ktorych opakovany vyskyt sa nepredpoklada. V pripade, Ze test
primeranosti rezerv preukaze ich nedostatoénost, tato bude dotvorena cez vykaz ziskov a strat.

Test primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2015 preukazal
dostatoénost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zaviazky vyplyvaijlice zo zmitv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitaju osobitne pre kazdi poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metddou, bertc do tvahy vietky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované
a buduce zillmerove poistné.

Rezerva sa poéita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli ur€ené pri stanoveni poistnych
sadzieb.

Spolo¢nost’ vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouZiju aktuélne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikov( prirazku) v ¢ase testu a metodika diskontovanych penaznych
tokov. Ak takyto test ukaZe, Ze povodne uréena rezerva bola nedostatoéna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodato&na rezerva na nedostatoénost poistného ako naklad bezného obdobia.

Vysledkom testu dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni bola ich dostato&nost.

Finanéné zavazky vyplyvajtice z investiénych zmidv s DPF
Postup stanovenia vy$ky zavazkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikacie testu
primeranosti rezerv.

Vysledkom testu dostatognosti finanénych zavazkov vyplyvajucich z investicnych zmldv s DPF bola ich
dostatoénost.

Napriek dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni zo zmldv tradicného Zivotného poistenia klasifikovanych
ako poistné zmluvy a finanénych zavazkov vyplyvajicich z investiénych zmlitv s DPF Spolo&nost nepristipila
k rozpusteniu rezervy na nedostatoénost vytvorenej vo vyske 112 tis. EUR ako désledok nedostatognosti
tychto zavézkov k 31. decembru 2014.

Zavazky vyplyvailice zo zmltv investiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy
Rezervy su v pripade investi¢ného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva oceffované ako

sagin podtu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislusného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostatoénosti je analogickd ako v pripade zavazkov vyplyvajucich zo zmiuv tradiéného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy. Vysledkom testu dostatoénosti rezerv v investitnom
Zivotnom poisteni bola k 31. decembru 2015 ich nedostatoénost vo vySke 94 tis., priCom Spolo¢nost
nepristapila k zniZzeniu rezervy na nedostatocnost vytvorenej k 31. decembru 2014 vo vyske 304 tis. EUR.
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Zavazok vyplyvajuci z DPF v poistnvch zmluvéch a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmlav. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolognosti. Zmena vysky
rezervy je Uttovana ako naklad.

Investiéné zmluvy bez DPF
Investitné zmluvy bez DPF st v pripade investiéného Zivotného poistenia ocefiované ako sugin poétu

podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prisluného finanéného majetku.

Zavazky vyplyvajuce z investiénych zmliv bez DPF v pripade tradiéného Zivotného poistenia su pocitané
rovnakou metodou ako zavézky vyplyvajlice zo zmluv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na Zivotné poistenie sa v tomto pripade poéita osobitne pre kaZdu poistnt zmluvu,
beruc do tvahy v§etky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované. Sugastou
tejto rezervy je aj rezerva na spravne néklady. Vysledkom testu bola k 31. decembru 2015 ich nedostatoénost
vo vyske 1 tis. EUR. Spolocnost vtomto pripade nepristipila k vytvoreniu dodatoénej rezervy
pre nedostato&nost.

Spolocnost vykonala k 31. decembru 2015 test navratnosti ¢asového rozlidenia transakénych nakladov
z investi¢nych zmlav bez DPF v pripade investicného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zaloZeny
na vypocte odakavanych nakladov na plnenia a na spravu poisteni diskontovanych urokovou mierou pouzitou
v teste dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni. Vysledkom testu bola dostato&nost.

Predpoklady pouZivané na uréenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa ligia s ohfadom na pouZivana
metodoldgiu. V kazdom pripade, predpoklady sa prehodnocujl, aby bola zabezpe&ena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti £asového rozlidenia transak&nych néakladov.

Predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuji vy$ku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavizkov
z investiénych zmliv bez a s DPF su:

Umrtnost
Spolo¢nost pre ugely uréenia vysky rezerv pouziva Gmrtnostné tabulky uvedené v nasledujicej tabulke:

Zivotné poistenie

2015

2014

Traditné poistenie kapitalové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradi¢né poistenie rizikové

SK 2000 — 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie Uverov za beZné poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie Gverov za jednorazové poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Investiéné Zivotné poistenie (UL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 — 2010

Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 —2010

Spolo&nost nepouziva pri vypoétoch Zivotnych rezerv morbiditné tabulky. Na Géely testovania dostato&nosti
rezerv Spolo¢nost pouZila imrtnost odvodent z vlastnej skisenosti do 30. septembra 2015.

Stormovanost’ zmlav

Spolo¢nost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmliv vo viastnom portfoliu a aplikuje tatistické
metddy na stanovenie mier stomovanosti pre rozne roky trvania zmlav podra réznych produktovych skupin.
Tieto sliZia ako zaklad najlepieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde su tieZ zohfadnené
o&akavané trendy. Stornovanost nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31

stornovanosti zmllv v zavislosti od typu poistenia:

. decembru 2015 boli pouZité nasledovné koeficienty

Rok TZP kap TZP riz UL JP UL BP IL CPl spotr | CPl hypo
1 11,22% 3,05% 2,74% 2317% 1,07% 17,28% 2,38%
2 6,92% 3,81% 8,61% 21,93% 2,15% 23,48% 5,30%
3 6,66% 3,30% 8,68% 20,81% 2,15% 22,97% 7,84%
4 6,04% 2,76% 11,15% 18,62% 2,16% 18,46% 10,64%
5 6,88% 1,87% 10,13% 15,00% 2,16% 16,00% 13,44%
6 5,78% 1,87% 7,07% 15,00% 2,16% 15,00% 13,44%
7 4,40% 1,87% 7,07% 14,50% 2,16% 14,00% 13,44% ¢
8 4,03% 1,87% 7,07% 14,00% 2,16% 14,00% 13,44% |
9 5,50% 1,87% 7,07% 13,50% 2,16% 14,00% 13,44%
10 5,00% 1,87% 7,.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
11 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
12 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
s 13 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
i 14+ 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
kde TZP kap znamené produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,
UL JP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investiéného Zivotného poistenia s beZnym poistnym,
IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,
CPI spotr - produkty poistenia splatok tveru a poistenia spotrebnych tverov a
CPI hypo - produkty poistenia splatok tGveru a poistenia hypotekarnych tverov.
Koeficienty stornovanosti zmidv pouZité v roku 2014 boli nasledovné:
Rok TZP kap TZP riz UL JP ULBP | IL CPl spotr | CPl hypo |
1 14,00% 2,92% 3,37% 20,54% | 1,57% 11,64% 1,14% |
2 7,72% 4,15% 9,16% 2214% i 157% 17,16% 3.23%
3 7,19% 4,37% 9,38% 21,00% 1,57% 18,28% 6,83%
4 6.77% 4,59% 9,82% 17.57% 1,57% 15,77% 8,63%
5 7,18% 4,82% 711% 16,00% 1,57% 13,97% 11,03%
6 7,11% 5,04% 711% 15,50% 1.57% 13,97% 11,03%
7 7,45% 5,27% 711% 15,00% 1,57% 13,97% 11,03%
8 7,79% 5,49% 711% 14,50% 1,57% 13,97% 11,03%
9 8,08% 571% 7,11% 14,00% 1,57% 13,97% 11,03%
10 8,38% 5,94% 7,11% 13,50% 1,57% 13,97% 11,03%
11 8,23% 6,16% 7,11% 13,00% 1,567% 13,97% 11,03%
12 8,00% 6,16% 7,11% 13,00% 1,57% 13,97% 11,03%
13 7.80% 6,16% 7.11% 13,00% 1,67% 13,97% 11,03%
14+ 7,46% 6,16% 7,11% 13,00% 1,57% 13,97% 11,03%

kde TZP kap znamené produkty tradi&éného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investiéného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI spotr - produkty poistenia splatok tveru a poistenia spotrebnych dverov a
CPI hypo - produkty poistenia splétok Gveru a poistenia hypotekarnych averov.

Urokovéd miera

Portfslio Spoloénosti pozostava z produktov s garantovanou Urokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostatognosti boli predpoklady Grokovej miery pouZité na zéklade analyzy trhovych arokovych sadzieb
z 30. septembra 2015. Zo spotovej vynosovej krivky slovenskych Statnych dihopisov sa urgili forwardove
Grokové sadzby pre jednotlivé roky a na ne sa aplikovala bezpeénostna prirazka 0,25%. Vysledné trokové
sadzby boli pouzité v teste dostatognosti na oduro&enie pefiaznych tokov. Pre investiéné zmluvy bez DPF nie
je modelovanie podielov na zisku relevantné (okrem tradiéného Zivotného poistenia klasifikovaneho ako
investiéné zmluvy bez DPF).
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Administrativne néklady a inflacia

Za vhodny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nakladoch Spolognost povaZuje sugasnu
uroveii administrativnych nakladov a odhadovanych administrativnych nakladov zo schvalenych obchodnych
planov Spolo¢nosti, znizenych o odhadované naklady na spravu finanéného umiestnenia, ktoré priamo
nesavisia s poistnymi zmluvami.

Vzhlfadom na skutocnost, Ze k 1. januaru 2013 doslo k zlugeniu spoloénosti VICTORIA-VOLKSBANKEN
Poistoviia a.s. a ERGO Zivotnd poistoviia a.s., &o bolo spojené svyznamnou restrukturalizaciou
predavaného produktového portfélia zlucenej spoloénosti, dodlo k zastaveniu predaja mnohych produktov.
Tieto su nahradzované novymi produktmi. Tento prechod nie je rovnomerny, kedZe od zlidenia nastali
znatné vykyvy v poistnom kmeni. Zaroveii Spolo&nost vroku 2015 zaviedla viastni obchodni siet
pozostavajlcu z viazanych finanénych agentov, ktor( planuje rozsirovat aj v nasledujtcich rokoch. V prvych
rokoch jej zaloZenia vznikaju zvySené naklady, pritom vyznamné zvysenie produkcie je oakavané az v
nasledujucich rokoch. Z tychto dévodov jednotkové naklady na zmluvu vypoé&itane z aktualnych hodnét
nepredstavujl reprezentativny odhad jednotkovych administrativnych nakladov pre u&ely dihodobych
projekcii pefiaznych tokov v teste dostatoénosti. Spolo¢nost predpoklada, Ze k ustaleniu poistného kmefia
ddjde po roku 2016, z tohto dévodu sa Spolocnost rozhodla pre udely testu dostatoénosti pouzit jednotkové
naklady odhadované na roky 2015 az 2018, pricom ako jednotkové naklady po roku 2018 pouZije
projektované naklady roku 2018. Tento odhad bude upravovany v nasledujicich rokoch podra
najaktualnejgich obchodnych planov spolo&nosti.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zéklade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 0% pre rok
2015, 1,1% pre rok 2016 a 2,0% pre rok 2017 a nasledujuce roky. Takto stanovené naklady st pouZité iba
vteste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouZzivaji predpoklady, ktoré boli stanovené
pri urCovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zillmerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozp4ti od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavislé
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouZiju 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).

Rizikové priraZky
Predpoklad Rizikova priraZka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo -5%
Naklady 5%
Inflacia nakladov 5%
Zmluvy s DPF

Zavazky zo zmliv s DPF pozostavaji z garantovanej zloZky (ktora zahifia aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z eSte nealokovanej zlozky (DPF zavazok). V teste primeranosti po&itanom
k 31. decembru 2015 bol pouzity predpoklad, Ze Spolotnost nebude v budticnosti alokovat podiely na zisku.

Sucastou zavazkov je aj ich zloZka, ktora sa tyka vlioZenych opcii a garancil. Spolo&nost neidentifikovala
Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit redlnou hodnotou. Vetky opcie si zahrnuté do testu
primeranosti za pouzitia najlepsieho odhadu predpokladov, ktoré sii pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi suvisiace predpoklady: garantovana technicka trokova miera, pravo klienta vypovedat
zmluvu a ziskat' odkupnd hodnotu, podiel na zisku, indexacia, pri niektorych produktoch moZnost ziskat
zaplatené poistné v pripade Gmrtia uréenej osoby.

47



2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokiadov

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolognost vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov vramci testu primeranosti pri pouziti réznych skupin predpokladov. Pre zmluvy v neZivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vy$ku skutoénych a odhadnutych 8kdd. Analyza citlivosti
na zaklade viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spolo€nosti pri odhadnuti vySky
zavazku. Existuji premenné, ktoré budui maf zrejme vacsi dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné ofakavat vacsiu mieru citlivosti na tieto parametre.

Spoloénost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotlivych predpokladov a vplyv vyvoja portfélia. Na zaklade
danej analyzy sa ukazalo, Ze najvadsi vplyv na vy$ku nedostatotnosti rezerv mala zmena trokovej sadzby.

Tradiéné zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investicna zmluva s DPF:

Zmena Zmena suéasnej hodnoty o¢akavanych
Zmena parametrov predpokladu penaznych tokov
Umrtnost +10% 2,12%
Umrtnost -10% -2,12%
Storna +10% 0,04%
Storna -10% -0,06%
Néaklady +10% 2,08%
Naklady ~10% -2,08%
Uroky +100bp -7,57%
Uroky -100bp 4,79%

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena Zmena sucasnej hodnoty o€akavanych
Zmena parametrov predpokladu pefaznych tokov

Umrtnost +10% -0,08%
Umrtnost -10% 0,08%

Storna +10% -0,58%
Storna -10% 0,58%

Naklady +10% 10,00%
Naklady ~10% -10,00%
Uroky +100bp -10,82%
Uroky -100bp -0,06%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistnéd zmiuva:

Zmena Zmena stcasnej hodnoty o€akavanych
Zmena parametrov predpokiadu pefiaznych tokov
Umrinost +10% 0,00%
Umrtnost -10% 0,00%
Storné +10% 0,00%
Storna -10% 0,00%
Naklady +10% 0.04%
Naklady -10% -0.04%
Uroky +100bp -1,40%
Uroky -100bp -0,06%
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Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:

Zmena Zmena sucasnej hodnoty o¢akavanych
Zmena parametrov predpokladu pefhaZnych tokov

Umrtnost +10% 1.52%

Umrtnost -10% -0,82%
Storna +10% -8,47%
Storna -10% 8,53%

Naklady +10% 21,47%
Naklady -10% -21,47%
Uroky +100bp -22,32%
Uroky -100bp 0,17%

Investic¢né Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:

Zmena Zmena sucasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov
Umrtnost +10% 0,30%
Umrtnost -10% -0,28%
Storna +10% 0,00%
Storna -10% 0,01%
Naklady +10% 1,25%
Naklady -10% -1,25%
Uroky +100bp -7,76%
Uroky -100bp -0,90%

Investicné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena Zmena suéasnej hodnoty ofakavanych
Zmena parametrov predpokladu peiaznych tokov
Umrtnost +10% -3,62%
Umrtnost -10% 3,67%
Storna +10% -4,15%
Storna -10% 4,54%
Néklady +10% -7,13%
Néklady -10% 7,13%
Uroky +100bp 1,30%
Uroky -100bp 7.38%
NeZivotny obchod:
Zmena .
Zmena parametrov predpokladu Zmena vo vysledku
Skodové percento +10% -13,11%
Skodoveé percento -10% 26,25%
Percento adm. nakladov +10% -13,13%

Percento adm. nakladov -10% 13,13%



Vplyv zmeny predpokladov (v EURY):

LAT 31.12. 2014 -

Portfélio LAT 30.09.2014 Zmena modelu Zmena portfélia Zmena krivky
Index linked INS 232 433 213072 140 146 186 141
Index linked INV 498 251 224 383 264 252 262 573

Tradiéné INS -112 001 -354 791 257 379 66 763
Tradiéné INV 3 046 932 -530 -544
Unit finked INS -304 008 -624 151 -651 716 -673 439
Unit linked INV 90 073 123 627 507 420 640 540
Celkovy vysledok -416 009 -978 943 -652 245 -673 983
I Zmena v stornovanosti

Portfélio Zmena nakladov Zmena inflacie Zmena v mortalite (= LAT k 30.9.2015)
Index linked INS 188 330 189 271 189 271 191 654
index linked INV 354 637 358 409 384 011 424 939

Tradi&né INS 457 310 467 196 607 296 483 376
Tradigné INV -1284 -1 241 -1235 -1 308
Unit linked INS -126 982 -119 338 -92 351 -94 367
Unit linked INV 639 109 641 378 610110 601 660
Celkovy vysledok -128 266 -120 579 -93 585 -95 675

kde

Index linked INV znamend indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF,
Index linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit linked INV znamena investi&né Zivotné poistenie klasifikované ako investicna zmluva bez DPF,

Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Tradiéné INS znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna zmluva alebo
investiéna zmluva s DPF,

Tradigné INV znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmiuva
bez DPF.
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216 Zavézky z poistenia, zaistenia, ostatné zavézky a ¢asové rozliSenie

k 31.decembru

Vtis. EUR
Zavazky z poistenia a zaistenia

- vodi poistenym

- vodi sprostredkovatelom

- Z0 zaistenia

- ostatné zavazky z poistenia a zaistenia

Zavazky z tasového rozlidenia vynosov (DCR) z investignych zmliv
Ostatné zavazky a vydavky buducich obdobi

2015 2014
293 278
206 122
527 250
785 715

1054 920

2 865 2 285

Ostatné zavazky k 31. decembru 2015 predstavovali predovietkym zavézky vodi zamestnancom za mzdy
a nevyCerpané dovolenky v objeme 303 tis. EUR (2014: 276 tis. EUR), zavizky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a socidlnej poisfovne 43 tis. EUR (2014: 38 tis. EUR) a zavazky vo&i dodavatefom
258 tis. EUR (2014: 191 tis. EUR). Velki &ast predstavuje zavizok na nevyfakturované sluzby v celkovej

vyske 229 tis EUR (2014: 403 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavézkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spolo&nost

vetky zavézky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasleduijtica tabulka vyjadruje vyvoj tvorby a rozplstania DCR:

Viis. EUR 2015 2014
Stav k 1. januaru 75 557
Tvorba DCR 381 319
Rozpustenie DCR -311 -161
Stav k 31. decembru 785 715

Nasledujuca taburka vyjadruje tvorbu a Eerpanie socialneho fondu vykazaného v polozke Ostatné zavazky:

2014

4
12

Viis. EUR 2015
Stav k 1. Januéru -
Zéakonny pridel 9
Doplnkovy pridel =
Cerpanie -6
Stav k 31.decembru 3

2.17 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti je @ 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovitd

hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Viis. EUR Hodnota

Potet akeli kmeriovej akcie Celkom
Stav k 1. januaru 2014 31 480 0,31634 9958
Navy$enie zakladného imania - - E
Stav k 31. decembru 2014 31480 0,31634 9 958
NavySenie zikladného imania - = =
Stav k 31. decembru 2015 31480 0,31634 9 958

Vsetky vydané akcie su pine splatené.
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Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vy$ke jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni SpoloCnosti.
Akcionari maju narok na vyplatu dividend, ak st schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podla ich
podielu na zakladnom imani. VSetky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuji nepefiazny vklad majoritného akcionéra z roku 1999 vo vyske 5 tis.
EUR, ktory nezvy$oval zakladné imanie ako aj navy3enie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zlGgenia
Spolotnosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu vlastného imania ERGO ZP bez Ocefiovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavazkov zanikajicej ERGO ZP k datumu zligenia vo vyske 6495 tis. EUR.
Spolognost taktiez vyplatila spoloénikom dita 8. jula 2015 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dria 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov , ato 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Raklsko a 289 tis EUR akcionarov ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko.

Zékonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poZiadaviek slovenskej legislativy. Podfa Obchodného
zakonnika je Spoloénost povinna tvorit rezervny fond na krytie budicej moZnej nepriaznivej finantnej
situacie. Rezervny fond nie je ur€eny na rozdelenie akcionarom.

Ocenovacie rozdiely z precenenia maijetku a zavazkov

V polozke ocefovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov je vykézané precenenie finanéného majetku
Spolognosti na reédlnu hodnotu v celkovej sume 1 979 tis. EUR (2014: 2 272 tis. EUR), ztoho disté
nerealizované zisky vo vyske 2 537 tis. EUR (2014: 2 913 tis EUR) a odloZena daii z &istych nerealizovanych
ziskov vo vyske 558 tis. EUR (2014: 641 tis. EUR).

Vysporiadanie vysiedku hospodarenia za rok 2014
Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti dita 24, aprila 2015 rozhodlo o pretétovani vysledku hospodarenia
(straty) roku 2014 vo vy3ke 894 tis. EUR na ucet nerozdelenej straty minulych rokov.

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospoddarenia

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospoddrenia za rok 2015, straty vo vy3ke 1 162 tis. EUR,
je pretiétovat tento vysledok na ucet nerozdelenej straty minulych rokov.

2.18 Poistné

za Gétovné obdobie konciace 31. decembra 2015

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Vtis. EUR predpisané  stavu zasltZené predpisane zaistovatelov  zaistovatefov  zasluzené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na poistné
postupené RPBO zaslizenom
zaistovatelom poistnom

NezZivotné poistenie
Zodpovednost’ 36 2 38 -6 - -6 32
Majetok 307 13 320 -105 -25 -130 190
Finan&né straty 785 -385 400 -19 - -19 381
Zdravotné/Grazové 122 -2 120 -75 27 -48 72
Cestovné 281 -20 261 -63 - -63 198
Nezivotné poisteni

ezivoiné poistenie 1531 -392 1139 -268 2 -266 873
celkom
Zivotné poistenie 11 685 -4 258 7 427 -274 -2 =276 7 151
z- . .

otné polstenie 11685 -4258 7427 -274 2 -276 7 151
celkom
Celkom nezivotné

13216 -4 650 8 566 -542 - -542 8024

a zivotné poistenie
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za 0étovné obdobie konéiace 31. decembra 2014

Viis. EUR

Nezivoiné poistenie
Zodpovednost
Majetok

Finanéné straty
Zdravotné/irazové
Cestovné

NeZivotné poistenie
celkom

Zivotné poistenie
Zivotné poistenie
celkom

Celkom nezivotné
a Zivotné poistenie

219 Vynosy z provizii

Viis. EUR

Provizie od zaistovatelov
Provizia zo spolupoistenia

Provizia z finan&ného sprostredkovania

Ostatné

Vynosy z provizii celkom

2.20 Urokové vynosy

Viis. EUR

Urokové vynosy celkom

Vtis. EUR

Zisk/strata s vyradenia finanéného majetku

Zisk/strata z predaja finanéného majetku

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
predpisan stave  zaslaZené predpisané zaistovatelc  zaist'ovatelov zasliZené
é poistné RPBO poistné poistné v na zmene na poistné
postipené RPBO zasliZzenom
zaistovatelom poistnom
40 2 42 12 -15 -3 39
323 18 341 2 -78 -80 261
881 -623 258 -8 - -8 250
119 3 122 =77 -2 -79 43
200 -14 186 -51 4 ~47 139
1563 -614 949 -126 -91 -217 732
10146 -4 248 5898 -203 -5 -208 5690
10 146 -4 248 5898 -203 -5 -208 5 690
11710 -4862 6 848 -329 -96 -425 6 423
za uétovné obdobie konéiace 31. decembra
2015 2014
30 -
20 3
50 3
za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra
2015 2014
Vynosy z terminovanych vkladov a beznych Uétov 4 15
Vynosy z finan&ného majetku uréeného na preda;j 675 754
Vynosy z finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat 274 282
Vynosy z finanéného majetku drzaného do splatnosti - -
953 1051
2.21 Zisk a strata z predaja finanéného majetku
za 0O&tovné obdobie konéiace 31. decembra
2015 2014
Zisk/strata z predaja finanéného majetku uréeného na predaj . -
-7 =
-7 =
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2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zavézkov

za Uétovné obdobie konciace 31. decembra

V tis. EUR

Vynosy/naklady z precenenia finangnych zévazkov z investiénych zmldv bez
DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjuceho zavézky z
investi¢nych zmldv bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjiceho rezervy na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a néklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocenovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Naklady z precenenia finanéného majetku

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za uétovné ohdobie konciace 31. decembra
vtis. EUR
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na predaj

Amortizované naklady k finanénému majetku

2.24 Ostatné prevadzkové vynosy
za uétovné obdobie konciace 31. decembra

Viis. EUR

Vynosy z investi¢nych zmilv
Ostatné vynosy, toleranéné vyrovnanie a kurzové zisky
Cisty zisk z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Ostatné prevadzkové vynosy celkom

2015 2014

-1 263 -1 672

1263 1672

1181 3307

180 13

1 361 3320
2015 2014
-87 -93
-87 -93
2015 2014
1367 1007
1 6
2 -
1370 1013
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia — pred zaistenim

za Uétovné obhdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/lrazové

Ostatné

NeZivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na Gmrtie a doZitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom nezZivotné a Zivotné poistenie

Poistné

Zmena stavu

plnenia rezervy Celkof
2015 2014 2015 2014 2015 2014
5] 2 -4 4 1 6
53 31 -17 -71 36 -40
7 13 63 -38 -56 -25
11 14 -10 11 1 25
76 60 -94 -94 -18 -34
3225 5298  -235 41 2990 5339
3225 5298 =235 41 2990 5339
3301 5358 -329 -53 2972 5305

Najvégsi podiel na poistnych plneniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2015 predstavovali odkupy
v sume 2258 tis. EUR (2014: 2 152 tis. EUR), suma vyplatena pri doZiti 488 tis. EUR (2014: 2 774 tis. EUR)

a pri imrtl v sume 414 tis. EUR (2014: 327 tis. EUR).

Naklady na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za aétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/urazovée

Ostatné

NeZlvotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Tradi€né Zivotné poistenie na Gmrtie a dozitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie

Poistné

Zmena stavu

pinenia rezervy Gelkgm
2015 2014 2015 2014 2015 2014
- - 3 - 3 -
-8 -8 23 94 15 86
-4 -8 20 30 16 22
-1 -2 2 -3 1 -5
-13 -18 48 121 35 103
-112 -47 -15 27 127 -74
-112 -47 -15 =27 127 -74
=125 -65 33 94 -93 29
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Naklady na poistné plnenia — po zaisteni

za Uétovné obdobie kondiace 31. decembra
Viis. EUR

NeZivotné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/irazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na Gmrtie a dozitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom nezivotné a zivotné poistenie

Naklady na poistné pinenia v nezivotnom poisteni

za uctovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR

Poistné plnenia bezného Gétovného obdobia
Dodatoctné naklady na poistné pinenia predchédzajdcich
uctovnych obdobi

Nakiady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni

za ucétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR

Néaklady na poistné pinenia bezného uétovného obdobia
Dodato¢né naklady na poistné plnenia predchadzajlicich
Gétovnych obdobi

PoistrPé Zmena stavu Celkom
plnenia rezervy
2015 2014 2015 2014 2015 2014
5 2 -1 4 4 6
45 23 6 23 51 46
3 5 -43 -8 -40 -3
10 12 -8 8 2 20
63 42 -46 27 17 69
3113 5251 -250 14 2863 5265
3113 5251 -250 14 2863 5265
3176 5293  -296 41 2879 5334
Hruba vyska VySka zaistenia  Cista vyZka
2015 2014 2015 2014 2015 2014
44 83 -24 -5 20 78
62  -117 59 108 -3 -9
-18 -34 35 103 17 69
Hruba vySka VySka zaistenia  Cista vyska
2015 2014 2015 2014 2015 2014
2817 5321 -85 -83 2732 5238
173 18 -42 9 130 27
2990 5339 127 -74 2862 5265
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2.26 Obstaravacie a transakcné naklady

za Uétovné obdobie konciace 31. decembra
Rozpustenie

Viis. EUR Ostatné DAC
Provizie platené obstaravacie vytvorenych
sprostredkovatefom naklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Nezivotné poistenie

Zodpovednost' - - - - - = ® - - -
Majetok 4 10 1 4 - < - - 5 14
U, kaikle & itzne 618 673 8 59 1047 890 -1359 -1366 314 256
finanéné straty
Zdravotné/urazové 3 -1 1 4 - - - - 4 3
Ostatné 47 1 3 1 0 43 - - - bod 57 56
Nezivotné poistenie

672 695 20 110 1047 890 -1 359 -1 366 380 329
celkom
Zivotné poistenie
Zivotné poistenie spolu 8 260 7005 1666 1143 7707 6188 -11064 9518 6569 4818
z foho: 580 931 757 697 100 175 - 250 1437 1553

investi¢né zmluvy

Zivotné poistenie
celkom

8 260 7005 1666 1143 7707 6188 -11064 -9518 6569 4818

Celkom neZivotné
a Zivotné poistenie

8932 7700 1686 1253 8754 7078 -12423 -10884 6949 5147

2.27 Spravna réZia a ostatné prevadzkové naklady

za Uctovné obdobie kon&iace 31. decembra

Vtis. EUR 2015 2014

Odpisy, amortizécia* 36 16
Osobné naklady

- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socidlneho fondu 1490 1164

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -745 477

- zdkonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 423 305

- z toho vykazané ako obstaravacie naklady 211 124

Ostatné naklady 1472 1062

Naklady celkom 2 465 2547

* Odpisy predstavuju iba éast vykézanu ako sprévna réZia, zvy$na tast odpisov je vykdzana v obstaravacich nékladoch.

Ostatné néklady zahffiaju najma udrZiavacie provizie 479 tis. EUR (2014: 638 tis. EUR) pomernt &ast
nakladov na najomné vo vyske 215 tis. EUR (2014: 163 tis. EUR), naklady na audit vo vyske 48 tis. EUR
(2014: 48 tis. EUR); management fee 651 tis. EUR (2014: 465 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové néklady
(napr. bankové poplatky, ¢lenské poplatky), pripadajtcich na spravnu réziu.
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2.28 Dan z prijmov

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

za (étovné obdobie konciace 31. decembra

V tis. EUR 2015 2014
Dan Darni
Zaklad dane (22%) Zaklad dane (22%)

Vysledok hospodérenia pred zdanenim -1148 -890
z toho teoreticka dar -252 -196
Dariovo neuznané naklady 700 164 481 106
Vynosy nepodliehajtce dani -182 -40 -432 -95
Umorenie dafiovej straty - - = -
-629 -138 -841 -185
Splatna dan - .
Odlozena dan (vykazana vo vykaze ziskov a strat) - -
Dahova licencia 3 0
Zrazkova dan 1 4
Celkom vykazana daf 4 4
Efektivna dafova sadzba 0,35% 0,45%

(podiel dane na U¢tovnom hospodarskom vysledku)

2.29 Podmienené zavazky

Spolognost sleduje frekvenciu znovu otvorenych kodovych spisov stvisiacich so zamietnutymi poistnymi
plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatone overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat

a zanikne a2 potom, ked' budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych
organov.

2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manazmentom Spolo&nosti

Okrem platov Spolo&nost takisto poskytuje Elenom vedenia nepefiazné vyhody (pouzivanie firemného vozidla
na sukromné tcely).

Odmeny &lenov predstavenstva su nasledovné:

za Uétovné obdobie kontiace 31. decembra

Viis. EUR 2015 2014
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 294 268
294 268

K 31. decembru 2015 Spoloénost vykazuje voci élenom vedenia Spolo¢nosti zavazky vo vyske 83 tis. EUR
(2014: 77 tis. EUR). Spolo&nost nevyplacala odmeny &lenom dozornej rady.
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Ostatné fransakcie so spriaznenymi osobami

Viis. EUR 2015 2014
Pohfadavky Zavazky Naklady Vynosy Pohfadavky Zavizky Naklady Vynosy
ERGO Versicherung AG

Ugast na riadeni spoloénosti

a vykony $pecializovanych - - 634 = - P 449 -
pracovisk

IT poradenstvo = . - = - - - -
Zaistenie 97 432 320 55 47 151 235 37
Celkom 97 432 954 55 47 151 684 37

Ergo Austria International
AG

Ugast na riadeni spolo&nosti
a vykony $pecializovanych - - - - - 5 - P

pracovisk

Licencia SAP . - 17 - = - 16 -
Celkom - - 17 - - - 16 -
Miinchener

Rickversicherungs- - - = s 2 = c .
Gesellschaft AG

Zaistenie 27 6 67 65 - 12 125 29
27 6 67 65 - 12 125 29
Celkom 124 438 1038 120 47 163 825 66

2.31 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje lGétovna
zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré s predmetom Gétovnictva.
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2.32 Vykaz ziskov a strat pre Zivotné poistenie

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR

Hrubé predpisané poistné

Zmena v brutto rezerve na poistné budicich obdobi
Hrubé zaslGzené poistné

Predpisané poistné postupené zaistovatelom

Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné budticich
obdobi

ZaslGZzené poistné, oCistené

Vynosy z provizii
Urokové vynosy
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy andklady z precenenia finanéného majetku a
zavazkov

Amortizované néklady a vynosy k finanénému majetku
Ostatné vynosy celkom

Naklady na poistné plnenia

Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné pinenia
Poistné plnenia a vyplaty, oéistené

Zmena vy$ky rezervy na zivotné poistenie
Obstaravacie naklady

Spravna rézia

Ostatné prevadzkové naklady

Nakiady celkom

Vysledok hospodarenia z beznej éinnosti
Finanéné néklady
Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dar z prijmov

Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie

2015 2015
11 685

-4 258

7 427
-274

-276

7151

841
1229

1 361

3376

-2 990
127

-2 863

-519
-6 569
-1 641

-11 592

-1 065

-1 065

-1 065

2014

10 146

-4 248

5898

-203
-5

-208

915
1199

3320

-5 339
74

-5 265

422
-4 818
-2 065

2014

5690

5375

-11 726

-661

-661

-661
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2.33 Vykaz ziskov a strat pre neZivotné poistenie

za Ucétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR

Hrubé predpisané poistné

Zmena v brutto rezerve na poistné budicich obdobi
Hrubé zasliizené poistné

Predpisané poistné postipené zaistovatelom

Podiel zaistovatefa na zmene rezervy na poistné buducich
obdobi

Zaslizené poistné, otistené

Vynosy z provizii

Urokové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy

Amortizované naklady a vynosy k finan&nému majetku
Ostatné vynosy celkom

Néklady na poistné plnenia
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné plnenia

Poistné plnenia a vyplaty, oistené

Obstaravacie néakiady
Spravna rézia
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady celkom

Vysledok hospodarenia z beZnej &innosti
Finan&né naklady

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Daf z prijmov
Vysledok hospodarenia za tiétovné obdobie

2015
1531

-392

1139

-268

-266

50
108
137

18

-16

-380

-353
-471

2015

873

202

-1 220

2014 2014
1563

614
949
126

-91

-217

732

30
133

162

34

-103

-329
-344
-458

-1200

=306

-306

-306
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2.34 Vykaz ziskov a strat pre ostatné ¢innosti

za uétovné obdobie koné¢iace 31. decembra
Vtis. EUR
Urokové vynosy
Zisk/strata z predaja finanéného majetku
Ostatné prevadzkove vynosy
Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku
Ostatné finanéné vynosy
Vynosy celkom

Naklady na finanény majetok

Ostatné prevadzkové naklady

Naklady celkom

Vysledok hospodarenia z beznej €innosti pre ostatné
cinnosti

Finanéné naklady

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Daf z prijmov

Odlozen4 dart

Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie

2015

2014
105

2014

74
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V Bratislave, 11. marca 2016

Miriam Ciz a\féL
predseda predZ‘ai nstva

4
MarekJanicek
osoba zodpovedna za zostavenie
ugtovnej zavierky

A
6 L

Ingrid Grunert
Elen predstavenstva a
osoba zodpovedna za vedenie
uétovnictva
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Preklad spravy auditora do anglického jazyka
(Translation of the Independent Auditor's Report)



boHuE= KPMG Slovensko spol. s I. o. Telephone +421 (02 59 98 41 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Translation of the statutory Auditor’s Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditor’s Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poistoviia, a.s.:

We have audited the accompanying financial statements of ERGO Poistovnia, a.s. (“the Company™),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2015, the statements
of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and notes,
comprising a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation of these financial
statements that give a true and fair view in accordance with International Financial Reporting Standards
as adopted by the European Union and for such internal control as management determines is necessary
to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require
that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected depend on our judgment, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, we consider internal control relevant to the entity’s preparation of the financial
statements that give a true and fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.
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Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company
as at 31 December 2015, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

11 March 2016
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr§jak
License SKAU No. 96 License UDVA No. 990



