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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenska dochodkova
spravcovska spoloénost’, a.s. (“Spoloénost™) spravujicej dochodkovy fond GARANT dlhopisovy
garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska ddchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.
(,,d6chodkovy fond*):

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uétovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto utovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zdkona o udtovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uétovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato G¢tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl’a tychto Standardov
mame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze i¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykéazanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na uéely vyjadrenia ndzoru na uinnost’ internych
kontrol Uétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad
a uétovnych metéd a primeranosti Uétovnych odhadov uskutofnenych Statutirnym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie G¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presved&ent, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, st dostato€né a vhodné ako vychodisko
pre nds nazor.

Obchodny register Okresného

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
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Nazor

Podl'a nasho nazoru uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
dochodkového fondu k 31. decembru 2015 avysledku jeho hospodarenia za rok kon¢iaci
31. decembrom 2015 podl'a slovenského zakona o Gctovnictve.

10. marca 2016
Bratislava, Slovenskd republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU ¢. 96

Zodpovedh)’/ auditor:
Robert Jung
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UCTOVNA ZAVIERKA
K31.,12,2015
) Zostavena za
Danové identifikacné Cislo Uctovna zavierka obdobie
2] o] 2]1]8]8]o]l3]2]2] mesiac_ rok
X | riadna zostavené od |01 2|10/1|5
mimoriadna schvélené do[1]2 2/0/1]5
priebezna
ICO Bezprostredne
[3]5]9]o]1]6]2] 4| predchadzajice
obdobie
mesiac  rok
SKNACE od| 0 |1 2 |0|1(4
6] 5] . [3]0o].[0] do| 1 [2] [2]0]1]4
PriloZené siicasti Gctovnej zavierky
Stvaha Vykaz ziskov a strat Poznamky
(vyznadi sa )
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti
(AT LTl JAINTZ] Is[ofs{s[.Jal . [s[.T T T T [1TT[ [ |
Nazov spravovaného fondu
[ G IA[RTAIN]TTId[.Jg[. [d[. T FT.T T [ I T [ P [T [ |
Sidlo spravcovskej spolocnosti, ulica a cislo 3
Ulica Cislo
[RTafelilaln]s[klal [[] [ [ [] LI T [ [sl2]
PsC Obec
[ 8[3]1[]0]2] [(BIRTATTIISTLlAfvial [ [ [ [T[ [ |
Telefonne cislo Faxoveé Cislo
[oT2] T | [sf7[1fofef8[r[s] | [o]2][s[7[1[ol6[8]9]1]
E-mailova adresa
(1 Tilplelalkljl@lalsfd[s[s].[s] k[ [ []] [ [] [ |

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovske;
Zostavena dna: l spolo¢nosti:

1.2.2016
Schvélena dnia: / /< L ) % (/
opécky

Ing. Marian Ing. Juraj Liptak
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SUVAHA
k 31.decembru 2015
v eurach
¥ 2 oy . Bezprostredne
Cv)zn_a Polozka Cr. Bezné uctovne predchadzajuce
cenie obdobie T, ] \
uctovné obdobie
b 1
X AKTIVA X X

Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az

. |8) 1 1786741633 1886 975 388
Dlhopisy ocefiované umorovanou
1. | hodnotou 2 450228 749 375719345
a) | bez kupénov (umorovand hodnota) 3 - -
b) |skupénmi(umorovand hodnota) 4 450228 749 375719 345
2. | Dlhopisy oceinované redlnou hodnotou 5 1061862663 1296 631242
a) | bez kupdnov (redina hodnota) 6 - 12 496 350
b) |skupénmi(redlna hodnota) 7 1061862 663 1284134892
Akcie a podiely v obchodnych
3. |spolocnostiach 8 - -
a) |obchodovatelné akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
podiely v obchod. spolocnostiach, ktoré
¢) |nemajd formu CP 11 - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a
d) |podielov v obchod. spolognostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 - -
a) |otvorenych podielovych fondov 14 - -
b) |ostatné 15 - -
5. | Kratkodobé pohladévky 16 185115578 214624 801
a) | kratkodobé vklady v bankéch 17 185115578 214624 801
kratkodobé pdZicky obchod.
b) |spolognostiam, v ktorych ma fond podiel | 18 - -
c) |iné 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladéavky 21 89534643 -
a) |dlhodobé vklady v bankach 22 89534 643 -
dlhodobé pézicky obchod.
b) |spolo¢nostiam, v ktorych mé fond podiel | 23 - -
7. |Derivaty 24 - -
8. |Drahékovy 25 - -
Neinvesti¢ny majetok (sacet poloZiek ~
Il. [9a10) 26 1162243 370542
Pefazné prostriedky a ekvivalenty
9. |peniaZnych prostriedkov 27 1162243 370543
10. |Ostatny majetok 28 (0 (0)
Aktiva spolu 29 1787903 876 1887 345931

3
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v 2oy . Bezprostredne
82na POLOZKA Cr Bezne uctovne predchadzajice
Cenie obdobie - . .

Gctovné obdobie
a b 1
X PASIVA X X X
I. | Zavizky (sacetpoloZiek1aZz7) 30 1529810 570635
1. | Zavéazky voci bankdm 31 - -
Zaviazky z presunov, prestupov a inych
2. |wyplat 32 918950 47278
3. | Zavizky voci spravcovskej spoloCnosti 33 444 484 349 243
4. | Derivaty 34 - -
5. | Repoobchody 35 - -
Zavizky z vypozicania financného
6. |majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 166 376 174113
ll. [Vlastné imanie 38 1786374 066 1886 775296
8. | Déchodkové jednotky 39 1779467 463 1827517990
Zisk alebo strata bezného tctovného
a) |obdobia 40 6 906 603 59 257 306
Pasiva spolu 41 1787903 876 1887 345 931
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
veurach
za 12 mesiacov roku 2015

gznfa § Polozka Cr. Bezné ﬁt’tp vné pBrZZI::rho;ctI;Z?;:e
cente gbdabie actovné obdobie
a b c 1 2
1. | Vynosy z trokov (netto) 1 25496773 26182012
1.1. |droky 2 25496 773 26182012
1.2./a | vysledok zaistenia 3 - -
zniZenie hodnoty prislusného
1.3./b | majetku/zrusenie zniZenia hodnoty majetku 4 - -
2. | Vynosy z podielovych listov 5 - -
3. |Vynosy zdividend 6 - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 - -
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -
4.Jc. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 9 (10768 079) 45275590
5./d. | Zisk/strata z operécii s devizami 10 - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov 11 - -
7./f. | Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi 12 - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 - -
I. | Vynos z majetku vo fonde 14 14728 694 71457 602
h. | Transakéné naklady 15 (7433) (7067)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (436) (364
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 17 14720825 71450171
j. | Néklady na financovanie fondu 18 - -
j.1. | ndklady na droky 19 - -
j.2. |zisky/straty zo zaistenia trokov 20 - -
j.3. rléklady na dane a poplatky 21 - -
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo
lll. |fonde 22 14720825 71450171
k. |Naklady na 23 (7138673) (11530620)
k.1 |odplatu za spravu fondu 24 (5472297) (5418117)
odplata za zhodnotenie majetku v
k.2 | déchodkovom fonde 25 (1 666 376) (6112503
I. | Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (675 549) (662 245)
m. |Naklady na audit G¢tovnej zavierky 27 - -
A. |Ziskalebo strata 28 6906 603 59 257 306
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POZNAMKY
(i¢tovnej zavierky zostavenej
k31.12,2015
veurach

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdva déchodkového fondu

Dachodkovy fond GARANT dihopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.
s. (dalej len ,,d6chodkovy fond") vytvorila a spravuje déchodkova spravcovska spoloZnost Allianz -
Slovenska déchodkova spravcovska spolognost, a. s. (dalej len ,spravcovskd spolocnost”) na
zaklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolo€nosti.

V zmysle § 56 zakona & 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zékon o sds”), vedie déchodkova
spravcovska spolocnost za seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné dctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond GCtovna zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost bola zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notarskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo diia 26. maja 2004. Do obchodného
registra bola spravcovska spolo¢nost zapisana dfia 28. septembra 2004 pod islom 3425/B, oddiel
Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny diia 1. januéra 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
beZny Gcet déchodkového fondu u depozitara diia 22. marca 2005.

Hlavnd éinnost

Predmetom &innosti spravcovskej spolo€nosti je vytvaranie asprava déchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolognost vykonava svoju Cinnost na dzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolognost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia,
a. s. Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktore] je moZné ziskat konsolidovand G€tovna
zavierku.
Materskou spolo&nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej , Allianz SE”), Koeniginstrasse
28, D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovani Gctovn( zavierku
skupiny.

Déchodkovy fond Garant je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Ddchodkovy fond je
orientovany na dosahovanie kladnej vykonnosti pocas kaidého zdkonom definovaného
sledovaného obdobia. Dlzka sledovaného obdobia je 10 rokov. Prvé sledované obdobie plynie od
1. janudra 2013 - 31. decembra 2022. V pripade negativnej vykonnosti pocas sledovaného
obdobia je spréavcovska spoloénost povinna doplnit do déchodkového fondu vlastny majetok.
Majetok fondu tvoria najma dlhopisové investicie, ktoré sii doplnené pefiaZnymi investiciami.

Dalsie informdcie
erozitérom ddchodkového fondu je Tatra banka, a. s.
Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo€nosti k 31. decembru 2015:
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Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky (od 30. oktdbra 2015)
Ing. Jozef Paska (do 29. oktébra 2015)
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Marian Kopecky (do 29. oktébra 2015)
Ing. Juraj Liptak (od 30. okt6bra 2015)

Dozorna rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Jozef Paska (od 30. oktdbra 2015)

Ing. Pavol Pitonak (do 29. oktébra 2015)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskd pre zostavenie (ictovnej zavierky

Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

V stlade s ustanoveniami §56 ods. 1 zakona o s.d.s. bola (€tovna zavierka déchodkového fondu,
ktora pozostéva zo sivahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. decembra
2015 do 31. decembra 2015 a poznamok k (ctovnej zavierke, zostavena v silade s §8§ 17 az 23
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o G¢tovnictve™) ako riadna Gctovna zavierka.

Pri vedeni Gltovnictva a zostavovani (&tovnej zavierky sa postupuje vsulade so zdkonom o
actovnictve a v silade s prislusnymi opatreniami MF SR, najmé Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 vplatnom zneni, ktorym sa
ustanovujii podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov urenych z (ctovnej zévierky na zverejnenie, o
ramcovej Uctovej osnove a postupoch Gétovania pre podielové fondy, ddchodkové fondy a
doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR"), pokial tieto nie si vrozpore so
zakonom o sds.

U¢tovna zavierka dochodkového fondu k31. decembra 2014 bola schvalena valnym
zhromaZdenim spravcovskej spoloCnosti diia 23. jana 2015.

Pouzité nové uctovné metédy azdsady, dévod ich uplatnenia avplyv na vysledok
hospoddrenia a éisty majetok dochodkového fondu

Spolo¢nost neuplatnila v porovnani s predo3lym obdobim Ziadne nové Gtovné met6dy a zasady.
Uctovné zdsady a tictovné metody pouZité pri zostavovani Gctovnej zdvierky

Nasledovné G¢tovné zasady a metddy boli Gétovnou jednotkou pri zostavovani GCtovnej zavierky
aplikované konzistentne:
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(1) Deii uskutocnenia Gcétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskutocnenia Gctovného pripadu najmaé den vykonania
platby, defi zG&tovania prikazu bankou, defi pripisania perfiaznych prostriedkov od Socidlnej
poistovne na Glet ddchodkového fondu, der, vktorom ddjde knadobudnutiu vlastnictva
ak zaniku vlastnictva, deri vzniku pohladavky alebo zavdzku aden, vktorom ddjde kdalSim
skutoénostiam, ktoré si predmetom ctovnictva, aktoré nastali, pripadne o ktorych sa
k dispozicii potrebné doklady aktoré tieto skutocnosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvajd
zvnutornych podmienok spravcovskej spolo€nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri G€tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové
operéacie) je diiom uskutofnenia Gftovného pripadu defi dohodnutia obchodu scennym
papierom.

(2) Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene sa zaiCtované v eurach kurzom platnym v der uskutoCnenia operacie.
Maijetok a zévézky v cudzej mene sa prepoCitané na eura kurzom Eurdpskej centralnej banky
(ECB) platnym v defi, ku ktorému sa vykonéva ocenenie a v defi, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka dochodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operécii v cudzej mene s vykazané vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii”.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty zprepoltu majetku azévdzkov vcudzej mene sl
vykazané taktieZ v tejto poloZzke.

(3) Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty peRaznych prostriedkov (prostriedky na beznjch a vkladovych
attoch splatné do 24 hodin) sa GEtuji vnominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa

vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je sicastou Gctovnej hodnoty
poloZiek.

(4) Kratkodobé pohladavky
Kratkodobé pohladavky sa Gctuja pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. Znizenie ich hodnoty
sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je siZastou GCtovnej
hodnoty tychto pohladavok.

(5) Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky (so dohodnutou splatnostou nad 1 rok) sa ocefiuji sicasnou hodnotou.
Casové rozligenie trokovych vynosov je stcastou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.
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(6) Dlhové a majetkové cenné papiere

VSetky cenné papiere v portfoliu déchodkového fondu st Gctované vokamihu dohodnutia
obchodu. KaZdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej
nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,,obvykly” nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotova
operacia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nesplfiaji podmienku obvyklého vyrovnania na
prislusnom trhu cennych papierov, sa (ictuja ako financné derivéty (terminové operécie).

Cenné papiere s prvotne (Ctované vobstaravacej cene bez ndkladov sdvisiacich sich
obstaranim.

Naklady sivisiace s obstaranim cennych papierov si v okamihu nakupu zaGctované ako naklady
avykazané v polozke , Transakéné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa (€tuja na prislusnom Gcte GEtovej skupiny
71 — Naklady nafinan¢né Cinnosti, alebo na prisluSnom Gcte Gctovej skupiny 61 — Vynosy
z finanénych cinnosti a vykazuja sa ako ,Cisty zisk / (strata) z operacii s cennymi papiermi* vo
vykaze ziskov a strét.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahftia pohladévky z ¢asovo rozliSenych drokov
z kupdnov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany arok,
ktory je vypoCitany metédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych
cennych papieroch sa (Ctuje ako Grokovy néklad alebo vynos odo dfia obstarania cenného
papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou efektivnej Grokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuji v riadku ,Vynosy z Grokov (netto)” vo vykaze ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v ddchodkovom fonde je uskutocfiované
vstlade so zakonom o sds avsllade sopatrenim Narodnej banky Slovenska &. 180/2012 Z.z.
ometédach apostupoch urCenia hodnoty majetku vdéchodkovom fonde adoplnkovom
ddchodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska®).

V dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov urluje
metédou reélnej hodnoty alebo metédou umorovanej hodnoty. Metddu umorovanej hodnoty
moZe ddchodkova sprévcovska spolotnost pouZit len na ur€enie hodnoty dlhopisov, inych
dlhovych cennych papierov a nastrojov peiazného trhu, ak spini podmienky dané zakonom
arozhodne o oceneni cenného papiera tymto spdsobom uz pri jeho nakupe.

Realna hodnota cenného papiera sa urluje ako trhova cena vyhlasend najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovil cenu je moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tito cena vratane dosiahnutého trokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referentnd trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité
ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters afalebo
Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota
je v stlade s ustanoveniami zakona o sds avyhlasky urcena spravcovskou spolocnostou inymi
vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd st zohladnené aktuélne
drovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba
splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.
Ak nie je mozné ani takto urCit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urCi
kvalifikovanym odhadom.

Umorovana hodnota finanného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom
vykéazani, zniZena o splatky istiny, zniZena alebo zvySend o kumulovand umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej
arokovej miery.
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(7) Derivaty

Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory si¢asne spliiia nasledujice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej
premennej,

b) nevyZaduje zaCiatoCné Cisté investicie alebo vyZaduje zaCiatoné Cisté investicie, ktoré su
nizsie ako by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguju
na zmeny v (verovych faktoroch a trhovych faktoroch,

¢) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pri€om doba od dohodnutia obchodu do
jeho vyrovnania je dihSia ako pri spotovej operécii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zékona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
vddchodkovom fonde uskutoériovat obchody urlené na obmedzenie menového rizika
stvisiaceho s majetkom vdéchodkovom fonde. Derivaty vmajetku ddchodkového fondu
obstarané ako zabezpeCovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované) musia spliiat
definované poziadavky pre tctovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpeCovaci vzfah je od zaliatku formélne zdokumentovany, pricom dokumentacia
umoZiiuje identifikiciu zabezpeCovanych néstrojov, zabezpelovacich nastrojov a
zabezpe&ovaného rizika. Dokumentécia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako aj
spdsob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t.j. vpriebehu zabezpelovacieho vztahu zodpovedaji
zmeny redlnych hodndt zabezpeCovacich nastrojov zmendm reélnych hodndt
zabezpecovanych nastrojov zodpovedajlcich zabezpefovanému riziku vrozpati 80% aZ
125%.

Derivéty sa odo diia dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu Gétujd na podsavahovych
actoch, pri¢om o reélnej hodnote derivdtov sa Gctuje v sivahe v samostatnej poloZke ,Derivaty”.
V defi vyrovnania obchodu sa zrusi podstivahovy zapis a Gctuje sa na sivahovych G¢toch. Zmeny
realnych hodnét zabezpe€ovacich derivatov sa GCtuji oproti prislusnym néakladovym
avynosovym Gctom G&tovnych skupin 71 — Néklady na financné Cinnosti, resp. 61- Vynosy
zfinanénych &innosti. Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom nakladov, ktory vznikol zo
zabezpelovaného nastroja. Neefektivna Cast derivatov je vykazana v polozke ,Cisty zisk /(strata)
z derivatovych operacii”.
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(8) Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladavky azavizky sa Gétuju vnominalnych hodnotéch. Ocenenie pohladavok sa
znizuje o pochybné anevymoZitelné pohladavky. Pripadné drokové vynosy alebo naklady
stvisiace s pohladavkami alebo zavizkami sd sacastou GCtovnej hodnoty tychto pohladavok a
zavézkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a poplatky depozitarovi

Vzmysle § 63 spravcovske]j spolognosti prindleZi za obhospodarovanie dochodkového fondu
odplata, a to odplata za sprévu ddchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde. Spravcovské poplatky a odplata za zhodnotenie si vykdzané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®.

Odplata za spravu ddchodkového fondu je stanovend ako 0,3% z priemerne rocnej predbeznej
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku vdéchodkovom fonde je stanovena vo vyske 10% zo
zhodnotenia majetku v ddchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa
porovnéva predbeZna aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote finalnej
aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednjch troch rokov, najskdr
viak od 1.4.2012.

V pripade dlhopisového ddchodkového fondu je zachovana garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti pogas sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Odplata spolotnosti za vedenie osobného déchodkového Getu sporitela je 1% zo sumy prispevku
pripisaného na GZet nepriradenych platieb pred pripisanim ddchodkovych jednotiek na osobny

s s

ddchodkovy Géet sporitela.

Deporitar je povinny viest déchodkovému fondu jeho bezny GZet v prislusnej mene a kontrolovat,
& ¢innost dochodkového fondu a vypoget hodnoty déchodkovych jednotiek je v silade so
zakonom o sds. Depozitarovi za vykon &innosti prinaleZi odplata. Naklady za sluZby depozitara si
vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu G¢tované dane a néaklady na financné ¢innosti (najmé
straty z operacii s cennymi papiermi a Girokové naklady).

Odplata za sluzby depozitara déchodkového fondu je stanovend ako 0,03% z priemernej rocnej j
Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

(10)  Vynosy

Vynosy dbchodkového fondu tvoria najma Grokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych Gétoch a zisky z operécii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vinosy &asovo rozlisené do obdobia, s kiorym Casovo avecne sGvisia, bez ohladu
nato, kedy prichddza k ich pefiaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodndt v GEtovnej zavierke
Hodnoty poloZiek Gctovnej zévierky si uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné

hodnoty v siivahe, vykaze ziskov a strat av pozndmkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze
ziskov a strat s uvedené v zatvorkach.
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C.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(vEUR)
Bezprostredne
Ozna- . 2. . BeZné Gctovné | predchadzajice
Zenie C. Prehlad o penaznych tokoch obdobie P flEtOVﬂéJ
obdobie
x | PeriaZny tok z prevadzkovej Cinnosti X X
1. | Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 41 947 458 45572799
2. | Zmena stavu pohladavok z Grokov,odplat a provizii (+/-) (60 196 096) (54 065 398)
3. | Naklady na roky, odplaty a provizie (-) (7 822091) (12 200 296)
4. | Zmena stavu zavazkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 87503 1589
5. | Vynosy z dividend (+) . -
6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania
7. |'s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 599 310468 430015 464
Zmena stavu pohladavok za predané financné nastroje,
8. |drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného
9. |zadCtovania Gctov FN, drahych kovov (-) (466 438863)| (519853410)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kapnej ceny FN,
10. |drahych kovov (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohladévok (+) - -
12. | Naklady na dodéavatelov (-) - -
13. | Zmena stavu zavazkov voci dodévatelom (+) - -
14. | Naklady na zrazkov daii z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zrazkovi dan z prijmov (+) - -
I. | Cisty pefiaZny tok z prevédzkovej Einnosti 106888379 (110529253)
X | PeriaZny tok z investicnej Cinnosti X X
16. | ZniZenie/zvy$enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) - -
Il. | Cisty peiiaZny tok z investi¢nej &innosti - -
X | PefiaZny tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitované
17. | PL/prispevky sporitelov (+) 123 868 307 126 755 850
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (228 852 472) (14520412)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavézky za
19. |vratené PL/pohladavky z prestupov (+/-) - -
20. |Dedi¢stva (-) (240 842) (1546 615)
21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu z dedicstiev (+/-) (871672) (37 346
22. | Preddavky na emitovanie PL (+) - -
23. | Zvysenie/zniZenie prijatych Overov (+/-) - -
24, | Naklady za Groky za Gvery (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov za Groky za Gvery (+/-) - -
. |Cisty pefazny tok z finanénej Einnosti (106 096 679) 110651477
O¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
IV. |prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. |ekvivalentov . +l.+HI.+IV. 791700 122224
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PenaZzné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

VI. | aétovného obdobia 370543 248319
PeriaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIi. | actovného obdobia V.+VI. 1162243 370543
D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU K 31.12.2015
(vEUR)
Bezprostredne
Poloka BeZné Gctovné | predchadzajiice
obdobie ictovneé
obdobie
b 1 2

Cisty majetok na zatiatku obdobia 1886775296| 1716829167
Poet ddchodkovych jednotiek 45356303581 42659 736032
hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041599 0,040245
Prispevky do déchodkovych fondov 123 868 307 126 755 850
Zisk alebo strata fondu 6 906 603 59 257 306
VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
Vyplata vynosov podielnikom - -
Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Prevedené déchodkové jednotky/ prestupy a vystupy Géastnikov (231 176 140) (16 067 027)
Narast / pokles cistého majetku (100401 230) 169 946 129
Cisty majetok na konci obdobia 1786374066 1886775296
pocet déchodkovych jednotiek 42769804194 45356303581
hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,041767 0,041599
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SUVAHA FONDU

AKTIVA

1.

DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANGU HODNOTOU

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Struktdra dlhopisov ocefiovanjch umorovanou hodnotou k 31. decembru 2015 ak 31. decembru 2014
bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 1.I. Dlhopisy ocefiované UH podla dohodnutej BeZné actovné Bezpro’stret.i’ne
riadku | doby splatnosti obdobie P vredch’adzajuc.e
ctovné obhdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 14547 236 -
7. Nad pat rokov 435681513 375719345
Spolu 450228 749 375719345
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo | 1.1 DIhopisy oceiiované UH podla zostatkovej BeZné (ctovné e ro‘stre(.i‘n .
riadku | doby splatnosti obdobie Pvredch’adzajuc_e
Gctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 18830113 -
6. Do piatich rokov 66390276 67548974
7. Nad pat rokov 365008 360 308170371
Spolu 450228 749 375719345
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V ¢leneni podla druhu dlhopisu:

x. “ oy . Bezprostredne
ﬁ::l?(u 1.11l. Dlhopisy oceriované UH Bez:; dl‘l)cbtic;vne Pvredih‘édzajﬂc_e
uctovné obdobie
1. bez kupénov - -
1.1. nezaloZené - -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2, s kupénmi 450 228 749 375719345
2.1. nezaloZené 450228 749 375719 345
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 450 228 749 375719345
2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov oceriovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 ak 31

takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

. decembru 2014 bola

Cislo |2.1. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej Bezné Gctovné Bezprqstre(.ip N
. . . predchadzajice
riadku | doby splatnosti obdobie i&tovna obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 10046 076 15140592
6. Do piatich rokov 240432920 394790677
7. Nad pat rokov 811383 667 886699 973
Spolu 1061862663 1296 631242

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo  [2.II. Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej| BeZné Gitovné Bezp ro'strec.!‘n €
riadku doby splatnosti obdobie P Iedch'adza]uc'e
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 46 149 580
2. Do troch mesiacov 30655 682 8578 391
3. Do Siestich mesiacov 4944 397 9299165
4, Do jedného roku 19473 499 58624338
5. Do dvoch rokov 103 031 687 172717 603
6. Do piatich rokov 490287139 680187916
7. Nad pat rokov 413470 259 321074249
Spolu 1061 862 663 1296631242
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V ¢leneni podla druhu dihopisu:

Cislo . L Bezné Gétovné Bezprostredne
riadku 2.1II. Dlhopisy oceriované RH obdobie Pvredch'adzajuc‘e
Uctovné obdobie
1. bez kupénov - 12 496 350
1.1. nezalozené - 12496 350
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kupénmi 1061 862 663 1284134892
2.1, nezalozené 1061 862663 1284134892
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1061862663 1296 631242
3. AKCIE

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2015 a k 31.

4. PODIELOVE LISTY

decembru 2014 nakdpené Ziadne akcie.

Déochodkovy fond nemal v portfdliu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Ziadne podielové listy.

5. KRATKODOBE POHLADAVKY

Strukttira kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 5.1 Kratkodobé pohladévky podla dohodnutej | BeZné actovné 'izz'zﬁ’:;;‘;dl:‘fe
riadku doby splatnosti obdobie C?Etovné obdjobie
1. Do jedného mesiaca 9 000 202 5900 050
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 176 115376 208 724 751

Spolu 185115578 214 624 801
V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 5.1, Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné Gctovné iiﬁi:g;;?é‘:e
riadku doby splatnosti obdobie l!:Etovné obd]obie
1. Do jedného mesiaca 14022 141 15960576
2. Do troch mesiacov 22112417 12 080 833
3. Do Siestich mesiacov 30052214 27433244
4, Do jedného roku 118928 806 159140 148

Spolu 185115578 214614 801

V ¢lenenti podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:




GARANT dlhopisovy garantovany d. f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2015

Cislo | 5.1, Kratkodobé pohladévky podla zostatkovej|  BeZné Gétovné 'g’reefj'g]‘:}; iqc:]:e
riadku doby splatnosti — zniZenie hodnoty obdobie l!IJEtOVI'Ié obdjobie
1. Hruba hodnota pohladavok 185115578 214624 801
2. ZniZenie hodnoty - -

Cista hodnota pohladavok 185115578 214624 801
6. DLHODOBE POHLADAVKY

Struktara dihodobych pohladévok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 6.1 DIhodobé pohladavky podla dohodnutej BeZné uctovné Bezpro’strer:i’n €
. . . predchadzajiice
riadku doby splatnosti obdobie G&tovné obdobie
1. 0d jedného do dvoch rokov 89534 643 .
2. 0d dvoch do piatich rokov - .
3. Viac ako pat rokov - .
Spolu 89534 643 -

Dlhodobé pohladavky si ocenené sii¢asnou hodnotou.

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo | 6.11. DIhodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné Gctovné 'i‘:ﬂf:g;i":fe
riadku doby splatnosti obdobie S Etovné ob djobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - .
3. Do Siestich mesiacov N )
4, Do jedného roku 69501 490 -
5. Do dvoch rokov 20033153 .
6. Do piatich rokov - -
7. Viac ako pat rokov - -

Spolu 89534643 -

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:

Cislo | 6.1l DIhodobé pohladavky podra zostatkovej |  Beiné Gictovné Breefj':f;;;‘;‘.’;cee
riadku doby splatnosti — zniZenie hodnoty obdobie l’IJJEtovné obdjobie
1. Hruba hodnota pohladavok 89534643 -
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 89534 643 -
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7. DERIVATY - AKTIVA

Ddchodkovy fond nevlastni v portfoliu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Ziadne derivéty.

8. DRAHE KOVvY

Sdrahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium ddchodkovy fond vbeznom ani
predchadzajicom Gétovnom obdobi neobchodoval.

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktdra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 ak 31.
decembru 2014 bola nasledovna:

Cislo 9. EUR PefiaZné prostriedky a ekvivalenty BeZné actovné pBreeiiiLoéS;;Z?(:lcee
riadku penaznych prostriedkov obdobie G&tovné obdobie
1. BeZné Gcty 1162243 370543
5 Poskytnuté Gvery splatné na  poZiadanie a do i i

’ 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky vramci ] i

’ spotovych operacil.

4 Cenné papiere pefaZného trhu sdohodnutou ) i

’ dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet - sivaha 1162243 370543
5 Uverové linky na okamyité Cerpanie pefiaZnych i )

’ prostriedkov

Spolu 1162243 370543

PR

Déchodkovy fond mé zriadeny beZny (et u svojho depozitira — Tatra banka, a.s.

10. OSTATNY MAJETOK

Ddchodkovy fond neeviduje k31. decembru 2015 ak 31. decembru 2014 Ziadne zlozky ostatného

majetku.
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PASIVA
1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje Ziadne kratkodobé zavézky voi bankam.,
2. ZAVAZKY Z PRESUNOV, PRESTUPOV A INYCH VYPLAT

Struktdra polozky zavazkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2015 ak 31. decembru
2014 bola nasledovna:

Cislo 2.1, Zavdzky z presunov, prestupov a inych BeZné Gctovné Brzzdi;]o‘s;rec.l’n €
riadku vyplat obdobie Pr aczajuce
tctovné obdobie
Zavazky z vyplaty dedicstva 917299 1770
2. Zavazky voci Sociélnej poistovni 32 32
3. Zavézky vodi PROGRES a.n.d.f., Allianz — 45 476
Slovenska d.s.s., a.s. 1619
Spolu 918 950 47 278

Priemerna doba Ghrady zavazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v roku 2015 rovnaka ako v roku
2014, t.z. 1 den.

3. ZAVAzKY vo¢i DOCHODKOVEI] SPRAVCOVSKEI SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti predstavuju najmd zavizky zodplat za spravu
déchodkového fondu a za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Cislo | 3.1. Zavizky voti déchodkovej spréavcovskej BeZné Gctovné liiﬁi?;;;?g:e
riadku spolocnosti obdobie Pl aczajuic
uctovné obdobie
1. onér\‘/céiiﬁky z poplatkov za spravu déchodkového 444 434 349243
Spolu 444 484 349243

4. DERIVATY - PASIVA

Déchodkovy fond nemal k31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Ziadne zavéazky z derivatov.
5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavézky z repoobchodov.
6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne zavazky z vypoZi€ania finan¢ného majetku.

19



GARANT dlhopisovy garantovany d. f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2015

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra poloZky ostatné zavizky k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola nasledovna:

Cislo - BeZné Gictovné gezprostigdne
Eadlan 7.l. Ostatné zavazky obdobie Pvredch’adzajuc.e
uctovné obdobie
1. Zavazok voci depozitérovi 166 376 174113
2. Zavizok za nakup dlhopisov - -
Spolu 166 376 174113
VYKAZ ZISKOV A STRAT
a) Vynosy z tirokov
Struktdra Grokovych vynosov a nakladov za rok 2015 a za rok 2014:
. g s o . Bezprostredne
Cislo 1, 4 Uroky Bezne uctovne predchadzajice
riadku obdobie Sy . \
ictovné obdobie
1. BeZné GCty 259 164
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankéach 1008 753 1332609
4, Dlhové cenné papiere 24487 761 24 849 239
5. PdZicky obchodnym spolocnostiam - -
Spolu 25496773 26182012

b) Cisty zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktara vysledku z operacii s cennymi papiermi za rok 2015 a za rok 2014 bola nasledovna:

Cislo BeZné (itovné Bezprostredne
riadku 4./c. Zisk/strata z operacii s CP obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
i, Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - .
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (10768 079) 45275590
4. Podielové listy - B
Spolu (10768 079) 45275 590

Polozky zisk/strata z operécii s cennymi papiermi obsahuja najma hodnoty precenenia cennych papierov
na redlnu hodnotu. Vyrazny pokles Grokovych sadzieb vroku 2014 sp6sobil rast hodnoty dlhovych
cennych papierov. V roku 2015 hodnota istin dlhovych cennych papierov mierne poklesla, aviak bola

kompenzovana drokovymi vynosmi.

20




GARANT dlhopisovy garantovany d. f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2015

¢) Transakcéné naklady

Struktira polozky transakéné naklady za rok 2015 a za rok 2014 bola nasledovna:

. P . Bezprostredne
ricalzllfu h. Transakéné naklady Bez:be dl:)cbtioevne predchadzajiice
Gctovné obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie - -
2. Poplatky za vysporiadanie (7 433) (7067)
Spolu (7433) (7067)
PoloZka obsahuje poplatky stvisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
d) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Struktiira polozky bankové a iné poplatky za rok 2015 a za rok 2014 bola nasledovna:
islo ) atly atly BeZné Gctovné Bezprostredhe
. i. Bankové poplatky a iné poplat : predchadzajice
riadku obdobie Giétovné obdobie
1. Bankové poplatky (436) (364)
2, Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4, Poplatky centrédlnemu depozitarovi cennych - -
papierov
Spolu (436) (364)
e) Ndklady
Struktara nakladovych poloZiek za rok 2015 a za rok 2014:
Cislo Bezné étovné Bezprostredne
. k.1 Odplata za spravu . predchadzajice
riadku obdobie Gctovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (5472297) (5418117)
Spolu (5 472297) (5418117)
Cislo k.2 Odplata za zhodnotenie majetku BeZné Gctovné ii?;;oés;;?j&'cee
riadku vddéchodkovom fonde obdobie 5 Etovné ob dJobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku (1666 376) (6112503)
Spolu (1666 376) (6112503)
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x. yosag Bezprostredne
C.ISIO I. Naklady na odplaty za sluzby depozitara Eezne uct_o vne predchadzajlce
riadku obdobie by . .
actovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (656 765) (649 990)
2. Custody poplatok (18 784) (12 255)
Spolu (675 549) (662 245)

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Dachodkovy fond k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G.  OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku vddchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gctoch sporitelov.

V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoctu urci ako podiel Ciste
hodnoty majetku v déchodkovom fonde apoctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych Gétoch vietkych sporitelov déchodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.
Cista hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo€nost povinna vypoditat kazdy pracovny def.

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31. decembru 2015 bola 0,041767 (k 31.

decembru 2014 bola 0,041599).
Cistd hodnota majetku v ddchodkovom fonde k31. decembru 2015 bola 1786374 171 EUR (k31.

decembru 2014 bola 1 886 775 296 EUR).

22



GARANT dlhopisovy garantovany d. f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2015

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla G¢tovnictva k 31. decembru 2015
ak31.decembru 2014:

Hodnota majetku fondu  Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty pre vypocet hodnoty
déchodkovej jednotky déchodkovej jednotky

k 31.12.2015 (v EUR) k 31.12.2014 (v EUR)

AKTIVA 1787903 981 1887 345 931
Kratkodobé pohladavky, peniaze

a pefiazné ekvivalenty 186277 821 214995 344
Dlhodobé pohladavky* 89534748 .
Dihové cenné papiere bez kupénov - 12496 350
Dlhové cenné papiere s kuponmi 1512091412 1659 854 237
Podielové listy . -
Derivaty - -
ZAVAZKY 1529810 570635
Zavézky voci spravcovskej spolocnosti 444 484 349243
Zf\vazky z presunov, prestupov a inych 918 950 47278
vyplat

Ostatné zavazky 166 376 174113
CISTA HODNOTA AKTIV 1786374171 1886 775296
Pocet déchodkovych jednotiek 42769804 194 45 356 303 581
Hodnota déchodkovej jednotky 0,041767 0,041599

*Rozdiel oproti hodnote v i¢tovnictve pre dlhodobé pohiadavky je hodnota vy3Sia o 105 EUR. Dlhodobé
pohladavky st pre Gcely stanovenia hodnoty déchodkovej jednotky ocenené nominainou hodnotou v
stlade s opatrenim Narodnej banky Slovenska €. 180/2012 Z.z. o metédach a postupoch uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde. Pre Gcely Gctovnictve si ocenené
v sticasnej hodnote, vsalade so zdkonom o (ctovnictve a v silade s prisluSnymi opatreniami MF SR,
najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74 v
platnom zneni.

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Sledované obdobie (rozhodujice pre povinnost déchodkovej spravcovskej spolonosti doplnit majetok do
dlhopisového garantovaného dbdchodkového fondu v pripade poklesu hodnoty majetku v tomto
dochodkovom fonde) je poslednych desat po sebe nasledujicich kalendarnych rokov. Nové sledované
obdobie zacina plyn(t 1. januara kaZzdého kalendarneho roka, pricom uZ zacaté sledované obdobia plynd
stibezne. Prvé sledované obdobie plynie od 1. januara 2013 — 31. decembra 2022.

Dnia 4. februara 2015 bola Narodnou radou Slovenskej republiky schvalena zmena zakona o starobnom
ddchodkové sporeni, v zmysle ktorej dochadza historicky k 4. otvoreniu druhého piliera déchodkového
systému od 15. marca 2015 do 15. jina 2015. MoZnost opustit systém starobného déchodkového
sporenia v tomto obdobi mali vSetci sporitelia okrem tych, ktori si dohodli vyplacanie starobného
déchodku alebo predcasného starobného déchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou
spoloénostou (DSS), alebo ktori si dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.
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Ku driu zostavenia G(ctovnej zavierky bolo z titulu ukonéenia sporenia v 1. pilieri ukoncenych 50 252 G¢tov
vo fonde a zniZenie celkového majetku vo fonde o 10%.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka do dia jej zostavenia nedoslo kZiadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili (daje uvedené v tejto (ctovnej zavierke.
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