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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej étovnej zdvierky za spoloénost AEGON, d.s.s., a.s., ktora pozostiva z
vykazu o financnej situdcii k 31.decembru 2015 a vkazov ziskov a strat a ostatného komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznjch tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil, a
z poznamok, ktoré obsahujt prehlad v§znamnych Gétovnych postupov a dalsie vysvetfujtice informacie.

Zodpovednost statutarneho organu za aétovna zavierku

Statutdrny organ je zodpovedny za zostavenie G&tovnej zavierky a jej objektivnu prezenticiu v stlade s
Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej finii a za internt kontrolu,
ktord Statutdrny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie nétovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nizor na tito Gétovniti zdvierku na ziklade nisho auditu. Audit sme
uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiavat etické poziadavky, naplinovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uétovnd zévierka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdich a tdajoch
vykdzanych v dctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od dsudku auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v ictovnej zivierke, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy internd kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezentéciu
ctovnej zévierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
G¢elom vyjadrenia ndzoru na fi¢innost internej kontroly G&tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitjch détovnych zisad a détovnych metéd a primeranosti vyznamnych
uc¢tovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orginom, ako aj zhodnotenie prezenticie tiétovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym v§chodiskom pre
nas nazor.

Nazor

Podla n4$ho nézoru vyjadruje hétovnd zivierka objektivne vo vSetkych vyznamngch stvislostiach
finanénd situdciu spoloénosti AEGON, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2015, vysledok jej hospodéarenia a
petiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade s Medzinidrodnymi $tandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j tinii.
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii

31. december

31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2015 2014
MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok 5 81 59
Nehmotny majetok 6 100 85
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj 7 8784 16 350
Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom 207 268
Preddavky a naklady buducich obdobi 26 31
Odlozena daf z prijmov 11 21 -
Splatna dan z prijmov 11 171 -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivaienty 9 5 266 4204
MAJETOK SPOLU 14 656 20 997
ZAVAZKY

OdloZena dan z prijmov 11 61
Splatna daf z prijmov 11 - 341
Zavazky voci akcionarovi zo zniZzenia zékladného imania - 4 650
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 341 291
ZAVAZKY SPOLU 341 5343
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 12 10 050 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 1930
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku 89 272
Nerozdeleny zisk 2 166 3402
VLASTNE IMANIE SPOLU 14 315 15 654
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 14 656 20 997

Poznamky na stranach 5 az 23 su integralnou sucastou tejto G&tovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2015 2014
Poplatky za spravu déchadkovych fondov 1809 1783
Poplatky za vedenie u¢tov sporitelom 416 428
Poplatky za zhodnotenie majetku 1283 2179
Vynosy z poplatkov 3508 4390
Naklady na poplatky a provizie (37) (40)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 3471 4 350
Vynosové uroky 186 253
Zisk/strata z predaja finanéného majetku 156 -
Mzdové naklady 13 (593) (539)
Odpisy 5,6 (45) (33)
Ostatné prevadzkové naklady 14 (779) (7186)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 2396 3315
Daii z prijmov splatna a odlozena 11 (532) (734)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANEN| 1864 2581
Ostatné stthmné zisky a straty:

PoloZky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do

hospodarskeho vysledku:

Finanény majetok k dispozicii na predaj

- Precenenie potas roka (235) 15
- Odlozena daii 11 52 (3)
Ostatné suhrnné zisky spolu, znizené o dan (183) 12
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 1 681 2593
Poznamky na stranach 5 aZ 23 su integralnou suéastou tejto UEtovnej zavierky. 2



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Ocefova- Vlastné

Zakladné rezervny cie Nerozde- imanie

V tisicoch EUR imanie fond rozdiely leny zisk spolu
K 1. januaru 2014 14 700 1794 260 2 057 18 811
Hospodarsky vysledok - - - 2 581 2581
Ostatné suhrnné zisky - - 12 - 12
Celkové suhrnné zisky - - 12 2 581 2593
Tvorba rezervného fondu 12 - 136 - (136) -
Znizenie zakladného imania 12 (4 650) - - - (4 650)
Dividendy 12 - - - (1 100) (1 100)
K 31. decembru 2014 10 050 1930 272 3402 15 654
Hospodarsky vysledok - 1 864 1 864
Ostatné suhmné straty - (183) - (183)
Celkové siihrnné zisky - (183) 1864 1681
Tvorba rezervného fondu 12 - 80 - (80) -
Dividendy 12 - - (3 020) (3 020)
K 31. decembru 2015 10 050 2010 89 2166 14 315
3

Poznamky na stranach 5 az 23 su integralnou su&astou tejto i&tovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2015 2014
Periazné toky z prevadzkovych éinnosti
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 2396 3315
Upravy tykajtice sa neperiaznych operacii:
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 5 20 10
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 6 25 23
Amortizacia diskontu/prémie dlhopisov k dispozicii na predaj 7 21 (51)
Urokové vynosy (186) (253)
Zmena stavu pracovného kapitalu:
(Narast)/pokles v pohladavkach 66 91)
Narast/(pokles) v zavazkoch 50 12
Petiazné toky z prevadzky 2392 2 965
Prijaté troky 195 238
Zaplatena dan z prijmu (1074) (52)
Pefazné toky z prevadzkovych &innosti spolu 1513 3151
Periazné toky z investi¢nych éinnosti
Vydavky na nakup dihodobého hmotného majetku (42) (29)
Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku (40) (31)
Néakup finanéného majetku k dispozicii na predaj 7 - (2 821)
Prijmy z predaja finanéného majetku k dispozicii na predaj 7 301 -
Pefazné toky z investi¢nych &innosti spolu 7219 (2 881)
Periazné toky z financovania:
Vyplatené dividendy 12 (3 020) (1 100)
Splatenie zavazku zo zniZzenia zakladného imania (4 650)
Periazné toky z financovania spolu (7 670) (1100)
Zmena stavu penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 1062 (830)
Potiato&ny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 4204 5034
Koneény stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 9 5 266 4 204
4

Poznamky na stranach 5 az 23 s integralnou sucastou tejto uétovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k tctovnej zavierke — 31. december 2015

1 VsSeobecné informacie

Tato UCtovna zévierka bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka za rok kongiaci sa 31. decembra 2015
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou a v
stlade so zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskor§ich predpisov.

AEGON, dss., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost®), ICO 35902612, so sidlom Slavigie udolie 106, Bratislava,
bola zalozena dna 8. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti (Cislo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do
obchodného registra bola Spoloé¢nost zapisana diia 7. oktdbra 2004.

Priamou materskou spolo&nostou Spoloénosti je Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein
50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko. Kone&na kontrolujlica osoba Spoloénosti je AEGON N.V. so
sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti boli Ing. Branislav
Bustik (predseda), Ing. Mario Adamek a Ing. Peter Sterbak. Clenovia dozornej rady Spolognosti boli:
Péter Mahig (predseda), Ing. Jifi Schneller a Eszter Horpacsy.

Zakladna cinnost' uctovnej jednotky. Predmetom &innosti Spolo¢nosti je vyitvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného dochodkového sporenia. Spolo&nost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dlhopisovy garantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLIDY),
VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL"), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON d.s.s, a.s. (dalej len ako ,INDEX") (dalej len ,fondy" alebo ,déchodkové
fondy“). Depozitarom spolo¢nosti je UniCreditBank Czech Republic and Siovakia a.s., pobodka
zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Dna 2. januara 2014 doslo k zlugeniu dvoch fondov BALANS - zmie$any negarantovany d.f., AEGON,
ds.s, as. a VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.. Zanikajucim dochodkovym fondom
bol BALANS - zmiesany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., a nastupnickym déchodkovym fondom
sa stal VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON, d.s.s., as. Zlugenie vy$Sie uvedenych
déchodkovych fondov spolotnost AEGON, d.s.s., a.s. uskutognila po udeleni predchadzajliceho sthlasu
Narodnou bankou Slovenska.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2015 2014

SOLID 527 198 563 081
VITAL 50 270 51 004
INDEX 11 663 5555
Spolu 589 031 619 640

Mena uctovnej zavierky. Tato (¢tovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornd hodnotu.

2 Zhrnutie zakladnych tiétovnych zasad a metéd

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato uttovna zavierka bola zostavena ako riadna roéna
uctovna zavierka v sllade s Medzinarodnymi Standardami pre finan&né vykaznictvo v zneni platnom
v Eurdpskej unii. UCtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien.

U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania uGétovnej
jednotky.




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2015

2 Zhrnutie zakladnych aétovnych zasad a metod (pokragovanie)

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. \/ zavislosti od ich klasifikacie st finanéné nastroje
vykazane v realnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.

Reélna hodnota je cena, ktoru by vlastnik obdrzal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi ugastnikmi trhu v deit ocenenia. NajlepSim dékazom readingj
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskutoCnuju s dostatoénou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
0 cene. Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného uétovnou jednotkou. Tento postup sa uplatfiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostato&ny na to, aby dokazal absorbovat mnoZstvo
vlastnené Gctovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit
kétovanu cenu. Kétovana cena pouzita na ocenenie majetku je kotovana ponukova (bid) cena a kétovana
cena na ocenenie zavazkov je kétovana dopytova (ask) cena.

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) Urovefi
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (i) drovefi dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t.j. ako
ceny) alebo nepriamo (t.]. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvoditelné z trhovych Gdajov (tj. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre ugely G&tovného vykédzania sa predpoklada, Zze akékolvek presuny medzi Groviiami v hierarchii
realnych hodnét nastali vzdy len ku koncu G&tovného obdobia.

Transak¢né néklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahrfiuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujlcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuju zlavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metddou efektivnej urokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zauétovany v &ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus Casovo
rozliSené uroky a minus pripadné opravné poloZky na znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo
rozliSené Uroky zahffiaju ¢asové rozligenie transak&nych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a
nominalnou hodnotou metédou efektivnej urokovej miery. Takto Gasovo rozliSeny arok je suc¢astou
ocenenia finanénych nastrojov v stvahe.

Metéda efektivnej trokovej miery je metéda vypoétu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut kon&tantnu Grokovd mieru (efektivnu Urokovi
mieru). Efektivna urokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované budtce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich tverovych strat) po&as doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat$ej na
Cisth a¢tovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova miera diskontuje penazné toky nastrojov
s premenlivou drokovou mierou do doby dal$ej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou &pecifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou urokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa €asovo rozlisuju pocas celej ocakavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypodet
sucasnej hodnoty zahffia v8etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou sl¢astou efektivnej trokovej miery.

Pociatoéné ocenenie finanénych néastrojov. Finanéné nastroje v realnej hodnote precenované cez
hospodarsky vysledok su v &ase ich obstarania alebo vzniku zaU&tované v realnej hodnote. Ostatné
finan¢né nastroje st v ¢ase ich obstarania alebo vzniku ocenené redlnou hodnotou plus transakcné
naklady. Najleps§im dékazom realnej hodnoty v &ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v ¢ase obstarania sa (ctuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou arealnou hodnotou moze byt
doloZzeny cenou z inych sucasne uskutoénenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych trhov.




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2015

2 Zhrnutie zakladnych tGétovnych zasad a metéd (pokraéovanie)

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy Uétovna jednotka dané aktivum obdrzi alebo doda. Tato metéda je
pouzivana pre v8etky nakupy a predaje finanéného majetku.

Oductovanie finanéného majetku. Ustovna jednotka oductuje finanény majetok v nasledujlcich
pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypréalo
inym spdsobom, alebo (b) Gétovna jednotka previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned' po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, priCom: (i) previedla v podstate vsetky rizikd avyhody vlastnictva majetku alebo (ii)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vsetky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Uétovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopné predat
dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodlichal dal&im obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou uctovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepogitané na funkénd menu kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku dfiu uskutoénenia uctovného pripadu. Monetarny majetok a monetérne
zavazky v cudzej mene sa v Uctovnej zavierke prepotitavaju kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa uaétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.
Nemonetarny majetok a nemonetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su
prepocitane na funként menu kurzom ECB platnym ku dfiu uskuto&nenia Giétovného pripadu.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok predstavuje najma zariadenia. U&tovna jednotka
neviastni Ziadne pozemky a budovy. Dihodoby hmotny majetok je zatétovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahffiaju vydavky, ktoré priamo
suvisia s obstaravanim polozZiek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné, Ze
uctovnej jednotke budl plynut v budicnosti ekonomické GZitky sivisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnut. Vsetky ostatneé opravy a udrZba sa
uctuju ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Ugtovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovena individuaina doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok su nasledovné;

Pocet rokov

Vypoctova technika — osobné poéitade, LAN 3
Vypoctova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna Ustrediia 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov)

Doby Zivotnosti hmotného majetku su kazdorogne prehodnocovaneé. Dlhodoby hmotny majetok je
pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked u&tovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovanu
realizovate/nu hodnotu (vy$8ia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), zniZi sa na tato
realizovatelnt hodnotu.

Dihodoby nehmotny majetok. Dlhodoby nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo znizenia hodnoty. U¢tovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metodou
rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba
zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 2 aZ 5 rokov. Doby Zivotnosti nehmotného majetku
s kazdoro€ne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked uétovna hodnota majetku prevysuje
jeho odhadovanu realizovatelnti hodnotu (vy$sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
ZniZi sa na tuto realizovate/nu hodnotu.

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dihopisy predstavuju investiéné cenné papiere, ktoré Spolognost
viastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj st ocenené ich realnou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitané metddou efektivnej Grokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dlhopisov sa uétuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v realnej hodnote sii zaGétované do ostatného
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suhrnneho zisku alebo straty az do odu¢tovania dlhopisu alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa G&tuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku ak
nastane jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré maju negativny vplyv na sumu alebo ¢as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spolo¢nostou su tie isté ako pri
financnom majetku oceriovanom v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku “Opravné polozky k
finanénému majetku Uctovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujiicom obdobi realna hodnota
dihopisu zvysi a tento narast je mozné objektivne spojit’ s udalostou, ktora nastala po predchadzajlicom
zauctovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi odudtovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuju investicie, ktoré
Spolo¢nost vlastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj s ocenené ich realnou
hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa UCtujir s vplyvom na hospodarsky vysledok v
Case ich schvalenia valnym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budu Spolo¢nosti vyplatené.
Ostatné zmeny v reainej hodnote su zalétované do ostatného sthrnného zisku alebo straty az do
odUctovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia
hodnoty sa u¢tuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku, tj. aj dojde k vyznamnému
alebo dlhsiemu poklesu ich hodnoty pod obstaravaciu cenu. V takom pripade sa kumulativne precenenie
- stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou minus straty uz v
minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat
do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neoductuju a nasledné zisky z precenenia sa Gétuji do ostatného sthrnného zisku.

Ostatné pohladavky. Pohladavky si ocenené v umorovanej hodnote znizenej o straty zo zniZenia
hodnoty.

Opravné polozky k finanénému majetku v umorovanej hodnote. Opravné poloZky su vykazané
v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti*), ktoré
nastali po prvotnom zalétovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo &as prijatia
odhadovanych pefiaznych tokov z finan&ného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa daju
spofahlivo odhadnut.

V pripade, Ze Spolo¢nost zhodnoti, ze neexistuje objektivny dévod pre tvorbu opravnej poloZzky k
samostatne vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finanény
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym iverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej polozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost povazuje za urdujlice pri
stanoveni, ¢i existuje objektivny dokaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej polozky su:

- diznik je v omeskani alebo inak porusil zmluvu,

- dlznik je vo vyznamnej finan&nej tiesni, ¢o Spolo&nost stanovi na zaklade finanénych informacii o
diznikovi;

- dlznik zvaZuje konkurz alebo finan&nu restrukturalizaciu:

- nastane negativna zmena v Gverovej kvalite diZznika v ddsledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maiju vplyv na diznika;

Pre Ugely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Gverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad buducich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat' vietky splatné Ciastky podfa zmluvnych podmienok.

Buduce penazné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré st pre Ucel tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spolo¢ne, st odhadované na zaklade zmluvnych penaznych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skusenosti ohladne Uspesnosti vymahania diznych sam,
ktoré sU po lehote splatnosti. Historické informacie su upravene tak, aby odrazali su¢asné podmienky,
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ktoré neovplyviiovali predchadzajiuce obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v sUcasnosti neexistuju.

ZniZenie hodnoty majetku je vzdy Gétované cez Ucet opravnych poloZiek, ktory znizuje sumu majetku na
sucasnu hodnotu o¢akavanych buducich pefiaznych tokov (ktoré nezahrfiuju buduce Uverové straty, ktoré
este nenastali). Su¢asna hodnota sa zistuje diskontovanim pbévodnou efektivnou urokovou mierou
daného majetku. Vypocet sicasnej hodnoty odhadovanych buducich peniaZnych tokov finan&nych aktiv
odraza pefiazné toky z realizacie zabezpedenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpedenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, &i zabezpecenie bude realizované.

Pokial' v nasledovnom obdobi déjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne stvisi s udalostou,
ktora nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlep$enie uverového ratingu
dlznika), tak je opravna polozka znizena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva si odpisané voti slvisiacej opravnej polozke po ukon&eni vsetkych potrebnych
pravnych ukonov na vymoZenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Ak sa realna hodnota finan&ného majetku, ktorého znizenie bolo vykazané v hospodarskom vysledku,
nasledne zvys$i a toto zvy$enie sa objektivne vztahuje na skutoénost, ktora nastala po vykazani straty zo
zniZenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo znizenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze za zisk.
Strata zo zniZenia hodnoty je zrusena/znizena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota finan&ného
majetku neprevysila zostatkovu hodnotu majetku, ktora by bola vykazand, ak by Spolo&nost o znizeni
hodnoty nikdy nelétovala.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty predstavuji
hotovost' v pokladni, ceniny, pefazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie a terminované vklady
s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov. PeRazneé prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuju v
nominalnej hodnote zvysené o &asovo rozlisené Qroky.

Dari z prijmu. Dai z prijmu je zalUétovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca U¢tovného obdobia. Naklad na dar z prijmov predstavuje splatnu dan a odlozenu
daf a je zat¢tovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa dafi vztahuje na transakcie
v ostatnom sthrnnom zisku alebo zat&tované priamo vo viastnom imani, priéom s transakciou stvisiace
dane satieZ za(ctuju priamo do ostatného sthrnného zisku alebo priamo do vlastného imania.

Splatna daf je suma, ktord Spolo&nost ocakava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prislusného dafového uradu v suvislosti s danovym zakladom za bezné alebo minulé obdobia.

OdloZena dafi sa uétuje suvahovou zavazkovou metédou z umoritelnych danovych strat a do&asnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou maijetku a zavazkov a ich Gétovnou hodnotou. V sulade s vynimkou z
Uctovania odlozenej dane pri obstarani, sa o odloZenej dani nelctuje v pripade dogasnych rozdielov
existujucich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombinécia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uétovny hospodarsky vysledok ani na
zaklad dane ugtovnej jednotky. OdloZené dane sa uctuju sadzbami schvalenymi alebo takmer schvalenymi
pred koncom Uétovného obdobia, ktoré sa budu aplikovat v gase vyrovnania doc¢asného rozdielu alebo
umorenia dafiovej straty. OdloZzené danové pohladavky a zavézky s vykazané v ich netto hodnote.
Odlozena dariova pohladavka z umoritelnych danovych strat a odpogitatelnych do&asnych rozdielov sa
uctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze Gétovna jednotka v budtcnosti dosiahne dostatoéne vysoky
daiovy zaklad, voci ktorému bude mozné tieto odpocitatelné polozky uplatnit.

Zavédzky voCi akcionarovi zo znizenia zékladného imania. Zavazky voli akcionarovi zo znizenia
zakladneho imania st ocenené v umorovanej hodnote metédou efektivnej Urokovej miery.

2Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky. Zavazky z obchodného styku sa zalctuju v Case
spinenia dodévky zmluvnou protistranou a st ocefiované umorovanou hodnotou metodou efektivnej
Urokovej miery.

Zakladné imanie. Kmetiové akcie su klasifikované ako viastné imanie Spoloénosti a st vykazané v ich
nominalnej hodnote.
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Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade Obchodného zakonnika z &istého zisku
bezného U¢tovného obdobia. Pouzitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spolo¢nosti.

Dividendy. Vyplatené dividendy sa zalétuji v obdobi, ked su schvalené valnym zhromazdenim
Spolo€nosti. Dividendy schvalené po konci Uétovného obdobia pred schvalenim uctovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju uroky z dihopisov a z vkladov v bankach a si zaGétované
metodou efektivnej Urokovej miery.

Zamestnanecké poZitky. Zamestnanecké pozitky su vSetky formy protihodnét poskytnutych uétovnou
jednotkou vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké poZitky sa
UCtuji v nomindlinej hodnote a predstavuju priebezne platené mzdy, nahrady mzdy cez sviatky,
dovolenky, odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatela na socidlne a zdravotné poistenie. V
priebehu roka Gétovna jednotka odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové
poistenie a na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vy8ke uréenej zakonom na zaklade
hrubych miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vyplacaju prispevky vo vyske 35,2 % (2014: 35,2 %)
hrubych miezd do vysky mesaénej mzdy podra prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (2014: 13,4 %).

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Grazoveé poistenie a garanény fond a fond poistenia v
nezamestnanosti s G¢tované ako naklad v rovnakom obdobi ako sivisiace mzdy.

Vzdjomné zapodéitavanie majetku a zavézkov. Finan¢ny majetok a zavézky sa zapoditavaju asu
vykazane v netto hodnote v stvahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny
zapoCet a existuje Umysel poloZky vzajomne zapoditat alebo sudasne realizovat majetok a vyrovnat
zavézok.

Vynosy z poplatkov. Spolo¢nost Uctuje vynosy z poplatkov ¢asovo rozlidené do obdobia, s ktorym
¢asovo a vecne slvisia, t. . bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolocnosti prinalezi za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zaklade priemernej mesaénej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
S Geinnostou od 1. februara 2013 je vyska odplaty za spravu déchodkovych fondov vo vsetkych
spravovanych fondoch 0,3% priemernej roénej predbeZnej Cistej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu déchodkového fondu zahfia naklady Spolo¢nosti spojené so spravou majetku v
doéchodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujlcich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezped&ujicemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych uc¢tov a vkladovych uétov, (iv) poplatkov  obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych, a (vi) pomernej casti odplaty za vykon &innosti
depozitara zodpovedajicej podielu majetku v tomto déchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovanému Spolo¢nostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie détu. Spoloénosti prinalezi poplatok za vedenie osobného déchodkového Uétu, a to
vo vyske 1% zo sumy mesadného prispevku pripisaného na udet nepriradenych platieb. Poplatok je
zuctovany z Uctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
ucet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podia pravidiel stanovenych zakonom o starobnom déchodkovom sporeni. Legislativne zmeny
platné od 1. januara 2013 zvysili odplatu za zhodnotenie vo fondoch na 10% zo zhodnotenia majetku
fondu.

Vykazovanie majetku a zévézkov v poradi ich likvidity. U&tovna jednotka nema jednoznaéne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v uctovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v cleneni
na obezné a dihodobé. Majetok a zavazky su preto v stvahe uvedené v poradi podra ich likvidity.
Analyza finanénych nastrojov podla splatnosti je uvedena v bode 14 poznamok.
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Zmeny v 4ctovnej zavierke po jej schvéleni. Predstavenstvo Spolognosti méze zmenit uétovnu
zavierku po jej schvaleni, avéak podla § 16, odstavca 9 a2 11 Zakona o uctovnictve je znovuotvorenie
uctovnych knih uétovnej jednotky po zostaveni a schvaleni uctovnej zavierky zakazané. Ak sa zisti po
schvaleni Uctovnej zavierky, Ze Gdaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie st porovnatelné, Gétovna
jednotka ich opravi v Gétovnom obdobi, ked tieto skutocnosti zistila, a uvedie to v uctovnej zavierke v
poznamkach.

3 Uplatnenie novych Gétovnych $tandardov a interpretacif
Nasledujuce nové $tandardy a interpretacie Spolo¢nost uplatiiuje od 1. januara 2015:

IFRIC 21 — Dane a poplatky (vydany 20. maja 2013 a uéinny v EU pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 17. juna 2014 alebo neskér). Tato interpretacia objasnuje uétovanie o daniach a poplatkoch,
ktoré nie su dafou z prijmu. Udalost, na zaklade ktorej vznika povinnost dan alebo poplatok uhradit je
udalost stanovena legislativou, na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, ze spoloénost
méze byt z ekonomickych nutena dévodov pokracovat vo svojej ¢innosti v buducnosti, alebo ze
pripravuje Gétovnl zavierku na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania &innosti, nie je dovodom vzniku
zavazku. Tie isté pravidla sa uplatiuji aj na roénl aj priebezni Gétovnl zavierku. Aplikovanie
interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Tato interpretacia nemala vyznamny
dopad na Gétovnl zavierku.

VylepSenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a iéinné v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien styroch Standardov.
Dévodova spréva k IFRS 1 bola upravena tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy eéte nie je nova verzia
urcitého Standardu povinna, av3ak jej aplikacia je mozna v skoréom obdobi, u¢tovna jednotka uplatiujica
IFRS po prvykrat, sa méze rozhodnat pouzit bud stari alebo novu verziu daného tandardu za
predpokladu, Ze vo vetkych prezentovanych obdobiach bude uplatiiovat rovnak( verziu. IFRS 3 bol
zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na G&tovanie o vytvoreni spolo&ného podnikania podia
IFRS 11. Novela tiez vysvetiuje, Ze tato vynimka z rozsahu pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len Gctovnej
zavierky samotného spoloéného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze vynimka pre portfélio podla
IFRS 13, umozriujuca ugtovnej jednotke ocenit' redinou hodnotou skupinu finanéného majetku a zavazkov
na netto baze, sa tyka vSetkych zmlav (vratane zmlav o kupe alebo predaji nefinanénych poloZiek), na
ktoré sa uplatiiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasnuje skutocnost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa havzajom
nevylu¢uju. Usmernenie podla IAS 40 pomaha uctovnym jednotkam rozlisit medzi investiciami do
nehnutefnosti a nehnutelnostou vyuZivanou vlastnikom. Pri stanoveni, ¢i obstaranie investiénej
nehnutelnosti predstavuje podnikovi kombinaciu, musia Gétovné jednotky vychadzat' z usmerneni v

IFRS 3. Novely nemali vyznamny dopad na utovnu zavierku.

4 Nové uétovné Standardy, ktoré spoloénost’ pred¢asne neaplikuje

Nasledovné nové $tandardy a interpretacie, ktoré boli vydane a sU povinné pre roéné Gdtovné obdobia
zacinajuce 1. januéra 2016 alebo neskér, Spolognost pred¢asne neaplikovala.

IFRS 9 “Finanéné nastroje” (vydané v juli 2014 a Géinné pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1.
Jjanuara 2018 alebo neskér). Zakladné charakteristiky nového standardu su:

+ Finan¢né aktiva budu klasifikované do troch kategorii ocefiovania: aktiva nasledne ocefiované v
umorovanej hodnote, aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez ostatny stihrnny zisk (FVOCI)
a aktiva nasledne oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

* Klasifikacia dihovych nastrojov zavisi na podnikatelskom modeli, ktory ugtovna jednotka pouziva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, &i zmluvné pefazné toky predstavuju len platby istiny a urokov
(SPPI). Ak je dlhovy finangny nastroj drzany za U¢elom inkasovania pefaZnych tokov, moze byt
ocefovany umorovanou hodnotou len ak zaroven spifa podmienku SPPI.
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4 Nové uétovné standardy, ktoré spoloénost’ predcasne neaplikuje (pokraéovanie)

Dlhové finanéné nastroje, ktoré spifiaju podmienku SPPI, a ktoré st sugastou portfolia, ktoré Gdtovna
jednotka drzi s cielom inkasovat penazné toky a zaroveri s moznosfou predat’ finanéné aktiva z tohto
portfolia, mézu byt klasifikované ako FVOCI. Finan&né aktiva, ktorych penazné toky nepredstavuju
SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju
z finan&nych aktiv avsak zohladfiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

* Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vZdy ocefiuju realnou hodnotou. Vedenie (ctovnej
jednotky v8ak méze neodvolateine rozhodnut, Ze bude vykazovat Zmeny ich reéinej hodnoty v
ostatnom suUhrnnom zisku za predpokladu, ze dany finanény nastroj nie je drzany za ucelom

obchodovania s nim. V pripade finan¢nych nastrojov drzanych za G&elom obchodovania, zmeny
realnej hodnoty budl vykazované cez hospodarsky vysledok.

* Vacsina poziadaviek $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola bez
zmeny prevzata do $tandardu IFRS 9. NajddlezitejSou zmenou je, Ze Uttovna jednotka bude musiet
zmeny v realnej hodnote finanénych zévazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v reainej
hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat ako stcast ostatnych sthrnnych ziskov.

* IFRS 9 zavadza novy model pre Gétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oCakavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupniovy pristup zaloZeny na zmenach v
Uverovej kvalite finan&nych aktiv od diia ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky znamena,
Ze podla novych pravidiel budu u&tovné jednotky povinné zauétovat okamzitd stratu rovnu 12
mesacnej otakavanej kreditnej strate pri prvotnom zauctovani finangného majetku, ktory nevykazuje
Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o&akavanu dverovy stratu za cell dobu Zivotnosti v pripade
pohladavok z obchodného styku). V pripade, Ze déjde k vyznamnému narastu kreditného rizika,
opravna polozka sa odhadne na zaklade ocakavanych Uverovych strat za celi dobu Zivotnosti
finanéneho aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej ocakavane] straty. Model obsahuje
zjednodusenia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

* Poziadavky na uétovanie o zabezpeceni boli zmenené, aby boli lepSie zosuladené s internym
riadenim rizika. Standard poskytuje Gétovnym jednotkam moznost vyberu uctovnej politiky aplikovat
Uctovanie o zabezpedeni podia IFRS 9 alebo pokra¢ovat' v aplikovani IAS 39 na vietky vztahy
zabezpetenia, pretoZe standard momentalne neupravuje uctovanie makro hedgingu.

Tento Standard zatial nebol schvaleny Europskou (niou. Spoloénost’ v stdasnosti posudzuje dopad
Zmien na jej u¢tovny zavierku.

Novela 1AS 19 - Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov {vydana
v novembri 2013 a ucinna v EU pre roéné aétovné obdobia zacinajuce 1. februara 2015 alebo
neskér) — Novela povoluje Uctovnym jednotkam vykazat penzijné prispevky platené zamestnancami ako
poniZenie nakladov na si&asnu sluzbu v obdobi, v ktorom je zamestnancom poskytnuta suvisiaca sluzba
(namiesto priradenia prispevku odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vyska prispevku zamestnanca
nezavisla od poctu odpracovanych rokov. Spolo¢nost v sugasnosti posudzuje dopad zmien na jej t&tovny
zavierku.

Vyleps$enia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné v EU pre roé€né aétovné obdobia
zacinajuce 1. februara 2015 alebo neskoér). VylepSenia pozostavaju zo zmien siedmich Standardov.
Novela IFRS 2 prinasa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatn
definiciu pre "podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela sa bude aplikovat' na platby na zaklade
podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s imysiom
objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienenu kupnu cenu, ktora spifia definiciu finanéného nastroja
sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj viastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2)
vSetky podmienené uUhrady, finanéné aj nefinan¢né, ktoré nie su klasifikované ako nastroje vlastného
imania sa ocefuju v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, a
zmena v realnej hodnote sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 st uginné pre podnikové
kombinacie s datumom akvizicie 1. jUla 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie
uplatnenia Usudku manazmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu
jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni,
Ze agregované segmenty maju podobné ekonomicke charakteristiky a (2) odsthlasenie aktiv segmentu
na aktiva uctovnej jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuju. Bola upravena dévodova sprava k IFRS 13
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4 Nové tétovné Standardy, ktoré spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokracovanie)

s cieflom objasnit, Ze zamerom zrudenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo
zrusit moznost’ ocenovania kratkodobych pohladavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v
pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit
vypoget brutto uétovnej hodnoty a opravok v pripade, Ze Gétovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model.
IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba vykazovala Gétovna jednotka poskytujlica
klaéovych manazérskych pracovnikov U&tovnej jednotke zostavujlicej UGdétovni zavierku alebo jej
materskej spolocnosti (“‘manazérska spolo¢nost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie sim, ktoré za
poskytnuté sluzby uctuje manazérska spolo¢nost Uétovne] jednotke zhotovujicej Gétovnu zavierku.
Spolo€nost v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétovnu zavierku.

IFRS 14, Uéty éasového rozliSenia pri regulacii (§tandard vydany v januari 2014 a uéinny pre roéné
obdobia zacinajice 1. januara 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoziuje Gétovnym jednotkam, ktoré po
prvykrat aplikuju IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy slvisiace s regulaciou cien
podfa svojich narodnych Standardov. Kvéli zvySeniu kompatibility s a¢tovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS
aplikuju a takéto sumy nevykazuju, standard vyZzaduje, aby bol dopad cenovej regulacie prezentovany
osobitne od ostatnych poloziek. Ugtovna jednotka, ktord uZ zostavuje Gétovnu zavierku podla IFRS
nemézZe tento $tandard aplikovat. Tento Standard nebol schvaleny Eurépskou Uniou. Spoloénost
v su€asnosti posudzuje dopad zmien na jej Uétovnu zavierku.

Objasnenie prijatefnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014
a aéinna v EU pre tétovné obdobia zaéinajuce 1. janudra 2016 alebo neskédr). V tejto novele IASB
objasnila, Zze pouzitie vynosovych metdd na vypocet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoZe vynosy
generované z ¢innosti, v ktorych sa majetok vyuziva, odrazaju vo vSeobecnosti aj iné faktory ako je
vyuZitie ekonomickych vyhod obsiahnutych v danom majetku. Spolo¢nost v sti¢asnosti posudzuje dopad
zmien na jej Gétovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliuv zo zakaznikmi (vydany dria 28. maja 2014 a uaéinny pre aétovné
obdobia zaéinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy
sa maju Uctovat v transakénej cene v &ase, ked tovar alebo sluzby sO prevedené na zakaznika.
Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Uétovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek
dbévodu variabilna, musi sa zau¢tovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuji sa po¢as
doby, poc¢as ktorej spolo&nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Tento $tandard zatial
nebol schvaleny Eurépskou uniou. Spolo€nost' v siéasnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétovnu
zavierku.

Metoda vlastného imania v individuéinej uc¢tovnej zéavierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta
2014 a ucinna v EU pre rocéné obdobia zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umozni
uétovnym jednotkam, aby pre U€ely samostatnej Uctovnej zavierky pouzili metédu viastného imania pri
uctovani o investiciach v dcérskych spolognostiach a pridruzenych spolo¢nostiach. Spolo¢nost
v si¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej Gctovnu zavierku.

Roéné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucinné v EU pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novely maju vplyv na 4 standardy. Cielom novely IFRS 5
bolo objasnit, Ze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany
na predaj” do skupiny "drzany na distribtciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distriblcie a ako taka, nemusi byt zauctovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uétovnej jednotky poméct pri stanoveni, ¢i podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokradujucu zaangazovanost pre U¢ely zverejnenia podfa IFRS 7. Novela takisto
objasiiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapocitania podia IFRS 7 sa nevyZaduje v priebeznej Uctovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje |IAS 34. Novela IAS 19 prinasa vysvetlenie, Ze v pripade
zavazkov z pozitkov po ukonceni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo otom, ktoré Urokové miery zo
statnych dlhopisov pouZit, mala byt délezitd mena, v ktorej su zavazky denominované a nie krajina,
v ktorej vznikli. IAS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeznej uctovnej zavierky na "informacie
zverejnené na inom mieste priebeZnej G&tovnej spravy". V stéasnosti Spoloénost’ posudzuje dopad noviel
na svoju uctovnu zavierku.
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Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vydana v decembri 2014 a 4éinné v EU pre
roc¢né uctovné obdobia zaéinajiice 1. Januara 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasriuje
princip vyznamnosti a vysvetluje, Ze uétovna jednotka nemusi uviest' niektoré zverejnenia pozadované
IFRS, ak informacia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, ato aj v pripade, Ze IFRS $tandard
uvadza zoznam konkrétnych poziadaviek na zverejnenie alebo ich oznaduje ako minimaine poZiadavky.
Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohladom medzistctov v Uctovnej zavierke — konkrétne
to, Ze tieto medzitcty (a) musia pozostavat z riadkovych poloziek, ktoré pozostavaju z hodnét Gétovanych
a ocenovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované a ozna¢ované tak, aby boli jednotlivé riadkové
poloZky, ktoré spadaju do medzisudtu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouzivané konzistentne
v jednotlivych ugtovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez medzisucéty a sucty

pozadované IFRS standardami. Spolognost v sudasnosti posudzuje dopad zmien na jej U&tovnl zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydané v januari 2016 a Géinné pre rocné uctovné obdobia zadinajice 1.
Januéra 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, oceflovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model Uctovania pre najomcu. Najomcovia
budl povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dihgie ako 12 mesiacov pokial nepdjde
o0 aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Uroku zo zavazkov z lizingu vo
vykaze ziskov astrat. Zhladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vadsinu U&tovnych zasad zo
su¢asného standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu
a v rozdielnom uétovani tychto dvoch typov lizingu. Tento $tandard zatial nebol schvaleny Eurdpskou
uniou. Spolo¢nost v sutasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovnu zavierku.

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohl'adavky z titulu nerealizovanych strat (vydané
Vv januari 2016 a ucinné pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskor). Tato
novela objasnila poZiadavky na Uétovanie odloZene;j dariovej pohladavky z nerealizovanych strat z
dlhovych finanénych nastrojov. Uétovna jednotka bude musiet zauétovat odlozent dafovu pohladavku
z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v dosledku diskontovania periaznych tokov dihového finanéného
nastroja trhovymi urokovym mierami, a to aj vpripade, Ze otakava, Ze bude drzat tento nastroj do
splatnosti a nebude musiet’ zaplatit ziadnu da# zo splatenej istiny. Ekonomicky UZitok, ktory je vyjadreny
odloZenou dafovou pohladavkou predstavuje schopnost majitefa dlhového nastroja dosiahnut’ budtce
zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit' dar z tychto ziskov.
Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou uniou. Spolo&nost v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien
na jej Uctovnu zavierku.

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana v januéri 2016 a aéinna pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskor). Tato novela bude pozadovat zverejnenie pohybov
Vv zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eur6pskou uniou.
Spolognost v sti¢asnosti posudzuje dopad zmien na jej u&tovnu zavierku.
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5 Dihodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Zhod- Zhod-
Ostat-  note- Ostat- note-
né nie né nie
Hard- zaria- budo- Hard- zaria- budo-
V tisicoch EUR vér denia vy  Spolu vér denia vy Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 43 21 66 130 22 19 60 101
Opravky (22) (16) (33) (71) (17) (16) (28) (61)
Uétovna hodnota k 1. januaru 21 5 33 59 5 3 32 40
Prirastky 1 18 23 42 21 2 6 29
Ubytky - obstaravacia cena - 4 - (4) - - -
Ubytky — opréavky - 4 - 4 - - - -
Odpisy do nakladov @ (4) 9 (20) ) - 5) (10)
Obstaravacia cena k 31. decembru 44 35 89 168 43 21 66 130
Opravky (29) (16) (42) (87) (22) (16) (33) (71)
Uétovna hodnota k 31. decembru 15 19 47 81 21 5 33 59
6 Dlhodoby nehmotny majetok
Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:
Rok 2015 Rok 2014
Ostatny Ostatny
nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1.
januaru 1197 20 1217 1166 20 1186
Opravky (1112) (20) (1132) (1089) (20) (1109)
Ugtovna hodnota k 1.
januaru 85 - 85 77 - 77
Prirastky 40 - 40 31 - 31
Ubytky - obstaravacia
cena 4) (4) = - -
Ubytky — opravky 4 - 4 -
Odpisy do nakladov (25) - (25) (23) (23)
Obstaravacia cena k 31.
decembru 1233 20 1253 1197 20 1217
Opravky (1133) (20) (1153) (1112) (20) (1132)
Uétovna hodnota k 31.
decembru 100 - 100 85 - 85
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7 Finanény majetok k dispozicii na predaj

V tisicoch EUR 2015 2014

Dlhopisy 8 029 15 627
Podielové listy 755 723
Finanény majetok k dispozicii na predaj spolu 8784 16 350

Pohyby vo finanénom majetku k dispozicii na predaj boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2015 2014

Pociatoény stav 16 350 13 448
Prirastky - 2 821
Ubytky (7 301) =
Nerealizované zisky / (straty) z precenenia (235) 15
Zmena €asového rozligenia trokov (9) 15
Amortizacia diskontu / prémie dihopisov (21) 51
Koneény stav 8784 16 350

Analyza dihopisov podra Uverovej kvality je nasledovna:

Vtisicoch EUR 2015 2014
Do splatnosti a neznehodnotené podfa Gverového ratingu

S&P / Moody's / Fitch:
A 7196 14 229
BBB 833 1398
Dlhopisy k dispozicii na predaj spolu 8 029 15 627

Spolognost je vystavena koncentracii Uverového rizika vodi Slovenskej republike, kedze 61% (2014:
75%) dihopisov predstavovali $tatne dlhopisy Slovenskej republiky.

8 Pohfadavky voéi spravovanym déchodkovym fondom

Pohladavky vogi spravovanym déchodkovym fondom st do splatnosti a nebolo k nim nutné tvorit
opravnu polozku.

9 Pefnazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2015 2014
Pokladnica 2 2
BeZné bankové usty 5264 4202
PenaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 5 266 4 204

Ugtovna jednotka mala vsetky finan¢né zdroje uloZené na beznych bankovych uétoch v jednej banke,
¢im bola vystavena koncentracii Gverového rizika voci banke s kreditnym ratingom Baa2 od agentary
Moody’s. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.
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10 Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2015 2014
Zavézky z obchodného styku 185 151
Zavazky voci zamestnancom a intitticiam zdravotného a socialneho

zabezpedenia 131 123
Sociélny fond 8 9
Ostatné dariové zavazky 17 8
Zavézky z obchodného styku a ostatné zaviazky spolu 341 291
1 Dan z prijmov

V tisicoch EUR 2015 2014
Splatna dan z prijmov 562 733
Odlozena dar (30 1
532 734

Néklad na dan z prijmov

S uginnostou od 1. januéra 2014 bola uzakonena sadzba dane z prijmov 22% .

Odsuhlasenie medzi nakladom na dail z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uctovny zisk:

V tisicoch EUR 2015 2014
Zisk pred zdanenim 2 396 3315
Sadzba dane z prijmov (2015: 22%; 2014: 22%) 527 729
Dafiovo neuznateine naklady 5 5
Naklad na dari z prijmov 5§32 734
Analyza odlozenej dane podra druhu docasnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2015 2014
Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj (25) (76)
Rozdiel v dariovych a uctovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku 3 1
Ostatné zavazky uznatelné po zaplateni a iné 43 14
Odlozena dariova pohladavka (+) ] odlozeny danovy zavazok -) 21 (61)

OdloZena dan z precenenia finanéného majetku k dispozicii na predaj bola zauétovana v ostatnom
sthrnnom zisku. Ostatné polozky odiozenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhladom na to, e mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budd danoveé organy aplikovat. U&tovna jednotka preto mézZe byt
vystavena riziku dodato&ného zdanenia. Vedenie uctovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z
tohto dévodu mohli v buducnosti viest k vyznamnym dodato&nym dafovym nakladom.
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12  Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo&nosti je plne splatené. Zakladné imanie spolo&nosti predstavuje 300 akcii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2014: 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500 EUR na
akciu).

V roku 2015 Spolo&nost vyplatila akcionarovi dividendu zo zisku za rok 2014 vo vyske 2 200 tis. EUR
(2014: 1100 tis. EUR), tj. 7 333 EUR na jednu akciu (2014: 3667 EUR na jednu akciu) a dividendu
z akumulovaného nerozdeleného zisku z predchadzajucich rokov vo vyske 820 tis. EUR, tj. 2735 EUR
na jednu akciu. Celkova vyplatena dividenda na jednu akciu predstavovala 10 069 EUR. Spoloénost
zaroven navysila rezervny fond o 80 tis. EUR (2014: 136 tis. EUR), &im sa dosiahla zakonom predpisant
vy$ku rezervného fondu spolo&nosti (2014: 10% z cistého zisku vykazaného za rok 2013).

13 Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2015 2014
Mzdové naklady 428 396
Naklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 55 51
Ostatné naklady na socialne a zdravotné poistenie 85 80
Iné zamestnanecké benefity 25 12
Mzdové naklady spolu 593 539

14  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2015 2014
IT naklady 158 149
Postovné a telekomunikaéné naklady 66 110
Audit 40 38
Poradenské sluzby 21 30
Ostatné dane a poplatky 69 55
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 46 27
Formulare a tlagiva 60 75
Reklama a podpora predaja 78 39
Ostatné 241 193
Ostatné prevadzkové naklady spolu 779 716

15 Riadenie finanéného rizika

Uttovna jednotka je vystavena réznym finanénym rizikdm. Finan&né aktiva su vystavene rizikdm zo zmeny
urokovych sadzieb, Gverovému riziku a inym rizikam. Spolo&nost zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pricom &lenmi su okrem risk manazéra aj v8etci ¢lenovia predstavenstva Spoloénosti.

(a) Urokové riziko

Ugtovna jednotka Je vystavena urokovému riziku z dévodu viastnictva dihopisov k dispozicii na predaj,
ktoré su Urogené variabilnymi a pevnymi urokovymi mierami. Riziko urokovej miery spog&iva v tom, ze (i
trhova cena pevne urogenych dihopisov zavisi od trhovych Urokovych sadzieb a (ii) urokovy vynos
zauctovany v hospodarskom vysledku z dihopisov s variabilnou Grokovou mierou zavisi od podkladovych
urokovych mier dlhopisu. Vsetky investicie Spolo&nosti st realizované v silade S0 vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.
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15 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Senzitivita zisku a vlastného imania na trhové trokové miery:
31. december 2015

31. december 2014

Vplyv na Vplyv na

ostatny ostatny

V tisicoch EUR Vplyv na zisk  sihrnny zisk Vplyv na zisk  suhrnny zisk
Vplyv zmeny o + 50 bp 309 (27) 405 (54)
Vplyv zmeny o - 50 bp (309) 28 (298) 60

Ugtovne hodnoty pohladavok, terminovanych vkladov, ostatného finanéného majetku a finanénych
zavazkov, ktoré st ocefiované umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych drokovych mier a teda

nie su vystavené Urokovému riziku.
(b) Menové riziko
Vsetok finanény majetok a zavéazky boli denominované v EUR.

(c) Riziko ceny podielovych cennych papierov

V roku 2014 Spolo&nost nakupila podielové cenné papiere, avéak riziko z nich vyplyvajlce zatial nebolo
vyznamné. V pripade, Ze by sa cena podielovych cennych papierov zvysila (alebo znizila) 0 15%, boli by
vlastné imanie a ostatny sthrnny zisk vy$sie o 113 tis. EUR (nizsie o 113 tis. EUR) a zisk spolo¢nosti by

sa nezmenil.

(d) Uverové riziko

Ugtovna jednotka mala vSetky finanéné zdroje uloZené na beznych a terminovanych bankovych tétoch v
jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny koncentracii Uverového rizika vo& banke s
kreditnym ratingom Baa2 od agentury Moody's. Spolo¢nost je tiez vystavena koncentracii Uverového
rizika voci Slovenskej republike, kedze 61% (2014: 75%) dlhopisov predstavovali &tatne dlhopisy

Slovenskej republiky.

Analyza finanéného majetku podra Uverovej

kvality je uvedena vbodoch 7 a9 poznamok. Miera

uverového rizika je vyjadrena v Uctovnej hodnote finanéného majetku. Spolo¢nost neposkytla finanéné

zaruky ani Gverove prisfuby.

VsSetky investicie Spolognosti su realizované v stlade so v&eobecne zavaznymi pravnymi predpismi,
zakonom. Investicie sa posudzuju s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze splatnost’ finanéného majetku sa méze lidit od splatnosti finanénych
zavazkov, v désledku &oho Spolognost nebude schopna riadne a v&as uhradzat' svoje splatné zavazky.

Spolo¢nost’ drzi hotovost a likvidné vklady,

aby zabezpedila kazdodenné poZiadavky na splacanie

zavazkov. Vedenie spoloénosti sleduje zmluvnt splatnost zavazkov a finanéné plany Spoloénosti
s ciefom zabezpecit' riadne plnenie finan¢nych zavazkov. Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej
hodnoty poloZiek finangnych zavazkov a analyza U¢tovnej hodnoty aktiv podia splatnosti (alebo likvidity)

je k 31. decembru 2015 nasledovna:

3 Neurée-

0az3 mesiace 1az5 nasplat-
V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov nost’ Spolu
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj 4183 2270 1576 755 8784
Pohladavky voci spravovanym déchodkovym fondom 207 - - - 207
PefazZne prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5 266 - - - 5 266
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 9 656 2270 1576 755 14 257
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15 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Finan¢né zavazky boli vetky splatné do 3 mesiacov po 31. decembri 2015 (tieto zavazky su uvedené v
bode 10 poznamok).

Zmluvna zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty poloziek finanénych zavazkov a analyza Gétovnej
hodnoty aktiv podra splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2014 nasledovna:

. 0az3 3 mesiace 1az5
V tisicoch EUR mesiace a1 rok rokov Spolu
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj 228 18 16 104 16 350
Pohladavky voéi spravovanym déchodkovym fondom 268 - _ 268
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 4204 R - 4 204
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 4700 18 16 104 20 822
Zavézky vodi akcionarom zo zniZenia zakladného imania - 4 650 - 4 650
Zavazky z obchodného styku 151 - - 151
Spolu zavizky z finanénych nastrojov 151 4 650 - 4 801
Cista stvahova pozicia 4 549 (4 632) 16 104 16 021

16  Riadenie kapitalu
Spolo&nost riadi kapital v celkovej vyske 14 315 tis. EUR (31. december 2014: 15 654 tis. EUR).

Spolo¢nost je povinnad dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje déchodkovej
spravcovskej spolo&nosti su primerané, ak nie su nizsie ako 25% v8eobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajlci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo
véetkych déchodkovych fondoch, ktoré dbchodkovéa spravcovska spolocnost’ spravuje, nie je niz&i ako
0,005. Primeranost vlastnych zdrojov Spolognosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014
prevySovala zékonom stanovend minimainu hranicy a Spolo¢nost teda splfiala externe stanovené
poziadavky na vysku kapitalu.

17  Reéalna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota je analyzovana podia jej Grovne v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) uroves
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez upravy) z aktivneho trhu s identickym maijetkom alebo
zavazkom, (i) Groven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre s pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (tj. ako
ceny) alebo nepriamo (tj. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie su odvoditelné z trhovych tdajov (t.]. existuji subjektivne stanovené vstupne parametre).

Vedenie uplatiuje Gsudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podfa hierarchie realnych hodnét. Ak

ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v8ak vyZaduje vyznamnd Upravu,
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17 Realna hodnota finanénych nastrojov (pokragovanie)
(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou
Sustavné ocenenia realnou hodnotou su tie, pri ktorych Gétovné standardy bud pozaduju alebo umoziuju

ocenenie realnou hodnotou v stvahe ku koncu kazdého ustovného obdobia. Tieto ocenenia su
analyzované podla hierarchie realnych hodnét nasledovne:

31 december 2015 31 december 2014

. . - . - . Spolu i i Spolu

Uroveri  Uroveri Uroveri uétovna Urovei Urovenn Urovehn dé&tovna

Vtisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v realnej hodnote

Dihopisy k dispozicii na predaj 1007 7 022 - 8029 1709 13918 - 15 627
Podielové cenné papiere

k dispozicii na predaj - 755 - 755 - 723 - 723

Aktiva stistavne ocefiované v
realnej hodnote spolu 1007 7777 - 8784 1709 14641 - 16 350

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia trovne 2 st nasledovné:

Reélna
V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na Grovni 2
Dihopisy k dispozicii na predaj 7022 Zverejnené kotované ceny Ceny pre identicky cenny
(2014 a ceny obchodov z papier
13 918) nedostato¢ne aktivneho trhu
Podielové cenné papiere 755 (2014: Zverejnené ceny podielovych Zverejnené ceny podielovych
k dispozicii na predaj 723) listov investiénych fondov, ktoré listov investiénych fondov

nie su obchodované na
aktivnom trhu

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocenovania cennych papierov s realnou hodnotou urovne 2.
(2014: bez zmeny).

Financné nastroje neocerfiované realnou hodnotou, pre ktoré sa reilna hodnota zverejriuje. Reédlna
hodnota finanénych pohladavok a zavazkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov penazi
a pefaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich Uctovnej hodnote. Ich realna hodnota zodpoveda Urovni
2 hierarchie reainych hodnét a bola stanovena technikou diskontovanych penaznych tokov. Podas roka
nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so zverejnenou realnou hodnotou Urovne 2. (2014: bez
zmeny).

18 Finanéné nastroje podra kategorie ocenenia

Pre Ucely ocenenia, IAS 39, Finanéné néstroje: Uttovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategorie
finan&nych nastrojov: (a) Uvery a pohladavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok ("FVTPL®). Finan&ny majetok v
realnej hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategdrie: (i) majetok do tejto kategérie
dobrovolne klasifikovany v ¢ase obstarania a (i) majetok drzany na obchodovanie.
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18 Finanéné nastroje podra kategérie ocenenia (pokraéovanie)

Uvery a Majetok  FvTPL Na Zavizky  Spoly
pohladi k dispo- klasifi-  obcho- vV umo-
vky  zicii na kovany dovanie rovanej

predaj dobrovo- hodnote
Pne pri

obstara-
V tisicoch EUR ni
AKTiVA
Dihopisy k dispozicii na predaj - 8 029 - - - 8029
Podieloveé cenné papiere k dispozicii na predaj - 755 - - - 755
Pohl‘adévky VOCI spravovanym dochodkovym 207 } i A i 207
fondom
Pokladnica 2 - - - - 2
Bezné bankove ucty 5264 - - - - 5264
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styky - - - - 185 185

Nasledujtca tabulka poskytuje odsthlasenie k 31 decembru 2014 medzi triedami majetku pre Ucely
2verejnenia podfa IFRS 7, Financné nastroje: Zverejnenie, a kateg6riami ocefovania stanovenymi podia
IAS 39, Finané¢neé nastroje: Uétovania a ocenenie.

Uvery a Majetok  FvTpL Na  Zavazky Spolu
pohfada k dispo-  klasifi- obcho- v uymo.-
vky  ziciina kovany dovanije rovanej

predaj dobrovo- hodnote
fne pri
obstara-
V tisicoch EUR ni
AKTIVA
Dihopisy k dispozicii na predaj - 15627 - - - 15 627
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj - 723 B B - 723
Pohl’adévky vodi Spravovanym déchodkovym
fondom 268 - - - - 268
Pokladnica 2 B - - - 2
BeZné bankova ucty 4202 - - - - 4202
ZAVAZKY
Zavazky vogi akcionarovi zo ZniZenia
zakladného imania - - - - 4 650 4650
Zavézky z obchodného styku . - - - 151 151
_—— e ____________________________ omaes
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19  Transakcie so spriaznenymi stranami

Uttovna jednotka uskutocnila transakcie s jej materskou spolo¢nostou, s déchodkovymi fondami
spravovanymi spolognostou, spolodnostami pod spoloénou kontrolou asjej vedenim. Zostatky
pohladavok a zavazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2015 2014
Spravova- Spravova-
né Ostatné né Ostatné
Materska déchod- spolo¢- Materska déchod- spoloé-
spolo¢- kové nosti  spolog- kové nosti
V tisicoch EUR nost’ fondy v skupine nost’ fondy v skupine
Pohradavky - 207 - - 268 -
Zavazky:
Zavézky voti akcionarovi zo znizenia a ) 4650 - .

zakladného imania
Zavézky z obchodného styku 9 - 39 2 - 28
Ostatné zavazky

Vynosy z poplatkov - 3 508 - - 4 390 -
Néklady — sluzby 53 - 162 41 - 132

Prijmy &lenov vedenia predstavovali:

V tisicoch EUR 2015 2014
Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozitky 83 89
Odvody do &tatneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 7 9
Spolu 90 98

Ugtovna jednotka mala zavazok voéi ¢lenom predstavenstva vo vysSke 16 tis. EUR (2014: 16 tis. EUR).
Clenovia dozornej rady nepoberali v roku 2015 prijmy za élenstvo v dozornej rade (v roku 2014: 1 tis.
EURY).

Dividendy vyplatené materskej spolo&nosti a znizenie zakladného imania st uvedené v bode 12
poznamok.

20  Udalosti po konci Gétovného obdobia

Po konci Gi¢tovného obdobia nenastali Ziadne skuto&nosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanénu situaciu
uctovnej jednotky.

Tato uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo&nosti diia 21. marca 2016.

Podpis v mene predstavenstva:

Wl Yo 9/

Ing. Brahislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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