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Uvod

VUB Factoring, a. s. (VUBF) je najstar$ou a zaroveii jednou z najvacésich spoloénosti v
oblasti poskytovania faktoringovych sluzieb na Slovensku a zaroveii jedinou slovenskou
faktoringovou spolog€nostou, ktora je &lenom Factors Chain International (FCI).

Tato medzinarodné spoloénost uz zdruZuje 400 &lenov z 90 krajin, ktori sa aktivne podiefaju
na viac nez 80 percentach celosvetového “cross-border” faktoringového obchodu.

VUBF je tieZ jednou zo zakladajucich spoloénosti Asociacie faktoringovych spolognosti na
Slovensku (AFS), ktora ku koncu roka 2015 zahfiiala spolu trinast &lenov. VUBF vo svojej
&innosti na Slovensku taZi z podpory svojho 100%-ného akcionara - Véeobecnej liverovej
banky, a.s. ktora prostrednictvom svojej siete firemnych pobotiek Uspe$ne propaguije sluzby

v oblasti faktoringu.

Factoring vo svete

Statistika celosvetového objemu faktoringu v roku 2014 medziro&ne opét’ mierne vzrastla —
0 6% v eurovom vyjadreni, av8ak v dolarovom vyjadreni poklesla o 8%. Celkovy objem
faktoringu vo svete dosiahol vy$ku EUR 2.348 miliard alebo USD 2.817 miliard.

Faktoringovy trh zviada pretrvavajlicu globalnu finanéni krizu a nasledni ekonomicku
recesiu ovefa lepsie ako ini konkurenti vo finanénom sektore. Doméci faktoring zaznamenal
objem EUR 1.857 miliard (79 % z celkového objemu). V porovnani s medzindrodnym
faktoringom, ktory dosiahol EUR 490 miliard (21 % z celkového objemu). Za poslednych pat
rokov od zadiatku finanénej krizy objem faktoringu rastol v priemere 13%-nym rastom,
priGom celkovy prirastok faktoringového obratu dosiahol viac ako jeden bilién eur.

Odvetvie v tomto obdobi skoro zdvojnasobilo svoj objem, priom medzinarodny faktoring

rastol priemernym rastom vo vyske 25% ¢o bolo podstatne nad objemom priememného rastu

11% u tuzemského faktoringu.
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Introduction

VUB Factoring, a.s. (VUBF} is the oldest and at the same time one of the largest companies
providing factoring services in Slovakia and also the only Slovak factoring company that is
a member of Factors Chain International (FCI).

This international organization associates already 400 members from 90 countries that are
actively engaged in more than 80% of cross-border factoring volume.

Furthermore, VUBF is one of the founding members of the Association of Factoring
Companies in Slovakia (AFC) which involved at the end of 2015 altogether thirteen
members. VUBF in its operation in Slovakia capitalizes on the support of V8eobecna
uverova banka, a.s., its 100% shareholder, which successfully promotes factoring services

through its corporate branch network.

Factoring Worldwide

Statistics indicate that the total worldwide volume for factoring had again modest increase
in 2014 of nearly 6% growth in Euro, but in dollar terms it decreased by 8% compared to
2013. The world factoring total stands now at € 2,348 Billion, and in US Dollar terms, US $
2,817 Billion.

Factoring industry has weathered the financial crisis and subsequent global recession much
better than many other providers in the financial services sector. Domestic factoring
accounted for EUR 1,857 billion of the overall volume; accounting for 79 per cent of the total.
Compare that to international cross border factoring, which totaled EUR 490 biillion,
accounting for 21 per cent of the total. Since the start of the financial crisis over the past
five-year period, factoring volume has been growing at a rate of 13 per cent per annum,
adding more than One Trillion Euro in factoring volume during this time.

The industry almost doubled in size during this period, whereas the international factoring

delivered a five-year compound annual growth rate of 25 per cent, which is far above the 11

per cent for domestic factoring.
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Faktoring na Slovensku

Faktoring na Slovensku v roku 2014 opéatovne narastol na celkova tGroven 1,329 mid euro,
€o znamenalo 23 %-ny narast.

Spolo¢nost VUB Factoring dosiahla celkovy obrat v objeme EUR 390 miliénov a teda
medziroény pokles o viac neZ 4,5 %.

Na prvom mieste sa umiestnila Tatra banka, ktora naopak zaznamenaia medziroény rast
faktoringového obratu — 0 52 % - pricom jej celkovy obrat dosiahol EUR 498 miliénov.
Tretie miesto obsadila spolo¢nost Factoring SLSP a to najmé vdaka robustnému narastu
obratu — medziro&ne skoro o 108%, celkovy obrat dosiahol EUR 234 milionov.

Trhové podiely za rok 2014 bez inkasa — ktoré je ddlezZité najmé v pripade nasej spoloénosti,
dosiahli nasiedovné hodnoty:

1) Tatra Banka — 40%

2) VUB Factoring— 26%

3) Factoring SLSP- 19%

4) CSOB Factoring — 13%

5) Bibby Factoring — 2%

VUBF aj vroku 2014 potvrdil poziciu lidra v poskytovani bezregresného faktoringu
s trhovym podielom 34 % (40 % v roku 2013). Celkovy trh bezregresného financovania
narastol medziroéne skoro 030%, ateda tempo rastu predbehlo celkovy rast
faktoringového trhu. Zarovei podiel bezregresného faktoringu na faktoringovom obrate
v roku 2014 dosiahol 54 %. Znamena to, Ze viac nez polovica faktar na slovenskom trhu
bola financovana s pridanou hodnotou — vo forme prebrania rizik faktoringovymi

spolo¢nostami.
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Factoring in Slovakia

In 2014, factoring in Slovakia increased again to a total level of EUR 1.329 billion,
representing a 23 % increase.

VUB Factoring reached a total turnover in the amount of EUR 3920 million, which is a year-
on-year decrease by more than 4,5 %.

The first place belongs to Tatra bank that, on the contrary, reported a year-on-year increase
in factoring turnover — by 52% - whereas its total turnover achieved EUR 498 million.

The third place was occupied by Factoring SLSP primarily thanks to a robust increase in
turnover — almost by 108% on a year-on-year basis, the total tumover reached EUR 234
million.

Market shares in 2014 — excl. collection — which is important mainly for our company,
accomplished the following figures:

1) Tatra Banka — 40%

2) VUB Factoring— 26%

3) Factoring SLSP - 19%

4) CSOB Factoring — 13%

5) Bibby Factoring — 2%

Holding a 34 % (40 % in 2013) market share, VUBF confirmed in 2014 its position as a
leader in non-recourse factoring. The total market of non-recourse factoring increased by
almost 30% year-on-year and thus the growth rate outpaced the overall growth of the
factoring market. Simultaneously the share of non-recourse factoring on the total turnover
in 2014 reached 54 %. It means that more than a half of invoices on the Slovak market were
financed with a value added - in form of taking over the risk by factoring companies.
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Profil spolocnosti

Akciova spolo&nost VUB Factoring je najdihsie fungujicou faktoringovou spolonostou na
slovenskom trhu. Svoju &innost' zahajila v roku 1993 a odvtedy je aj {lenom FCI ako jediny
faktor zo Slovenska.

Spolognost’ zaujima tradiéné miesto na slovenskom faktoringovom trhu. Po organizacnych
zmenach a restrukiuralizacii spoloénosti shvisiacej s akviziciou skupiny VUB talianskou
Banca Intesa v roku 2001 VUB Factoring poskytuje opétovne faktoringové sluzby v plnom

rozsahu.

Pomer medzi domacim a exportnym faktoringom v roku 2015 dosiahol v nasej spolo&nosti
48% verzus 51% a bezregresny faktoring predstavoval, tak ako v roku 2014, 70% z objemu
zrealizovanych faktoringovych transakcii bez inkasa, £o je $tandardne vysoky nadpriemer v
ramci slovenskej asociacie a kopiruje celosvetovy trend, ktory preferuje medzi klientmi prave
bezregresny faktoring. Zaroveii tymto vysledkom nasa spoloénost potvrdzuje dihoroéné
neohrozené prvenstvo na Slovensku v poskytovani bezregresného faktoringu.

Importny faktoring dosahuje relativne stabilné objemy. V roku 2015 v$ak v absolutnom
vyjadreni poklesol z 2% na 1%.

Objem faktoringového inkasa poklesal o 15% na EUR 57 miliénov, a dosiahol tak troveri 17
% celkového obratu, éo opatovne potvrdzuje vysoku Uroveri spoluprace s firemnou diviziou
VUB banky.

Stratégiou spolognosti VUB Factoring aj nadalej zostava poskytovanie plnej $kaly
faktoringovych sluzieb s primarnou orientaciou na klienta, ktora je podporena Gzkou

kooperaciou s materskou bankou VUB.

Zakladné imanie spolo&nosti predstavovalo k 31.12.2015 2,2 mil. EUR a vlastné imanie
dosiahlo 3,640 mil. EUR.
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Company’s Profile

The joint-stock company VUB Factoring is the longest operating factoring company on the
Slovak market. It was founded in 1993 and since then it has been the only FCl member from
Slovakia.

The company occupies a traditional position on the Slovak factoring market. Following the
organizational changes and restructuring of the company related to the acquisition of VUB
by the Italian Banca Intesa in 2001, VUB Factoring started to offer a full range of factoring
services again.

The ratio between domestic and export factoring reached in 2015 48% vs. 51% and non-
recourse factoring represented, as in 2014, 70% of the volume of executed factoring
transactions excluding collection, thus usually highly exceeding the Slovak Association's
average and following the global tendency among clients to prefer non-recourse factoring.
Simultaneously, that result of our company confirms a long-term boid leadership in non-

recourse factoring in Slovakia

Import factoring reached relatively stable volumes. However, in 2015, import factoring in
absolute terms decreased from 2% to 1%.

The volume of factoring collection decreased by 15% to EUR 57 million and thus reached
the level of 17% of the total turnover, still confirming the high level of cooperation with VUB

corporate division.

VUB Factoring continues to pursue its strategy of delivering a full range of client-oriented
factoring services supported by tight cooperation with the parent bank VUB.

As at December 31, 2015 the registered capital of the company amounted to EUR 2.2 million
and equity reached EUR 3.640 mitlion.
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Organy spoloénosti
DOZORNA RADA

Predseda
Jozef Kausich

Clenovia
Peter Magala
Antonio Bergalio

PREDSTAVENSTVO

Predseda
Dusan CiZmarik

Clenovia
Stefan Homola
Peter Licko
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Statutory Bodies of the Company

SUPERVISORY BOARD

Chairman
Jozef Kausich

Members
Peter Magala
Antonio Bergalio

MANAGEMENT BOARD

Chairman
Dugan Cizmarik

Members
Stefan Homola
Peter Licko
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Vysledky spoloénosti za rok 2015 a udalosti, ktoré nastali po skonéeni Gétovného
obdobia, t.j. po 31.12.2015

V roku 2015 spoloénost VUBF nadviazala na dobré vysledky z roku 2014 najma v oblasti
profitability a potvrdila tym dlhoroény trend v tejto oblasti.

Spoloénost dosiahla v roku 2015 celkovy objem faktorovanych pohfadavok vo vyéke 380
mil. euro, €o sice znamenalo medziroény pokles o necelé 3 percenta, avéak daleko
délezitejSie je, Ze sa nam podarilo udrzat dobry vysledok v ziskovosti.

Celkové vynosy z faktoringovych Urokov a poplatkov zostali na Grovni minulého roku
a dosiahli Groven 2,08 miliéna euro.

Najvacsi vplyv na pozitivny hospodarsky vysledok spolo&nosti vo vyske EUR 961 tis. za
rok 2015 mali nasledovné skutoénosti:

* Hore uvedené medziroéné udrzanie vynosov spolo¢nosti;

» ZniZenie nakladov na financovanie a poistenie pohfadavok;

» Dodrzanie prevadzkovych nakladov;

Predstavenstvo spolo€nosti navrhuje rozdelit zisk za rok 2015 v celkovej vy$ke 960
813,00 euro takto:

Zau&tovat na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov..............ccuu...... EUR 960 813,00

Na zaver mbézeme teda konstatovat, Ze vysledky spoloénosti za rok 2015 prekonali
rozpoétové ocakavania, za ¢o patri vdaka v8etkym, ktori sa na tychto vynikajlcich
vysledkoch podiefali.

Aj v roku 2016 chce vedenie spolo¢nosti nadviazat na trend upeviiovania svojej pozicie
na slovenskom faktoringovom trhu. Za tymto delom ocakdvame este ucinnejSiu
spolupracu s materskou bankou, ako aj tradiénych skisenosti a dobrej obchodnej znatky
spolo&nosti VUB Factoring.

Spoloénost v roku 2015 nevynaloZila Ziadne naklady na &innost v oblasti vyskumu

a vyvoja.
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Results of the Company in 2015 and events occurred after the end of the financial
year, i.e. after 31/12/2015

In 2015 VUBF followed again good performance of the year 2014 especially in the area of
profitability and confirmed thus the long-term trend in this field.

The total volume of the company’'s factored receivables equalled to EUR 380 million,
which on one hand resulted in year-to-year decrease by 3 per cent; but of more importance
is that we managed to keep a good profit result.

The total revenues from factoring interest and fees remained at the level of last year and
reached the level of EUR 2.08 million.

The following facts had the greatest impact on the positive company’s profit amounting to
EUR 961 thousand in 2015:

o Above mentioned year-to-year maintaining of the company’s revenues;

¢ Reducing the cost of funding and insurance costs;

» Keeping operating costs;

Company's Management Board proposes to divide the 2015 profit in the total amount of
EUR 960,813.00 as follows:

Post onto the account of last year’s retained profit...........cccccceeeeevinneeenns EUR 960,813.00

In conclusion we can state that the results of the company in 2015 exceeded all the
budgeted projections and our thanks belong to the all engaged in the achieving of such

excellent results.

Within 2016 the company’s management also would like to continue in the trend of
strengthening its position on the Slovak factoring market. Hence we expect even more
efficient cooperation with the parent bank as well as take use of traditional experience and

a good trade mark of the company VUB Factoring.

The company did not make any investments associated with research and development
in 2015.
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Sprava nezavislého auditora
Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti VUB Factoring, a.s.:

Uskutodnili sme audit priloZenej G&tovnej zAvierky spolognosti VUB Factoring, a.s.
(,,Spoloénost™), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a stréat za rok konéiaci
31. decembrom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolonosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy avemny obraz podla slovenského zakona o Giftovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej zdvierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & vz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tiito i¢tovmi zivierku na ziklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl’a tychto Standardov
mame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze ultovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast’'ou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v étovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posadenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
udtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na éely vyjadrenia ndzoru na G¢innost’ internych
kontrol tiétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zasad
a uétovnych metéd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych $tatutirnym organom
. Spolotnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky ako celkn.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato&né a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Lo 6 1CO/Registration number:
Obchadny register Okresného 31 348 238

sudu Bratislava |, addiel Sro,
vioZka €. 4864/B Evidencné cislo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company auditora: 98

and a member firm of the KPMG network of indspendent Commercial registar of District
member firms affiiated with KPMG Internstional Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number
[“KPMG {nternational "}, @ Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor; 96



Ndzor

Podla ndsho nézoru uétovnd zdvierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia za rok konéiaci 31. decembrom
2015 podra slovenského zdkona o uétovnictve.

17. februar 2016
Bratislava, Slovenska republika

Ay

Auditorské spoloénost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s 1. o. — Ing. Petra Cernékova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 1120
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UCTOVNA ZAVIERKA
podnikatefov v podvojnom uétovnictve zostavend
k 31. 12.

2015
Dafiové identifikacné Sislo U&tovné zévierka Uetovnd jednotka Za obdoble
[2lof2]o]3]1T3]6l9o] 1] mesiac  rok
- iadna - malé od |0O]1 210(11]5
IO - mimorladna - velkda do 112 210111]5
[3]1]3l4]5]3]1]0] - priebené
Bezprostredne
SK NACE (Wznasisa E) predchédzaliice
[6la] [B[5] [@ oblobie
meslac  rok
ed [0]1 210{11]4
do 112 2101114
PriloZené sGéasti ctove] zavierky
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|- roveA/
5 POACKY v rémei podlelove) Ueast okrem prepojenym %% 0
‘lG&tovnym jednotkam (06&A4) - /096AS
&.]Ostatng pdzicky (067A) - /096A! 27 0




DIC: 2020313691] IICO: 31345310 Stivaha U POD 1-01
Bozpiosiradng
oma- FIRARA AKHV Cislo . Boiné G&tovné obdotie predahididzajice
a b ¢ 1 2 T
Bryito-East | | Korekola-dasf2 Motio Nelty
5 |PIhové cenné paplere a ostalny dihodoby finanény 28 0
‘Imajetok (D45A, 0494, 06XA) - 10964/
P&zicky a ostatny dihodoby finanény majetok so
8. [zostatiovou dobou splatnostt najviac Jeden rok (0664, 29 0
067 A, 069A, 06XA) - [096A!
Uéty v bankach s dobou viazanosti dihdou ako jeden rok
LA a0 O}
(22XA)
10.|Cicstardvany dihodoby finangny majetok (043) - /0%6A7 | 31 0
n Poskytnuté preddaovky na dihodoby finanény majetok a0 0
‘|€053) - /095
B. Obeiny majetok r.34 +1.41 + .53 +1. 86 +1.71 3 59 214 249 1 130 426 58083 823 55902 219
B Zéisoby sicet (. 35 aZr. 40} LT} 0 0 0 0
Bl.1.IMaterdd (112, 119. 11X} - /191, 19X/ 35 0
2 Nedokonéend viroba a polotovary viasineg] vitoby 3 0
(121, 122, 12 - /192, 193, 19X/
3 {virobky (123) - /194¢ a7 0
4.\ 2vieratd (124) - 1195/ 38 0
& |Tovar (132, 133, 13X, 139) - /194, 19X/ 39 0
6.JPoskynuté preddaviky na zGsoby (3144) - /39147 40 0
B.IL Dihodobé pohfaddvky sGcel (r. 42 + 1. 46 aZr. 52) 41 115 250 0 115 250 145 705
B.IL.1.JPohfadévky z cbchodného styku sGéet (. 43 azr. 45) a2 0 0 0 0
Pohladdvky z obchodného styku vodi prepolenym
1.a.|uctovnym jednotkam (311A, 312A, 313A, 314A, 3154, 43 O
31XA) - [39A/
Pohladdvky z obchodného styku v rdmcl podlelove)
b Ucasti okrem pohkadavok voel prepeojsnym G&tovnym m 0
' Jednotkam (311A, 312A, 3134, 314A, 316A, 31XA)
- 13914/
1 Ostatné pohfaddvky z obchodného styku (311A 3124, 5 0
Cla13a 314A. 318, 31XA) - /39147
2.[CIsté hodnoto 2dkazky (3164A) 46 0
a Ostamné pohladavky vodi prepojenym G&tovnym a7 0
'|iednotikam (3514) - /391A/
Ostainé pohfaddvky v ramcl podielovej u&ast okrem
4.Jpchladévok vodi prepojenym Ustovnym jednotkdm 48 o
(351A) - /301AS
5 Pohfaddvky vodl spotognikorm, Elenom a zdruZzenlu 9 0
“I(354A, 355A, 35BA, 30XA) - [391A/
&.|Pohladéviy z dervatovich operdcll (3734, 376A) 50 0
7 |Iné pohladévky (3354, 336A, 33XA, 371A, 374A, 375A, i 0
13784 - [3AS
B|CdioZend dafiovd pohladdvka (481A) 52 115 250 115 250 145 705




[Dic: 2020313691  [ICO: 31348310 Savaha U POD 1-01
. : Bezproshrecine
a b & i 2 3
: Brutho-Eqet | | Korekowmr-Sast 2 Neie HMulle
B.lIl. |Kréikodobs pohfaddvky sticet (1. 54 + 1. 58 azr. 65) 53 59 084 890 1130 426 57 954 464 55 724 643
B.II.1.|Pohfaddévky z obchodného styku siicet {, 55 aZr. 57) 54 52084 890 1 130 426 57 954 464 55477 317
Pohfadévky z obchodného styku vodl prepojenym
1.a.[Gtovnym jednotkdm (311A. 312A, 313A, 3144, 3154, 55 334 334 18
JIXA) - [391 Ay
Pehfadavky z cbchodného styku v rémcl podielove)
b Ueost okrem pohladavok vodl prepojenym Uétovnym 56 0
“llednotkam (3114, 312A, 313A 3144, 315A, 31XA)
- /391 A/
Ostamné pohladdviky z clbchodného styku (311A, 3124,
1.c 313A 314A, 315A, 31XA) - /301A/ 57 59 084 556 1130426 57 954 130 65 477 299
2.|Cisté hodnota zakozky (3164) 58 0
3 Ostainé pohladdvky vo&l prepojenym Gétovngm 50 0
‘lfednotkam (351A) - f391AS
Ostaing pohladavky v ramci podielove] Usast oleam
4.|ponfadévok vodi prepajenym G&tovnym Jednotkam &0 0
(A514) - 1A/
5 Pohladdvky votl spoloénikom, Elencm a zdruzeniu 1 0
'|(354, 355A, 358A, 35XA, 39BA) - /A01A/
6.[Socltine polstenie (3364) - /39147 42 0
Dariové pohladdavky a dotdcie (341, 342, 343, 345, 346,
7, 347) - J391 A/ 63 0 247 326
8. |Pohfociavky z dertvétovych operdcll (3734, 376A) 64 o
Iné pohladfivky (335A, 33XA, 371A. 374A, 375A, 37BR)
°. 65 0
- 1391/
B.IV. [KiGtkedoby finanény majetok sicet {r . 67 air. 70) 66 0 0 0 0
Krétkodoby finanény maojetok v prepojenych (&tovnych
B.IV.1.[iecnotk@ch (251 A, 253A, 266A. 267A, 25XA) 67 0
- 2014, 29XA/f
Krdtkodoby finan&ny majetok bez kratkodobého
2 finanénsho majetku v prepojenych G&tovnych 8 0
"[lednolkéich (251A, 253A, 256A, 257 A, 25XA)
~ [201A, 29XAS
3.|Viastné akeie a viasiné obchodné podiely (252) &9 0
a Obstar&vany kridtkodoby finandny majetok 70 0
"[(259, 314A) - j2 A/
B.V.[FInon€né G&ty r. 72 + 1. 73 ral 14 109 0 14 109 31 871
BV, 1.|Peniaze (211, 213, 21X) 72 246 246 P
2,|0&ty v bankdch (2214, 22X, +/- 241} 73 13 863 13 863 31772
c. [Casové rozil§enle sacet (1. 75 azr. 78) 74 30229 0 30229 18 185
C.1.JNGKady buddcich obdobi dihodobé (381A, 3824) 75 0
2 |N&klady buddcich obdobl krdtkodobé (3814, 3824) 76 21 165 21 165 12986




DI 2020313691  [ICO: 31345310 stvaha & POD 1-01
[ Qzna- STRANA AKHY Ltisla Beiné (Stovné obdoble pradchéicdiaiiice
a 3 kb e | 1 3
Bruto-Eost T | Komkoie-Sos! 2 potic Neotio
3.|Prijmy budicich obdobi dihodobé (3854) 77 0
4.|Priimy buddeich obdolbi krdtkodobé (385A) 78 9064 9064 5199




DIC: 2020313691]  [ico: 31345310 savaha 0¢ POD 1-01
&onip ] Haties Gttovnd olsdoble Gtovné chelobio
o [ ¢ - 4 ‘ 5
Spolu viastiné Imanle a zavézky r. 80 +r. 101 +r. 141 79 58 121 404 55941 066
Viasiné Imanle . 81 +1. 85 +1. 86 +1. 87 +1.90 +1.93
A lr 9741100 80 3639614 4050 194
Al 2akiodnd Imanie si&et (. 82 az r. 84) 81 2232334 2232334
AlL1.[Z6kladné Imanle (411 alebo +/- 491) 82 2232334 2232334
2.JZmena zGkladného imania +/- 419 83
3.|Pohladdavky za upisané viastné imanle (/-/353) 84
Al |Emisnd aZlo (412) 85 0 0
Al |Osteiné kapltdlové fondy (413) 86
ALIV.  fZGkonnd rezervné fondy r. 88 + 1. 89 87 446 467 446 467
ANV 4Zg:c;i'n‘rtg’fzr)vszzer\rny’t' fond a nedeliteiny fond (417A, 418, a8 446 467 446 467
2 Rezenmy fond na viastné akcie a viasiné podlely (417A, 89
|42t Ay
AV. jOstainé fondy zo zisku r. 91 +1.92 94 0 0
AV.1.|Statutame fondy (423, 42)) 91
2,|Ostatné fondy (427, 42 92
IAY]. [Oceiovacle rozdlely z precenenla siéet (r. $4 aZr. 96) 93 0 0
Cceficvacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov
LAYRE G418y - 94
2 Qcefovacle rozdisly z kapltalovych G&astin o5
"|¢+/-415)
3 Ocernovacie rozdlely z precenenia prl 20&enT, splynuti %
"o rozdeleni (+/- 416)
JAVIL ladok hospoddirenle minuljch rokov 1. 98 +1. 99 97 0 0
AVIL1.{Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2.|Nsuhradenda strata minulych rokov {/-/429) =]
] [V¥sladok hospodarenia za UElovns obaobie po
i 01 - (r. E : 87 +1. 5
AVl ;g:n:nwh-l LOU-(n81 1854186 +1.87 +1. 90 4T, 100 960 813 1371 393
4+ 1. 101 + 1. 141)
IB‘ Zf:ﬁz;vr.lozﬂ.llsn.ml 1. 122 1. 136 +1. 139 101 54 448 6544 51 793 683
IB.I. IDIhodobé 2évéizky st (r. 103 +1. 107 @ir. 117) 102 15 Bq
Dihodobé zGvéizky z obchodného styku sid&et
BL1-L¢ 104 aEr. 106) e 0 0
1 Zavtizky z cbchodnéhe styku voll prepojenym 104
D actovnim jednotkam (3214, 4754, 4764)




[orc: 2020313691  fI¢O: 31345310 Stvaha (& POD 1-01
Ozna- STRANA PASIV Exo Bainé m”m‘q“’
L] & & 4 : (3%
Zavdizky z olbbchodného styl v rdmei podielove] G&asti
1.b.|olrem zavazkov voli prepojenym (&tovnym 105
jlednotkam (321A, 475A, 476A)
Ostainé zdvéizky z obchodného styku (321A, 475A,
1.c, 106
A76A)
2.|Cista hodnota zéikaziy (316A) 107
3 Cstatné 28vdizky vocl prepolenym GEtovnym 108
! INCtkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramcl podielove| G&asti okrem
4, |zavézkov vodi prepojenym G&tovnym jednotkdm (4714, 109
A7 XY
5.10statné dihodobé zdviiziy (4794, 47XA) 110
4, |Dihadobé prijaté preddavky (4754) 111
7.{DIhodebé zmenky no dhradu (478A) 12
B8.|Vydoné dihopisy (473A/-/255A) 113
9.|2Zavéizky 2o socikiineho fondu (472) 14 15 8
10.|Iné dihodobé z&vazky (3364, 372A, 474A, ATXA) 115
11.|Dihodobe zavazky z dervtovich operacli (373A, 377A)] 116
12.|Cdloeny dafiovy z8vazok (481A) n7
B.II. Dlhodobé rezervy r. 119 + 1. 120 118 0 0
BI.1.|ZGkonna rezervy (451A) 119
2.|Ostainé rezervy (459A, 45XA) 120
B.IIL. Dihodobé bankové Gvery (461A, 46XA) 121
IB.IV. |Kr61kodnbé zGvaizky sGéel (. 123 +1. 127 aZ 1. 135) 122 17 155 090% 13 414 966
B.IV.1, [ZGvéizky z obchodného styku saZet (.124 aZ 1. 126} 123 16 790 583 13272920
Zavdzky 2 obchodného styku voél prepojenym
1.a.|uctovnym jednotkam (321A, 3224, 324A, 3254, 326A, 124 53925 348
IZAA, 4758, ATSA, ATBA, ATHA)
Zaviizky z obchodného styky v rdimei podisiove] Udast
b okrem zavazkov vodl prepojenym U&tovnym 125
“llednotkam (321A, 322A, 3244, 325A, 326A, A2XA, 4754,
4764, AT8A, 47XA)
Ostatné zavizky z obchodného styku (321 A, 3224, 3244,
11305 3064, 32XA. 4754, AT6A, 478A, ATXA) 125 16736 658 13272572
2.|Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Qstatng zdvazky vodl prepojenym d¢tovnym 128
"llednotkam (361A, 36XA, A71A, 47XA)




[DIC: 2020313691  [iCO: 31345310 Stvaha U POD 101

Oma- , * STRANA PASlV Eisto Badné ' e 8 M‘“’ Sodne
&anin . i ‘ : rexdku _ Gltowné obdoble ; G&tovné obdobie
a & B ' '} e ST A i O
Ostaing zavazky v rdmei podielove) G&asti okrem
4. |2avazkov voli prepojenym Udtovnym jednotkdm (381A.] 129
SOXA, A71A, 4THAY
5 Zé&vdizky vot! spoloénikom a zdnuZeniu (364, 365, 366, 130
'|367. 368, IGBA, 478A, 479A)
6.1ZGvazky voll zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 131 @1 1]
7.J2avazky 20 socidineho poistenia (336A) 132 63 63
8, ;?x)ﬁové zGvizky a dotacle (341, 342, 343, 345, 345, 347, 133 511 382 20 230
9. |Zavazky z derivatovych operdcil (373A, 377A) 134
10.)In& z&vazky (372A, 3794, 474A, A75A, 479A, ATXA) 135 152 971 112 662
B.V. |Krétkodobd rezervy r. 137 +1. 138 135 27 142, 28 99N
B.V.1.|Z6konné rezervy (323A, 451A) 137 28 991
2.|Ostainé rezervy (323A, 32X, 4594, 45XA) 138 27 142
B.Vi. BaZné bankové fvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 45XA){ 139 37 266 407 38349718
Krétkodob nanEné vipomoce! (241, 249, 24X, 473A,
!n.vu. J-1255A) 140 0 ol
C. Casové roziienle siéet (r. 142 aZr. 145) 141 33136 97 189
C.1.|Vydavky budicich obdobi dihodobé (383A) 142
2.[Vydavky budiiclch obdobi krdtkodobé (383A) 143 7583 44 A86
3.|vynosy buddcich obdobi dihodobé (384A) 144
4 [vVynosy budlicich obdobl krdtkodobd (384A) 145 32 383 52 703




DIC: 2020313691 |10 31345310 | Vykaz iskov a strat U POD 2.01]
—
Ozna- Text Chslo Beiné HEtovG obdabi bezmprosiredne predehddecilice
Senig dodia a¥tomé abdobie
o b [ I 2
*  |Cisty obrat (Cost GEL. tr. & podPa zGkone) o1 20770156 3 664 461
.+ JV¥nosy z hospodérskej Einnosti spolu sicet
b= 02 1282725 1574 421
. |TrZoy z predaja tovaru (604, 607) D3
Il.  |Trfby z predaja viasinych virobkov (601) 04
il [Triby z predaja sluZieb (602, 606) 05 1231177 1109078
" Zmeny stavu vnitioorganizaénych z8sob (+/-) 06
T J(agtovd skupina &61)
V. [Aktivacla (G&tova skupina 62) 07
TIZDY Z preda) oo momeno majetky,
VI, Jdihodobého hmotného majetku g materdlu (541, 08
2
QOstatné vynosy z hospoddrskej Einnost (644, 645, 645,
VI s48 458, 657) o9 51 548 465 343
ve [NGKody na hospoddrsku Einnosf spolur, 11 +1. 12
#1134 1447 154120 40,21 +1. 24+ 1. 25 +1. 26 1o 679133 715190
A Naklady vynaloZené na cbstaranie predaného tovaru n
' (504, 507)
Spotreba materidly, energle a ostatnych
N neskladovateingch doddvok (801, 502, 503) = 1228 3823
C. Opravné poloiky k zGsobam (+/-) (505) 13
D. SluZby (GStova skupina 51) 14 250 473 253 747
E, Osobné naklady si&et (1. 16 aZr. 19) 15 2029 1983
E.1. Mzdové néldody (521, 522) 14 1462 1433
Qdmeny Elenem orgdnov spolotnost a druistva
2. 17
(523)
3, [Nékady na socitiine polstenie (524, 525, 526) 18 514 504
4.  |Socléine naklady (527, 528) 19 53 46
F, Dane a poplatky (étova skuping 53) 20 46 6273
Odplsy @ opravneé polozky k dihcdobemu
=3 nehmotnému majetku a dihodobému hmotnému 21 25810 12 603
majetku (. 22 +r. 23)
Qdpisy dihedob&ho nehmetného majetku a
G.1. dihodobého hmemého majetia (651) 2 25810 12603
ORTaViG POIOZRY K GNCOoDSMU NenmoeT i
2, |maletku a dihodobému hmotnému majetku (+/5 23
(553
H Zostatkovd cena predaného dihadobéhe majetku a 24
) predaného materialu (541, 542)
I Opravné poloiky k pohlad@vkam (+/-) (547) 25 127 471 130 249




DIC: 2020313691{  [Ico: 31345310 [ Vykaz ziskov a strat U POD 201
SkuloZnost
Ozng- Yoxt &islo berproskadne predohddzajiice
Zert e heﬁné ﬁélwni obdoble " tomns of ;
o : b ¢ 1 2
Ostainé naklady na hospoddrsku &nnosf
) |s43, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) £ 272076 306 512
- ysledok hospoddrenia z hospoddrskej Einnost (+/-) 27 403 592 859 231
(r. 62 - 1. 10)
lPrldunﬁhodnofa(r.ua+r.04+ .05+ 106+ 07)
SR 1T+ 1245 1341 14) 28 979 476' 851 508
- Vynosy z finan¥nej Einnostl spolur. 30 + 1. 31+ 1. 35
139+ 424143 41, 44 » 1773230 2090040
Vill. fTréby z predaja cennych paplierov a podielov (661) 30
X Vynosy z dihodobého finanéného majetku stéet a1 0 0
TN 32air 34)
X1 Vynosy z cennych papierov a podislov od a2
" "lprepcienych G&tovnych Jednotiek (6654)
\Vynosy z cennych papiercv a podielov v podislovaj
2.|Gcasti okrem vynosov prepolenych U&tovnych 33
jednotlek (5654)
a Ostatné vynosy z cennych paplerov a podielov a4
"|(645A)
X Vynosy z krdtikodobého finanéného majetku sidet 35 0 0
*|(r. 36 aZr. 38)
%1 Vynosy z kriGtkodob&ho financéného majetku od a6
" lerepojenych UEtovnych Jednotiek (464A)
Vynosy z krGtkodobého finanéného majetku v
2. Jpodislovej (&asti okrem vynosov prepojenych a7
Gctovriych Jednotiok (666A)
a Ostatné vynosy z krdtkedobého finanéného maljetku 38
|66~
X. |V¥nosové Groky (r. 40 +1. 471) 39 849 241 Q79 061
X1 Vinosoveé droky od prepojenych G&tovnych Jednotiek 40 3404
(66243
2.|Ostainé vinosové Groley (6624) 4] 845 837 Q79 061
Xl |Kurzové zZisky (663) 42 923 957 1109 246
il Vynosy z precenenla cennych paplerov a vynosy z 43
© |derlvétovych operdci (664, 667)
XIV. |Ostamé vynosy z finan&ne] Ennost (668) 44 32 1733
L. Néklady na finanZnd Elnnost spolu . 46 + 1. 47 + 1. 48
+ 49+ 1. 52415341 54 45 1139783 1720323
K. Predané cennd paplere a podiely (561) 46
L Ndklady na krdtkodoby financny majetck (566) A7
M. Opravné poloky & finanénérnu majetku (+/-) (565) 48
N. Nékladové Groky (r. 50 +r. 51) 49 199 241 334 354
N (N;I;Iz)dové uroky pre prepojend Gctovneg jednotky 50 199 241

10
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Sk nosk
Qericr Yext Cislo . bezprosiradne predchiiczailics
Zerie dodiqe]  DeiéBtowéobdobie | T 8 ebdabie
é b ‘ ¢ ‘ t 2
2, |Ostatné ndkiaciové aroky (562A) 51 334 354
o} Kurzové straty (563) 52 931 945 1139932
P Nakiady na precenenie cennych paplerov a ndklady 53
‘ na derivatové operécle (564, 567)
Q. Ostatné naklady na finanénd &innosf (568, 569) 54 8 597 246037
b Vysledok hospoddrenia z finanéne) Einnosti (+/-)
(r. 29 - 1. 48) 55 633 447 369717
ess  [|V¥sledok hospoddrenia za (Etovné obdobie pred
zdanenim (+/-) {r. 27 +1. 55) 56 1237039 1228 948
R. Daifi z prijmov (1. 58 + 1. 59) 57 276 226 -142 445
R.1.  |Dafzpiimov splaing (591, 595) 58 245 771 3 260
2. |Dak z primov odioiena (+/-) (592) 59 30 455 -145 705
s Prevod podisiov na vysledku hospoddrenia 60
: spolo&nfkom (+/- 596)
wess  jV¥aledok hospoddrenia za G&tovné obdoble po
zdaneni {+/-) (1. 56 - I. 57 - 1. 60) sl 960813 1371 393
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VUB Factoring, a.s.

Poznamky k Gétovnej zdvierke k 31.12.2015

| Poznémky U POD3-01 | IGo

DIC I2Jof2]ofa3]1[3]6]9]1

A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolo&nosti

VUB Factoring, a.s.
Miynské nivy 1
829 90 Bratislava

VUB Factoring, a.s. {dalej len Spolotnost), bola zaloZend dita 12.2.1993. Diia 24.3.1993 bola zapisana
do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude Bratislava |, oddis| SA, vioZka 520/B.

Hlavnyml &innost'ami Spoloénostl sii:
- vykonavanie faktoringovych obchodov,

- poskytovanie poradenskych, sprostredkovatelskych a ostainych sluZieb v oblasti faktoringovych abchodav.,

2. Déatum schvilenia (i¢tovne| zdvierky za predchadzajlice uétovné obdobie

Ugtovna zavierka Spolodnosti za predchadzajlice G&tovné obdobie k 31.12.2014 bola schvalend valnym

zhromaZdenim Spolonosti dita 26.3.2015.

3. Pravny dbvod na zostavenie (&tovne] zdvierky

Utovna zévierka Spoloénosti k 31. decembru 2015 je zostavend ako riadna Gétovna zdvierka podfa par.
17 ods. 6 zdkona NR SR €. 431/2002 Z.z o (i&tovnictve za Uétovné obdobie od 1. januara 2015 do 31.

decembra 2015.

4, Informécle o skupine

Materskou spolo&nostou celej skupiny je Banca Intesa Sanpaoclo S.p.A., ktora sidli v Sede Sociale Piazza
Paolo Ferrari 10, 20121 Milano, ltaly a zostavuje konsolidovanu détovnl zdvierku za vsetky skupiny

konsolidovaného celku.

Spoloénost je sGéastou skupiny VUB, a.s., so sidlom v Bratislave, Miynské nivy 1, 829 90 Bratislava, za
ktord zostavuje konsolidovanil Gétovni zawerku Tato je k nahliadnutiu v sidle materskej spoloénosti VUB,
a.s. Konsolidovand tétovné zdvierka je uloZend v registri iétovnych zavierok.

Spolotnost nie je materskou Gétovnou jednotkou.

5. Poéet zamestnancov

. < e . Bezprostredne predchéddzajice
Nézov polozky Bezné (&tovné obdobie °zp d étovnéI:)bdobie !
Priemerny prepoditany podet zamestnancov 1 1
Stav zamestnancov ku ditu, ku ktorému sa 1 1
zostavuje Uétovna zdvierka, z toho:
potet vedUcich zamestnancov 0 0

6. Zverejnenie Gttovnej zdvierky za predchadzallice dctovné obdobie

Ugtovna z4vierka Spoloénosti k 31. decembru 2014 spolu so spravou auditora o overeni Uétovne] zavierky
k 31. decembru 2014 a vyroZnou sprévou a dodatkom spravy auditora o overeni sGladu vyroénej spravy
s lGiétovnou zavierkou bola uloZena do registra G&tovnych zdvierok dia 27.3.2015.

7.  Schvilenie auditora

Vainé zhromaZdenie diia 26. marca 2015 schvalilo spoloénost KPMG Slovensko, spoal. s r.o. ako auditora
na overenie Uétovnej zavierky za (iétovné obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015.

Neoddelitelnou stGéastou Gtovnej zdvierky je stvaha, vykaz ziskov a strdt a poznamky
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Clenovia Statutdrnych orgdnov:

Predstavenstvo: Predseda: Ing. Dusan Cizmarik
Clen: Ing. Stefan Homola
Clen: Ing. Peter Licko

Dozornd rada:  Predseda: Ing. Jozef Kausich
Clen: Ing. Peter Magala
Clen: Antonio Bergalio

V roku 2015 a 2014 sa élenom $tatutdrnych a dozomych orgdnov a riadiacim pracovnikom neposkytli Ziadne
p&Zitky, zaruky, zalohy a iné vyhody. TaktieZ nevlastnia Ziadne akcie spolonosti.

C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Podiel akcionarov na zakladnom iman/ spolognosti spoiu s tidajmi o ich hiasovacich prévach je nasledovny:

VySka podielu na zakladnom Imani Iny podiel na
Podiel na ostatnych
Akciondr bsoliit % hlasovacich poiozkach VI ako

absolutne v pravach v % naZl

v%
a b c d e
VUB, a.s. 2232334 100 100 0
Spolu 2232 334 100 100 0

D. INFORMACIE O PRWATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiské pre zostavenie iétovnej zdvierky

Uttovn4 zavierka bola zostavend za predpokladu, Ze Spolognost bude nepretrzite pokradovat' vo svojej Ginnosti
(going concern).

2. Aplikacia Gétovnych zdsad a metdd

Uétovné zdsady a met6dy boli Gétovnou jednotkou konzistentne aplikované. V désledku zmeny zakona o dani
z prijmov je rezerva na overenie Uttovnej zdvierky k 31. decembru 2015 vykézana ako kratkodoba ostatna
rezerva, k 31. decembru 2014 ako kritkodobd zakonnd rezerva. Rovnako sl vykdzané rezervy na
nevyfakturované dodévky.

3. Informécie o charaktere a Gcele transakceli, ktoré sa neuvadzaju v savahe

Vieobecné obchadne podmienky faktoringu davaji SpoloZnosti moznost odstipenia od zmluvy o postipeni
pohfadavok, ak Klient porusi akdkolvek svoju povinnost vyplyvajicich zo zmluvného vzfahu. Pravo odstipenia
od zmluvy nema Ziadny dopad na finanénu situéciu Spolo¢nosti.

4. Spbsob auréenie ocenenia majetku azdvizkov vrétane uréenia rozhodujGelch t&tovnych
odhadov

Zostavenie UGtovne] zavierky sl vyZaduje, aby manaZment Spolonosti urobil isudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiujd aplikdciu dctovnych metdd a Gétovnych zdsad a hodnotu vykazovaného majetku, zavézkov,
vynosov a nakladov. Odhady a stivisiace predpoklady sti zaloZené na minulych skdsenostiach a inych rozliénych
faktoroch, povaZovanych za primerané okolnostiam, na zéklade kiorjch sa formuje vychodisko pre postdenie
Uctovnych hodnét majetku a zavazkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutodné vysledky sa preto mdzu lisit
od odhadov.

Neoddelitefnou sti¢astou (iétovne| zavierky je slvaha, vykaz ziskov a strit a poznamky
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Odhady a stivisiace predpoklady st neustale prehodnocované. Korekcie udtovnych odhadov nie st vykézand
retrospektivne, ale sd vykdzané v obdobl, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdabie,
alebo v obdabi korekcie a v budtcich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Spolofnost ma vytvorené opravné poloZky k pohfaddavkam ak pozemku, ktoré by mohli zniZit budice

ekonomické GZitky.

Spolotnost aktivovala odloZenu daiiovi pohladévku — Spoloénost otakava, ¥e dosiahne dostatoéné budiice
zdanitelné zisky, voéi ktorym mézZe byt vyuZitd umorena daiiova strata.

5. Dilhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok

Nakupovany dlhodoby majetok sa ocefiuje v obstardvacich cenéch, ktoré obsahujti cenu obstarania a naklady
sivisiace s jeho obstaranim (néklady na dopravu, clo a dalsie naklady siivisiace s obstaranim), zniZend
o dobropisy, skont4, rabaty, zfavy z ceny, bonusy a pod.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou tinnostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahriiuji priame
materidlové a mzdové naklady a vyrobné reZijné néklady,

Dihodoby majetok obstarany bezodplatne sa ocefiuje reprodukénou obstarivacou cenou tj. cenou, za kiord by
sa majetok obstaral v Ease, ked sa o fiom Gétuje.

Naklady na technické zhodnotenie dihodobého majetku zvySuji jeho obstardvaciu cenu. Opravy a udriba sa
Uétuju do nékladov.

Odpisovanie majetku

Dihodoby majetok sa odpisuje do nékladov podfa odpisového pldnu, kiory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby pouZivania prisludného majetku a predpokladaného priebehu opotrebenia. Odpisovat sa
zatina poslednym dfiom meslaca, v ktorom sa majetok uviedol do pouZivania. Pozemky sa neodpisujt.
Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st stanovené pre jednotlivé skupiny
dihodobého majetku nasledovne:

Predpokladana Roéna
Nehmotny majetok doba odpisovd Metoda
pouzivania sadzba odpisovania
Softvér 4 25% fovnomerna
Qcenitelné prava 4 25% rovhomearna
Predpokladana Roénd
Hmotny majetok doba odpisovd Metoda
pouzivania sadzha odpisovania
Stavby 20 5% rovnomerna
Stroje, pristroje a zariadenia 4 25% rovnomerna
Dopravné prostriedky 4 25% rovnomema

Drobny dihodoby nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) je 2 400 EUR a niZSia a
drobny dihodoby hmotny majetok, ktorého obstarévacia cena (resp. viastné néklady) je 1 700 EUR a niZ&ia, sa
odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouZivania.

V pripade prechodného zniZenia (Zitkovej hodnoty dihodobého majetku sa tvori opravna polozka vo vydke
rozdielu jeho zistenej UZitkovej hodnoty a zostatkovej hodnoty.

6. Finanéné lidty

Finanéné gty tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych G&toch. Ocefiuji sa menovitou hodnotou.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

7. PohPadavky
Pohladavky sa ocefiuji menovitou hodnotou pri ich vzniku. Postupené pohladavky a pohfadévky nadobudnuté

vkladom do 2akladného imania sa ocefiuji obstardvacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim.
Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nedobytné pohladavky.

Neoddelitelnou stG&astou uétovne] zévierky je slivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky
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Tuzemsky a exportny faktoring

Pri tuzemskom a exportnom faktoringu spolocnost odkupuje existujlice pohlfadavky kiientov spolognosti voéi ich
domécim alebo zahraniénym odberatelom.

Spoloénaost vykazuje nakipent pohfadavku v jej nominalnej hodnote v riadku Pohfadéavky z obchodného styku
priloZensj siivahy. Zaroveii spolofnost vykazuje zdvizok z nakupu pohfadavky vo vySke rozdielu medzi
nomindlnou hodnotou pohfadavky a poskytnutym preddavkom klientovi spoloSnosti. Preddavok sa poskytuje
zvyéajne vo vyske 70-90% nomindinej hodnoty postlpenej pohladévky. Zavédzok vodi klientovi sa zniZuje o
poplatky a lroky stvisiace s faktoringom.

Importny faktoring

Pri importnom faktoringu spolotnost odkupuje pohfadavku zahraniéného doddvatela voéi slovenskému
dovozcovi. Pohladdvka je najprv odkipena zahraniénym export faktorom (obycajne faktoringové spoloénost v
krajine dodavatela), ktora ju nasledne odpreda spolocnosti.

Na zaklade postipenych dokladov od partnerského export fakiora spolo&nost vykazuje naklpenud pohladavku v
jej nomindinej hodnote v riadku Pohfadévky z obchodného styku priloZzenej siivahy. Zaroveri spoloénost vykazuje
zavAzok voéi exportnému faktorovi z ndkupu pohfadavky. Kedze pri importnom faktoringu sa neposkytuje Ziaden
preddavok pri postipeni pohlfaddvky parinerskym export faktorom, vyska zavézku voci exportnému faktorovi sa
rovna hodnote nakipenej pohfadavky.

Nakupny faktoring

Pri ndkupnom faktoringu spoioénost uhrddza vzniknuté zavidzky odberatefa (klient spoloénosti) voci
dodévatelovi.

V priloZzene| stvahe na riadku Pohfaddvky z obchodného styku vykazuje spolofnost pohfadédvky vodi klientovi
spoloénosti z titulu zaplatenych dhrad zAvazkov klienta spoloénostou jeho dodédvatefom. Pohfadévky vodi
klientovi sa navyZujl o poplatky a Groky suvisiace s faktoringom.

8. Naklady budicich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady buddcich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa ocefiuju ich menovitou hodnotou, pritom sa vykazuji vo
vyéke, ktord je potrebné na dodrZanie zdsady vecnej a &asovej slvislosti s Gétovnym obdobim.

9. ZniZenle hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zdklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Zze doslo k zniZeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v (&tovnictve. Opravnad poloZka sa Gétuje vsume opodstatneného
predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v tétovnictve. Opravné polozky sa zrudia alebo
zmeni sa ich vy$ka, ak nastane zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

Ku kaZdému ditu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka, je (&tovna hodnota majetku Spoloénosti, iného ako
odloZene| daftove] pohfadavky, posudzovana s cielom zistit, &i existuji indikatory, Ze by mohlo déjst k znizeniu
hodnoty majetku. Ak takéto indikatory existuji, potom sa odhadni predpokiadané budtice ekonomické GZitky
z daného majetku.

Opravné poloZky vykazané v predchadzajlicich obdobiach sa prehodnocuji ku kaZdému driu, ku ktorému sa
zostavuje Ultovnad zavierka s ciefom zistif, & existuju indikéatory, kioré by naznacovali, Ze doSlo k zmene
v predpokiade znfZenia hodnoty majetku alebo tento predpoklad prestal existovat. Opravna poloZka sa zrudi, ak
do&lo k zmene predpokladov pouZitych na uréenie predpokladanych ekonomickych (Zitkov z daného majetku.
Opravna poloZka sa zrusi len v rozsahu, v akom tétovnd hodnota majetku neprevysi ti Gétovnd hodnotu, ktora
by bola stanovend po zohladneni odpisov, ak by opravna poloZka nebola vykazana.

Ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny redinou
hodnotou posudzuje s cielom zistif, & existuji objektivne ddkazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dbkazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dihu alebo protipravne konanie
diZnika, restrukturalizdcia pohtaddvok Spolo&nosti za podmienck, o ktorych by Spoloénost za normalnej situécie
neuvaZovala, indikacie, Z2e na majetok diZnika bude vyhlaseny konkurz.

Pri uréeni navratnej hodnoty pohladavok sa berie do Gvahy schopnost’ a vykonnost' diZnika, hodnota kolaterdlov
a zaruk od tretich stran.

Neoddelitelnou suéastou Uctovnej zavierky je slivaha, vykaz ziskov a strit a poznamky
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Opravnd poloZka sa zrusi, ak ndsledné zvy3enie predpokladanych budicich ekonomickych GZitkov mozno
objektivne spéjat’ s udalostou, ktor4 nastala po vykdzani opravnej polozky.

Od 1.11.2008 je pouZivany systém tvorby opravnych poloZiek, ktory bol schvaleny Dozornou radou a bel
vytvoreny na zaklade vyhodnotenia databdzy pohladavok VUB Factoring, a.s. oddelenim Politika a procesy
riadenia kreditného rizika VUB, a.s. Vyska tvorby opravnej polozky na danli pohfaddvku je zavisla od toho, & je
predmetn pohladavka poistens a od doby po splatnosti.

Od 1.6.2014 sa opravn4 polozka tvori k pohfadévke na (i&te 311 z menovitej hodnoty pohfadavky (nepoistens),
k pohladavke na (¢te 315 z GroCenej zdlohy vyplatenej klientovi alebo ruéenej dasti pohfadavky nasledovne:

Pohladavky Pohfadéavky
poistené
Splatnost rucené poistoviiou
nepoistené alebo faktorom
pred splatnostou 0,00% 0,00%
po splathosti 1-29 dni 0,50% 0,20%
po splatnosti 30-59 dni 1,00% 0,50%
po splatnost 60-89 dni 5,00% 1,50%
po splatnosti 90-179 dni 20,00% 3,00%
0 splatnosti 180-359 dni 50,00% 3,00%
po splatnosti viac ako 360 dni 100,00% 3,00%

Individudina tvorba opravnych poloZiek je v kompetencii &lenov predstavenstva VUB Factoring,a.s.
10. Zavazky

Dihodobé i kratkodobé zévézky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. ZAvazky sa pri ich prevzati
ocefiuju obstardvacou cenou.

Dihodobé a kratkodobé tvery sa vykazuju v menovite] hodnote. Za kratkodoby Uver sa povaZuje aj Zast
dlhodobych verov, ktora je splatnd do jedného roka odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

11. Rezervy

Rezerva je zdvéizok predstavujlci existujicu povinnost Spolognosti, ktord vznikla z minulych udalosti aje
pravdepodabné, Ze vbuducnosti znfZi jej ekonomické GZitky. Rezervy su zdvdzky s neurditym &asovym
vymedzenim alebo vySkou. Oceiiuji sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujicej povinnosti ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zédvierka.

Tvorba rezervy sa Gituje na vecne prisludny nakladovy alebo majetkovy Get, ku ktorému zavizok prislicha.
PouZitie rezetvy sa tttuje na tarchu vecne prisluSného G&tu rezerv so sivztaZnym zépisom v prospech vecne
prisiudného 4&tu zavazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej dasti sa Gétuje opaBnym G&tovnym
zapisom ako sa Uétovala tvorba rezervy,

12. Vydavky budicich obdobi a vynosy budiicich obdobi

Vydavky buddcich obdobi a vynosy budlicich obdobi sa wykazuji vo vyike, kiord je potrebna na dodrzanie
zésady vecnej a Easovej siivislosti s G&tovnym obdobim.

13. Daii z prijmu a odloZené dane

Nakiad na dafi z prijmov sa potita pomocou platnej dafiovej sadzby z Uétovného zisku upraveného o trvalé alebo
doasne dafiovo neuznatelné néklady a nezdafiované vynosy.

OdloZené dane (odloZena daiiova pohladévka a odloZeny darfiovy zdvézok) sa vztahuji na:

- dotasné rozdiely medzi G&tovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavézkov vykézanou v stvahe a ich
dafiovou zékladriou,

- moznosti umorovat darovid stratu v budicnosti, pod ktorou sa rozumie moZnost odpoéitat dafiovi stratu od
zakladu dane v budtcnosti,

- moznost previest nevyu#ité dafiové odpotty a iné dafové naroky do buddcich obdobi,

Neoddelitelnou stastou uctovnej zavierky je stivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky
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O odloZenej dafiovej pohladdavke z odpotitatelnych dotasnych rozdielov, znevyuZitych dafovych strét
a nevyuZitych dafiovych odpoctov a inych dafiovych ndrokov sa Gé&tuje len viedy, ak je pravdepodobné, Ze bud(ici
zéklad dane, vogi ktorému ich bude mo2né vyuZif, je dosiahnutelny. OdloZena dafiova pohladavka sa preveruje
ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a zniZuje sa vo vySke, v akej je nepravdepodobné,
Ze zaklad dane zprijmov bude dosiahnuty. Pri vypotte odloZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov,
o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit v éase vyrovnania odloZenej dane.

V stvahe sa odloZena dafiova pohladéavka a odloZeny dafovy zavazok vykazuji samostatne. Ak sa vztahujii na
odloZen( daifi z prijmov toho istého daflovnika aide oten isty dafiovy drad, mdZe sa vykazat lsn vysledny
zostatok (ctu 481 Qdlozeny dafovy zavézok a odloZend dafiova pohfaddvka.

14. Cudzia mena

Majetok a zdvézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu uskutotnenia Gctovného pripadu prepotitavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou
bankou Slovenska v deii predchddzajlici diu uskutocnenia lictovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudze] meny naklpene] za euro sa pouZije kurz, za kiory bola tato cudzia mena
nakdpend.

Na tbytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Uétu sa na prepofet cudzej meny na eurd
pouzije referentny vymenny kurz uréeny a vyhldseny Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchédzajlci diiu uskutoénenia GStovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene {okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dfiu, ku ktorému
sa zostavuje G&tovnd zavierka, prepocitavajli na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a (Etuji sa s vplyvom na vysledok hospoddrenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky vcudzej mene prostrednictvom Gitu vedeného viejio cudzej mene sa
prepotitavajl na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdinou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchddzajlci ditiu uskuto&nenia uétovnéheo pripadu, Ku diu,
ku ktorému sa zostavuje Uétovnd zdvierka, sa uZ neprepoéitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na (Set zriadeny v eurdch az G&tu zriadeného v eurdch sa
prepotitavaji na menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

15. Vynosy

Trzby z predaja viastnych vyrobkov a sluZieb neobsahuji dai z pridanej hodnoty. S0 tieZ zniZené o ziavy a
zrazky (rabaty, bonusy, skontd, dobropisy a pod.). Trzby si Gétované ku diu spinenia dodévky alebo sluzby.
Hlavnymi vynosmi Spolo&nosti st faktoringové poplatky, kioré sa fakturuji za odkup pohladévok a faktoringové
uroky.

16. Informécia o oprave vyznamnych chyb minulych Gétovnych obdobl

Ak Spolognost zisti v beZznom Gétovnom cbdobl vyznamnii chybu tykajicu sa minuljch Gétovnych obdobi, opravi
tuto chybu na GZtoch 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 — Neuhradend strata minulych rokov, tj. bez
vplyvu na vysledok hospodarenia v beZnom Gétovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych Gétovnych
obdobi sa GEtuji v beZnom Gétovnom obdobi na prislusny nakladovy alebo vynosovy (det.

V u&tovnom obdobl 2015 Spolocnost nelidtovala o Ziadnych opravach vyznamnych chyb minulych Gétovnych
obdobi.

Neoddslitefnou sicastou G&tovnej zavierky je slivaha, vykaz ziskov a strat a poznamky
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E. INFORMACIE, KTORE VYSVETI’UJU A DOPLNAJU SUVAHU A VYKAZ ZISKOV A

STRAT

1. Zdbvizky

Struktira zavazkav (okrem zavazkov zo socidlneho fondu a odlozeného dafiového zavizku) podfa zostatkovej

doby splatnosti je uvedena v nasledujicom prehfade:

31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
Zavézky po spiatnosti 1143 801 3123 097
Zévizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 16 011 289 10 291 869
Zavézky so zostatkovou dobou splatnosti 1 - 5 rokov 0 0
Zavazky so zostatkevou dobou splatnosti dihdou ako 5 rokov 0 0
Zavazky spolu 17 155 090 13 414 966

F. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIiVACH

Podmienené zavizky

Vzhladom na to, 2e mnohé oblasti slovenského dafiového préava doteraz neboli dostatone overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a
zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretdcie prislusnych
organov. Vedenie spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dfsledku ktorych by jej vznikol vyznamny
naklad.

Spolognosti mdZe vzniknif podmieneny zavézok z poistnych zmlidv, kioré su uzatvorené s poistoviiami na
poistenie pohlfadavok. K 31.12.2015 neboli poistovniam nahldsené poistné udalosti, ktord by mali byf vyplatené
v nasledujicom uctovnom obdobf v roku 2016.

Informécia o podsiivahovych Gétoch

Majetok prijaty do dschovy — jedné sa o blankozmenky a zmenky. Su to zabezpeéenia pohfadavok faktora vogi
Klientovi.

Odpisané pohladavky a pohfadévky z leasingu si pchladavky nadobudnuté zliZenim so spolognostou
Recovery, a.s. v janudri 2014.

Sprava pohladavok - ide o pohfaddvky (zévdzky), ktoré na spoloCnost neboli postipené. Spoloénost
zabezpetuje spravu danych pohfaddvok, poskytuje administrativnu pomoc pri ich evidencii a zbiera platby od
klientovych odberatelov za dané pohl'adavky na svojich bankovych (étoch.

Iné polozky — evidencia majetku v spotrebe

Bezprostredne
Nézov polozky Beiné (iétovné obdobie predehédzajiice Gétovné
obdebie
Majetok prijaty do tischovy 1653 196 1685675
Qdpisané pohladavky 126138 126 138
Pohfadavky z leasingu 41817 41817
Sprava pohfadévok 10341 711 6463 899

Neoddelitefnou siéastou tctovnej zavierky je stvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky
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G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNi, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UETOVNA
ZAVIERKA

Dfia 15. janudra 2016 sa Ing. Dugan CiZmérik {(predseda predstavenstva) vzdal svojej funkcie a élenstva
v predstavenstve SpoloZnosti. Nasledne, na zaklade rozhodnutia Dozornej rady, bol za predsedu predstavenstva
zvoleny Ing. Stefan Homola a do predstavenstva ako &len nominovany Ing. Martin Majtan. Uvedend zmena ku
ditu ku ktorému sa zostavuje Utovna zévierka zatial nebola zapisana v Obchodnom registri.

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne iné skutonosti, ktoré by mall wznamny vplyv na vemé zobrazenie
ldajov uvadzanych v tejto Uttovnej zavierke.

Neoddelitelnou sti¢astou Getovne| zavierky je slvaha, vykaz ziskov a strét a poznamky
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Slovakia

Sprava o overeni siladu

vyrocnej spravy s uctovnon ziavierkou podl'a § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007 Z.z. o
auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Factoring, a.s.:

Uskutoénili sme audit Gittovnej zavierky spolognosti VUB Factoring, a.s. k 31. decembru 2015,
ktora je uvedend v prilohe vyrotnej spravy. K iftovnej zavierke sme 17. februara 2016 vydali
spravu nezdvislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Fagtoring, a.s.:

Uskutognili sme audit priloZenej u&tovnej zavierky spolonosti VUB Factoring, a.s.
{(,»Spolo&nost™), ktori obsahuje stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strit za rok konéiaci
31. decembrom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statuthrny orgdn Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto ultovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podla slovenského zidkona o Gétovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Aétovnej zavierky, ktorda neobsazhuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednast auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito uétovnu zivierku na zdklade nagho auditu. Audit
sme uskutocnili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. PodFa tychto $tandardov
mame dodrziavat’ etické poZiadavky, napldnovat a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou anditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tidajoch
vykazanych v uétovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od (isudku auditora, vratane postidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v ¢tovnej zdvierke, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do vahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na uéely vyjadrenia nazoru na Géinnost’ internych
kontrol U¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad
a uétovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutoSnenych Statutirnym organom
Spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie G¢tovnej zdvierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostato&né a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

&0/ Registration numbar:

Obchodny register Okresného 31 348 238

sudu Bratislava |, oddiel Sro,
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{“KPM© International*), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Ndzor

Podlla n4%ho ndzoru Gdtovnd zévierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situicie
Spolonosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci 31. decembrom
2015 podra slovenského zikona o G&tovnictve.

17. februar 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 1120

Sprava o overeni siladu vyroénej spravy s Gtovnou zivierkon

(dodatok k sprive auditora)

V zmysle zdkona o Gétovnictve sme overili silad vyroénej spravy s tiétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie spoloénosti. Nagou tilohou je
overit’ silad vyrodnej spravy s G¢tovnou zévierkou ana zéklade toho vydat dodatok spravy
auditora o stilade vyro¢nej spravy s u¢tovnou zivierkou.

Overenie sme vykonali v siilade s Medzinirodnymi auditorskymi Standardmi. PodFa tychto
§tandardov médme naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informicie uvedené vo vyrognej spréve, ktoré si predmetom zobrazenia v t&tovnej zavierke, s
vo vietkych vyznamnych sivislostiach v silade s prisluinou 4&tovnou zévierkou.

Informacie uvedené vo vyroénej sprivy sme posadili s informdciami uvedenymi v wittovnej
zavierke k 31. decembru 2015. Iné tidaje a informécie, ako G&tovné informacie ziskané z a&tovnej
zavierky audtovnych knih sme neoverovali. Sme presveddeni, %e¢ vykonané overenie je
dostatotné a vhodné ako vychodisko pre nis nazor.

PodFa né$ho ndzoru sl Gétovné informécie uvedené vo vyro¥nej sprave vo vietkych vyznamnych
sivislostiach v silade s fi¢tovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2015 a ktora je uvedena
v prilohe vyro&nej spravy.

17. februar 2016
Bratislava, Slovenska republika

£2.5. "

Auditorské spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s 1. o. Ing. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 1120



