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Tatra Asset Management, sprav.spol., a.s.,
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Predstavenstvu spravcovskej spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset
Management, sprdv.spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,fond"), ktord zahfna
suvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strdt za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych G¢tovnych postupov a iné doplfiujlce informdcie.

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu spoloénosti za détovni zdvierku

Statutdrny orgdn spolo¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spolocnost™)
zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zavierky v stlade so slovenskym zdkonom
o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o Ultovnictve) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny orgdn spolo¢nosti povaZzuje za potrebné pre zostavenie (ctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto Uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na zadklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahfiia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o sumdach
a skutocnostiach zverejnenych v Uctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Gsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze G(¢tovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolo&nosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia U¢tovnej zavierky. Ciefom postdenia vnitornych kontrol
spolo¢nosti je navrhnit vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
Gcinnost tychto vnutornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych
postupov a primeranosti Uctovnych odhadov Statutdrneho orgdnu spoloénosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatoény a primerany zaklad
na vyjadrenie ndsho nazoru.

Nazor

Podla nasho nazoru, Uctovnd zdvierka zobrazuje verne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finan€nu situaciu otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav.spol., a.s., Raiffeisen
Eastern Europe Bonds o.p.f. k 31. decembru 2015 a vysledky jeho hospodarenia za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, v stlade so zakonom o Uctovnictve.

~ TP (_ /’#

ng. Zuzana Letkova, FCCA
__zodpovedny auditor
— Licencia SKAu ¢. 865

Bratislava 18. marca 2016

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢&. 014

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo€nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej
spolocnosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private company limited by guarantee), a jej élenskych
firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej
Struktiry spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej élenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/o-nas.
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1. Finanéné vykazy podielového fondu

UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.decembru 2015
LEI
P P PP
Darnové identifikacné Cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]o]2]o[2][ 7 [of4a]8]3 | mesiac  rok
riadna Dschvélené od 01 2(0[1]5
mimoriadna do 1|2 2|0|1|5
. priebezna
ICO
[3[5][7[4]2][ 9 [6]s]
Bezprostredne
NACE (vyznacisa | x)) predchadzajiice

sK
. o] obdobie

mesiac rok
od 1(0 2(0|1(4
do 1|2 2(0|1(4

Prilozené sucasti uctovnej zavierky
Suvaha (UC FOND 1-02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo€nosti
Tla|t|r|a Als|s|e |t M|la|n|a|g|e |[m|e|n]|t], s|plrla|v]|. s|plo|l]|.[,la].] [s]|.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[Hlold[z]o[ v o] [nlalmlels[tfile[ [ [ [ [ [ [[TTTTT[[TT] [LI[III]]
PsSC Obec

l8lalalofe] [Blrlaltfifs[ifalvlal [ [T [ [ [T T TIITTTTTIIIIIT]
Telefénne Cislo Faxové €islo

| [ lol2] [slolalol2]8fofs] | | | fof2] [s]ols]of2]s[s]o] |

E-mailova adresa

Liln[tloft[alml@[t]alt]|rlalofalnfcfal.[sfx] [ [ [ [ [ []]
Zostavené diia: Podpisovy zdznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
18. marca 2016 /f/ )
o / / - /H")’
Schvalené dna: : l ; {J(/j«‘ﬂ"‘ ./
{
Ing. Miloslav Mlynar [hg. Martin Duriangik
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

10.

Ozna-
cenie

NI

X|=N|o|g s w

POLOZKA

b
Aktiva

Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
bez kupdnov
s kuponmi
Dlhopisy ocerfiované redlnou hodnotou
bez kupdnov
s kupénmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo€nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pézicky obchodnym spolo&nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pb6zicky obchodnym spoloénostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia ucasti
Zavazky vocCi spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Dochodkové jednotky/
Doplnkové déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie
Pasiva spolu

Bezné uctovné obdobie

1
X
13 266 083

13 250 678
13 250 678

15 405

356 277
356 277

13 622 360

Bezné uctovné obdobie

1
X
19 785

13090

6 695
13 602 575

13 602 575
(543 498)
13 622 360

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie
2
X
9323715
9319 116
9319 116
4599
4599
227 379
227 379
9 551 094
Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie
2
X
28 019
22 319
5700
9523075
9523 075
(250 083)
9 551 094
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Ozna-
cenie

1.1.
1.2./a.
1.3./b.

POLOZKA

b
Vynosy z urokov
uroky
vysledok zaistenia
zniZzenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie
znizenia hodnoty prisluSného majetku
Vynosy z podielovych listov
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku
vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami
Zisk/strata z derivatov
Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Vynos z majetku vo fonde
Transakéné naklady
Bankové poplatky a iné poplatky
Cisty vynos z majetku vo fonde
Naklady na financovanie fondu
naklady na uroky
zisky/straty zo zaistenia Grokov
naklady na dane a poplatky
Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na
odplatu za spravu fondu
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit u¢tovnej zavierky
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie

Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie
1 2
26 18
26 18
579 003 4599
(479 726) (235 836)
99 303 (231 219)
(299) (431)
(500 109) (231)
(401 105) (231 881)
(401 105) (231 881)
(131 671) (11 863)
(131 671) (11 863)
(3762) (339)
(6 960) (6 000)
(543 498) (250 083)
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

2. Poznamky k uctovnej zavierke podielového fondu

2.A. VSeobecné informécie o podielovom fonde

Nazov podielového fondu, druh podielového fondu a predpokladand doba jeho trvania, popis éinnosti
podielového fondu, jeho investi¢nej stratégie a urcenie zemepisnych oblasti, v ktorych podielovy fond
investuje

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“ alebo
Jfond"), je otvoreny podielovy fond, ktory spifia poZiadavky pravne zavazného aktu Eurdpskej Gnie upravujiceho
kolektivne investovanie, vytvoreny v sllade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani“) spravcovskou spolo¢nostou Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., ICO 35 742 968, so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka C¢islo 1689/B (dalej len ,spravcovska
spolo¢nost™).

Dra 13. oktébra 2014 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) €islo ODT-
8490/2014-1 zo dnia 9. oktébra 2014 o udeleni povolenia na vytvorenie podielového fondu, priCom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 20. oktébra 2014. Podielovy fond bol vytvoreny ako Standardny podielovy fond vo forme
otvoreného podielového fondu, pri¢om ide o zberny fond.

Statit podielového fondu schvalilo predstavenstvo spravcovskej spoloénosti diia 7. oktébra 2014. Tento Statut
nadobudol platnost a ucinnost dfiom nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o povoleni na vytvorenie
podielového fondu. Rozhodnutie NBS ¢&islo ODT-8490/2014-1 zo dfia 9. oktdbra 2014 o povoleni na vytvorenie
podielového fondu nadobudlo pravoplatnost dna 13. oktobra 2014. Vydavanie podielovych listov sa zacalo
20. oktébra 2014. Aktualne znenie Statutu podielového fondu je zverejnené na webovom sidle spravcovskej
spolo¢nosti.

Podielovy fond je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného dna 3. maja
2000 na dobu neurgitu (dalej len ,hlavny fond), a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajici poZiadavky pravne zavézného
aktu Eurdpskej unie upravujaceho kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym do korporatnych
dlhopisov s niZzSim ratingom. Spravcovskou spolo¢nostou spravujicou hlavny fond je Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. so sidlom Schwarzenbergplatz 3, A-1010 Viedeni, depozitdrom hlavného fondu je Raiffeisen
Bank International AG, so sidlom Am Stadtpark 9, A-1030 Vieder a auditorom hlavného fondu je KPMG Austria
Gesellschaft m.b.H., so sidlom Porzellangasse 51, A-1090 Vieden.

Podielovy fond nie je pravnickou osobou. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu
z Obchodného registra je:
a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,
b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych
fondov.

Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovom fonde samostatne vo svojom mene av zaujme
podielnikov.

Ucel a investi¢na stratégia podielového fondu

Cielom investi¢nej politiky je dosahovanie vynosu z pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finanénych
nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investiénom horizonte
(8 rokov).

Spravcovska spolognost' investuje peniazné prostriedky v podielovom fonde najma do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel investicii
do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximélne 15 % na majetku v podielovom
fonde. Vzhladom na skuto€nost, Ze miniméalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude investovanych do
podielovych listov hlavného fondu, bude sa vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere
zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktudlneho podielu majetku v podielovom fonde investovaného do
doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov podielového fondu.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Hlavny fond je $tandardny podielovy fond spifiajuci poZiadavky pravne zavazného aktu Eurépskej Gnie upravujiceho
kolektivne investovanie zamerany na investicie predovSetkym do korporatnych dlhopisov s nizSim ratingom. Hlavny
fond je dlhopisovy fond investujici do dlhopisov s vysokymi vynosmi.

Podielovy fond nema stanoveny benchmark. Podielovy fond bol zriadeny na dobu neurcitd a podielové listy
podielového fondu sa verejne ponukaju na Gzemi Slovenskej republiky.

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond, priamej materskej spolo¢nosti
spravcovskej spolocnosti a obchodné meno materskej spolocnosti celej skupiny

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, ktora spravuje podielovy fond:

Spravcovska spolo¢nost’
Meno: Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nadmestie 3, 811 06 Bratislava

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledovného finanéného konsolidovaného celku:

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH
Sidlo: Friedrich Wilhelm Raiffeisen Platz 1
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Wien, Rakusko

Priama materska spoloénost’

Meno: Tatra banka, a.s.
Sidlo: HodZovo ndm. 3
Miesto uloZenia konsolid. U¢t. zavierky: Bratislava

Spravcovska spolo¢nost zabezpeluje vedenie UGétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene od svojho
mvajetku. Depozitarom podielového fondu je Tatra banka, a.s., so sidlom HodZzovo nam. 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 686 930, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka €islo 71/B (dalej len
~depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Michal Kustra
Prvy podpredseda: Ing. Miloslav Mlynar
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik

Clenovia dozornej rady spravcovske] spolo&nosti k 31. decembru 2015:

Dozornarada

Mgr. Michal Liday

Ing. Miroslav Uli¢ny

Ing. Peter Matus

Ferenc Berszan, MBA
Mag. Rainer Schnabl
Mag. Bernhard Henhappel

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloénosti poc¢as roka 2015:
V priebehu roka 2015 nenastali zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti.

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolo¢nosti pocas roka 2015:

V priebehu roka 2015 nastali nasledujice zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.
Ing. lgor Vida — ukonéenie funkcie ¢lena dozornej rady 28. aprila 2015

Ing. Peter Matus — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2015

Mag. Bernhard Henhappel — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2015

Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo€nosti, individualna uctovna zavierka
podielového fondu nie je konsolidovana do uctovnej z&vierky spravcovskej spolonosti. Spravcovska spolo€nost
nezostavuje konsolidovanu uétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre konsolidaciu podfa ustanoveni
§ 22 z&kona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
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2.B. Pouzité uctovné zasady a uétovné metddy

Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie podielového fondu

Ugtovna zavierka, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a strat a pozndmok k U&tovnej
zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015, bola pripravena v sulade so zakonom ¢islo
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®) a v silade s Oznamenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo 646/2007 Z.z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo
financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek U&tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek arozsahu uUdajov uréenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch
Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,postupy Uc&tovania“). Porovnatelné udaje za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su pouzité
z Uctovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho Uétovného obdobia, ktord pozostavala zo suvahy
k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke za G¢tovné obdobie od 20. oktdbra 2014
do 31. decembra 2014.

Tuato uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato uétovna zavierka bola vyhotovena na
zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Ugtovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouZitie. Informéacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na Ugely
akéhokolvek Specifického pouzivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia u¢tovnej zavierky by sa
pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto u¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spravcovska spolo€nost uplatfiovala v priebehu roka pre podielovy fond, je
nasledovné:

Informaécie o uctovnych zasadach a uctovnych metédach pouzitych pri zostavovani uctovnej zavierky

e Informacie o postupoch pri zostavovani tUctovnej zavierky

Pri zostavovani ucCtovnej zavierky podielového fondu spravcovska spolo¢nost postupuje v zmysle zakona
0 Uctovnictve a v zmysle platnych postupov Uctovania. Pri uzatvarani uétovnych knih podielového fondu postupuje
spravcovska spolo¢nost v sulade s postupmi u¢tovania.

e Informéacie o postupoch tc¢tovania trokovych vynosov a Urokovych nakladov

Casovo rozliované a nezaplatené trokové vynosy a trokové néaklady vztahujlce sa k jednotlivym polozk&m majetku
a zavazkov sl vykazované na prislugnych Gétoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a trokové naklady st uétované do
obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia. Pri vypocte zodpovedajucich urokovych vynosov a trokovych nékladov
podielového fondu pouziva spravcovska spolo€nost’ linearnu metodu.

Informécie o pouziti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajicim
ucétovnym obdobim adbévodoch ich uplatnenia avplyve na vysledok hospodarenia a Cisty majetok
podielového fondu

V porovnani s predchadzajucim Gétovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny u¢tovnych postupov, metod
ocerovania a odpisovania.

Popis spésobov oceriovania majetku a zdvédzkov, metéd pouzitych pri uréeni redalnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na EUR

1. Cenné papiere

Majetkové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne sl cenné
papiere denne precefiované na realnu hodnotu v stlade s postupmi uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Uctuju ako uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k Uétu cenného papiera a stvztazne v prospech prislusnych uétov vykazu ziskov a strét.

Cenné papiere su ku driu zostavenia Uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov,
pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spravcovska spolo€nost uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spbésobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde (vid bod 2.G. ostatné poznamky — €ast vypocet Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde).
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Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji u¢tované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat podielového fondu.

2. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Majetok predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty pefaznych prostriedkov
predstavuji najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na
jeden den, Statne pokladnitné poukézky a pokladni¢né poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch
mesiacov. K datumu uUc¢tovnej zavierky spravcovska spolocnost v rdmci tejto polozky vykazala vklady na beznych
uctoch vedenych u depozitara.

3. Ostatné aktiva a ostatné pasiva

Ostatné aktiva sa Uctuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa G¢tuju v nominalnej hodnote. Ocenenie aktiv/pasiv
sa postupne zvySuje o Urokové vynosy/néaklady a znizuje o opravnu polozku (len v pripade aktiv).

4, Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Penazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaju na euro a vykazuju v Uctovnej zavierke
v stlade so zakonom o Uctovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v defi predchadzajuci dfiu uskuto€nenia uétovného pripadu a v den, ku ktorému sa zostavuje
UGtovna zavierka. Vynosy anaklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané naeuro v uétovnom systéme
a v uctovnej zavierke v stlade so zékonom o uctovnictve referenénym vymennym kurzom ur€enym a vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou alebo NBS v der predchadzajiuci driu uskutoénenia uétovného pripadu. Kurzové
rozdiely vzniknuté spravidla dennym preceriovanim majetku a zavézkov v cudzich menach sa uctuju na prislusnych
uctoch aktiv a zavazkov suvztazne v prospech prislusnych Uctov vykazu ziskov a strat.

Uréenie dna uskuto¢nenia uctovného pripadu

Driom uskutoénenia Uétovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy o klpe
a predaji. V ostatnych pripadoch je diiom uskuto€nenia u¢tovného pripadu deri v sulade s postupmi Uctovania.

Zéasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou, najmé pohladavok

Pohladavky sa uctuju v nomindlnej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena
opravna polozka.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné polozky na
zaklade diskontovanych buducich o€akavanych pernaznych tokov. V pripade potreby spravcovska spolo¢nost vytvara
rezervy. K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 spravcovska spolo¢nost za podielovy fond nevykazala Ziadnu
tvorbu a pouZzitie rezerv a opravnych poloziek.

Doplnujuce informacie

e Informécie o prijatych Uveroch

Spravcovska spolo¢nost mdze v sulade so zakonom o kolektivnom investovani prijimat v prospech majetku
v podielovom fonde penazné pozicky a Uvery, avSak len ak je to v sulade so zaujmami podielnikov a ak to umozriuje
Statat podielového fondu, a len so splatnostou do jedného roka od vzniku prava Eerpat Uver alebo pdzZic¢ku. Suhrn
v podielovom fonde. Spravcovska spolo¢nost’ k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 neprijala v prospech
majetku v podielovom fonde Ziadne Gvery.

e Informécie o vynosoch z podielovych listov

Spravcovska spolo€nost vyplaca podielnikom podielového fondu vynosy z majetku v podielovom fonde ako dividendy
pravidelne raz ro¢ne, a to vo vySke vynosov z majetku v hlavnhom fonde vyplatenych do podielového fondu v
kalendarnom mesiaci april. Ostatné vynosy z majetku v podielovom fonde, ktoré spravcovska spolo¢nost nevyplaca
ako dividendy, zahffa spravcovska spolo¢nost v sulade so zakonom o kolektivnom investovani priebezne denne do
Cistej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
Spravcovska spolo€nost’ je opravnena dividendy v prislusnom kalendarnom roku podielnikom podielového fondu
nevyplatit, pokial by vy$ka dividendy prislichajucej podielnikovi v tomto kalendarnom roku nedosiahla minimalne pri
jednom z podielnikov hodnotu 1 EUR, pricom nevyplatené dividendy v takom pripade spravcovska spolo¢nost zahffia
do Cistej hodnoty majetku, to znamena aj do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov podielového fondu.
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Vyplata dividend sa povazuje za vyplatu vynosov z majetku v podielovom fonde a zaroven predstavuje naklad
podielového fondu. Vykazuje sa na riadku ,Bankové poplatky a iné poplatky” vykazu ziskov a strat.

e Informécie o dani z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je danovnikom dane z prijmov s vynimkou dane podla § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o dani z prijmov*). Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri
vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku
dane. Pri vyplate vynosov z majetku v podielovom fonde spravcovska spolo¢nost’ postupuje v stlade so zakonom
o dani z prijmov, Cize v sllade s § 43 zakona o dani z prijmov na takuto vyplatu vynosov z majetku v podielovom
fonde aplikuje dan vyberanu zrazku. V zmysle § 43 ods. 10 z&kona o dani z prijmov sa za pripisanie Uhrady
v prospech dafiovnika pri vynosoch zcennych papierov plynucich prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti
nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost
kazdoro€ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost' v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov ucinného od 1. aprila 2007
vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vyplatenou nezdanenou sumou a vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani.

e Informécie o Uctovani operacii s podielovymi listami

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej
hodnoty majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a poctu vydavanych podielov podielového listu.
Hodnota podielového listu pri redemacii sa ur€i ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku
a poctu podielov v obehu k pracovnému driu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielovych listov podielnikov na Géte 56 ,Podielové listy“, pricom pociatocna
hodnota podielov podielovych listov podielnikov sa Uétuje na samostatnom analytickom Gcte a prislichajuci rozdiel
medzi pociatoénou hodnotou a predajnou cenou sa Uétuje na samostatnom analytickom Géte. V priloZenej sivahe su
podiely podielovych listov podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy“.

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 spravcovska spolo¢nost nevykazala v stvahe podielového fondu
polozku ,Zavézky z vratenia podielov”. V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolo¢nost povinna
vyplatit’ podielovy list podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doru¢eni pokynu na redeméciu podielovych listov.

e Informécie o spravcovskych poplatkoch a o poplatkoch depozitarovi

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielového fondu v zmysle zakona o kolektivnom investovani odplata.
Podla statatu fondu odplata spravcovskej spolo¢nosti za jeden rok spravy podielového fondu predstavuje sucet
zakladnej zlozky odplaty vo vySke najviac 2 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde
a mimoriadnej zlozky odplaty, priCom vySka koeficientu pre vypo€et mimoriadnej zlozky odplaty predstavuje najviac
0,20. Aktualna vyska zakladnej zlozky odplaty vratane vySky koeficientu pre vypocet mimoriadnej zloZzky odplaty je
uvedend v predajnom prospekte podielového fondu. Spravcovské poplatky su zUétované v polozke ,Néklady na
odplatu za spravu fondu“ v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitar je povinny viest pre podielovy fond bezny Ucet v prisluSnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost podielového
fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani. Depozitarovi za vykon
¢innosti podla zakona o kolektivnom investovani prinalezi odplata. Podla Statutu podielového fondu vySka odplaty za
jeden rok vykonu ¢&innosti depozitara dohodnuta v depozitarskej zmluve predstavuje najviac 0,10 % z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Aktualna vySka odplaty za vykon &innosti depozitara je uvedena
v predajnom prospekte podielového fondu. Néklady za sluzby depozitara sa nachadzaju v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Néaklady na odplaty za sluzby depozitara“.

e Informécie o zdkonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo€nost pri spravovani podielového
fondu povinné dodrziavat pravidla obmedzenia a rozlozZenia rizika tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde. Majetok v podielovych fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s pravidlami
obmedzenia a rozlozZenia rizika definovanymi v zakone o kolektivnom investovani.
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2.C. Prehlad o penaznych tokoch
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28.
20.

V.
V.

VI.

VILI.

C. Prehlad o penaznych tokoch

Penazny tok z prevadzkovej cinnosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti
Q)

Obrat strany Dt analytickych U¢tov prvotného zauctovania uctov FN,
drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dari z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dari z prijmov (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti (+)

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investiénej dinnosti

Penazny tok z finanénej €innosti

Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
sporitelov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/ pohladavky z
prestupov do (+/-)

Dedic¢stva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov (+/-)

Naklady na dlhodobé Uroky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé Groky (+)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného
obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného
obdobia

Struktira pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Penazné prostriedky splatné na poziadanie
Vklady v bankéach splatné do 24 hodin

Spolu

Bezné uétovné BeZProsiredne
obdobie predchadzajlice
uctovné obdobie
X X
26 18
(135 433) (12 202)
(9 104) 22 541
496 250 -
191 145 4 599
(10 805) (4 599)
(4 519 680) (9 554 952)
(507 368) (6 662)
869 5478
(4 494 100) (9545 779)
X X
X X
5013812 9773158
(390 814) -
4 622 998 9773158
128 898 227 379
227 379 -
356 277 227 379
v oo p Bezprostredne
Bezné uctovné dehadzaid
obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
356 277 227 379
356 277 227 379
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2.D. Prehlad o zmenéach v €istom majetku podielového fondu

Zhrnutie pohybov ¢istého majetku podielového fondu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

S G Bezprostredne
Ot Polozka AL (et predrc)hédzajuce
cenie obdobie . e .
uctovneé obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zadiatku obdobia 9523 075 -
a) pocet podielov/dochodkovych jednotiek/dopinkovych
dochodkovych jednotiek 97 622 790 -
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0975 -
1. Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov 5013812 9773158
2 Zisk alebo strata fondu (543 498) (250 083)
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6 Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (390 814) -
1. Narast/pokles €istého majetku 4 079 500 9523 075
A. Cisty majetok na konci obdobia 13 602 575 9523 075
a) pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
déchodkovych jednotiek 144 548 459 97 622 790
b) hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky/ jednej
doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0941 0,0975

Pohyby poétu vydanych a redemovanych podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Bezprostredne
Bezné uctovné predchadzajice

obdobie uctovné

obdobie
Stav na zaciatku obdobia 97 622 790 -
Predaj podielovych listov 50 986 247 97 622 790
Redeméacia podielovych listov (4 060 578) -
Stav na konci obdobia 144 548 459 97 622 790

Nominalna hodnota jedného podielu je 0,100000 EUR.

2.E. Poznamky k polozkdm suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Cenné papiere (SA r.4)
Struktara portfélia majetkovych cennych papierov podla druhov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Cislo 4.1. Podielové listy (PL)

: S G Bezprostredne

riadku Beznt;edu%t_m’"e prech):h adzajuce
obdobie uctovné obdobie

1. PL otvorenych podielovych fondov 13 250 678 9319 116
1.1. nezaloZzené 13 250 678 9319116
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezaloZzené - -
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 13 250 678 9319 116
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Cislo 4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su ocenené o2 7 Bezprostredne
riadku AL Heoit predchadzajluce
obdobie o , .
uctovné obdobie
1. EUR 13 250 678 9319 116
2. UsD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 13 250 678 9319 116
Krdtkodobé pohladavky(SA r. 5)
PolozZku Kratkodobé pohladavky predstavuju zostatky na terminovanych vkladoch a ostatnych pohladavkach.

Struktdra polozky k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 podla dohodnutej doby splatnosti je nasledovna:

Cislo 5.1. EUR Kratkodobé pohl'adavky podla dohodnutej .oy <
; . Bezné uctovné
riadku doby splatnosti

obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce

uctovné obdobie

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov 15 405
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Spolu 15 405

HwINE

Struktara poloZzky k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 podla zostatkovej doby splatnosti j

4 599

4 599

e nasledovna:

Cislo 5.ll. EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Besné détovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 15 405 4 599
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 15 405 4 599

Cislo 5.1ll. EUR Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné tictovné Bezprostredne
riadku doby splatnosti — znizenie hodnoty obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 15 405 4 599
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 15 405 4 599
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Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov (SAr. 9)

Polozku Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predstavuju zostatky na bankovych uc&toch
podielového fondu.

Struktira zostatkov na bankovych G&toch k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Cislo
riadku

1.
2.

3.

9.EUR Perniazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov Bezné uctovné obdobie

Bezné ucty 356 277
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie -
a do 24 hodin a vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci -
spotovych operacii

Cenné papiere penazného trhu -
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri

mesiace

Medzisucet - sivaha 356 277
Uverové linky na okamzité &erpanie -
penaznych prostriedkov

Spolu 356 277

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

227 379

227 379

227 379

Pre podielovy fond je zriadeny k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 jeden bezny ucet vedeny u depozitara,
a to bezny ucet vedeny v EUR.

Zavédzky voci spravcovskej spoloénosti (SP r. 3)

Zostatky na uctoch tejto poloZky priloZenej suvahy k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 predstavuju zavazky
v nasledovnej vyske:

Cislo
riadku

1.

2.

3.1. Zavéazky voci spravcovskej
spolocnosti Bezné uctovné obdobie

Zavazky vo i spravcovskej spolo¢nosti —

poplatky za spravu 12 155
Zavazky vo i spravcovskej spolo¢nosti —

poplatky slvisiace s vydavanim a vratenim

podielovych listov 935
Spolu 13 090

Ostatné zavazky (SPr. 7)

Struktdra ostatnych zavézkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Cislo
riadku

1.

2.

7.1. Ostatné zavazky
Bezné uctovné obdobie

Zavazky voci depozitarovi — depozitarsky

poplatok 347
Iné zavazky 6 348
Spolu 6 695

Bezprostredne
predchadzajice uctovné
obdobie

7770

14 549
22 319

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

222
5478
5700

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 spravcovska spolo€nost pre podielovy fond neevidovala zavazky po
lehote splatnosti.

strana 15z 21



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015

(Udaje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

Vynosy z arokov (Vr. 1)

Struktara trokovych vynosov za uvedené obdobie:

Cislo 1.1. Uroky

riadku

1. Bezné ucty

2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach

4. Dlhové cenné papiere

5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu

Vynosy z podielovych listov (Vr. 2)

Bezné uctovné obdobie

Struktara vynosov z podielovych listov v &leneni podla meny za uvedené obdobia:

Cislo 2.EUR Vynosy z podielovych listov
riadku

1. Otvorené podielové fondy

2. Uzatvorené podielové fondy

3. Specialne podielové fondy

4, Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

Bezné uctovné obdobie

579 003

579 003

Zisk/strata z operéacii s cennymi papiermi a podielmi (Vr. 4./c.)

Struktara polozky podla druhov cennych papierov za uvedené obdobie:

Cislo 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi
riadku papiermi

1. Akcie

2. Kratkodobé dihové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere

4. Podielové listy

Spolu

Transakcné naklady (Vr. h)

Struktara poloZzky za uvedené obdobie:

Cislo h. Transakéné naklady

riadku

1. Transakéné naklady — operacie s cennymi
papiermi

2. Transakéné naklady — derivatové operacie
Spolu

Bezné uctovné obdobie

(479 726)
(479 726)

Bezné uctovné obdobie

(299)

(29§)

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

18

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

4 599

4599

Bezprostredne
predchadzajuce ucétovné
obdobie

(235 836)
(235 836)

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

(431)

(43i)
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Bankové poplatky a iné poplatky (Vr.i.)
Struktara polozky za uvedené obdobie:

Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky Bezprostredne
riadku Bezné uctovné obdobie  predchaddzajiuce uctovné
obdobie

Bankové poplatky (97) (79)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centrdlnemu depozitarovi cennych - -
papierov

Spolu (97) (79)

5599 =

V ramci polozky vykazu ziskov a strat ,Bankové a iné poplatky” su k 31. decembru 2015 vykazané aj iné poplatky vo
vySke 3 762 EUR (k 31. decembru 2014: 152 EUR) a poplatky vo vySke 496 250 EUR, vid' blizS§ie poznamka
»Informé&cie o vynosoch z podielovych listov* v €asti 2.B. ,PouZzité uctovné zasady a uctovné metody”.

2.F. Prehlad o inych aktivach a o inych pasivach

K 31. decembru 2015 ani k 31. decembru 2014 spravcovska spolo¢nost pre podielovy fond neevidovala iné aktiva
a iné pasiva.

2.G. Ostatné poznamky

Vypocet ¢istej hodnoty majetku v podielovom fonde

Cinnost podia § 27 ods. 2 pism. b) bod 3 zakona o kolektivnom investovani, tzn. uréovanie hodnoty majetku
v podielovom fonde a urenie hodnoty podielu spravcovska spolo¢nost zverila depozitarovi na zaklade zmluvy
0 zvereni &innosti uzavretej medzi spravcovskou spolo¢nostou a depozitdrom podla ustanoveni § 57 zakona
o0 kolektivnom investovani. Tato zmluva nadobudla u¢innost dia 1. juna 2012. Depozitar za u€elom stanovenia Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde urCuje readlnu hodnotu vSetkych finan€nych nastrojov v majetku v podielovom
fonde podfa Statutu, predajného prospektu a kfucovych informacii pre investorov podielového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani, Opatrenie NBS z 8. novembra 2011 &. 13/2011
0 sposobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajua podielové
listy viacerych emisii). Redlnou cenou aktiv sa rozumie trhova cena, a ak realna cena neexistuje alebo ju nemozno
zistit, pouzije sa teoreticka cena. Teoretickl cenu spravcovska spolo€nost urcuje kvalifikovanym odhadom ceny
uréenym s odbornou starostlivostou definovanym spdsobom alebo algoritmom zistovania alebo vypoctu, ktory je
opisany vo vnutornom akte riadenia spravcovskej spoloCnosti tak, aby takto urena teoreticka cena zodpovedala
cene, ktord mozno v pripade predaja finanéného nastroja dosiahnut. Spravcovska spolo¢nost a depozitar
podielového fondu su presvedéeni, Ze takto stanovena teoreticka cena aktiv je primerana a dostatocne obozretna

Spravcovska spolo€nost vypocitava €istd hodnotu majetku v podielovom fonde ku koncu roka na zaklade dostupnych
Gdajov v defi tohto vypoétu. Ustovna zavierka podielového fondu zostavena ku koncu roka zachytava skutoény stav
majetku a zavazkov podielového fondu na konci roka. Vzhlfadom na €asovy nesulad medzi diiom vypoctu Cistej
hodnoty majetku v podielovom fonde k poslednému pracovnému diiu roka a diiom vyhotovenia Gctovnej zavierky
podielového fondu k poslednému kalendarnemu driu roka, mdze existovat rozdiel v stanoveni Cistej hodnoty majetku
podielového fondu k danému datumu.
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielu podielového listu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 pre ucely
stanovenia Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde a podfa uétovnictva podielového fondu:

Hodnota majetku

v podielovom fonde pre -~ Hodpota ppflla . .
L, uctovnictva, uctovna Porovnanie

vypocet hodnoty savierka

podielového listu
31. december 2015:
Investicie a penazné prostriedky 13 606 955 13 606 955 -
Pohladavky 15 405 15 405 -
Zavazky (14 779) (19 785) (5 006)
CISTA HODNOTA AKTIV 13 607 581 13 602 575 (5 006)
Pocet podielov* 144 548 459 144 548 459 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,0941 0,0941 0,0000
31. december 2014:
Investicie a periazné prostriedky 9 546 495 9 546 495 -
Pohladavky 4599 4599 -
Zavazky (22 541) (28 019) (5 478)
CISTA HODNOTA AKTIV 9 528 553 9523 075 (5 478)
Pocet podielov* 97 622 790 97 622 790 -
Hodnota podielu podielového listu: 0,0976 0,0975 (0,0001)

* Vy$8ie uvedena tabulka uvadza pocet podielov pouZity pri vypocte Cistej hodnoty majetku pre vypocet hodnoty podielového listu,
ktory zodpoveda poctu podielov, ktory je znamy ku driu tohto vypoctu (tj. pocet podielov v obehu ku driu 30. decembra
2015/30. decembra 2014) a pocet podielov pouZzity pri vypocte hodnoty podla uctovnictva predstavuje pocet podielov vykazany
Vv uctovnej zavierke v polozke ,Podieloveé listy“ (t.j. pocet podielov ku driu 31.decembra 2015/31. decembra 2014)

Informacie o transakciach so spriaznenymi stranami

Struktara aktiv a pasiv vodi spriaznenym stranam k 31. decembru 2015:

Spolo¢nost’ v skupine Aktiva Pasiva Popis

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. Poplatky stvisiace s vydavanim
- 935 | a vratenim podielovych listov

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. - 12 155 Poplatky za spravu

Tatra banka, a.s. - 347 | Depozitarsky poplatok

Tatra banka, a.s. - 347 | Ostatné zavazky

Tatra banka, a.s. 356 277 - | Bezné ucty

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 15 405 Pohladavky z poplatkov

Celkom 371682 13784

Struktara aktiv a pasiv vodi spriaznenym stranam k 31. decembru 2014:

Spolo¢nost’ v skupine Aktiva Pasiva Popis

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. Poplatky stvisiace s vydavanim
- 14 549 @ a vratenim podielovych listov

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. - 7 770 @ Poplatky za spravu

Tatra banka, a.s. - 222 | Depozitarsky poplatok

Tatra banka, a.s. - 79 Ostatné zavazky

Tatra banka, a.s. 227 379 - | Bezné ucty

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 4 599 - | Pohladavky z poplatkov

Celkom 231978 22 620

Uvedené zostatky su zahrnuté v polozkach Zavazky vocCi spravcovskej spolo€nosti, Ostatné zavazky a Pehazné
prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov suvahy.
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Suhrn transakcii podielového fondu vocéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2015:

Spoloénost’ v skupine Vynosy Naklady Popis

Tatra banka, a.s. 26 - | Uroky

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. - (131 671) Poplatky za spravu
Tatra banka, a.s. - (3 762) Poplatok depozitarovi
Tatra banka, a.s. - (97) Bankové poplatky
Tatra banka, a.s. - (4 061) Ostatné poplatky
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 82 753 Ostatné poplatky

Celkom 82 779 (139 591)

Suhrn transakcii podielového fondu vocéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2014:

Spoloénost’ v skupine Vynosy Naklady Popis

Tatra banka, a.s. 18 - | Uroky

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. - (11 863) Poplatky za spravu
Tatra banka, a.s. - (339) Poplatok depozitarovi
Tatra banka, a.s. - (79) Bankové poplatky

(584) Ostatné poplatky
Ostatné poplatky

Tatra banka, a.s. -
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 4 599 -
Celkom 4617 (12 865)

Investicie spravcovskej spolo¢nosti v podielovom fonde do podielovych listov hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-
Osteuropa-Rent, ktory spravuje spolo¢nost Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. su nasledovné:

31.12. 2015 31.12.2014
Podielové listy 13 250 678 9319116
Suhrn transakcii podielového fondu voci hlavnému fondu je nasledovny:
1.1.2015 - 1.1.2014 -
31.12. 2015 31.12.2014
Cisté vynosy z operécii s podielovymi listami (479 726) (235 836)
Celkom (479 726) (235 836)

Pocet podielov podielovych listov podielového fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015
a k 31. decembru 2014 je nasledovny:

31.12. 2015 31.12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2014

Podiel na Po&et podielov Podiel na
Celkoyom poocte (tisic ks) celkoyom poocte
podielov (%) podielov (%)

Ostatné spriaznené strany* 1751 1,212 1150 1,178

*Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia organov spolocnosti, ktoré su stc¢astou konsolidovaného celku priamej materskej
spoloc¢nosti uvedeného v bode A. VSeobecné informacie o uctovnej jednotke

Pocet podielov
(tisic ks)

Informacie o riadeni rizik

Spravcovska spolo¢nost pri riadeni rizik v podielovom fonde postupuje podla aktualne platného znenia S$tatutu
podielového fondu av sllade s aktualne platnymi pravnymi predpismi (najma zakon o kolektivnom investovani
a Opatrenie NBS ¢. 11/2011 orizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocte celkového rizika a rizika
protistrany).

Majetok v podielovom fonde je vystaveny riziku spravy hlavného fondu, Urokovému riziku, kreditnému riziku, riziku
likvidity, riziku koncentracie, riziku odliSnej vykonnosti od hlavného fondu, riziku oceriovania, menovému riziku,
politickému a legislativnemu riziku.

Riziko spravy hlavného fondu je riziko, Ze investi€na stratégia realizovana spravcom hlavného fondu neprinesie
ocCakavané vysledky. Vplyv rizika spravy hlavného fondu na hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat
za vysoky.
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Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien Grokovych mier a ich vplyvu na hodnotu majetku
v podielovom fonde. V pripade narastu Urokovych sadzieb na finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych
podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle klesa. Naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb na
finanénom trhu, hodnota dlhopisov alebo inych podobnych finanénych nastrojov v podielovom fonde obvykle rastie.
V pripade zhorSenia trhového vnimania schopnosti emitujiceho subjektu splacat’ svoje zavazky moze vzrast urokova
prirazka pozadovana na trhu investormi a tym klesnat trhova hodnota dlhovych finanénych nastrojov a nastrojov
pefazného trhu vydanych emitujicim subjektom. Miera urokového rizika zavisi najma od aktualneho podielu majetku
v podielovom fonde investovaného do periaznych a dlhopisovych investicii. Vplyv drokového rizika na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Kreditné riziko znamena riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana zlyha pri plneni svojich
zavazkov z dohodnutych podmienok. Pri vybere finanénych nastrojov nesucich kreditné riziko sa uprednosthuju
finan€né nastroje, ktorych prislusny rating alebo rating ich emitujucich subjektov je v investicnom pasme. Zakladnym
nastrojom, ktory spravcovska spolo€nost pouziva na posudenie kreditného rizika finanéného nastroja je rating, ktory
tomuto néstroju alebo jeho emitujicemu subjektu udelila niektord z renomovanych ratingovych agentir (napr.
Standard & Poor's, Moody's Investors Service Inc., Fitch, European Rating Agency (ERATM). Pokial finanény nastroj
a jeho emitujuci subjekt nema udeleny rating, spravcovska spolo¢nost’ posudi jeho kreditné riziko na zaklade verejne
dostupnych informacii. Miera kreditného rizika zavisi najma od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku. Vplyv kreditného rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde
mozno povazovat za vysoky.

Riziko likvidity znamena riziko, Ze v pripade mimoriadnych situacii na trhu alebo zniZenia kreditnej bonity emitujiceho
subjektu nebude mozné finanény nastroj, do ktorého sa moZe podla Statitu investovat, predat, spefiaZit alebo
uzatvorit' prostrednictvom iného obchodu za ich trhovi cenu na zaklade podnetu spravcovskej spolo€nosti bez
dodato¢nych nakladov aza dostatoCne kratky Cas, €¢im sa mézZe ohrozit schopnost spravcovskej spolo€nosti
dodrziavat povinnost bezodkladne vyplatit podielovy list kedykolvek na Ziadost podielnika. Vplyv rizika likvidity na
hodnotu majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vysoky.

Riziko koncentracie znamena riziko straty vyplyvajlice z koncentracie obchodov s majetkom v podielovom fonde voci
osobe, skupine hospodarsky spojenych osbb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Podielovy
fond koncentruje investicie do vkladov bankového sektora na Gzemi Slovenskej republiky. Uzky vyber bank z jednej
krajiny predstavuje zvySenie miery ostatnych rizik, najma kreditného rizika. Vplyv rizika koncentracie na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozZno povazovat za vysoky.

Riziko odliSnej vykonnosti od hlavného fondu znamena, Ze vykonnost podielového fondu sa nemusi presne zhodovat
s vykonnostou hlavného fondu. Vplyv rizika odliSnej vykonnosti od hlavného fondu na hodnotu majetku v podielovom
fonde mozno povazovat za nizky.

Riziko oceriovania je riziko straty vyplyvajuce z nedmyselného pouzitia chybnych predpokladov alebo dat. V ramci
finanénych nastrojov, do ktorych spravcovska spolo¢nost investuje majetok v podielovom fonde, sa mdzu napriklad
vyskytnut' nastroje s nizkou likviditou, pre ktoré neexistuje trhova cena k okamihu ocenenia majetku v podielovom
fonde. Spravcovska spolo¢nost’ v sulade s odbornou starostlivostou odhaduje realizaénu hodnotu takychto nastrojov
na zaklade ocernovacich modelov vratane interne vyvinutych alebo na zaklade konsenzu medzi ucastnikmi trhu.
Takéto investicie su svojou povahou obtiazne ocenitelné a su predmetom neistoty, ze odhad vyplyvajici
z ocenovacieho procesu bude blizky skuto€nej cene pri predaji alebo splatnosti. V pripade, ze predpoklady alebo
data, z ktorych odhad vychadza, sa v retrospektive ukazu ako nepresné alebo neupliné, spravcovska spolo¢nost pri
nutenom predaji takéhoto nastroja alebo pri splatnosti méze realizovat’ stratu. Vplyv rizika ocefiovania na hodnotu
majetku v podielovom fonde mozno povazovat za vyznamny.

Menové riziko je riziko zmeny hodnoty aktiva vyjadrenej v EUR, v ddsledku zmeny vymenného kurzu EUR voci inej
mene, v ktorej je toto aktivum denominované. Hodnota aktiva, denominovaného v inej mene ako EUR, vyjadrena
v EUR rastie, pokial kurz tejto meny posilfiuje voci kurzu EUR. Naopak hodnota aktiva, denominovaného v inej mene
ako EUR, vyjadrena v EUR klesa, pokial kurz tejto meny oslabuje voci kurzu EUR. Miera menového rizika zavisi
najma od aktualneho podielu majetku vo Fonde investovaného v inej mene ako EUR. Vplyv menového rizika na
hodnotu majetku vo Fonde mozno povazovat za vysoky.

Okrem uvedenych rizik méze byt hodnota majetku v podielovom fonde v ¢ase vystavena aj politickému
a legislativnemu riziku t.j. riziku, Ze politické rozhodnutia a zmena legislativneho prostredia spdsobia rozSirenie
trhovej urokovej prirazky, alebo negativne ovplyvnia hodnotu finanénych nastrojov. V su€asnom prostredi mozno
povazovat vplyv politického a legislativneho rizika na hodnotu majetku v podielovom fonde za vysoky.

Celkové riziko tykajuce sa finan€nych derivatov spravcovska spolo¢nost vypocitava ako sucin celkového rizika
hlavného fondu a pomeru investicie podielového fondu do hlavného fondu.

Informacie o rizikach hlavného fondu su uvedené v predajnom prospekte podielového fondu.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Prehlad jednotlivych poloziek sivahy podla datumu zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2015:

Aktiva
Podielové listy
Kratkodobé pohladavky
Penazné prostriedky
a ekvivalenty pen.
prostriedkov
Aktiva celkom
Pasiva
Zavazky vodi
spravcovskej
spolo¢nosti
Ostatné zavazky
Podielové listy
Pasiva celkom
Suvahova pozicia,
netto k 31.
decembru 2015

Pouzité skratky:

Prehlad jednotlivych poloziek stivahy podla datumu zostatkovej doby splatnosti k 31.

Aktiva
Podielové listy
Kratkodobé pohladavky
Penazné prostriedky
a ekvivalenty peri.
prostriedkov
Aktiva celkom
Pasiva
Zavazky voCi
spravcovskej
spolo¢nosti
Ostatné zavazky
Podielové listy
Pasiva celkom
Suvahova pozicia,
netto k 31.
decembru 2014

Pouzité skratky:

0-1m
15 405

356 277
371 682

13 090
6 695

19 785

351 897
m = mesiac

0-1m
4 599

227 379
231978

22 319
5700

28 019

203 959
m = mesiac

1-3m

r =rok

1-3m

r =rok

3m-1r 1-5r

nad 5r

N = neSpecifikované

3m-1r 1-5r

nad 5r

N = ne3pecifikované

N

- 13 250 678

= 13 250 678

- 13 602 575
- 13 602 575

: (351 897)

decembru 2014:
N

- 9319 116

= 9319 116

- 9523 075
- 9 523 075

: (203 959)

Celkom

13 250 678
15 405

356 277
13 622 360

13 090

6 695

13 602 575
13 622 360

Celkom

9 319 116
4 599

227 379
9 551 094

22 319
5700
9523 075
9 551 094

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla zmluvnej zmeny Urokovej miery neuvadzame, nakolko je totozny
s prehfadom podla datumu zostatkovej doby splatnosti.

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy v €leneni

Informacie o naslednych udalostiach

podla jednotlivych cudzich mien neuvadzame vzhladom
k skuto€nosti, Ze vSetky polozky suvahy su denominované v EUR.

Od datumu suvahy do datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by
ovplyvnili tdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena dfia 18. marca 2016 na adrese Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, Slovenska republika.

PouZité skratky v tabulkach (odkazy na prislusné riadky stvahy a vykazu ziskov a strat):

r. = ¢islo riadku

S =slvaha

V = vykaz ziskov a strat
SA = stivaha aktiv

SP = slGvaha pasiv
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