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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom Dynamika - Akciovy negarantovany dochodkovy fond NN dbchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Gctovnej zavierky dochodkového fondu Dynamika - Akciovy
negarantovany dochodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (,Fond“) v sprave NN
déchodkovd  spravcovskd  spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost”), ktora obsahuje sdvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju prehlad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod a daldie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za uctovna zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto uétovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so zakonom o Uc¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni
jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve”) a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dovodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato uctovnl zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Zze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a Udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uc¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut’ auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metoéd a primeranosti
Uctovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovne;j
zavierky.

Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok koné&iaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

29. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Nazov spravovaného fondu
plyIN[aIm]I[kIA]-TA[k[c]ilolv][y] [nlelglalr]a t[o[v[aln]y
dldolclhjo|d|kjo|v]y flojn|d NIN| |d[s |s a.|s.
SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Bezprostredne
& . Bezné uctovné | predchadzajice
Oznacenie POLOZKA ohdobia Gétovné
obdobie
~_a b 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8) 70 042 014 65 697 826
| DIhopisy ocefiované umorovanou
1. hodnotou 0 0
a) bez kupénov
b) | kupénmi RE—
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 30 894 196 34 005 752
a) bez kupdénov B 0
b) s kuponmi 30 894 196 34 005 752
3. | Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 10 646 247 7 669 509
a) obchodovatelné akcie 10 646 247 7 669 509 |
b} neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
c) nemaju formu cenného papiera B s
obstaranie neobchodovatelfnych akcii a
d) podielov v obchodnych spoloCnostiach
4, Podielové listy 28 501 571 24 022 565
_a) otvorenych podielovych fondov 28 501 571 24 022 565
b) ostatné
5. Kratkodobé pohlfadavky B
a) kratkodobé vklady v bankach o .
kratkodobé pbzicky obchodnym
spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy
b) podiel
c) iné
d) obratené repoobchody B
6. Dihodobé pohfadavky -
aj dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdzicky obchodnym spolo¢nostiam,
b) v ktorych ma fond majetkovy podiel
7 Derivaty N
8. Drahé kovy
Neinvesticny majetok (sucet poloziek 9 a
L. 10) 6 245 938 3551680
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov 6203 349 | 3 478 216
10. | Ostatny majetok 42 589 73 464
Aktiva spolu 76 287 952 69 249 506
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Nazov spravovaného fondu

UG FOND 1-02]
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
o = a8 : Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA HEzNe uct_o =S predzhédzajt’nce
obdobie s A .
uctovné obdobie
| a b 1 2
X Pasiva X X
L Zavazky (sucet poloZiek 1 az 7) 151 014 76 717 |
1. [Zavazky voci bankam
= Zavazky z vratenie podielov/z ukonéenia
sporenia/ukonéenia UcCasti 121 705 19 626
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 19 368 48 099
4. Derivaty 0
3. Repoobchody B 0]
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 9 941 8 992
il. Vlastné imanie 76 136 938 69 172 789
8. Podielové listy/Déchodkové
jednotky/Doplnkové déchodkoveé jednotky, z
toho 76 136 938 69 172 789
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 1681077 5 956 284
Pasiva spolu 76 287 952 69 249 506

Poznamky na stranach 8 az 22 st neoddelitelnou sucastou tejto Gctovnej zavierky.
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Nazov spravovaneho fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
T Bezprostredne
Ozna&enie POLOZKA Bezné l]ét_ovné pred'cvhédza'jl'lce
obdobie ucétovné
obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 662 212 661 247
1als Groky 662 212 661 247
1.2./a. vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prisiusného majetku/
1.3./b. zru$enie znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych fondov 519 314 469 920
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 425 019 189 008
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 425 019 189 008
- vysledok zaistenia B
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a N
4./c. podielmi (817 326) 3772790
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2 075 381 1863 784
6./e. Zisk/strata z derivatov
7./%. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
1 8./9. Zisk/strata z operacii s_inym majetkom 0
L Vinos z majetku vo fonde 2 864 600 6 956 749
h. Transakéné naklady 19 196 11127
. Bankové a iné poplatky 55 747 46 680
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde - 2789 657 6 898 942
j- Naklady na financovanie fondu 95 950 62 256
j.1. ‘naklady na uroky
}i2. zisky/straty zo zaistenia trokov i
j-3. naklady na dane a poplatky 95 950 62 256
Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo
Il fonde 2 693 707 6 836 686
k. Naklady na 989 977 861 174
k.1. odplatu za spravu fondu 226 599 192 363
odplatu za zhodnotenie majetku v
K.2. doéchodkovom fonde 763 378 | 668 811
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 22 653 19 228
m. Naklady na audit uctovnej zavierky 0]
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 1681 077 5 956 284

Poznamky na stranach 8 az 22 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2015
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o dochodkovom fonde a predmet &innosti
Nazov a sidlo Gctovej jednotky:

Dynamika — Akciovy negarantovany dochodkovy fond — NN déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s. ( do 23.3.2015 ING déchodkova spravcovska spolocnost’, a. s.)
Jesenskeého 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,akciovy fond®)

Akciovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkove sporenie na bezny ucet
fondu diia 22.3.2005 s pociatoé¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194 EUR.
Akciovy fond bol zaloZeny na dobu neurgitd a nema pravnu subjektivitu, préva a povinnosti
k nemu vykonava NN dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost” alebo NN
DSS) so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolo&nostou spravcovskej spoloénosti je NN Zivotna poistoviia, a.s.,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny: NN Group N.V., Schenkkade 65, 2595 AS,
Haag, Holandské kralovstvo

Depozitarom majetku v akciovom dochodkovom fonde je V8eobecna uverova banka, a.s., so
sidlom Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Majetok v dochodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto
majetkom v inych déchodkovych fondoch , ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Akciovy fond je urceny predovSetkym pre sporitelov, ktori uprednostiiuju potencialne vysoké
zhodnotenie investicii a akceptuji vy$$iu mieru rizika spojeného s investovanim do akciovych
investicii. Majetok v dochodkovom fonde moéze byt pouzity iba s cielom zabezpedit riadne
a bezpetné investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov
déchodku starobného déchodkového sporenia. Dlhodobym ciefom déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti s majetkom dochodkového fondu je dosahovanie dlhodobého kapitalového vynosu pri
vy$sej miere rizika.

Pravny dévod na zostavenie Uctovnej zavierky:

Uétovna zavierka akciového fondu bola zostavena ku driu 31.12.2015 ako riadna Gétovna zavierka
podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov, (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve") za obdobie od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajice Gctovné obdobie:
Uctovna zavierka akciového fondu k 31. decembru 2014 za predchadzajtice uétovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfia 26. juna 2015.
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31. decembru 2015,
vykazu ziskov a strat a poznamok k uétovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 & MF/ 25835/2007-74, v zneni neskor$ich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkove fondy
a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v &ase ich vzniku av Gétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Pouzitd mena v G¢tovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a v8etky zostatky su uvedené v EUR,
pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

21 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu

V uétovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym Gctovnym obdobim.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investiény majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku ditu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v reainej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi‘. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy zdividend a zinych podielov na zisku‘ v
momente vzniku prava na Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany
odhad, zalozeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna
miera vynosovosti odvodena zvynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne drovne Crokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v
sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom ddéchodkovom sporeni v platnom zneni
avyhlasky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS‘) ¢. 180/2012 urena doéchodkovou
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metodami
ocefiovania.
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Nazov spravovaneho fondu

IDYN_ﬁﬂI_E_A-Ak-'cIc|v|? n|le a|rlaln|tlo|v|a]|n|y

g
ldlolc|hloldlklolv]y| [flolnld]l | | [ N[N d s |s|.|als

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZzenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne
za Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov. Dlhodobé pohfadavky
predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stvahe ku ditiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sU ocenené vredinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohiadavky ocenujd
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozlideny urok vypocitany metodou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

2.4 Derivaty

Derivaty zahfniaju terminové menové kontrakty, urokové a menové swapy a opcie, zmluvy o budtcich
trokovych sadzbach ainé derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych
sadzieb a menového rizika spojeného s transakciami na finanénych trhoch.

Derivaty su prvotne vykézané v stvahe ku dilu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne st vykazované taktiez v redlnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavajii z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
Derivaty sa v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade
zapornej redlnej hodnoty ako zavéazky v riadku ,Derivaty*. Zmeny realnej hodnoty derivatov uréenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voéi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy$enul o ¢asovo rozlideny trok vypogitany metodou
efektivne] Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju
nominalnou hodnotou.

2.6 Dan z prijmov déchodkového fondu

Pri zdanovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov.
KedZze spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do
aktualnej ceny uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov
nedochadza k zdaneniu vynosov, nakolko nie st naplnené podmienky pre vycislovanie zakladu dane
podla § 43 Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na
déchodok bude zdanovana podla v8eobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a ucinnych
v ¢ase plnenia danovej povinnosti.
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2.7 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocCitavaji na menu euro referencnym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou bankou (ECB) v def predchadzajici
dnu prvotného vykazania.

Operacie uskutotnené v cudzej mene sa prepotitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v
deil predchadzajlci diiu uskutoénenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepoéitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu tctovnej zavierky.

Kurzoveé rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.8 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne
slivisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladoveé uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej irokove;
miery. Metdda efektivnej Urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty financného
nastroja a priradovania Urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z finanéného nastroja na sGc¢asnu hodnotu
rovnu Uctovnej hodnote.

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy ddéchodkového fondu je 0,3%
priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného déchodkového Uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb
pred pripisanim dochodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela. Odplata za
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je uré¢ena podla vzorca uvedeneho v prilohe €. 2 Zakona
o starobnom dochodkovom sporeni. Koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku
v ddochodkovom fonde je vo vyske 0,1.

Spolo&nost je povinna kazdy pracovny deil urcit pomernt cast odplaty za spravu dochodkoveho
fondu a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny den sa zniZi
o sumy pomernych ¢asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluZzby depozitara su uctované vo vyske 0,025 % (rok 2014: 0,025 %) z Cistej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a znizuju déchodkovu jednotku fondu. K odplate za vykon Cinnosti
depozitara je uctovana DPH v zmysle platnych pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na thradu
nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beZnych uctov, vedenie uctov majitela cennych
papierov, spravu a Uschovu cennych papierov, ktoré st uctované na tarchu déchodkového fondu.
2.10 Déchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.
Podiely sporitelov st vykazované v stvahe v riadku ,Déchodkovée jednotky”.

211 Zakonné poziadavky
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V sulade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v platnom
zneni déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlucich sa jeho investovania.
Dachodkova spravcovska spoloénost’ investuje majetok v dochodkovom fonde v sulade so zakonom
o starobnom doéchodkovom sporeni av stlade so Statitom fondu. Ciefom investitnej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie viozenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Pre naplnenie
investiéného ciela déchodkova spravcovskéa spoloénost investovala majetok v déchodkovom fonde do
diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa podas roka z dlhopisovych investicii, pefiaznych investicii
ale aj akciovych investicii.

Ak v dochodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost
nie je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z viastného majetku podlia ustanoveni
zakona.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- C. PrehPad o peiiaznych tokoch Bezné ¢tovné obdobie Bezprostredne
Cenie predchadzajuce 0&tovné
L obdobie
X PeiiaZny tok z previdzkovej ¢innosti ilx
L Vimosy z Grokov, odplat a provizii (+) 662 212 661 247
2. Zmena stavu pohladdvok z trokov, odplat a provizii (-) 66 928 (114 703)
3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (1183 523) (1 000 465)
4. Zavizky z urokov, odplat a provizii (+) (27 782) (33 956)
5. Vinosy z dividend (+) 944 333 189 008
f. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) 30 876 —- (48 184)
7 Obrat strany Cr  usporiadacich w&tov obchodovania s
| finanénymi ndstrojmi, drahymi kovmi (+) 59 158 069 27 891756
L Zmena stavu pohl'addvok za predané financné nastroje, drahé
kovy (-)
9 Obrat strany Dt analytickych udtov prvotného zaudtovania
' ucétov FN, drahych kovov (-) (62 621 030) (32 486 621)
10. Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
drahych kovov (+)
11, Vynos z odpisanych pohladévok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zavizkov voci doddvatelom (+) B
14. Naklady na zrazkovu daii z prijmov (-)
15. Zavizok na zrazkovu dai z prijmov (+)
L. Cisty petiazny tok z prevadzkovej Cinnosti — (2969 917) (4 874 006)
| x| PeiiaZny tok z investinej ¢innosti —.
16. ZniZenie/ zvy3enie poskytnutych tiverov a vkladov (+/-) -
1L Cisty petiazny tok z investi¢nej &innosti = -
R PeiiaZny tok z finan¢nej Cinnosti.
17. Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 123313679 5738472
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (7 090 607) (2 730 865)
19 Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zavizkov za
) vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) 102 079 (67 440)
20. Dedi¢stva (-)
21. | Zmena stavu zdvizkov na vyplatu dedicstiev (+)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov B
23. Zvy3enie/zniZenie prijatych tverov (+/-) ]
24. | Naklady na uroky za Gvery (-)
25. Zmena stavu zavizkov za uroky za Givery (+)
IIL Clst;.f pefiazny tok z finanénej ¢innosti 5385151 2940 167
v Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peﬁazné
) prostriedky v cudzej mene 309 899 86 304
v Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov aich
) ekvivalentov L+ILA+IL+IV. 2725133 (1 847 535)
VI Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
* | aétovného obdobia - 3478216 5325751
VIL. | Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci aétovného
obdobia VL.+V. 6 203 349 3478 216
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Ozna- 3 B | Gltovih Bezprostredne
¢enie | POLOZKA : predchadzajuce
obdobie ¥ y .
uctovné obdobie ]
a b 1 2
l. _éisty majetok na zaciatku obdobia 69 172 789 60 208 898
a) poéet  podielov/dochodkovych  jednotiek/dopinkovych
L. dochodkovych jednotiek B 1671526 690| 1595952 341
ib} hodnota  jedného podielu/jednej  déchodkovej
| jednotky/jedne] doplnkovej dochodkovej jednotky 0,041383 0,037726
1. Upisané podielové listy/prispevky do ddchodkovych
a doplnkovych déchodkovych fondov 12 373 679 5738 472
2, Zisk alebo strata fondu 1681 077 5 956 284
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4, Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu 0 0
8. Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/ N
prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky {7 090 607) {2 730 865)
Il Narast/pokles Cistého majetku 6 964 149 8963 891 |
A, | Eisty majetok na konci obdobia 76 136 938 69172 789
a) pocet podielov/dochodkovych jednotiek/  dopinkovych
déchodkovych jednotiek 1792680606| 1671526690
b) hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/
_ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042471 0,041383
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Stvaha fondu

Aktiva
 Cislo | 2.1. EUR Dlhopisy ocefiované | Bezné (ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | RH podla dohodnutej doby uctovné obdobie
splatnosti -
s Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov _
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
B Do dvoch rokov - 419182 |
6. Do piatich rokov 310 542 2674114
7. Nad pat rokov 30 583 655 30 912 456
Spolu _ 30 894 196 34 005 752
Cislo | 2.1l EUR Dlhopisy ocefiované | Bezné (i¢tovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | RH podfa zostatkovej doby cétovné obdobie
splatnosti
1e Do jedného mesiaca 240772 168 236
£ Do troch mesiacov ) 70 096 - 88 253
3. Do Siestich mesiacov _ 58 965 ] 222 682
4, Do jedného roku 174 412 82645
8. Do dvoch rokov 104 898 1323644
6. Do piatich rokov 100 320 3316770
T Nad pat rokov 30 144 734 28 803 522
Spolu 30 894 196 34 005 752
Cislo | 2.1, EUR Dihopisy | Bezné Giétovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | ocefované RH uctovné obdobie
a. bez kupdnov
a.l. nezaloZzené
 a.2. zalozené v repoobchodoch
a.d. zalozené
b. s kupénmi B 30 894 196 34 005 752
b.1. nezaloZené 30 894 196 34 005 752
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zaloZené
Spolu 30 894 196 34 005 752
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Cislo | 3.a).l. Obchodovatelné akcie | Bezné étovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

riadku uctovné obdobie |
1. | Obchodovatefné akcie 10 646 247 7 669 509

4.1 nezaloZené ! 10 646 247 7669 509
1.2 zaloZené v repoobchodoch

Tad zaloZené

Spolu 10 646 247 7 669 509
| Cislo | 3.a).ll. Obchodovatelné akcie | Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajiice
riadku | podla mien, v kiorych sl tctovne obdobie
ocenené -

1. EUR 1893 590 1654 657
2, PLN 3006 364 2 240 343
3. | USD 2167 748 2 145 959

4, CZK 1824 690 1364 608

5, RON 1215 694 263 942

6. HUF 538 161 -
| Spolu 10 646 247 7 669 509

Cislo | 4.1 Podielové listy Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

riadku uctovné obdobie

1. PL otvorenych podielovych

fondov il 28 501 571 24 022 565 |

L. nezaloZené 28 501 571 24 022 565
' 1.2. | zalozené v repoobchodoch

18 zaloZené

2. PL ostatné B

21 nezalozené
20 zaloZené v repoobchodoch

2.3. zaloZené

Spolu 28 501 571 24 022 565

Cislo | 4. Podielové listy podfa | Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne  predchadzajice
_riadku | mien, v ktorych su ocenené _ uctovné obdobie

1 EUR ) 10 444 128 8 293 390

3 UsD 18 057 443 15729 175

Spolu 28 501 571 24 022 565
Cislo | 9. EUR Pefiazné prostriedky | Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | a ekvivalenty pefaznych tuctovné obdobie

prostriedkov o
1. Bezné ucty L 671503 1302 447

Poskytnuté Gvery splatné na |
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poziadanie ado 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

4. Cenné papiere pefazného
trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace

X Medziscet - sivaha 671 503 1302 447
5. Uverové linky na okamZité
¢erpanie penaznych
prostriedkov

Spolu _ 671 503 1302 447

Cislo | 9. USD Pefazné prostriedky | Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

riadku | a ekvivalenty pefiaznych uctovné obdobie

prostriedkov
% Bezneé ucty 5105 298 1855 024

Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie ado 24 hodin

= a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na  pefazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii
4, Cenné papiere pefazného

trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace

X Medzistcet - suvaha 5105 298 1855024
5, Uverové linky na okamzité

Cerpanie pefiaznych

prostriedkov | y

Spolu 5105 298 1855 024
Cislo | 9. HUF Penazné prostriedky | Bezné iétovné obdobie Bezprostredne  predchadzajiice
riadku | a ekvivalenty pefaznych Uctovné obdobie

prostriedkov
1. Bezné ucty 478 24

Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie ado 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
3. Pohfadavky na  penaziné
prostriedky v ramci spotovych
operéacii
4. Cenné papiere penazneho

trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace
A | Medzisucet - sivaha 478 24
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5. Uverové linky na okamzité
cerpanie pefaznych
prostriedkov

| Spolu _ 478 24

Cislo | 9. PLN Pefiazné prostriedky | Bezné ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
riadku | a ekvivalenty peflaznych uctovne obdobie

prostriedkov
1s BeZné (cty -~ 184 044 313 089
Z Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie ado 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

3 Pohladavky na  pefazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

4, Cenné papiere penazného
trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace _
X Medzisucet - sivaha 184 044 313089
5. Uverové linky na okamzité
¢erpanie pefaznych
prostriedkov _ .
Spolu 184 044 ) 313 089

Cislo | 9. CZK Pefiazné prostriedky | Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
riadku | a ekvivalenty peiaznych Uétovné obdobie
L prostriedkov
1. | Bezné icty 131676 4 508
Poskytnuté Gvery splatné na
poZiadanie ado 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na  penazné
prostriedky v ramci spotovych
_ operacii ]
4 Cenné papiere pefazného
trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace
Medzisicet - suvaha 131676 4508 |
5. Uverové linky na okamzité
¢erpanie pefaznych
prostriedkov .
Spolu 131 676 | 4508

>

Cislo | 9. JPY Penazné prostriedky | Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | a ekvivalenty petaznych uctovné obdobie
prostriedkov
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1, | Bezné Udty - 25 22
Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie ado 24 hodin

a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na  penazné
prostriedky v ramci spotovych
operéacii
4 Cenné papiere penazného

trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace ]
X | Medzisucet - suvaha 25 22
5, Uverové linky na okamzité
Cerpanie penaznych
prostriedkov

Spolu 25 22

Cislo | 9. RON Perazné prostriedky | Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
riadku | a ekvivalenty pefaznych Uctovné obdobie

prostriedkov |
. BeZzné ucty 110 325 3102
2 Poskytnuté Gvery splatné na

poziadanie ado 24 hodin
a vklady splatné do 24 hodin

3. Pohladavky na  penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

4, Cenné papiere pefiazného
trhu s dohodnutou  dobou
splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisticet - suvaha 110 325 3102
5, Uverové linky na okamzité
cerpanie pefiaznych
prostriedkov )
Spolu 110 325 3102
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Vykaz ziskov a strat fondu

Cislo | 1.1. Uroky Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku (ctovne obdobie
BezZné ucty 6 268 13 497

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach
Dlhové cenné papiere 655 944 647 750

03| Ro|

Pozicky obchodnym
spolo¢nostiam _
Spolu 662 212 661 247

Cislo | 2. EUR Vynosy z podielovych | Bezné (ictovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | listov uctovné obdobie

Otvorené podielové listy | 177 896 181283 |

Uzatvorené podielove listy

Specialne podielové fondy

B wira)—

" Specialne  podielové  fondy
nehnutelnosti

Spolu 177 896 181 283

Cislo | 2. USD Vynosy z podielovych | BeZzné (ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | listov uctovné obdobie

Otvorené podielové listy 341418 288 637
Uzatvorené podielové listy

Speciélne podielové fondy

e e

Speciaine  podielové  fondy
nehnutelnosti

Spolu ' 341 418 288 637

Cislo | 3. Dividendy Bezneé (cétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
riadku (itovné obdobie
EUR 46 717 52 526

usD 162 955 16 003 |

JPY

RON 98 921
GBP

SEK

CZK 36 711 44 552
HUF

0|0 ||| L | =

PLN 79715 - 75927

10. CAD

11. [ AUD

12. Ostatné meny

Spolu [ 425 019 189 008
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Nazov spravovaného fondu
D]Y[N[A[m|1[k|A]-|Aa|k[c]|ilo]v nlelglalrlaln|t|o|v|a]|n|y]
dlolclhloldlk|o|v]y] [floln]d N|N d. |s. [s.]| . |als
Cislo | 4.Jc. Zisk/strata z operacii s | Bezné ictovné obdobie Bezprostredne predchédzajtﬁ
riadku | cennymi papiermi uctovné obdobie ]
1. Akcie (891 408) (278 669)
2. Kratkodobé dlhové cenné
papiere
X Dihodobé  dlhovée  cenné
| papiere 473013 2911451
4. Podielové listy {398 931) 1140 008
Spolu (817 326) 3772790
Cislo | 5.d. Zisk/strata z operacii s | Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
riadku | devizami uctovné obdobie |
1. EUR 37
g USD 2095810 | 1957193
3. JPY . 1 (1)
4. | CHF -
5, GBP
6. SEK
T CZK 34 423 = (13 034)
8. HUF (6 730) 4)
9. PLN (24 172) | (77 027)
10. CAD
1. AUD —
2 RON (23 951) {3 380)
18 Ostatné meny
Spolu 2075381 1863 784
Cislo | i. Bankové odplaty a poplatky | Bezné ugtovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
riadku | ainé odplaty uctovné ohdobie
. Bankové odplaty a poplatky 871 715
2, Burzové odplaty a poplatky
3, Odplaty obchodnikom 3242 2130
L | s cennymi papiermi
4, Odplaty centralnemu 51634 43 835
depozitarovi cennyich papierov
Spolu 55747 46 680
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Nazov spravovaného fondu
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g
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F. PREHUAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach.

G. OSTATNE POZNAMKY
S uginnostou od 1. januara 2016 doslo k tymto najpodstatnejSim zmenam:

1. Dnfa 1. januara 2016 doslo k zmene sidla spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska spolocnost,
a.s., ako aj ostatnych NN spolo¢nosti. Od uvedeného datumu je sidlom NN spoloCnosti adresa

Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

2.V akciovom déchodkovom fonde je k 31.12.2015 evidovanych 10 750 sporitefov (k 31.12.2014:
10 288 sporitelov).



