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Sprava nezavislého auditora

Sporitefom déchodkového fondu MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali
dochodkova spravcovska spolo¢nosti, a.s.:

UskutoCnili sme audit prilozenej uctovnej zavierky déchodkového fondu MIX, zmie$any
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond"),
ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému
datumu a poznamky, ktoré obsahuji prehlad vyznamnych uctovnych zasad a Uctovnych metod
a dalsie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost statutarneho organu za Gctovnu zavierku

Statutarny organ VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost, a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade
so zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Utovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat' etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie v§ak za tc¢elom vyjadrenia nazoru k tcinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zédsad a uctovnych metod a primeranosti
Uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedc¢eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru (ctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

26. februara 2016
Bratislava, Slovenska republika
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31. decembru 2015

LEI
| 097900BEJX0000002337 |
Darnové identifikaéné &islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
| 2021884095 | mesiac rok
riadna zostavena od 1 2015
ICO || mimoriadna schvalena do| 12 2015
| 35903058 | | |priebezna
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice obdobie
| 65.30.0 | mesiac rok
od 1 2014
do| 12 2014

(vyznadi sa )
Prilozené sucasti uctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1-02) | x | Vykaz ziskov a strét (UC FOND 2-02) | x | Pozndmky (UC FOND 3-02)

Nazov spravcovskej spolo¢nosti

VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost’, a.s.

Nazov spravovaného fondu

MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska
spoloénost, a.s.

Sidlo spravcovskej spolo€nosti, ulica a Cislo

| Mlynské nivy 1

PSC Nazov obce
| 820 04 | | Bratislava
Telefénne Cislo Faxové Cislo
| 02/59338850 | | 02/59338800

E-mailova adresa

| Info@vubgenerali.sk

Zostavené dna: Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu
17 februdra 2016 spravcovskej spoloCnosti:

Schvalené dna: o ;'\\//' .
17 februara 2016 ! A (




LEI

| 097900BEJX0000002337

Nazov spravovaného fondu

| MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

SUVAHA
k 31. decembru 2015
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 2015 2014
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 30938509 | 25210091
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupéonmi - -
2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou 11 888 513 9117 816
a) bez kupénov - 130 351
b) s kuponmi 11 888 513 8 987 465
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 13852828 | 12632 280
a) obchodovatelné akcie 13852828 | 12632280
b) neobchodovatelné akcie - -
0) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu i i
cenného papiera
d obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
) . . ) - -
v obchodnych spolo€nostiach
4., Podielové listy 2121 316 1939 570
a) otvorenych podielovych fondov 2121 316 1939 570
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé péiiéky obqhodnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 3075 852 1520 425
a) dlhodobé vklady v bankach 3075 852 1520 425
b) dlhodobé p(‘)éi(":ky obchqdnym spolo¢nostiam, v ktorych i i
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 342 144 323120
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 324 495 310 874
prostriedkov
10. Ostatny majetok 17 649 12 246
Aktiva spolu 31280653 | 25533211
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Oznaéenie POLOZKA 2015 2014

a b 1 2

X Pasiva X X

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 26 620 32998

1. Zavazky voc€i bankam - -

> Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia i i

' sporenia/ukonc¢enia ucasti

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2051 1889

4. Derivaty 23 265 -

5. Repoobchody - -

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku - -

7. Ostatné zavazky 1304 31 109

Il. Vlastné imanie 31254033 | 25500213

8. P9die|ové Iilsty/Déchodkové jednotky/Doplinkové 31254033 | 25500213

dochodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata bezného uctovného obdobia 877 869 2232180

Pasiva spolu 31280653 | 25533211
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015

Oznaéenie POLOZKA 2015 2014

a b 1 2
1. Vynosy z urokov 276 346 245 632
1.1 uroky 276 346 245 632
1.2./a. vysledok zaistenia - -

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia
1.3./b. e . - -
hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov 3975 1887
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 229 731 148 553
3.1. Dividendy a iné podiely na zisku 229 731 148 553
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 278 026 1835 100
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 533 016 330 497
6./e. Zisk/strata z derivatov (23 265) 3724
7.15. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 4 -
l. Vynos majetku vo fonde 1297 833 2 565 393
h. Transak&né naklady (1887) (5 555)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (11 083) (9 002)
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 1284 863 2 550 836
j- Naklady na financovanie fondu - -
j-1. naklady na uroky - -
j.-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1284 863 2 550 836
K. Naklady na (405 161) (316 686)
k.1. odplatu za spravu fondu (88 588) (68 706)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (316 573) (247 980)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (1833) (1970)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 877 869 2232180
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.decembru 2015
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond®), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
doéchodkovom sporeni  déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali ddéchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost®) so sidlom Mlynské
nivy 1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dnfa 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005
pripisanim prvého prispevku. Statdt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &.
GRUFT — 008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Na zaklade zmeny §tatitu déchodkového fondu od 1.10.2013 doSlo k zmene nazvu déchodkového
fondu STABIL, zmie$any negarantovany ddchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. na MIX, zmie$any
negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

Hlavnym predmetom ¢innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje
je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni vzneni neskorSich predpisov do
dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii a na obchody na obmedzenie menového rizika.
Déchodkova spravcovska spolo¢nost vedie v déchodkovom fonde udc€tovnictvo a vykaznictvo
oddelene od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo&nosti od 1.7.2013 do 30.11.2014 bola Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s.,
Michalska 18, 815 63 Bratislava. Od 1.12.2014 je depozitarom spolocnosti UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spolo&nosti k 31.12.2015

Beata Haramiova

Predseda:
Podpredseda: Viktor Kouril
Clenovia: Jan Holly

Vladimir Mlynek

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 1.1.2016

Predseda: Vladimir Mlynek
Podpredseda: Gabriel Molnar
Jan Holly
Clenovia:
Beata Haramiova
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Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolognosti k 31.12.2015

Predseda:

Alexander Resch

Clenovia:

Pavol Karasz

Vladimir Bezdék

Michal Marendiak

Stratégia fondu MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali

d.s.s., a.s.

Fond je ur€eny sporitelom, ktori uprednostfiuju vySsie zhodnotenie pri strednej urovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, penaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menového,
urokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa

zakona.

Struktura skupiny dochodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spravcovska spolo€nost je spolo€nym podnikom nasledovnych spolo¢nosti:

Akcionar

Hlavna materska spolo¢énost’

Meno:

VSeobecna uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar

Hlavna materska spolo¢nost’

Meno:

Generali Poistovna, a.s.

Generali CEE Holding B.V.

Sidlo:

Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Diemen, Holandsko

Miesto uloZenia konsolidovanej
uctovnej zavierky:

Generali Poistovina, a.s.
Lamacska cesta 3/A, 841 04
Bratislava

Diemen, Holandsko
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Ugtovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31.12.2015, vykazu ziskov a
strat k 31.12.2015 a poznamok k uctovnej zavierke k 31.12.2015 bola pripravena v sulade so
Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva
financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti 0 usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej zavierky pre podielové fondy a dopinkové

dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe €asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku av uctovnej zavierke sa vykazuju v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Zze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €innosti.

Pouzita mena v uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky su uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskutoCnenia uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia
obchodu. Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vriadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond
vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uc¢tovani ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky
vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drZby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany
odhad, zaloZzeny na diskontovani buducich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna
miera vynosovosti odvodend z vynosovej krivky daného dha. Pri kvalifikovanom odhade su
zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urCit opisanym spésobom, jeho hodnota je
v sulade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dochodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. o sp6sobe urlenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.
V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na

dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZzenie jeho hodnoty.

10



LEI

| 097900BEJX0000002337

Nazov spravovaného fondu

| MIX, zmie$any negarantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s.

2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne
za ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykdzané ako periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Dlhodobé pohfadavky
predstavuju pohlfadavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnutd doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani suU ocenené vrealnej hodnote. Po prvothom vykazani sa pohladavky ocerfiuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny urok vypocitany metédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

2.3 Finanéné derivaty

Finanéné derivaty zahffhaju terminové menové kontrakty, trokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
buducich Urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finan€nych trhoch. Tieto zaistenia su uctované
ako finan&né derivaty ur€ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné
ekonomické zabezpedenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpeéenia podla
postupov uctovania.

Derivaty su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych penaznych tokov a modelov ocefovania opcii.
V ramci svojej ¢innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanCné nastroje sa v pripade kladnej realnej
hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty® a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky
vriadku ,derivaty*. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov uréenych na
obchodovanie su zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych uctoch odo dnfa dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukon&enia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spolo&nosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v stvahe ku difiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, €asovo rozliSeny urok vypocitany metdédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou
hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajici dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu alebo ku driu zostavenia uctovnej zavierky
alebo k inému dniu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
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Operacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocCitavaju na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoénenia transakcie. Peflazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdépskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska platnym k datumu uc¢tovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej ahrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uGcétovnym obdobiam. Efektivna urokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z finanéného nastroja na sucasnu
hodnotu rovnu uc¢tovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku
prislusného fondu. Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti
za spravu dochodkového fondu odplata vo vySke 0,3 % priemernej roCnej predbeznej Cistej hodnoty
majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde sa urluje kazdy pracovny defi. Dochodkova
spravcovska spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana
suma zapornu hodnotu.

Podla novely zdkona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného dbéchodkového G&tu nesmie
presiahnut 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel &istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu déchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond uctuje o déchodkovych jednotkach na prislusnom
ucte uctovej skupiny 51 ako Doéchodkové jednotky, ktory je sicastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 43/2004 Z.z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich
sa jeho investovania.
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Oznacenie | C. Prehlad o penaznych tokoch 2015 2014
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 276 346 245 632
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (102 962) 79 966
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) - -
4, Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-) - -
5. Vynosy z dividend (+) 229 731 148 553
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (5 809) -
Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
7. s finan&nymi néstrojmi a drahymi kovmi (+) 11 802 568 8273 758
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé
8. kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zaucétovania
9. uctov FN a drahych kovov (-) (15136 268) | (12 495 326)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladvok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (419 964) (333 213)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 23 569 1872
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. Zavazok na zrazkovu daf z prijmov(+) - -
I Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (3 332 789) (4 078 757)
X Penazny tok z investi€nej €innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (1 500 000) 1 500 000
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej ginnosti (1 500 000) 1 500 000
X Penazny tok z finan€nej €innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 2 520 282 1815752
18. Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 2 355 669 941 887
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-) (29 541) 7 493
20. Dediéstva (-) - -
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. ZvySenie/ znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
24. Naklady na droky za uvery (-) - -
25, Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-) - -
Il. Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti 4 846 410 2765 132
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
V. Qrostried Ky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L.+ll.+11l.+IV 13621 186 374
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za€iatku
VI. uctovného obdobia 310874 124 500
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 324 495 310 874
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM

Oznacenie MAJETKU EONDU 2015 2014

a b 1 2

l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 25 500 213 20510 394
a) pocet déchodkovych jednotiek 580 239 185,0672 514 454 102,2480
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,043948 0,039868
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 2 520 282 1815752
2. Zisk alebo strata fondu 877 869 2232180
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

' fondu -

5. Prevedené déchodkové jednotky 2 355 669 941 887
Il Narast / pokles cistého majetku 5753 820 4989 819
A. Cisty majetok na konci obdobia 31 254 033 25500 213
a) pocet déchodkovych jednotiek 685 872 612,9685 580 239 185,0672
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045568 0,043948
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A

STRAT

Suvaha fondu

Aktiva
3 2.1. EUR Dlhopisy oceiované RH
Cislo podl'a dohodnutej doby 2015 2014
riadku |splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 99 564 -
6. Do piatich rokov 1591 546 1719 183
7. Nad pat rokov 6 116 833 4 965 146
Spolu 7 807 943 6 684 329
. 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované
Cislo RH podrFa zostatkovej doby 2015 2014
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca 6 866 17 444
2. Do troch mesiacov 22 250 6611
3. Do Siestich mesiacov 31770 16 139
4, Do jedného roku 131 039 19 601
5. Do dvoch rokov 99 799 517 415
6. Do piatich rokov 3846 810 2227 259
7. Nad pat rokov 3 669 409 3 879 860
Spolu 7 807 943 6 684 329
r?é:csj:(c:] 2R|I—I|I EUR Dlhopisy ocenované 2015 2014
a. bez kupénov - 130 351
a.l. nezalozené - 130 351
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 7 807 943 6 553 978
b.1. nezaloZzené 7 807 943 6 553 978
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZzené - -
Spolu 7 807 943 6 684 329
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Cislo 2.1. USD Dlhopisy oceinované RH 2015 2014
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 2221912 1194 094
Spolu 2221912 1194 094
Cislo 2.1l. USD Dlhopisy ocenované RH
riadku podla zostatksve)j, doby splatnosti 2015 2014
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 5331 -
3. Do Siestich mesiacov 3601 2186
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 210 568 -
7. Nad pat rokov 2002 412 1191 908
Spolu 2221912 1194 094
Cislo
riadku | 2.1II. USD Dlhopisy ocefiované RH 2015 2014
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupédnmi 2221912 1194 094
b.1. nezalozené 2221912 1194 094
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 2221912 1194 094
Cislo 2.l. PLN Dlhopisy oceniované RH 2015 2014
riadku podla dohodnutej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov 1 858 658 1239 393
Spolu 1 858 658 1239 393
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Cislo 2.1l. PLN Dlhopisy ocennované RH
riadku podrla zostatkgvé} doby splatnosti 2015 2014
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 21 561 13 361
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 1209 895 1226 032
7. Nad pat rokov 627 202 -
Spolu 1 858 658 1239 393
Cislo
riadku | 2.lIl. PLN Dlhopisy ocefiované RH 2015 2014
a. bez kupénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 1 858 658 1239 393
b.1. nezalozené 1 858 658 1239 393
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 1 858 658 1239 393
Cislo
riadku 3.a).l. Obchodovatel'né akcie 2015 2014
1. Obchodovatelné akcie 13 852 828 12 632 280
1.1. nezalozené 13 852 828 12 632 280
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
Spolu 13 852 828 12 632 280
jindke | poda mien, v ktarjch s ocenens 2015 2014
1. EUR 11 069 896 9 686 086
2. USD 2782932 2946 194
3. Ostatné meny - -
Spolu 13 852 828 12 632 280
Cislo
riadku 4.1. Podielové listy 2015 2014
1. PL otvorenych podielovych fondov 2121 316 1939570
1.1. nezalozené 2121 316 1939570
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 2121 316 1939 570
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fiadku_|v kiorgch st ocenane 2015 2014
1. EUR 2121 316 1939 570
2. Ostatné meny - -
Spolu 2121 316 1939 570
Cislo 6.l. DIhodobé pohladavky podra
riadku dohodnutej doFt))y splatno)s,t'io 2015 2014
1. Do dvoch rokov 3075 852 1520 425
2. Do piatich rokov - -
3. Nad pat rokov - -
Spolu 3075 852 1520 425
Cislo 6.1l. DIhodobé pohladavky podrla
riadku zostatkovej dot?y splatnosytip 2015 2014
1. Do jedného mesiaca 1525 010 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 1550 842 -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 1520 425
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat rokov - -
Spolu 3 075 852 1520 425
; 6.1ll. DIhodobé pohladavky
Cislo podla zostatkovej doby 2015 2014
riadku |splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hruba hodnota pohladavok 3075 852 1520 425
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 3075 852 1520 425
; 9. EUR Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2015 2014
riadku | prostriedkov
1. Bezné ucty 319 196 279 629
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
X Medzisuéet - slivaha 319 196 279 629
Uverové linky na okamzité Cerpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 319 196 279 629
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} 9. USD Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2015 2014
riadku prostriedkov
1. Bezné ucty 5296 31245
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohfadavky na pefiazné prostriedky
3. vV ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 5 296 31 245
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 5296 31 245
3 9. PLN Penazné prostriedky
Cislo a ekvivalenty penaznych 2015 2014
riadku | prostriedkov
1. Bezné ucty 3 -
Poskytnuté uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na periazné prostriedky
3. v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere penazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzisucet - suvaha 3 -
Uverové linky na okamzité &erpanie
5. penaznych prostriedkov - -
Spolu 3 -
Vykaz ziskov a strat fondu
Cislo
riadku  |1.1. Uroky 2015 2014
1. Bezné ucty 290 67
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 55 427 78 212
4, Dlhové cenné papiere 220 629 167 353
5. P&Zicky obchodnym spolo&nostiam - -
Spolu 276 346 245 632
Cislo
riadku 2. Vynosy z podielovych listov 2015 2014
1. Otvorené podielové fondy 3975 1887
2. Uzatvorené podielové fondy - -
3. Speciélne podielové fondy - -
Specialne podielové fondy
4. nehnutelnosti - -
Spolu 3975 1887
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Cislo
riadku | 3.1. Dividendy 2015 2014
1. EUR 105 274 52 076
2. usD 124 457 96 477
3. Ostatné meny - -
Spolu 229 731 148 553
riadkt_|s cennmi paptermi - 2015 2014
1. Akcie 187 258 1 430 636
2. Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 18 932 332 389
4. Podielové listy 71836 72 075
Spolu 278 026 1835 100
Cislo |5./d. Zisk/strata z operacii 2015 2014
riadku |s devizami
1. PLN 12 011 (19 419)
2. usD 521 005 349 916
3. Ostatné meny - -
Spolu 533 016 330 497
Cislo
riadku 6./e Zisk/strata z derivatov 2015 2014
1. urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové (23 265) 3724
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2 vyrovnavané v Cistom (23 265) 3724
3. akciove - -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
4.1 vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovhavané v gistom - -
5. uverove - -
Spolu (23 265) 3724
Cislo i. Bankové poplatky a iné 2015 2014
riadku poplatky
1. Bankové poplatky (103) (385)
2. Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi
3. papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitarovi
4, cennych papierov (54) -
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (10 926) (8617)
Spolu (11 083) (9 002)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 neevidoval iné aktiva a pasiva.
G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uctovnej zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uc¢tovnych vykazov k 31.12.2015.

*kk

Tato udtovna zavierka k 31.12.2015 bola zostavenda na adrese VUB Generali ddchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy €lenov Statutarneho organu:

.."I[:\u \ ~':‘-\-\,//
RNDr. Vladimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali dbchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:

- ) v
o 4 Tettirrzae Alee—
A B 27t
.

Ing. Andrea Hajachova Jana Neumahrova

Datum: 17 .februara 2016
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