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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost
ICO: 35 786 272

Obchodny register:  Okresny sud Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24
Vznik spolo€nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:

e vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a europskych
Standardnych fondov,

e Vvytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov,

Spravované podielové fondy k 31.12.2015:

e VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE BOND FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE MAGNIF,ICA,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitéra:

Akcionari:

Dozornarada:

Predstavenstvo:

VSeobecna Uverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

50,1% Eurizon Capital SA
40,6% VSeobecna Uverova banka, a. s.
9,3% Privredna Banka Zagreb, d.d.

Prof. Daniel Gros - predseda
Prof. Giorgio Di Giorgio - ¢len
Massimo Mazzini - ¢len
Alexander Resch - &len
Dinko Lucic - ¢len

Massimo Torchiana - predseda

RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. - ¢len a CEO
Emiliano Laruccia - ¢len

Claudio Marco Malinverno - ¢len

Marco Canton — ¢len od 1.5.2015

Alberto Castelli — ¢len a CEO do 30.4.2015



2. Sprava predstavenstva o €innosti spoloénosti a jej stave majetku v roku 2015

Trhoveé prostredie v roku 2015

Rok 2015 bol charakteristicky zmieSanym vyvojom na finanénom trhu. Hlavna téma, ktora
rezonovala medzi investormi bola odolnost globalnej ekonomiky voci ekonomickému
spomaleniu rozvijajucich sa krajin, najma Ciny. Kym v rozvinutych krajinach sme boli
svedkami relativne slusného ekonomického rastu, sila finanénych indikatorov
v rozvijajucich sa krajinach bola krehka. NiZsi ekonomicky rast v Cine spdsobil pokles
svetovych akciovych trhov v priebehu roka 2015. Na tuto skuto€nost zareagovala Cinska
centralna banka viacerymi podpornymi opatreniami ako znizenie uUrokovej sadzby,
zniZzenie povinnych minimalnych rezerv, dodavanie likvidity na trh, danové ufavy pre
Specifické sektory atd. Tieto realizované monetarne a fiSkalne opatrenia mali za ciefl
priniest pozitivne efekty pre vyvoj ekonomiky. Prave stabilizacia situacie v rozvijajdcich sa
krajinach bola zakladnym predpokladom pre ekonomicky rast na globalnej arovni.

Délezitou témou vroku 2015 zostala rozdielnost (tzv. divergencia) menovej politiky
v Eurépe av USA. V Eurépe sme boli svedkami deflacie, s €im sa snazila Eurdpska
centralna banka (ECB) ,bojovat® viacerymi opatreniami prijatymi po¢as minulého roka.
Depozitna sadzbu znizila ECB v decembri 2015 z pévodnych -0,20% p.a. na -0,30% p.a.
Zaporna urokova sadzba mala za ciel zamedzit' ukladaniu volnych zdrojov v centralnej
banke a podporit uvolnenie prostriedkov do ekonomiky (poskytovanie Gverov) a tym aj
ekonomicky rast. Dalsi stimul uginny od marca 2015 predstavovalo tzv. kvantitativne
uvolhovanie. Ide o nakup finanénych aktiv zo strany ECB v objeme 60 mld EUR mesacne
s cielom zvySenia objemu penaznych prostriedkov v ekonomike. ECB rozhodla koncom
roka 2015 o prediZeni kvantitativneho uvolfiovania o 6 mesiacov a to do marca 2017.
Cieflom uvedenych opatreni bolo podporit hospodarsky rast a inflaciu v eurozone. Na
druhej strane sme boli v USA svedkami opacného smerovania menovej politiky, ked
americka centralna banka (FED) po dlh§om obdobi prehodnocovania pristapila k zvySeniu
arokovych sadzieb v decembri 2015 0 0,25% na 0,50% p.a. Ukoncili sa tak dlhotrvajuce
diskusie o tom, €i americka ekonomika je dost silna na to, aby zvladla zvySenie Uverovych
nakladov.

Na dlhopisovom trhu sme boli svedkami toho, Ze vynosy boli bez jasného trendu
smerovania. Nemecké vynosy boli odolné a to aj napriek viacerym ekonomickym
problémom v eurozéne, priom vynosy periférnych tatov eurozony okrem Spanielska
zaznamenali pokles.

Akciovy trh bol po€as roka mimoriadne volatilny a vo vSeobecnosti stagnoval. Vyspelé
krajiny mierne rastli, avSak emerging markets zaznamenali klesajuci trend. Velka
pozornost bola upriamena na ropu, ktord zaznamenala vyrazny prepad. Jej hodnota ku
koncu roka predstavovala pokles takmer 50% oproti maximalnym urovniam v priebehu
roka.

VSetky uvedené skutoCnosti ovplyvnili vykonnost podielovych fondov spravovanych
spravcovskou spolo¢nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej aj ako ,VUB
AM®).



Trhovy scenar pre rok 2016

Podla zakladného scenara pre rok 2016 ofakavame v USA a v eurozOne expanziu
ekonomickej aktivity minimalne na arovni z roku 2015. Rast HDP v USA je odhadovany na
priblizne 2,5% a v eurozdéne na urovni 1,5%. Ekonomika USA by mohla tazit zo zvySujuce;j
sa domacej spotreby, ktora suvisi so zlepSujucou sa situaciou na trhu prace. Posledné
data naznacuju aj mozné prelomenie dlhoroCnej stagnacie miezd. Ekonomiky USA a
eurozony by mohli pozitivne tazit’ aj z o€akavanych nizkych cien ropy.

Problémovym bodom v roku 2016 zostavaju nadalej ekonomiky rozvijajucich sa krajin so
zameranim na Cinu. Makroekonomické data z decembra 2015 potvrdili slabost ekonomik
rozvijajucich sa krajin, preto existuju vazne obavy ohladne krehkosti ich finanénych
indikatorov. Nevyhnutnou podmienkou pre konsolidaciu ekonomického rastu na globalnej
urovni bude prave stabilizacia situacie na rozvijajucich sa trhoch. Najma Cinske autority
musia dokazat, Zze su schopné zvladnut spomalenie svojej ekonomiky. Aj ked sme v roku
2015 boli svedkami mnohych opatreni zo strany Cinskej centralnej banky, oCakava sa, Ze
Cinski predstavitelia budu nadalej vyuzivat fiSkalne a monetarne stimuly.

Monetarna politika realizovana ECB, BoJ (japonska centralna banka) a taktiez centralnymi
bankami rozvijajucich sa krajin, by mala byt charakteristickd dalSim dodavanim lacnej
likvidity na trh. Na druhej strane sa oCakava, Zze americky FED bude zvySovat urokoveé
sadzby, avSak velmi postupne.

Potencialny zdroj pozitivnej vykonnosti v roku 2016 méze byt dosiahnuty v akciach a v
rizikovejSich typoch dlhopisov. V pripade akcii sa javi geograficka preferencia pre
eurozonu a Japonsko. Ak by sa potvrdila stabilizacia rozvijajucich sa krajin, méze sa
preferencia rozsirit aj o tieto trhy. VSeobecne je v8ak oCakavana vysoka volatilita na
akciovom trhu a to aj v suvislosti s vyvojom ceny komodit najma ropy. V pripade Statnych
dlhopisov je pozitivny vyhlad na periférne krajiny eurozony.

Trh kolektivheho investovania na Slovensku
Na zaklade udajov zverejnenych Slovenskou asocidciou spravcovskych spolo¢nosti
(SASS) k 31.12.2015 predstavovala Cistda hodnota aktiv v podielovych fondoch, fondoch
intitucionalnych investorov a v riadenych portféliach sumu 7 607 mil. EUR, ¢o znamena
pokles 0 16,36% oproti koncu roka 2014. Z celkového objemu pod spravou predstavovali
otvorené podielové fondy objem 6 923 mil. EUR.

Najvyssi trhovy podiel predstavovali zmiesané fondy (33,22%), dihopisové fondy (21,39%)
a fondy kratkodobych investicii (16,24%). Stvrty najvysSi trhovy podiel zaznamenali
realitné fondy (13,13%), pri€om dalej nasledovali akciové fondy (10,52%).

Celkovy trh SR (k 31.12.2015)
13,13% 2,31%

\\Q91% 16,24%

2,28%

33,22% V 2139%
) (]

10,52%

B Fondy penaZzného trhu M Fondy kratkodobych investicif
Dlhopisové fondy M Akciové fondy

B Zmie$ané fondy Struktdrované fondy
Realitné fondy Fondy alternativnych investicii
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VUB AM Fondy (k 31.12.2015)

19,49%

7,85%
31,75%

® Fondy kratkodobych investicii
H Fondy kratkodobych investicii - VUB AM Privatny Eurovy fond
Dlhopisové fondy

B Zmiesané fondy

Zdroj : SASS; Gdaje k 31.12.2015

Nizke uUrokové sadzby v eurozéne spdsobili zaporné Cisté predaje v kategorii fondov
penazného trhu (-24 mil. EUR) a fondov kratkodobych investicii (-332 mil. EUR). VSetky
ostatné kategorie si pripisali kladné Cisté predaje. Najvacsi dopyt zo strany podielnikov
zaznamenali zmieSané fondy (695 mil. EUR). Bolo to spésobené faktom, Ze investori
hladali poCas roka dynamickejSie investicie s akciovou zloZkou a s potencialom vysSieho
vynosu. Na druhom mieste v kladnych Cistych predajoch skoncili fondy alternativnych
investicii (63 mil. EUR) a nasledne akciové fondy (52 mil. EUR). Celkové Cisté predaje
otvorenych podielovych fondov predstavovali +566 mil. EUR.

Postavenie spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na slovenskom
trhu kolektivheho investovania.

Na zaklade objemu spravovaného majetku si spravcovska spoloénost VUB AM v roku
2015 udrzala svoju poziciu na trhu a obhajila druhé miesto. Spravovany majetok sa zvysil
z pévodnych 1 324 mil. EUR (koniec roka 2014) o 15,72% na 1 532,2 mil. EUR. VUB AM
sa taktiez podarilo zvysit' si svoj trhovy podiel na 22,13%, pri€om sa zmenSil rozdiel vocCi
hlavnému konkurentovi TAM (RFI Group).

AUM AUM AUM Trhovy Trhovy
Spoloénost (mil.EUR) (mil.EUR) zmena podiel podiel Trhovy podiel
31/12/2014 | 31/12/2015 YTD 31/12/2014 | 31/12/2015 zmena YTD

TAM 2 156,77 2 052,89 -4,82% 34,51% 29,65% -4,86%
VUB AM 1324,01 1532,17 15,72% 21,19% 22,13% 0,94%
AM SLSP 1001,21 1 085,22 8,39% 16,02% 15,68% -0,34%
PP 624,67 748,10 19,76% 10,00% 10,81% 0,81%
Trh spolu 6 249,09 6 923,16 10,79% 100,00% 100,00% N/A

Zdroj : SASS; (daje k 31.12.2015



TOP 10 fondov na Slovensku - Cisty predaj 2015 Vykonnost
2015 Kategoria SASS (EUR) 3M (%) | 1Y (%)
SPORO SIP Klasik, 0.p.f. ZmieSany 121 610 009,83 -0,26% -1,42%
VUB AM - Active Bond fund Dlhopisovy 110536 103,34 1,48% 2,65%
VUB AM - Flexibilny Konzervativny fond ZmieSany 84 742 601,56

SPORO Aktivne portfélio, o.p.f. ZmieSany 75 143 444,98 0,70% -0,92%
VUB AM - Flexible Magnifica Fund ZmieSany 72 423 900,50 0,95% 0,50%
VUB AM - Active Magnifica ZmieSany 52 624 006,64 0,33% -3,83%
TAM - SmartFund Zmiesany 50 448 372,48 -1,74% -3,84%
J&T BOND EUR zmiesSany o.p.f. Alternative investments 45633 925,59 1,27% 4,83%
TAM - Alfa fond ZmieSany 43 058 740,57 -1,04% -3,93%
TAM - Dynamicky dlhopisovy fond Dlhopisovy 40899 477,71 -0,27%

Zdroj : SASS; (daje k 31.12.2015

Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

V priebehu roka nasa spolo¢nost spravovala 11 otvorenych podielovych fondov, z ktorych
jeden bol uréeny pre klientov privatneho bankovnictva VUB Banky. Medzi fondy
kratkodobych investicii patri VUB AM Fond Bankovych Vkladov (FBV) a VUB AM Privatny
Eurovy fond (PPF), pri€om prvy z nich je ureny pre retailovych klientov a druhy je uréeny
pre privatnych klientov. V kategorii dihopisovych fondov s zastipené VUB AM Eurovy
fond (EF), VUB AM Active Bond fund (ABF) a VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond
(DKG). Sest fondov je z kategérie zmieSanych fondov, pricom su uréené retailovému
segmentu. Ide o VUB AM Vyvéazeny Rastovy fond (VRF), VUB AM Konzervativne Portf6lio
(KOP), VUB AM Dynamické Portfélio (DOP), VUB AM Flexible Magnifica fund (FMG),
VUB AM Active Magnifica (AMG) a VUB AM Flexibilny Konzervativny fond (FLK).

PodrobnejSie informécie k jednotlivym podielovym fondom vratane vSetkych zakonom
stanovenych dokumentov su uvedené na www.vubam.sk

S ciefom rozSirenia produktovej ponuky zacala nasa spolo¢nost od 1. 11. 2015
s distribticiou nového fondu VUB AM Flexibilny Konzervativny fond (FLK). Pri portfélio
managemente tohto fondu sa vyuziva investi€né poradenstvo spolo€nosti Epsilon
Associati SGR a Eurizon Capital SGR. Cielom fondu je dlhodobé zhodnotenie kapitalu
flexibilnou expoziciou na rozvinuté akciové trhy v max. vySke 20% a Sirokou Skalou
dlhopisovych trhov. Ku koncu roka 2015 predstavovali Cisté predaje tohto fondu sumu 84,7
mil. EUR.

CIB Investment Fund Management Ltd. (Mad’arsko)

Rok 2015 charakterizovalo naroné prostredie, ktoré sme popisali vysSSie, z hfadiska
riadenia fondov a prevadzky spravcovskej spolo¢nosti. 321 mld. HUF v sprave spolo¢nosti
CIB Investment Fund Management Ltd. (dalej len CIBIFMCo) v podielovych fondoch k 1.
januaru 2015 sa zvysSilo na 377 mld. HUF k 31. decembru 2015.

Celkovo madarsky trh podielovych fondov taktiez odrazal trend, ktory sme sledovali v
CIBIFMCo, ked 5 353 mld. HUF v sprave majetku na zacCiatku roka vzrastlo na 5 720 mid.
HUF ku koncu decembra 2015, a zaroven trhovy podiel CIBIFMCo stupol z 5,87% na
6,59%.


http://www.vubam.sk/

spolotnost AUM AUM ST e 7T Trhovy podiel Trhovy podiel  Trhovy podiel

31/12/14 (mil.EUR) 31/12/15 (mil.EUR) 31/12/14 31/12/15 zmena YTD
CIB IFM 1 020,00 1203,4 17,98% 5,87% 6,59% 0,72%
OTP 4 170,40 3845,1 -7,80% 24,00% 21,05% -2,96%
K&H 2 760,30 3199,7 15,92% 15,89% 17,51% 1,63%
ERSTE 2 774,30 2854,0 2,87% 15,97% 15,62% -0,35%
BB GE Capital 1 399,50 1503,8 7,45% 8,05% 8,23% 0,18%
CONCORDE 1 370,00 1516,1 10,67% 7,88% 8,30% 0,41%
Raiffeisen 603,6 526,0 -12,86% 3,47% 2,88% -0,59%
AEGON 741,3 865,2 16,72% 4,27% 4,74% 0,47%
Pioneer 688,9 617,8 -10,32% 3,96% 3,38% -0,58%
MKB 609,6 686,4 12,59% 3,51% 3,76% 0,25%
Trh spolu 17 375,90 18 270,56 5,15%

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31. decembru 2015

Zaciatkom roku ponuka investi¢nych produktov pozostavala z 25 retailovych a 2 privatnych
podielovych fondov a ku koncu roka vzrastla o 12 novo otvorenych fondov a zniZzila sa o
3 retailové fondy.

V portféliach riadenych pre dobrovolné a povinné sukromné penzijné fondy a inych
intitucionalnych klientov, objem spravovaného majetku klesol z 13,3 mld. HUF na 13,03
mld. HUF. Z hladiska mixu aktiv CIBIFMCo ma velky prebytok v kategérii likvidnych fondov
a lepSie vysledky ako trh v kategorii terminovanych zaistenych fondov.

Celkovy trh Madarsko (k 31.12.2015)

B Ostatn

Likovkdndd fondy

15,16%




CIB IFM (k 31.12.2015)

Zdroj: Madarska asociacia fondov; k 31. decembru 2015

V désledku uvedenych procesov CIBIFMCo takmer naplnila plan v objeme pod spravou
v HUF, priCom vytvorila vysoky Cisty zisk vo vyske 3 mil. EUR, -12% v porovnani s planom
a -1.6% v porovnani s rokom 2014. Efektivnost CIBIFMCo zostala nadalej na vynikajucej
arovni, ked pomer nakladov k vynosom dosiahol 25,66% oproti 22,49% v roku 2014.

PBZ Invest (Chorvatsko)

V roku 2015 sa chorvétsky trh zvysil 0 122 mil. EUR (+7,18%), na ¢om sa spolo¢nost PBZ
Invest podielala 94 mil. EUR, ¢o predstavovalo 77% ro¢ného trhového rastu. PBZ Invest
dosiahla uroven 449 mil. EUR (+26,43%) ku koncu roka 2015 a stala sa najvacsou
spravcovskou spolo¢nostou v Chorvatsku v sprave majetku v UCITS fondoch v septembri.

PBZ Invest zvysSila trhovy podiel o 3,77% a tak v decembri 2015 dosiahla trhovy podiel
24,74%. Hlavni konkurenti mierne zvysili aktiva v sprave (Erste a RBA), avSak majetok
v sprave ZBI (Unicredit) sa zniZil na ro¢nej baze. VSetci traja konkurenti stratili ¢ast
trhového podielu v roku 2015. Z hladiska 2-ro€ného obdobia spolo¢nost PBZ Invest
zvysila svoj trhovy podiel o 6,42%.

spoloénost AUM AUM AUM zmena | Trhovy podiel | Trhovy podiel | Trhovy podiel
31/12/14 (mil.EUR) | 31/12/15 (mil.EUR) YTD 31/12/14 31/12/15 zmena YTD

PBZ INVEST 355,1 449,0 26,43% 20,97% 24,74% 3,77%
ZB Invest 449,5 434,4 -3,35% 26,54% 23,94% -2,60%
Erste Invest 348,8 363,7 4,27% 20,60% 20,04% -0,56%
RBA Invest 185,2 189,9 2,53% 10,93% 10,46% -0,47%
OTP Invest 81 77,7 -4,12% 4,79% 4,28% -0,51%
Intercapital AM 9,9 72,5 631,83% 0,60% 3,99% 3,39%
Hypo Invest 43,1 55,2 27,99% 2,54% 3,04% 0,50%
HPB Invest 55,7 55,2 -0,92% 3,29% 3,04% -0,25%
Others 165,1 117,6 -28,78% 9,74% 6,48% -3,26%
Trh spolu 1693,4 1815,0 7,18% 100,00% 100,00%

Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2015



Spolo¢nost spravuje 9 podielovych fondov a riadenych uctov. V désledku trhovych zmien
v juli 2015 sa spolocnost PBZ Invest rozhodla zlucit PBZ I-Stock s PBZ akciovym fondom.
Okrem toho PBZ Invest otvorila dva nové fondy - PBZ kratkodoby dlhopisovy fond
denominovany v HRK afond PBZ Flexible 30, flexibilny fond otvoreny v spolupraci s
Epsilon a Eurizon Capital.

K najlepSie predavanym fondom v roku 2015 patrili fondy PBZ Nov¢&ani (+49,5 mil. EUR),
PBZ dlhopisovy fond (+10,8 mil. EUR) a PBZ dolarovy fond (+10,6 mil. EUR). Celkovy
pocet klientov vo fondoch spolo¢nosti vzrastol o 5 359 (9,27%), na 63 184, z ktorych su
vSetci retailovi klienti a ku koncu roku 2015 predstavuju 99,5% celkového poctu klientov.

Z hladiska mixu aktiv na chorvatskom trhu ku koncu roka 2015 spolo¢nost PBZ Invest
spravovala 75,37% majetku v penaznych fondoch (+8,57% nad drovnou trhu), 9,17% v
zmieSanych fondoch, 9,07% v dlhopisovych fondoch, 6,14% v akciovom fonde a 0,32% v
inych — flexibilny fond.

Celkovy trh Chorvatsko (k 31.12.2015)

= Fondy pefiainého trhu

= Dlhopisové fondy
Zmie3ané fondy

= Akciové fondy

= Ostatné

Zdroj: Chorvatska agentura pre dohfad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2015

PBZ Invest (k 31.12.2015)

0.30%

® Fondy penaZného trhu
m Dlhopisové fondy

m Zmiesané fondy

m Akciové fondy

® Ostatné

Zdroj: Chorvatska agentura pre dohlad nad finanénymi sluzbami (HANFA — CFSSA); k 31. decembru 2015
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Z hladiska trhového hodnotenia vykonnosti produktov spolo€nost’ PBZ Invest zastavala 2.
miesto v kategorii Euro penazny trh, 2. miesto v zmieSanych fondoch, 3. miesto
v dlhopisovych fondoch, 3. miesto v akciovych fondoch a 4. miesto v kategorii HRK
penazny trh. K fondom s najlepSou vykonnostou v roku 2015 patrili PBZ Global fund
(5,11%), PBZ Conservative 10 fund (4,39%) a PBZ Equity fund (3,66%).

Spolo¢nost PBZ Invest dosiahla Cisty zisk vo vySke 6,651 mil. HRK, ¢o predstavuje lepsi
vysledok ako planovany a to z dévodu vysSich aktiv v sprave. Pomer nakladov k vynosom
opat klesol a dosiahol troven 55 % v porovnani s 60 % v roku 2014.

Hlavné ciele HUB-u pre rok 2016
e Pokracovat v spolupréaci a koordinacii spoloCnych projektov medzi spoloCnostami
HUB-u a hlavnymi distribatormi — VUB Bankou, CIB Bankou a PBZ Bankou

e Zamerat sa na kvalitu predaja hlavne formou Skoleni a workshopov pre obchodnu
siet a taktieZz zvySenou diverzifikaciou klientského portfolia

e Marketingovou a osvetovou formou dalej podporovat sporenie do fondov

e V pripade zmien na trhu operativne reagovat upravou produktovej palety

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok
2015 na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2015
Vyplata dividendy akcionarom 6 958
Pridel do Zakonného rezervného fondu 0
Pridel do nerozdeleného zisku 0

6 958

11



Prilohy

Sprava o overeni suladu vyroénej spravy s individualnou uétovnou zavierkou

Individualna uétovna zavierka asprava nezavislého auditora za rok kongiaci
31. decembra 2015
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KPMG Slovensko spol.s . o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvofakovo nabrezie 10 Fax +421(0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni siladu

vyrofnej spravy s individudlnou aé¢tovnou zavierkou podl’a § 23 ods. 5 zikona ¢. 540/2007
Z.z. o auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
as.:

Uskuto¢nili sme audit individualnej uétovnej zavierky spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,,Spolocnost™) k 31. decembru 2015, ktora je uvedena v prilohe vyrotnej
spravy. K individudlnej G¢tovnej zavierke sme 4. februara 2016 vydali spravu nezavislého
auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej individualnej Gétovnej zavierky spoloénosti VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (..Spolo¢nost™), ktora obsahuje individudlny vykaz o finanénej
situacii  k 31. decembru 2015, individualne vykazy ziskov astrat aostatnych stcasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok, ktory sa skocil 31.
decembra 2015, ako aj poznamky obsahujice sihrn vyznamnych Gc¢tovnych zasad a uctovnych

metod a dalsich vysvetlujucich informacii.

Zodpovednost statutarneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Gétovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy averny obraz v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie individudlnej uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tuto individualnu uc¢tovni zavierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi.
Podl'a tychto $tandardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, ze individualna G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a Gidajoch vykazanych v individudlnej G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku

IC0/Registration number:

QObchodny register Okresného 31 348 238

stidu Bratislava |, oddiel Sro,
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KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company vioZka ¢. 4864/8 g::jc;eo; 96!s
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member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



auditora, vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej G¢tovnej zavierke, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie individualnej u¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych kontrol i¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahrmia
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a i¢tovnych metdd a primeranosti uétovnych
odhadov uskuto¢nenych Statutarnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
individualnej G¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru individualna ictovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok,
ktory sa skonéil 31. decembra 2015 v sulade sMedzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

4. februara 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. Ing. Petra CERNAKOVA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 1120

Sprava o overeni silladu vyro¢nej spravy s individualnou uétovnou zavierkou
(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zikona o uctovnictve sme overili silad vyro¢nej spravy s individualnou uétovnou
zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyrocnej spravy je zodpovedné vedenie spolo&nosti. Nasou ulohou je
overit’ silad vyro¢nej spravy s individudlnou aétovnou zavierkou ana zéklade toho vydat
dodatok spravy auditora o stlade vyro¢nej spravy s individualnou uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychto
Standardov mame napldnovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v individualnej
actovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych suavislostiach v silade s prislusnou
individualnou Gctovnou zavierkou.

Informacie uvedené vo vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v individualne;
uctovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné udaje a informacie, ako G¢tovné informacie ziskané



z individualnej uctovnej zavierky a uctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze
vykonané overenie je dostatoc¢né a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podl'a nasho nazoru su Wctovné informacie uvedené vo vyroénej sprive vo vsetkych
vyznamnych stvislostiach v sulade s individudlnou G&tovnou zavierkou zostavenou
k 31. decembru 2015 a ktora je uvedena v prilohe vyroénej spravy.

29, februara 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Y } Zodpovedny auditor:
Ing. Petra CERNAKOVA
Licencia UDVA ¢. 1120

Auditorska spolocnost™
KPMG Slovensko spol. s . o.
Licencia SKAU ¢&. 96
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KPMG Slovensko spol. s . o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvofakoveo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej individudlnej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti VUB Asset Management,
sprav. spol, a.s. (,.Spolonost™), ktord obsahuje individudlny vykaz o finan¢nej situdcii
k 31. decembru 2015, individudlne vykazy ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pefiaznych tokov za rok, ktory sa sko¢il 31. decembra 2015, ako aj poznamky
obsahujice suhrm vyznamnych aétovnych zasad a u¢tovnych metod a d'alSich vysvetl'ujicich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej actovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade s Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie individualnej
uc¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito individudlnu G¢tovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat” audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
7e individudlna u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch
vykazanych v individualnej uétovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individualnej uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
individualnej u¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia nazoru na u¢innost” internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zdsad a Gétovnych
metod a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym orgdnom Spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie individualnej G¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre nad
nazor.

Ndazor

Podl'a nasho nazoru individualna uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2015 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Europskou tniou.

4. februara 2016

Bratislava, Slovenska republika ~

Zodpovedny auditor:
Ing. Petra CERNAKOVA
Licencia UDVA ¢. 1120

Auditorska spolo¢nost’.
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU €. 96
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Individuainy vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015

v tisicoch eur

Majetok
Pohladavky voci bankam

Finan¢ny majetok vykazovany v redlnych hodnotach

cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych spoloénostiach

Pohladavky voéi fondom
Nehmotny majetok

Zariadenie a ostatny hmotny majetok
OdloZena darnova pohladavka

Ostatny majetok

Zavazky

Splatny darnovy zavazok
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio

Zakonny rezervny fond
Ostatné fondy
Nerozdeleny zisk

Zisk bezného obdobia

w

-
o@ONO O M

11
12

Pozn.

2015 2014
2433 1191
11732 10715
2938 2938
1307 1212
118 )
46 56
480 56
53 35
19 107 16 293
429 129
1119 933
1 400 454
2948 1516
4094 4 094
38 438 38 438
819 415
(37 934) (37 934)
3784 3784
6 958 5 980
16 159 14777
19107 16 293

Poznamky na stranach 8 az 36 sU neoddelitelnou stc¢astou tejto Gctovnej zavierky.

Tato Gctovna zévierka bola schvalena predstavenstvom spoloénosti dita 4. februéra 2016.

RNDr. Ing. Marian Matu$ovié PhD.
| &len predstavenstva

MM\]

Marco Canton

¢len predstavenstva



ﬂﬂ ASSET
MANAGEMENT

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skongil 31. decembra 2015

v tisicoch eur Pozn. 2015 2014
Urokové a obdobné vynosy 15 1 3
Vynosy z poplatkov a provizii 16 15 009 10 786
Néaklady na poplatky a provizie 17 (10 672) (6 778)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 337 4008
Vynosy z dividend 5 5509 4 536
Cisty zisk z obchodovania 18 30 103
Ostatné vynosy 13 26
Naklady na zamestnancov 19 (1 393) (1 293)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (1 082) (978)
Odpisy nehmotného majetku 7 (18) (12)
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 8 (18) (13)
Prevadzkové naklady (2 511) (2 295)
Zisk pred zdanenim 7 379 6 381
Dan z prijmov 9 (421) (401)
Cisty zisk po zdaneni 6 958 5 980
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 13 5,64 4,85

Cisty zisk po zdaneni zaroven predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vo vlasthom imani za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2015

Zakonny
Zakladné Emisné rezervny Ostatné Nerozde-

v tisicoch eur imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1. januar 2014 4094 38 438 332 (37 934) 4617 9547
Pridel do rezervného

fondu - - 83 - (83) -
Transakcie s akcionarmi
Dividendy akcionarom - - - - (750) (750)
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 5980 5980
31. december 2014 4094 38 438 415 (37 934) 9764 14 777
1. januar 2015 4094 38 438 415 (37 934) 9764 14 777
Pridel do rezervného

fondu - - 404 = (404) -
Transakcie s akcionarmi
Dividendy akcionarom - - - - (5 576) (5 576)
Cisty zisk za rok

(komplexny vysledok) - - - - 6 958 6 958
31. december 2015 4094 38 438 819 (37 934) 10 742 16 159

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz o penaznych tokoch za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

v tisicoch eur Pozn. 2015 2014
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zdanenim 7379 6 381
Upravy:

Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 18 13

Odpisy nehmotného majetku 18 11

Urokové a obdobné vynosy Q) 3)

Vynosy z dividend (5 509) (4 536)

Nerealizovany zisk z obchodovania (30) (103)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 1875 1763
Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného

v realnej hodnote cez zisk alebo stratu (987) (5 744)
Zmena stavu pohladavok voci fondom (95) (278)
Zmena stavu ostatného majetku (18) )
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfakturovanych sluzieb 1132 494
Uhradena dan (545) (339)
Cisté periazné prostriedky z/(pouzité v) prevédzkovych éinnostiach 1362 (4111)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Prijaté uroky 1 3
Prijaté dividendy 5509 4 536
Nakup zariadenia a ostatného hmotného a nehmotného majetku (54) (98)
Cisté pefiazné prostriedky z investiénych &innosti 5 456 4441
Penazné toky z finanénych cinnosti
Vyplatené dividendy (5576) (750)
Cisté periazné prostriedky pouzité na financéné innosti (5576) (750)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 1242 (420)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3 1191 1611
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 3 2433 1191

Poznamky na stranach 8 az 36 su neoddelitelnou sucastou tejto UCtovnej zavierky.



- » VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
InNN ASSET Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
' MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2015

VSeobecné informacie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spolognost*), ICO 35786272, DIC 2021522690 so sidlom
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zalozena dna 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona €. 385/1999
Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon®). Do obchodného registra Bratislava 1 bola zaregistrovana dna
17. aprila 2000, vloZzka 2416/b.

Hlavnym predmetom &innosti spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajtice uétovné obdobie

Ugtovna zavierka spolognosti k 31. decembru 2014, za predchadzajlice Udtovné obdobie, bola schvalena valnym
zhromazdenim spolo¢nosti 11. marca 2015.

Podielové fondy

Spolocnost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2015 nasledovnych jedenast otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.f.%):

Nazov fondu Auditovany spoloc¢nost’'ou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
Vl;lB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.

V septembri 2015 vydala Narodna Banka Slovenska povolenie na vznik otvoreného podielového fondu VUB AM
FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f. VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Spolo¢nost za¢ala vydavat
podielové listy 1. novembra 2015.

Spolocnost vedie v tychto fondoch Uctovnictvo, majetok a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny diia 29. oktdbra 2001, pri€om vydavanie podielovych listov sa za€alo 5. novembra 2001. Fond je orientovany
na investicie do dlhovych cennych papierov a akcii (priblizne v pomere 50:50) rozvijajucich sa Statov, trhov, regiénov,
odvetvi a spolo€nosti so zvySenou orientaciou na trhy Strednej a Vychodnej Eurdpy. Investicie fondu su zamerané
najma na likvidné cenné papiere, ktoré prinasaju nadpriemerny vynos, alebo maju vysoky potencial rastu ceny.



- » VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
NN ASSET Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
‘ MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2015

VSeobecné informacie (pokrac¢ovanie)

VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny dia
29. oktébra 2001, priCom vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je investovat
zhromazdené penazné prostriedky najma do cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach.
V majetku podielového fondu sa m6zu nachadzat aj finanéné derivaty.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zaloZzeny dna 22. augusta 2003, pri€om vydavanie podielovych listov sa za€alo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené penazné prostriedky v sulade so zadkonom najma do dlhovych cennych
papierov denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, LTL, LVL, HRK, BGN, RON, TRY a ostatnych narodnych
menach, predovSetkym krajin konvergujucich do Eurdpskej menovej Unie, a financnych derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozeny 17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa za€alo 9. februara 2006. Zameranim investi¢nej
stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu,
dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahranici, akcii vydanych tuzemskymi alebo
zahrani¢nymi obchodnymi spolo€nostami v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i, podielovych listov inych otvorenych
podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov
kolektivneho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou a finanénych derivatov.

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska udeleného rozhodnutim €. ODT-2095/2015-3 zo
dnia 23. marca 2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost' dita 23. marca 2015 bol do podieloveho fondu k 30. aprilu 2015
zltu€eny Standardny podielovy fond VUB AM CP ZAISTENY FOND I., otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol zaloZeny
17. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 9. februara 2006. Zameranim investi¢nej stratégie
podielového fondu je investovat najma do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov
eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych
listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou a eurépskych fondov spravovanych
spravcovskymi spolo€nostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych cennych papierov
vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranici, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny
diia 12. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa zaCalo 23. septembra 2008. Jeho zameranim je
investovat najmad do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach.
V majetku podielového fondu sa m6zu nachadzat aj finan¢né derivaty.

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZeny dfia 19. marca 2012, priCom vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. aprila 2012. Od novembra 2014 sa
fond stal Specialnym fondom cennych papierov, ktory je orientovany na investicie do beznych a terminovanych vkladov
vo V&eobecnej Gverovej banke, a.s (,VUB banka“) a inych slovenskych bank, podielovych listov fondov kratkodobych
investicii spravovanych spolo&nostou, nastrojov pefiazného trhu, dlhopisov vydanych predovéetkym VUB bankou a
dlihopisov inych slovenskych bonitnych bank.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia
5. januara 2013. Vznikol premenovanim z fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30.
Fond sa zameriava na tri hlavné kategorie: dlhové cenné papiere (Statne dlhopisy EMU), akcie (eurdpske, USA,
rozvijajuce sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kategérii aktiv je tvorena investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpefovacich kontraktov v cudzich menach. Cielom je
maximalizovat’ vykonnost’ so strednou mierou rizika v investi€nom horizonte najmenej 4 rokov.

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZeny diia
7. oktébra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zaCalo 31. oktdébra 2013. Fond je orientovany na investicie
najma do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahraniénych spravcovskych spolo¢nosti. V ramci svojej
investiCnej stratégie sa zameriava predovSetkym na dlhopisové investicie prinaSajuce nadpriemerné zhodnotenie v
danej triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie déraz na najlepSi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia
nezavislymi ratingovymi agentdrami ako najlepSie vo svojej kategorii.
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VSeobecné informacie (pokrac¢ovanie)

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZzeny dna 8. jula 2014, priCom vydavanie podielovych listov sa za€alo 1. augusta 2014. Fond je orientovany na
investicie najma do dlhovych cennych papierov krajin EMU, podielovych listov podielovych fondov akciového,
komoditného alebo zmieSaného typu a nastrojov pefiazného trhu. Priblizne 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych,
t.j. Struktira majetku sa dynamicky meni na zaklade aktualneho vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii
zameranych na akciové trhy nemoze prekrocit 50% hodnoty majetku podielového fondu a v pripade komoditnych
investicii neméze prekrocit 20% hodnoty majetku fondu. Ciefom je maximalizovat vykonnost v strednej rizikovej
kategorii, s investicnym horizontom najmenej 5 rokov.

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
bol zaloZeny dnia 23. septembra 2015, priCom vydavanie podielovych listov sa za€alo 1. novembra 2015. Fond
je orientovany na investicie najmd do podielovych listov podielovych fondov akciového, dlhopisového alebo
zmieSaného typu a nastrojov pefiazného trhu. Vacsina majetku vo fonde je aktivne riadena, t.j. Struktira majetku sa
dynamicky meni na zaklade aktualneho a ofakavaného vyvoja na finanénych trhoch. Podiel investicii zameranych
na akciové trhy neméze prekroéit 22% hodnoty majetku podielového fondu.

Depozitar

Depozitarom spolocnosti je VSeobecna uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1, 829
90 Bratislava.

Predstavenstvo spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

31. december 2015 31. december 2014
Predseda: Massimo Torchiana Massimo Torchiana
Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
(od 1. maja 2015) Alberto Castelli
Alberto Castelli (do 30. aprila 2015) Emiliano Laruccia
Emiliano Laruccia Claudio Marco Malinverno
Claudio Marco Malinverno RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.

Marco Canton (od 1. maja 2015)

Predstavenstvo spolo¢nosti méze navrhnut akcionarom spolo¢nosti pozmenit’ uétovnu zavierku do jej schvalenia
Valnym zhromazdenim. Podla § 16 ods. 9 - 11 zakona o uUctovnictve, uzavreté uctovné knihy nemozno po schvaleni
uctovnej zavierky valnym zhromazdenim otvarat; ak vSak po schvaleni ultovnej zavierky manazment zisti, ze
porovnatelné uUdaje nie su v zhode s informaciami z bezného Uétovného obdobia, zakon o Uétovnictve povoluje
spolo€nostiam pozmenit porovnatelné udaje v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa relevantné udalosti zistili.

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

31. december 2015 31. december 2014
Predseda: Prof. Daniel Gros Prof. Daniel Gros
Clenovia: Prof. Giorgio di Giorgio Prof. Giorgio di Giorgio
Massimo Mazzini Massimo Mazzini
Alexander Resch Alexander Resch
Dinko Lugi¢ Dinko Lugi¢
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VSeobecné informacie (pokrac¢ovanie)
Struktura skupiny

Spolognost VUB Asset Management sa stala v ramci projektu racionalizacie existujlcich holdingov novym centrom
skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A (,ISP“) pre spravu aktiv vo vychodnej Eurdpe. Zriadenie centra je vysledkom
strategickej spoluprace spolo¢nosti Eurizon Capital a divizie Medzinarodnych dcérskych bank ISP. Spolo¢nost prebrala
ulohu subholdingu, ktory zastreSuje madarsku spolo¢nost’ CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. a chorvatsku spolo¢nost
PBZ Invest d.o.o.

Priamou materskou spolo&nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je Eurizon Capital S.A., &len skupiny
ISP, so sidlom 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

Spolo¢nost je su€astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Eurizon Capital S.A. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Piazza San Carlo 156, 10 121
Luxembourg Turin, Taliansko

Spolognost' aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovanu uctovnu zavierku a konsolidovanu vyro€nu spravu v
sulade s § 22 ods. 8 zakona o Uctovnictve: Jej hlavna materska spolocnost’ Intesa Sanpaolo S.p.A, viastni viac ako 90 %
podiel v spolo¢nosti a zostavuje svoju konsolidovanu uétovnu zavierku podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou. Do
tejto konsolidovanej uctovnej zavierky sa zahifia spolocnost a vSetky jej dcérske spolo€nosti.

Prehlad pouzitych ué¢tovnych metéd
2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky

Individualna u¢tovna zavierka (,uctovna zavierka“) spolo¢nosti k 31. decembru 2015 bola zostavena ako riadna uctovna
zavierka podla § 17 ods. 6 zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve za uctovné obdobie od 1. januara 2015 do
31. decembra 2015 a bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (,|IFRS*)
vydanymi Vyborom pre medzinarodné uctovné Standardy (,|JASB*) a v sulade s interpretaciami schvalenymi Komisiou
pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC®), schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie v zmysle
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurdpskej unie.

Individualna uctovna =zavierka za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2014, bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou uniou (,EU“) a odsuhlasena na
zverejnenie Predstavenstvom dnia 20. februara 2015.

Ugtovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spolo¢nosti a podla zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaného v redlnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
realnu hodnotu.

Zostatky v tejto UCtovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€"), ktora je funkénou menou spolo¢nosti, a zaokruhlené
na najblizSie tisice, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
2.2 Délezité uctovné posudenia a odhady

Pri priprave uctovnej zavierky prijima vedenie spolo¢nosti posudenia a vypracuva odhady, aby ur€ilo sumy vykazané
v uctovnej zavierke. Medzi najdblezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady pouzivaju, patri odhad realnej
hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o finanénej situacii
nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto Ucely rézne ocefovacie techniky vratane pouzitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to vSak
neda zrealizovat, vyzaduje sa pri stanoveni realnych hodnét uplatnit’ ur€ity stupen usudku.

Informacie o najdélezitejSich posudeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na
zostatky vykézané v uctovnej zavierke su v bodoch poznamok 21 a 23.
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Prehlad pouzitych uétovnych metéd (pokracovanie)
Stanovenie kontroly nad investiciami

Manazment aplikuje Usudok pri posudeni, ¢i indikatory stanovené v bode 2.11 poznamok ukazuju, €i spolo¢nost ma
kontrolu nad podielovym fondom. Spolo¢nost vystupuje ako spravca jedenastich otvorenych podielovych fondov.
Posudenie, ¢€i spolo¢nost kontroluje fond je zalozené na zhodnoteni celkového ekonomického zaujmu spoloénosti vo
fonde (pozostavajuceho z podielu a o€akavanych spravcovskych poplatkov) a prava investora zmenit’ spravcu fondu.

Spolognost prijala zaver, Ze vystupuje ako agent pre investorov a na zaklade toho fondy nekonsoliduje. Dalsie
informacie tykajuce sa majetku fondov v sprave su uvedené v bode 25 poznamok.

2.3 Zmeny v uctovnych zasadach

Uétovné pravidla a metddy boli pouzité konzistentne v oboch Ggtovnych obdobiach vykazanych v tejto tétovnej
zavierke.

Standardy a interpretacie tykajlice sa éinnosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli G&innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo&nost o&akava uréity vplyv na
zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v €ase ich buducej aplikacie. Spolo€nost planuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich ucinnosti.

Doplnenia k IAS 1
Uginné pre udtovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2016 alebo neskér. Skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 1 obsahuju nasledovnych pat vylepSeni, ktoré su Uzko zamerané na poziadavky zverejfiovania, ktoré
su obsiahnuté v Standarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, ze:

¢ Nevyznamné informacie mézu odvadzat’ pozornost od uzitoénych informacii.

e Vyznamnost sa uplatiiuje na celu uctovnu zavierku.

e Vyznamnost sa uplatiiuje na kazdu poziadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane uctovnych metdd a uétovnych zasad) boli doplnené nasledovne:
e Odstrafiuju sa z IAS 1 formulacie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach Gétovnej zavierky,
e Objasriuje sa, Ze spolo¢nosti maju flexibilitu v tom, kde v Uctovnej zavierke zverejnia svoje Uctovné metddy a
uctovné zasady.

Spolo¢nost neoCakava, Zze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky spolo¢nosti pri ich
prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 19: Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans: Employee
Contributions)

Uginné pre udtovné obdobia, ktoré zadinaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena

Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkamil, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov
alebo od tretich stran a ktoré spifiaju urité kritéria, konkrétne, Ze su:

e uvedené vo formalnych podmienkach program

e vztahuju sa k sluzbe, a

e nezavislé od rokov poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked' su tieto kritéria splnené, spolo€nost ich mdze (ale nemusi) vykazat ako znizenie nakladov na sluzby v tom obdobi,
v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Spolo€nost’ neoCakava, Ze doplnenia budu mat vplyv na jej uctovnu zavierku, kedZze nema Zziadne programy so
stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

1 Programy so stanovenymi pozitkami po ukonéeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alebo iné dihodobé
zamestnanecké programy so stanovenymi pozitkami (other long-term employee benefit plans)
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Prehlad pouzitych uétovnych metéd (pokrac¢ovanie)
Doplnenia k IAS 27: Metoéda vlastného imania v separatnej uctovnej zavierke.

Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2016 alebo neskér a majd sa aplikovat retrospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 27 dovoluju, aby spolo€nost’ pouzila metédu viastného imania v separatnej uctovnej zavierke pri
uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch.

Spolo¢nost neocakava, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii, pretoze
planuje pokracovat' v ocefiovani svojich investicii v dcérskych, pridruzenych alebo spolo€nych podnikoch obstaravacou
cenou.

Roc¢né vylepSenia IFRS

VylepSenia prinasaju 10 doplneni 10 Standardov a nadvéazujuce doplnenia k dal$im Standardom a interpretaciam. Tieto
doplnenia su aplikovatelné na uc¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. februara 2015 alebo neskér, pricom skorsia aplikacia
je dovolena. Spolo¢nost neotakava, Ze tieto doplnenia budd mat vyznamny vplyv na jej Uctovnu zavierku.

2.4 Transakcie v cudzej mene a prepocet cudzej meny

Transakcie vcudzej mene sa prepocCitavaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym dfiu predchadzajicemu dnu uskutoénenia ucétovného
pripadu alebo v iny denf, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Ku dnfu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitaju na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym
kurzom ku koncu roka sa Gétuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sudasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty
zisk z obchodovania®“.

2.5 Finanéné nastroje — datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v éasovom
ramci ur€enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od uUcelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo z&vazok obstarany a od ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny realnou hodnotou.

2.7 Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. Cast finanéného majetku alebo Cast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje,
ked:

e vyprSia prava ziskat pefiazné toky z prisluSného majetku, alebo

e spoloCnost previedla prava na pefiazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit' celu vySku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements®), alebo

e (@) spoloCnost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajuce z prisluSného majetku, alebo spolo¢nost
nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vSak
kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,pass-through“ dohodu,
pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo Uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla
kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujicej angazovanosti
spolo¢nosti. Pokra€ujuca angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z pévodne;j
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vySkou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od spolo&nosti vyzadovat.

13



- » VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
InNN ASSET Poznamky k individualnej uétovnej zavierke
' MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2015

Prehlad pouzitych uétovnych metéd (pokrac¢ovanie)

(ii) Finanéné zavézky

Financny zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zrudena alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritefa za vyrazne odliSnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pédvodny zavazok a potom sa

zauctuje novy zavazok a rozdiel v prisluSnych uctovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

Ak spolocnost vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ubytku danych investicii sa uctuje na baze
vazeneho aritmetického priemeru.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Financny majetok a finanéné zavazky su vzajomne zapocitavané a vo vykaze o finan¢nej situacii sa vykazuje Cista
hodnota, len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zaroven
vysporiadanie zavazku. Toto zvyCajne neplati v pripade ramcovych dohdd o vzajomnom zapogitani a suvisiaci majetok
a zavazky su vo vykaze prezentované v brutto hodnote.

2.9 Pohradavky voci bankam

Pohfadavky voCi bankam tvoria pohfadavky z beznych uc¢tov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankém.

Pohfadavky voci bankam su po prvotnom zauctovani v realnej hodnote nasledne vykazované v amortizovanej hodnote
s pouzitim efektivnej rokovej miery, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo
rozliSeny urok.

Opravna polozZka sa Uctuje vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohladavky.
2.10 Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu
Finan€ny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu tvoria cenné papiere ur€ené na obchodovanie.

Cenné papiere urc¢ené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drzany na ucely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni oceriuje
realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota
sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked koétované trhové ceny nie
su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom pouzitim sucasnej hodnoty buducich pefnaznych tokov. Pri pouziti
tychto metéd su zohladnené aktualne drovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto finanéného majetku.

Spolo¢nost monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suc€asti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z obchodovania®
suvztazne s prisluSnymi u¢tami cennych papierov.

Pri finanénom majetku vykazovanom v realnej hodnote cez zisk alebo stratu spolo€nost ku koncu kazdého obdobia
posudzuje, €i existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty investicie alebo skupiny investicii.

2.11 Investicie v dcérskych spolo€nostiach

Dcérske spolo¢nosti su investicie kontrolované spolo¢nostou. Spolo¢nost’ ,kontroluje’ investicie, ak je vystavena alebo
ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou.
Spolo¢nost prehodnocuje, ¢i ma kontrolu, ak nastand zmeny v jednom alebo viacerych elementoch kontroly. Toto
zahffa aj okolnost, ked ochranné prava sa stani vyznamnymi a vedu k tomu, Ze spolo¢nost nadobudne kontrolu nad
investiciou.

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach su vykdzané v obstaravacej cene platnej v skupine ISP zniZzenej o opravné
polozky. Opravna polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.
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Model diskontovania dividend

ManazZzment spoloCnosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu

pravdepodobne vyplatené ich spoloénostami po¢as obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypocita su¢asna hodnota

tychto pefiaznych tokov diskontovanim pomocou urokovej miery, ktora bola vypoc¢itana modelom CAPM (Capital

Assets Pricing Model). Pefiazné toky po skonceni patrocného obdobia su vypocitané ako si€asna hodnota perpetuity

s urcitym oCakavanym tempom rastu stanovenym Specificky pre slovensky trh na drovni skupiny Intesa Sanpaolo.
2.12 Pohradavky

Pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi platbami. Nie su kétované na
aktivnom trhu a spoloénost ich neplanuje predat hned ani v blizkej dobe.

Pohladavky sa prvotne zauctuju v realnej hodnote a po prvotnom zauctovani sa nasledne vykazuju v amortizovanej
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

2.13 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania
Odpisy nehmotného majetku sa pocitaju pomocou metédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Doby odpisov
nehmotného majetku su nasledovné:

Pocet rokov

Softvér 7

Odpisové metddy, doby zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

2.14 Zariadenie a ostatny hmotny majetok
Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa uUctuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, poStovné
alebo proviziu. Su¢astou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri ktorej nema spolo¢nost narok na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo ucinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrzbou a opravou majetku sa uctuju ako naklady
beZného uctovného roka.

Plan odpisovania

Vyska odpisov sa pocita pomocou metddy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej doby pouzivania zariadenia a ostatného majetku pre ucely odpisovania:
Pocet rokov
Zariadenie

Inventar 4—
Ostatny hmotny majetok 4-

oo N

Odpisové metoddy, doby zZivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.
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2.15 Zavazky

Zavazky sa po prvotnom zauctovani v realnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

2.16 Rezervy

Rezerva je zavazok s neurCitym Casovym vymedzenim, alebo vySkou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia
nasledujucich kritérii:

e existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

e je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyziada si Ubytok pefiaznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech;

e je mozné vykonat primerane spofahlivy odhad plneni.

2.17 Uétovanie vynosov a nakladov

Spolocnost uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne suvisia, t. j. bez ohladu
na to, kedy prichadza k penaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su€asti komplexného vysledku vykazuju pouzitim
efektivnej Urokovej miery Uro¢eného majetku alebo zavazku. Vynosové a nakladové uUroky sa ¢asovo rozliSuju
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suasti komplexného vysledku. Vynosové uroky a naklady zahffaju uroky
Z kuponov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou
cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.18 Poplatky a provizie

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finanénych sluzbach poskytovanych spravcovskou spolo€nostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa ¢asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia. Odplata spravcovskej
spolo¢nosti je zuctovana na ucéte ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

Naklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaju najma v suvislosti s distribuciou otvorenych podielovych fondov na
zéklade zmliv s VUB bankou. Naklady na poplatky a provizie sa &asovo rozliuji do obdobia, s ktorym vecne a asovo
suvisia a vykazuju sa v riadku ,Naklady na poplatky a provizie“ vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

2.19 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnych su¢asti komplexného vysledku k datumu, ked su
dividendy deklarované.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia véetky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku
a finanénych zavazkov vratane cennych papierov. Taktiez zahffia vysledok transakcii v cudzich menach.

2.21 Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpec€enie v nezamestnanosti
vo vySke zakonnych sadzieb platnych v u¢tovnom roku, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuc¢tované prislusné mzdy. Spolo€nost sa zucastriuje
na dopinkovom déchodkovom poisteni zamestnancov.

2.22 Dan z prijmov

Dan z prijmov zahffa splatnu dafi z prijmov a odlozenu dan z prijmov.
Splatna dan z prijmov predstavuje o€akavany darfiovy zavazok zo zdanitelného prijmu za rok, za pouzitia dafiovych

sadzieb uzakonenych alebo v podstate uzédkonenych na konci u¢tovného obdobia, vratane akejkolvek upravy
dafiového zavazku z minulych rokov.
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Odlozena dari z prijmu sa vykazuje pouzitim stvahovej metédy pri vSetkych do¢asnych rozdieloch medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich dafnovou zakladiou. Odlozena darfi je vypocitana s pouzitim darnovych sadzieb,
ktorych platnost sa o€akava v obdobi, v kiorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavazok vyrovna a to na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku koncu vykazovaného obdobia.
OdloZené dafoveé pohfadavky sa vykazuju v takej vyske, aby ich bolo mozné odpocitat od zdanitelného zisku, ktory
bude k dispozicii v budicom obdobi. U¢tovna hodnota odloZzenych danovych pohlfadavok sa preveruje ku diu, ku
ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka a zniZuje sa, ak nie je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty dostato¢ne vysoky
zdanitelny zisk, aby bolo mozné vyuZit' vSetky alebo ¢ast odloZenych danovych pohladavok.
Spoloc¢nost je tiez platitelom nepriamych dani, ktoré su sucastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov”.

2.23 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.24 Peniaze a penazné ekvivalenty
Pre ucely vykazu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky vo i
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace.
Pohladavky voc¢i bankam

Struktura zostatkov na bankovych uétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

v tisicoch eur 2015 2014
Bezné ucty 22 26
Terminované vklady 2411 1165

2433 1191

Spolo¢nost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v eurach u svojho depozitara vo VSeobecnej Uverovej banke, a.s.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Casovo )
rozliSeny Urokova
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
VSeobecna uverova banka, a.s. EUR 2411 - 2411 0,05% 4.1.2016
2411 - 2411

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Casovo )
rozlisSeny Urokova
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
Banka
VSeobecna uverova banka, a.s. EUR 1165 - 1165 0,10% 2.1.2015
1165 - 1165
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Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktura finanéného majetku oceneného v redinej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2015 a 31. decembru
2014 je nasledovna:

v tisicoch eur 2015 2014

Cenné papiere ur€ené na obchodovanie 11732 10 715

K 31. decembru 2015 spolo¢nost’ vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene / ks hodnota

Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 170 571 368 6 007 0,036754 6 269
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,

o0.p.f. VUB Asset Management, sprav.

spol., a.s. EUR 53511 148 5 450 0,102081 5 463

11 457 11732

K 31. decembru 2014 spolo€nost vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v redlnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocet ks vaciacena v mene/ks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 143 343
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 444 5 007 0,036661 5255
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV,
o0.p.f. VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. EUR 53511 148 5 450 0,102029 5 460
10 457 10 715

Finanény majetok oceneny v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty
v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb.

Investicie v dcérskych spoloénostiach

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2015 2014
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 2278 2278
PBZ Invest d.o.o. 100 660 660

2938 2938

Spoloc¢nost PBZ Invest d.0.0. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvatska republika. Spolo¢nost
CIB Befektetési Alapkezelo Zrt. ma sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko. Obidve spolo¢nosti
su spravcovskymi spolo¢nostami.

Ugtovna jednotka nie je neobmedzene rugiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.
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Investicie v dcérskych spolo¢nostiach (pokracovanie)

Vynosy z dividend z investicii v dcérskych spolo¢nostiach boli nasledovné:

v tisicoch eur 2015 2014
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 4119 4 536
PBZ Invest d.o.o. 1390 -
5509 4536
Pohladavky voéi fondom
Struktura pohladavok vogi fondom k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovna:
v tisicoch eur 2015 2014
VQB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f. 205 236
VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f. 200 -
VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f. 172 69
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

(pévodne VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30) 160 115
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 144 158
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 116 150
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f. 85 59
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. 78 95
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 64 77
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 60 66
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 23 20
VUB AM CP ZAISTENY FOND 1., o.p.f. - 167

1 307 1212
Nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2015:
Ostatny
nehmotny
v tisicoch eur Softvér majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2015 654 3 21 678
Prirastky - - 46 46
Ubytky - (2) - )
Transfery 67 - (67) -
31. december 2015 721 1 - 722
Opravky
1. januar 2015 (585) (3) - (588)
Odpisy nehmotného majetku za rok (18) - - (18)
Ubytky - 2 - 2
31. december 2015 (603) (1) - (604)
Uétovna hodnota
1. januar 2015 69 - 21 90
31. december 2015 118 - - 118
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Nehmotny majetok (pokracovanie)

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2014:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2014

Opravky

1. januar 2014

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2014

Uétovna hodnota

1. januar 2014

31. december 2014

nnnN MANAGEMENT

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
603 3 11 617
- - 61 61
51 - (51) -
654 3 21 678
(574) (3) - (577)
(11) - - (11)
(585) 3) - (588)
29 - 11 40
69 - 21 90

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouziva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov ariadenia rizika. Odhadovana doba Zivotnosti je v sulade
s odpisovym planom spolo€nosti (7 rokov). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne
vykonavaju technické zhodnotenia, ¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru predizuje.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 567 tisic € (k 31. decembru 2014:

553 tisic €).
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2015:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Ostatny
hmotny
v tisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2015 161 3 5 9 178
Prirastky - 8 8
Ubytky (49) - - = (49)
Transfery 17 - - 17) -
31. december 2015 129 3 5 - 137
Opravky
1. januar 2015 (115) ) (5) - (122)
Odpisy hmotného majetku
~zarok (18) - - - (18)
Ubytky 49 - - - 49
31. december 2015 (84) (2 (5) - (91)
Uétovna hodnota
1. januar 2015 46 1 - 9 56
31. december 2015 45 1 - - 46
Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2014:
Ostatny
hmotny
v tisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2014 124 3 5 9 141
Prirastky - - 37 37
Ubytky - - - - -
Transfery 37 - - (37) -
31. december 2014 161 3 5 9 178
Opravky
1. januar 2014 (102) 2 (5) - (109)
Odpisy hmotného majetku
~zarok (13) - - - (13)
Ubytky - - - - -
31. december 2014 (115) (2) (5) - (122)
Uétovna hodnota
1. januar 2014 22 1 - 9 32
31. december 2014 46 1 - 9 56

K 31. decembru 2015 ani k 31.decembru 2014 nebol vyradeny ziadny hmotny majetok.
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokracovanie)

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 51 tisic € (k 31. decembru 2014:
95 tisic €).

Poistny program spolo¢nosti pokryva vSetky Standardné rizika suvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,
vlamanie, zZivelné pohromy, vandalizmus a iné Skody).

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 nepouzila spolo¢nost na zabezpecenie transakcii s protistranami Ziadne
stroje, pristroje a zariadenia.
Dan z prijmov

Efektivna sadzba dane z prijmov sa liSi od Statutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2015 a 2014. Odsuhlasenie
zisku spolo¢nosti pred zdanenim s vysSkou skutonej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

v tisicoch eur 2015 2014
Dan Dan
s pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Zaklad sadzby Zaklad sadzby
dane (22 %) dane (22 %)
Zisk pred zdanenim 7379 (1 623) 6 381 (1 404)

Darnovy vplyv nakladov, ktoré nie su
odpocitatelné pri ur€eni zdanitefného zisku

Dariovy naklad po zaplateni 1855 (408) - -
Tvorba rezerv na odmeny 268 (59) 255 (56)
Tvorba rezerv na nevyf. dodavky 50 (11) - -
Naklady na reprezentaciu 23 5) 9 2)
Ostatné 35 (8) 36 8

2231 (491) 300 (66)

Darovy vplyv vynosov, ktoré su odpocitatefné
pri uréovani zdanitelného zisku

Prijaté dividendy (5 524) 1215 (4 591) 1010
PouZzitie rezervy na odmeny (224) 49 (30) 7
Rozpustenie rezerv na odmeny (23) 5 (151) 33
PouZzitie rezervy na sutaze - - (11) 2
Ostatné 1) - 3 1
(5772) 1269 (4 786) 1053

Splatna dan z prijmov 3 838 (845) 1895 (417)
Odlozena dari z prijmov 22 % 424 16
Dan z prijmov (421) (401)
Efektivna danova sadzba 571 % 6,28 %
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9. Dan z prijmov (pokrac¢ovanie)

Odlozena dan z prijmov

MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2015

Spolo¢nost' v roku 2015 a 2014 uctovala o odloZenej dani pri zdanitefnych doCasnych rozdieloch medzi u¢tovnou

hodnotou majetku a u¢tovnou hodnotou zavézkov vykazovanou v suvahe a ich dafiovou zakladriou.

OdloZzena dan z prijmov k 31. decembru 2015 sa pocita z doCasnych rozdielov pouzitim darnovej sadzby 22 %

nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2015 (strata) 2014
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 480 424 56
Odlozena dariova pohladavka 480 424 56
Odlozena dan z prijmov k 31. decembru 2014 sa pocita z do¢asnych rozdielov pouzitim dafovej sadzby 22 %
nasledovne:
Zisk/
v tisicoch eur 2014 (strata) 2013
Ostatné zavazky — dafiovy naklad po zaplateni 56 16 40
Odlozena danova pohladavka 56 16 40
10. Ostatny majetok
Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovna:
v tisicoch eur 2015 2014
Ostatné pohladavky a preddavky 25 35
Ostatny majetok 28 -
53 35

Z celkového uhrnu pohladavok spolocnost neeviduje ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spolo¢nost

k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 netvorila Ziadne opravné polozky k pohlfadavkam.
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Nevyfakturované sluzby

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Struktura nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

v tisicoch eur

VUB - spravcovsky poplatok

VUB — poplatky za predaj

VUB - ostatné

Generali - spravcovsky poplatok

ISP - ostatné

Audit

Eurizon - provizia zo spravcovského poplatku
Epsilon - provizia zo spravcovského poplatku
Eurizon - ostatné

Sutaze

Eurizon — zmluva o Urovni sluzieb

Eurizon — licenéna zmluva

Iné

Ostatné zavazky

Struktura ostatnych zavézkov k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

v tisicoch eur

VUB, a.s. - poplatky

Ro¢né odmeny

ISP S.p.A.

Zavazky voci zamestnancom
Eurizon SGR S.p.A.

Zavazky zo socialneho zabezpecenia
Nevyc&erpané dovolenky

Ostatné priame a nepriame dane
Odmena pre dozornu radu
Socialny fond

VUB Leasing

Ostatné zavazky

2015 2014
618 500
283 195

65 61
36 79
30 9
16 16
13 5
11 6
8 17
7 11
5 4
2 2
25 28

1119 933

2015 2014
856 32
254 210

79 -
39 38
34 3
29 23
27 29
24 18
23 45
11 11
4 5
20 40
1400 454

Z celkovej sumy ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014

spolo¢nost neeviduje ziadne zavazky po lehote splatnosti.

Pohyby v zavazkoch Socialneho fondu boli nasledovné:

v tisicoch eur

Socialny fond

v tisicoch eur

Socialny fond

1jan.
2015

11

1jan.
2014

11

31 dec.

Tvorba Pouzitie 2015
8 (8) 11

31 dec.

Tvorba Pouzitie 2014
8 (8) 11

24



13.

» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

NN ASSET Poznamky k individualnej uétovnej zavierke

MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2015

Vlastné imanie
Pohyby na uétoch viastného imania su uvedené vo Vykaze zmien vo vlasthom imani.
Zakladné imanie

Struktira akcionarov spoloénosti je nasledovna:

2015 2014
Eurizon Capital S.A. 50,1 % 50,1 %
VSeobecna uverova banka, a.s. 40,6 % 40,6 %
Privredna Banka Zagreb d.d. 9,3 % 9,3 %
Spolu 100,0 % 100,0 %

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 vo vySke 4 094 tisic € pozostavalo z 1 233
kusov akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €. Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy
vtedy, ak su vyhlasené a disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na akciu. VSetky akcie boli
k 31. decembru 2015, resp. 2014 schvalené, upisané a zaplatené.

Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

v tisicoch eur 2015 2014
Cisty zisk po zdaneni 6 958 5980
Pocet akcii 1233 1233
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 5,64 4,85

Emisné azio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akcii v roku 2013 boli nepenazné vklady v spolo¢nostiach PBZ Invest d.o.0. ako vklad
akcionara Privredna Banka Zagreb d.d. a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. ako vklad akcionara Eurizon Capital S.A..
Realna hodnota uvedenych spolo¢nosti bola alokovana medzi zakladné imanie vo vyske 2 434 tisic € a emisné azio
vo vySke 38 438 tisic €.

Nakolko uvedena transakcia je transakciou pod spolo¢nou kontrolou (,common control transaction®), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v pdvodnych materskych spolocnostiach pred uskutonenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vyske 37 934 tisic € je vykazana v polozke Ostatné fondy.

Zakonny rezervny fond

Podfa slovenského Obchodného zakonnika su vSetky spolo€nosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na krytie
budlcej moZnej nepriaznivej finanénej situacie. Spoloénost je povinna dopifiat zakonny rezervny fond kaZdy rok
Ciastkou najmenej 10 % zo zisku za uctovné obdobie az do vysky 20 % jej zakladného imania. K 31. decembru 2015
bola vySka zakonného rezervného fondu 819 tisic €, €o predstavovalo 20 % zakladného imania spolo¢nosti
(k 31. decembru 2014 bola vySka zakonného rezervného fondu 415 tisic €, €o predstavovalo 10 % zakladného imania
spolo¢nosti).

Rozdelenie zisku

Dfa 11. marca 2015 sa konalo Valné zhromazdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., na ktorom akcionari
spolo¢nosti odsuhlasili rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2014 nasledovne:

v tisicoch eur 2014
Vyplata dividendy 5576
Pridel do Zakonného rezervného fondu 404

5980
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nAn MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2015

Vlastné imanie (pokracovanie)
Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2015 na valnom
zhromazdeni:

v tisicoch eur 2015
Vyplata dividendy akcionarom 6 958
6 958

Podstvahové zavazky

V ramci svojej beZnej €innosti spoloénost uzatvara zmluvy o operativhom lizingu priestorov a dopravnych prostriedkov
pre zamestnancov. K 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 bola celkova vySka buducich platieb vyplyvajuca
z neodvolatelnych zmluv o operativnom lizingu nasledovné:

v tisicoch eur 2015 2014
Do 1 roka 78 102
1 az 5 rokov 43 60

121 162

Urokové a obdobné vynosy

Struktura gistych Grokovych vynosov:

v tisicoch eur 2015 2014
Uroky z vkladov 1 3
1 3
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

17.

18.

Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

2015 2014
Poplatky
za
Poplatky predaj Ostatné
za podiel.  Vystupné poplatky
v tisicoch eur spravu listov poplatky a provizie Celkom Celkom
Active Bond Fund, o.p.f. 1912 1333 88 93 3426 1467
Active Magnifica, o.p.f.

(pbvodne Priv. portfdlio -

Mix 30, o0.p.f.) 1347 686 27 52 2112 1623
Flexible Magnifica fund, o.p.f. 1192 801 25 - 2018 240
Konzervat. portfélio, o.p.f. 1578 199 109 - 1 886 1778
Fond bankovych vkladov o.p.f 1388 - - - 1388 1777
Eurovy fond, o.p.f. 945 70 17 - 1032 1102
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f. 813 24 23 - 860 909
Dynamickeé portfolio, o.p.f. 645 175 20 - 840 625
Dlhopisovy konverg. fond, o.p.f. 690 49 27 - 766 784
Flexibilny konzervativny fond, o.p.f 65 287 1 - 353 -
Privatny eurovy fond, o.p.f. 241 - - - 241 206
CP zaisteny fond I., o.p.f. 61 - - - 61 248
Ostatné poplatky - - - 26 26 27

10 877 3624 337 171 15 009 10 786
Naklady na poplatky a provizie
RozloZenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:
v tisicoch eur 2015 2014
Poplatky suvisiace so spravou fondov (6 989) (5 321)
Poplatky suvisiace s predajom podielovych listov (3679) (1 453)
Bankové poplatky 2) 2)
Ostatné poplatky (2) (2
(10 672) (6 778)
Cisty zisk z obchodovania
Struktura gistého zisku z obchodovania:
v tisicoch eur 2015 2014
Zisk z cennych papierov 34 104
Realizované kurzové rozdiely (4) (1)
30 103
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Naklady na zamestnancov

Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2015;

v tisicoch eur

Mzdové naklady
Odmeny za rok 2015
Socialne naklady

Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2014;

v tisicoch eur
Mzdové naklady
Odmeny za rok 2014

Odmeny — pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2013
Socialne naklady

Pocet zamestnancov podla jednotlivych kategorii:

Vrcholové vedenie

Odborné vedenie
Administrativa

Stav zamestnancov k 31.12.

Priemerny stav zamestnancov za rok

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Vedenie Zamestnanci Celkom
(425) (446) (871)
(225) 1) (226)
(156) (140) (296)

(1 393)

Vedenie Zamestnanci Celkom
(347) (389) (736)
(342) (13) (355)

_ - 151
(230) (123) (353)
(1 293)

2015 2014

2 3

5 4

21 18

28 25

27,1 24,5

Priemerny poc€et zamestnancov ako aj po€et zamestnancov v Administrative zahffia 5 zamestnancov na materskej

dovolenke k 31. decembru 2015. (2014: 4 zamestnancov).

Ostatné prevadzkové naklady

Struktira ostatnych prevadzkovych nakladov:

v tisicoch eur

Poradenskeé sluzby

Najomné

Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii
Udrzba IT systémov

Reklama a propagacné &innosti
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters)
Cestovné

Odmena pre dozornu radu

Auditorské sluzby

Vzdelavanie

Kancelarske potreby

Telefénne sluzby

Ostatné

2015 2014
(263) (186)
(229) (244)
(132) (98)
(112) (116)
(109) (86)

(46) @37)
(34) (25)
(23) (68)
(22) (22)
(15) ()
(8) (16)

() (©)
(82) (68)
(1082) (978)
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MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2015

Ostatné prevadzkové naklady (pokracovanie)

Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:

v tisicoch eur 2015 2014
Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolo¢nosti (21) (21)
Overenie konsolidaéného balika (D) (1)

(22) (22)

Naklady na overenie uc¢tovnej zavierky podielovych fondov su u¢tované v ramci jednotlivych podielovych fondov.

Riadenie finanéného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej vynosmi. Vzhladom
na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: uverové, trhové a operacné. Proces riadenia
rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh
preventivnych &i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktary portfélia finanénych nastrojov je spolo¢nost vystavena uverovému riziku, riziku likvidity,
urokovému a operanému riziku. Spolo¢nost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovému
riziku, vzhladom na to, Zze spolo¢nost vedie uctovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizuju v eurach a vSeobecne
investuje len do fondov, ktoré maju v majetku finanéné nastroje denominované v eurach.

21.1 Uverové riziko

Uverové riziko zohladhuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z ¢oho vyplynie pre spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach vo&i bankam, ako aj pri cennych
papieroch.

Vzhladom na poZadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2015
a k 31. decembru 2014 spolognost investovala len do nizko rizikovych néastrojov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spoloénost spravidla neprijima kolateraly za u€elom zmiernenia Uverového rizika
finanéného majetku, ¢o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla externého
ratingu bola nasledovna:

Externy
v tisicoch eur rating 2015 2014
Pohladavky voci bankam A2 * 2433 1191
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu n/a 11 732 10715
Pohladavky voci fondom n/a 1307 1212

* externy rating podla ratingovej agentury Moody’s

21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spolo€nosti splatit’ svoje zavazky v €ase ich splatnosti. Za normalnych
podmienok je spolo&nost schopna pokryt odlev penaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefiazenim likvidnych
aktiv alebo schopnostou ziskat Gver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu méZe nastat' situacia, v ktorej bude ich predaj
alebo pouzitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je riziko likvidity
spolo¢nosti velmi Uzko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv do skupin podla ich prisluSnej zostatkovej splatnosti od
datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade
najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked' existuju moznosti pred€asného splatenia alebo
splatkovy kalendar umoznujuci pred€asné splatenie. Tie financné aktiva, ktoré nemaju zmluvnu dobu splatnosti, sa
vykazuju spolo¢ne v kategorii ,neuréena splatnost™.
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21. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2015:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neuréena

v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky voci

bankam 2433 - - - - - 2433
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 11 732 11 732
Pohladavky vodi

fondom 1 307 - - - - - 1307

3740 - - - - 11732 15472
Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2014:
Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neurcena

v tisicoch eur mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok
Pohladavky vodi

bankam 1191 - - - - - 1191
Finan¢ny majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - - - 10 715 10 715
Pohladavky voci

fondom 1109 103 - - - - 1212

2 300 103 - - - 10715 13118

21.3 Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spo€iva v tom, Zze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien urokovych sadzieb
na trhu a v tom, Ze splatnost uro€enych aktiv sa bude liSit od splatnosti uroéenych pasiv pouzivanych ako zdroj
financovania tychto aktiv. Z asového vymedzenia, po€as ktorého je urokova miera fixovana na finan¢ny nastroj,
vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku arokovej miery.
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Urokovej miery, pocas obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2015:

v tisicoch eur

Financény majetok

Pohladavky voci
bankédm

Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu

Pohfladavky vodi
fondom

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neuréena

mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom

2433 - - - - - 2433
- - - - - 11 732 11 732

1307 - - - - - 1307

3740 - - - - 11732 15 472

Prehlad jednotlivych poloziek finanéného majetku podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, po¢as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2014:

v tisicoch eur

Finan€ény majetok

Pohfladavky vodi
bankam

Finanény majetok
vykazovany
v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu

Pohfadavky vodi
fondom

21.4 Operacné riziko

Dol 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Neuréena

mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom

1191 - - - - - 1191
- - - - - 10 715 10 715

1109 103 - - - - 1212

2 300 103 - - - 10 715 13118

Operacnym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych pricin v suvislosti s
procesmi v spolo¢nosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem
uverového, trhového rizika a rizika likvidity. Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrZzania
pravnych noriem. Operac¢né riziko vyplyva zo vSetkych operacii spolo¢nosti. Spolo¢nost’ vyuziva Standardizovany

pristup pre riadenie a meranie operacného rizika.

22. Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky NBS, ktoré su definované v zakone €. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani a v opatreni NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti. Tieto regulacie
stanovuju limity a poziadavky na kapitalovu primeranost. Poziadavky sa vztahuju na vSetky spravcovské spolocnosti
na Slovensku aich dodrziavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spolonost podfa
Statutarnych uctovnych pravidiel.
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Primeranost’ vlastnych zdrojov (pokracovanie)

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2015 je nasledovné:

Zakladné imanie spolo¢nosti je aspori 125 000 eur.

Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spolo¢nosti su
primerané podfa tohto zakona, ak nie su niZSie ako:

a) 125 000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolo€nostou prevysujucej
250 000 000 €; tato suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 €,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za predchadzajuci kalendarny
rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych
prevadzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spolo¢nost nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’ viac ako 10 % suétu menovitych
hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spolocnost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku v
otvorenych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by jej umozriovali vykonavat podstatny
vplyv na riadenie emitenta so sidlom na tzemi Slovenskej republiky alebo v ne¢lenskom State Eurdpskej unie.

Spolocnost je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni emitenta so sidlom
v Elenskom State EU ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pri€¢om sa zoberie do Gvahy aj majetok
v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Vnutorna organizacia spolo¢nosti musi zabezpe€ovat minimalizaciu rizika posSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi
navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych
fondov navzajom.

Spolo¢nost’ pravidelne a nacas informuje NBS o vysSke pociatoéného kapitalu, vlastnych zdrojoch aich Strukture
v sulade s opatrenim NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti a pripaja informaciu o primeranosti
vlastnych zdrojov v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Hodnota Hodnota

indikatora indikatora

v tisicoch eur 2015 2014
Limit pociato¢ného kapitalu 574 440
Splatené zakladné imanie 4094 4094
Emisné azZio 38438 38438
Nerozdeleny zisk 3784 3784
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (3 056) (3028)
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku (37 115) (37 519)
Neuhradené straty minulych obdobi - -
Celkovy kapital 6 145 5769
Udaj o splneni dodrzania poZiadaviek na vlastné zdroje 1 070,56 % 1311,14 %

Poziadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli spinené na 1 070,56 % (2014: 1 311,14 %).
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23. Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov

Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2015:

Uétovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohfadavky voci bankam 3 2433 2433
Finan¢ény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 11 732 11732
Pohladavky vo¢i fondom 6 1 307 1 307
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2014:
Uétovna Realna
v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota
Pohladavky voci bankam 3 1191 1191
Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10 715 10 715
Pohladavky vo¢i fondom 6 1212 1212

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov u¢tovanych v redlnej hodnote podla Urovne hierarchie
urCenia realnej hodnoty:

v tisicoch eur December 2015
Pozn.  Uroveri 1 Uroven 2 Uroverni 3 Spolu
Pohladavky voci bankam 3 - 2433 - 2433

Finanény majetok vykazovany v realnych

hodnotach cez zisk alebo stratu 4 11 732 - - 11732
Pohladavky voci fondom 6 - 1307 - 1307
December 2014

Pozn. Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu

Pohladavky voci bankam 3 - 1191 - 1191
Finanény majetok vykazovany v realnych

hodnotach cez zisk alebo stratu 4 10 715 - - 10 715

Pohladavky voci fondom 6 - 1212 - 1212

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov podla
ocenovacej techniky:

Uroven 1: kdtované (neupravené) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky;

Urovent 2: ostatné techniky, pri ktorych st vSetky vstupy, ktoré majd vyznamny vplyv na zaudtovani realnu hodnotu
pozorovatelné, ¢i uz priamo alebo nepriamo;

Uroveri 3: techniky, ktoré pouZivaju vstupy s vyznamnym vplyvom na zauétovanu realnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zalozené na pozorovatelnych trhovych udajoch.

Pohladavky voci bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju bezné Gcty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a preto
mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Financny majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

VSetky cenné papiere sa vykazuju v kétovanych cenéach.
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Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov (pokracovanie)

Pohladavky voci fondom

Pohladavky voc&i fondom predstavuju nezaplatené spravcovské poplatky fondov. KedZze maju kratkodobu splatnost

mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat' za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok a zavazky podra jednotlivych cudzich mien

Spolo¢nost ma vSetok majetok a zavazky k datumu zostavenia U¢tovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

(@) Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupriov kontroluju,

alebo su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo su pod spolo¢nou kontrolou vykazujucej spolo¢nosti;

(b)

spoloénym podnikom;

Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolo¢nost podstatny vplyv, a ktoré nie su dcérskym podnikom ani

(c) Jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolo¢nosti, o im dava podstatny vplyv
v spolo¢nosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze o€akavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto
osobou pri obchodoch so spolo€nostou.

(d)

Kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu

¢innosti spolo¢nosti, vratane riaditelfov, veducich pracovnikov spolonosti a blizkych ¢lenov rodiny takychto

jednotlivcov;

()

Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek osoba

opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktori mdze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolo€nosti a podniky, ktoré maju so spolo&nostou spolo€ného ¢lena

kldéového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
Prevazna vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatiiuju pri
transakcidch medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Struktura pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2015:

v tisicoch eur

Majetok

Pohladavky vo&i bankam

Finanény majetok vykazo-
vany v realnych hodno-

tach cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach

Pohladavky voci fondom

Ostatny majetok

Zavazky
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Ostatné

PF Akcionari spolocnosti
VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP @ Generali @ KRP ®  Spolu
- 2 433 - - - 2 433
11 732 - - - - 11 732
- - 2938 - - 2938
1307 - - - - 1307
- 6 2 1 - 9
13 039 2439 2940 1 - 18419
= 966 70 36 - 1072
- 856 117 - 285 1258
- 1822 187 36 285 2 330
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

@ Podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A.; VSeobecna uverova banka, a.s. — Akcionari spolo¢nosti (a)

® Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.o.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

@ VUB Generali ddchodkova spravcovska spolognost, a.s. — Spriaznené strany (a)
® KRP — Kluéovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)

» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
za rok, ktory sa skon¢il sa 31. decembra 2015

Struktura pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2014:

Ostatné
PF Akcionari spolocnosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP © Generali @ KRP ®  Spolu
Majetok
Pohfladavky voc€i bankam - 1191 - - - 1191
Finanény majetok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu 10715 - - - - 10715
Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach - - 2938 - - 2938
Pohladavky voci fondom 1212 - - - - 1212
Ostatny majetok - 10 5 6 - 21
11927 1201 2943 6 - 16 077
Zavazky
Nevyfakturované sluzby - 756 43 79 - 878
Ostatné zavazky - 33 8 - 260 301
- 789 51 79 260 1179
Suhrn transakcii vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2015:
Ostatné
PF Akcionari spolo¢nosti
v tisicoch eur VUB AM @ spoloénosti @ skupiny ISP ® Generali @ KRP ©®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 1 - - - 1
Vynosy z poplatkov
a provizii 14 983 22 - - - 15 005
Néklady na poplatky
a provizie - (10 512) - (160) - (10 672)
Vynosy z dividend 5509 5509
Cisty zisk z obchodovania 17 - 14 - - 31
Ostatné vynosy - - 14 - - 14
Personalne naklady - - (88) - (806) (894)
Ostatné prevadzkové
naklady - (373) (160) - (45) (578)
15 000 (10 862) 5289 (160) (851) 8416

@ Podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A.; VSeobecna uverova banka, a.s. — Akcionari spolo¢nosti (a)

® Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.o0.; CIB Befektetési Alapkezel Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)

@ VUB Generali dochodkova spravcovska spolo&nost, a.s. — Spriaznené strany (a)
® KRP — Klucéovi riadiaci pracovnici a dozorna rada (d)
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokratovanie)

Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poc&as roka 2014:

Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v tisicoch eur VUB AM  spoloénosti @ skupiny ISP & Generali @ KRP ®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 3 - - - 3
Vynosy z poplatkov
a provizii 10 761 22 - - - 10 783
Naklady na poplatky
a provizie - (6 625) - (153) - (6 778)
Vynosy z dividend 4536 4 536
Cisty zisk z obchodovania 49 - 55 . . 104
Ostatné vynosy - - 26 - - 26
Personalne naklady - - - - (888) (888)
Ostatné prevadzkové
naklady - (300) (104) - (101) (505)
10 810 (6 900) 4513 (153) (989) 7 281

Odmeny klG€ovych riadiacich pracovnikov st popisana aj v bode 19. poznamok.

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je

nasledovna:

v tisicoch eur

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.

VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO o.pf.

VUB AM EUROVY FOND, o.p.f.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB AM FLEXIBLE MAGNIFICA FUND, o.p.f.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB AM FLEXIBILNY KONZERVATIVNY FOND, o.p.f.
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB AM CP ZAISTENY FOND I., 0.p.f.

26. Udalosti po datume Gétovnej zavierky

Hodnota majetku Hodnota majetku

fondov fondov

k 31.12.2015 k 31.12.2014
299 141 377 666
277 652 165 255
180 512 172 569
157 172 190 123
137 987 92 303
135 022 63 677
120 353 101 970
91 855 -
55 051 44 730
52773 55 046
35023 40 499

- 27 087

1542 541 1 330 925

Po datume, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali Upravu

Uétovnej zavierky k 31. decembru 2015.
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RNDr. Ing. Marian Matusovi¢ PhD.
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