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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SOVAHA

k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014

(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné financ¢né investicie
Financny majetok, netto
OdloZené danové pohladavky
Neobezny majetok celkom

OBEZNY MAJETOK
Pohladavky z obchodného styku
Prijmy buducich obdobi
Pohladavka z dane z prijmov pravnickych osob
Iny kratkodoby prevadzkovy majetok
Peniaze a zostatky na Uctoch v bankach
Obezny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie
Dodatoc¢né kapitalové fondy z vkladov akcionarov
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk
Zabezpecenie penaznych tokov
Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY
Emitované dlhopisy
Iné dlhodobé zavazky
OdloZeny danovy zavazok
Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy - kratkodoba &ast
Iné kratkodobé zavazky
Splatné danové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Pozn.

23

30.3

31. december
2015

23 406

1 660

1096 151 477
13417 868

31. december
2014

50 046

1 660

1110 079 096
19 114 209

1109 594 411

1129 245011

1 566 193 1346 731

57 568 960 58 340 028

6 863 864 7 216 997
1337 063 1592 562

51 034 746 60 716 667
118 370 826 129 212 985

1227 965 237

1 258 457 996

25 000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

36 635 913 46 723 498
(148 674 791) (161 209 885)
174 147 740 176 307 897
64 438 862 64 151 510

1112 532 702
4 313
123

1 144 656 687
4417
1768

1112537 138

1144 662 872

1590 100 1000 318
46 841 701 46 050 800
2 557 436 2 592 496
50 989 237 49 643 614

1227 965 237

1 258 457 996

Prilozené poznamky su neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. .
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

A INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zadkazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky
Prispevky na socialne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Financné naklady na financné dihy

Urokové vynosy z bankovych Gctov a iné finanéné vynosy
Zisk pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Cisty zisk za obdobie

Cista (strata) zisk za obdobie
Finan¢ny nastroj: zmeny redlnej hodnoty
z toho:
Zabezpeclenie penazZnych tokov po odpocitani dane

Suhrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Pozn.

26

27

28

29

30

Pozn.

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2015 2014
106 924 870 109 036 001
(106 267) (603 950)
(223 655) (241 987)

(5 693 146) (5 691 659)
(279 430) (490 212)
(59 245) (88 548)
(850 141) (982 985)
(26 640) (25 214)

(74 244 608) (75 904 997)
160 485 209 912

25 602 223 25 216 361
(5 226 739) (5 602 750)
20 375 484 19 613 611

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2015 2014
20 375 484 19613611
12 535 095 12 754 956
12 535 095 12 754 956
32910579 32 386 567

Prilozené poznamky su neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. ]
INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014
(v celych EUR)

Ostatné

kapitalové fondy Zakonny rezervny

Zabezpecenie

Ostatné ndstroje

Zakladné imanie tvorené z vkladov fond Nerozdeleny zisk penaznych tokov vlastného imania Celkom
akcionarov

K 1. janudru 2014 25 000 2 300 000 5000 46 680 399 (173 964 841) 177 162 713 52 208 271
Cisty zisk za obdobie - - - 19 613 611 - - 19613611
Zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho

nastroja po odpoditani dane - - - - 12 754 956 - 12 754 956
Suhrnny zisk celkom za obdobie - - - 19 613 611 12 754 956 - 32 368 567
Vyplatenie dividend - - - (8 688 945) - - (8 688 945)
Kapitalizacia Urokov za predchadzajlce
. obdobie - - - - - 1203 736 1203 736
Casové rozlisenie Grokov Gctované priamo

do vlastného imania - - - (13 950 727) - 13 950 727 -
Naklady na dan z prijmov Uctované do

vlastného imania - - - 3 069 160 - - 3 069 160
Platba Grokov - - - - - (16 009 279) (16 009 279)
K 1. januaru 2015 25 000 2 300 000 5 000 46 723 498 (161 209 885) 176 307 897 64 151 510
Cisty zisk za obdobie - - - 20 375 484 - - 20 375 484
Zmena realnej hodnoty zabezpecovacieho

nastroja po odpoditani dane - - - - 12 535 095 - 12 535 095
Sahrnny zisk celkom za obdobie - - - 20 375 484 12 535 095 - 32910 389
Vyplatenie dividend - - - (19 587 199) - - (19 587 199)
Kapitalizacia Urokov za predchadzajlce

obdobie - - - - - - -
Casové rozlienie tGrokov Gétované priamo

do vlastného imania - - - (13943 181) - 13943 181 -
Naklady na dan z prijmov Uctované do

vlastného imania - - - 3067 311 - - 3 067 311
Platba Grokov - - - - - (16 103 338) (16 103 338)
K 31. decembru 2015 25 000 2 300 000 5 000 36 635913 (148 674 791) 174 147 740 64 438 862
Prilozené poznamky su neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov. 4



GRANVIA, a.s. oL
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

(v celych EUR)

Zisk pred zdanenim

Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na penazny tok z prevadzkovej

¢innosti:
Amortizacia a odpisy

Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov

Uroky Uctované do nakladov
Uroky uctované do vynosov
Zmeny pracovného kapitalu:

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky
Ucet dlhovej rezervy
Prevadzkové penazné toky, netto
Prijaté droky
Zaplatené uroky
Zaplatena dan z prijmov
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov
Penazné toky pouzité v investi¢nej Cinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Uverov
Splatenie emitovanych dlhopisov
Prijmy z po6ziciek
Vyplatenie Urokov z nastrojov vlastného imania
Vyplatenie dividend
Penazné toky z/(pouzité vo) financnej ¢innosti, netto

Rok kondiaci sa

Rok konciaci

sa 31.
31. geocle g’ bra decembra

2014
25 602 223 25 216 361
26 640 25 214
18 139 363 12 051 453
56 545 401 58 556 064
(160 485) (209 912)
14 316 789 15 668 190
915 529 (4 926 456)
44 000 000 5812 880
159 385 460 112 193 794
160 485 209 912
(57 015 599) (49 164 061)
- (1 249 639)
102 530 346 61 990 006
- (16 216)
- (16 216)

(32 521 730)

(16 103 338)
(19 587 199)

(42 326 362)

(16 009 279)
(8 688 945)

(68 212 267)

(67 024 586)

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 34 318 079 (5 050 796)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 16 716 667 21 767 463
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 51 034 746 16 716 667
Prilozené poznamky st neoddelitelnou suéastou Gétovnych vykazov. 5



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

Poznamka:

V poznamkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu individudlnych Gctovnych
poznamok, pre ktoré ma Uctovna jednotka obsahovl napli. Vsetky Udaje a informacie uvedené v tychto
poznamkach vychadzaju z Uctovnictva a nadvazuju na Uctovné vykazy. Hodnotové Udaje su uvedené
v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI

1.1. Zakladné adaje o spoloc¢nosti

Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ICO: 36 862 631, DIC: SK2022805521
Datum zalozZenia 25. februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis spolocnosti

GRANVIA, a.s., (dalej len ,spolo¢nost") je akciovad spolo¢nost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktord bola zalozend 25. februdara 2009. Hlavnym predmetom obchodnej Cinnosti spolo¢nosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a UdrZzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v usekoch Nitra, zapad -
Tekovské Nemce a Banskd Bystrica - severny obchvat v celkovej dlzke 51,6 km pocas 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spoloénost funguje na zadklade jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Situacia k 31. decembru 2015 je takato:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/akcionari Nominalna v % prava polozkach VI ako
hodnota ° v % na zakladnom
imani v %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100
Akcionari ovladaju spoloénost spolo¢ne.
4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozorna rada Predstavenstvo
Marco Rosso - ¢len (od 8. decembra 2015) Thierry Edmond Déau - ¢len (od 19. augusta 2014)
Martin Borovka - clen Thierry Edmond Déau - podpredseda (do 19. augusta
Emmanuel Pierre Rotat - Clen 2014)

Pierre Coppey - clen
Pierre Louis Delseny - clen
Stéphane Yvon Pierre Noirie - predseda
Emmanuel Walliser - ¢len
Laurence Elsa Dhomme - podpredseda
Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
(od 25. augusta 2015)

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 6



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka je riadna individualna Uctovna zavierka spolo¢nosti GRANVIA a.s. v zmysle zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna Uctovna zavierka bola zostavena za
obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 podla Medzinarodnych Standardov financného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurépskou
Uniou (,EU") a taktiez predstavuje slovensku statutarnu Uctovnu zavierku spoloc¢nosti.

7. UDAIJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné Udaje k 31. decembru 2014
s cielom zabezpeéit sllad s prezentaciou zostatkov k 31. decembru 2015. Pre polozky ndkladov
a vynosov suU porovnatelné Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie, t. j. rok konciaci 31. decembra
2014.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNiCTVA

Nasledujice dodatky k existujicim Standardom a nova interpretdcia, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Uc¢tovné standardy (IASB) a schvdlila EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

¢ Dodatky k r6znym standardom ,,Projekt zlepsovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)"”
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom
je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 18. decembra 2014
(dodatky sa budd vztahovat na i¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2015 alebo neskér),

e IFRIC 21 ,0dvody" prijaté EU diia 13. jlina 2014 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice sa
17. juna 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom a interpretacie neviedlo k ziadnym vyznamnym
zmenam v Uctovnej zavierke spoloc¢nosti.

K datumu schvalenia tejto UCtovnej zavierky boli vydané nasledujuce dodatky k existujicim Standardom
vydané radou IASB a schvélené EU, ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

* Dodatky k IFRS 11 ~Spoloéné dohody” - Uctovanie obstarania podlelov Y% spolocnych prevadzkach
prijaté EU dfia 24. novembra 2015 (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016
alebo neskar),

* Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky" - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych
informacii, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s udinnostou pre Gétovné obdobia zacinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 ~Nehmotny majetok"
- Vysvetlenle prijatelnych metdd odplsovanla a amortlzaC|e, prijaté EU dia 2. decembra 2015
(s G&innostou pre U¢tovné obdobia zadéinajlce sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

* Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ~Pol'nohospodarstvo"
- Polnohospodarstvo: plodiace rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s udinnostou pre
Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Plény definovanych pozitkov: prl’spevky
zamestnancov, prijaté EU dfia 17. decembra 2014 (s Uginnostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. februdra 2015 alebo neskér),

* Dodatky k IAS 27 ,Individualna G¢tovna zavierka™ - Metdda vlastného imania v individualnej
Gétovnej zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s Uéinnostou pre Uétovné obdobia zadinajlce
sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

¢ Dodatky k ro6znym standardom ,,Projekt zlepsovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)"”
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté
EU dra 17. decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na U¢tovné obdobia zacdinajice sa 1.
februara 2015 alebo neskor),

¢ Dodatky k r6znym standardom ,,Projekt zlepsovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budu vztahovat na u¢tovné obdobia zaéinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskdr).

V stcasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$ujl od predpisov schvélenych
Radou pre medzinarodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov a dodatkov
k existujucim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zverejnenia Uctovnej
zavierky (uvedené datumy Gcinnosti sa vztahujd na IFRS v plnom zneni):

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje" (s ucinnostou pre U¢tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018
alebo neskor),

o IFRS 14 ,0&ty éasového rozliSenia pri regulacii® (s G¢innostou pre tétovné obdobia zacinajlice
sa 1. januara 2016 alebo nesko6r) - Eurdpska komisia sa rozhodla, Zze neza¢ne proces schvalovania
tohto predbezného standardu a pocka na jeho konecné znenie,

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi® a dalie dodatky (s G¢innostou pre Uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

e IFRS 16 ,Lizingy" (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2019 alebo
neskor),

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych actovnych jednotkach™ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti
a spoloénych podnikov" - Investicné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie
(s G&innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum
ucinnosti bol odlozeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metody vlastného
imania),

e Dodatky k IAS 7 ,Vykazy penaznych tokov - Iniciativa zlepseni v oblasti zverejfiovanych
informacii (s U¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januadra 2017 alebo neskér),

¢ Dodatky k IAS 12 ,Dane zprijmov" - Vykazanie odlozenych danovych pohladdvok
z nerealizovanych strat (s Ucéinnostou pre G¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 alebo
neskor).

Spolo¢nost odakava, Ze prijatie tychto $tandardov, dodatkov k existujicim $tandardom a interpretdciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Zéroven UCtovanie o zabezpeCovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom financnych aktiv a zavéazkov,
ktorého zasady EU esSte neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zdaklade odhadov spolocnosti,
uplatnenie Uctovania o zabezpecovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo
zavazkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie® by nemalo vyznamny vplyv
na financné vykazy, ak by sa uplatnilo k datumu ich zostavenia.

Jediny rozdiel medzi slovenskymi uctovnymi Standardmi, ktoré slUzia ako zadklad na vypoclet dane
spolo¢nosti, a IFRS vyplyva z UCtovania zabezpecenia penaznych tokov. Zmluva o zabezpeceni
pefiaznych tokov a Uverova zmluva boli uzatvorené s rovnakym syndikdtom bank a z hladiska celkovej
vySky sa Uverova linka rovna teoretickej hodnote zabezpecenia penaznych tokov. Zabezpeclenie
pefiaznych tokov sa vSak tyka vsetkych progndézovanych Urokovych platieb spojenych s poZiadavkami
financovania projektu zo strany Granvia. Preto podla IAS 39 spoloénost po refinancovani pokraduje
v amortizacii rezerv zo zabezpelenia penaznych tokov podla pévodného kalendara. Naopak, podla
slovenskych Uctovnych Standardov sa vsetky rezervy zo zabezpecenia penaznych tokov vykazuju priamo
do vykazu ziskov a strat po ukonceni zmluvy o zabezpeceni pefaznych tokov.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 8



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2015 bola zostavenad ako riadna Gétovna zavierka podla
§ 17 ods. 6 slovenského zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvalené Eurépskou
uniou (,EU"), a slovenskej Statutarnej Uctovnej zavierky spolocnosti za Uc¢tovné obdobie od 1. januara
2015 do 31. decembra 2015.

Ro¢na Uctovna zavierka za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bola zostavena za
predpokladu nepretrzitého pokracovania ¢innosti spolo¢nosti.

10. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato UCtovna zavierka bola vypracovana v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boli prijaté v EU, podla poZiadaviek slovenského zdkona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Tato Uctovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien, s vynimkou niektorych finan¢nych
nastrojov. Zakladné pouzité uctovné postupy sa popisuju nizsie. Tato UCtovna zavierka bola zostavena na
zaklade Uctovnych postupov, ktoré sa popisuju konzistentne s predchadzajicim obdobim, ak sa neuvadza
inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa Uc¢tuju v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo znizenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenuje.

Odpisy sa vo vSeobecnosti pocitaju rovnomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouzitia r6znych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su tieto:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou oductovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat po
splneni kritérii vykazovania vynosov.

Dalsie naklady sa zahffiaju do Gétovnej hodnoty majetku alebo sa U¢tuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Ze spolo¢nosti budl plynat budice ekonomické GZitky v slvislosti s touto poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu tejto polozky mozno spolahlivo merat. V3etky ostatné naklady na opravu a Udrzbu sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo finan¢nom obdobi, v ktorom vznikli.

Aktiva, ktoré sa odpisuju, sa posudzuju z hladiska zniZzenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky, aby sa zistilo, ¢i existuju udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznacujd, Ze Gctovna
hodnota nemusi byt realizovatelnd. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vy$ke, o ktor( Uctovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratni hodnotu. Navratna hodnota sa rovna realnej hodnote majetku
zniZzenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vyssSia. Na ucely
posudenia zniZzenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizsich Urovniach, pre ktoré existuju
samostatne identifikovatelné prirastky penaznych tokov (jednotky vytvarajlce penazné prostriedky).
Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v plnej vysSke vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochadza k danému znizeniu hodnoty.

Diskontné sadzby pouzité pri vypolte sucasnej hodnoty budlcich penaznych tokov vychadzaju
z financ¢nej situacie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k stvahovému driu.
Diskontnd sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/u aktualne trhové

posudenie:
a. Casovej hodnoty penazi, a
b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buducich penaznych tokov.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 9
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b. Financéné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocenuju redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmlav o finanénom
derivate a neskér precenuju na redlnu hodnotu na konci kazdého Uctovného obdobia. Vysledny zisk alebo
strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial' sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako
zabezpeclovaci ndstroj - v tom pripade nacasovanie jeho zauctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od
charakteru zabezpecovacieho vztahu.

Ocenenie redlnou hodnotu vychddza z modelu. Na zadklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Ucétovanie zabezpecovacieho nastroja

Spolo¢nost mala uréité zabezpelovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikuju
ako zabezpedenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu Uétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzi zabezpedovacim ndstrojom a zabezpelenou poloZkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizdcie réznych zabezpeéovacich operdcii. Od vzniku zabezpeéenia spoloénost priebezne
dokumentovala, ¢i je zabezpelovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty
alebo penaznych tokov zabezpecenej polozky suvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpecenie penaznych tokov

Efektivna ¢ast zmien realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacuju ako aj spifiaju kritéria
zabezpecenia pefnaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych suhrnnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpeclenie pefaznych tokov. Zisk alebo strata tykajlca sa neefektivnej Casti sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych uctov a iné finanéné vynosy".

Sumy vykazané v predchadzajucom obdobi v ostatnych suhrnnych prijmoch a kumulované vo viastnom
imani sa reklasifikuju vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpecena polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

Uétovanie zabezpedovacieho néstroja sa skondi, ked’ spolocnost zrusi zabezpecovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked'
prestane splfiat podmienky Gétovania zabezpecovacieho nastroja. Akykolvek zisk alebo strata zauctované
do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovana do vlastného imania ostavaju vo vlastnom imani a
vykazuju sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpelovacej transakcie neocCakava, zisky alebo straty kumulované vo vlastnom imani sa
vykazu priamo do vykazu ziskov a strat.

c. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky sa prvotné ocernujli redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

d. Urocené uvery a dlhopisy

Uro¢ené Uvery a dlhopisy sa prvotne ocefiujl redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nékladm[, sa vykazuje vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania uverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povazuje za kratkodoby zavazok.

e. Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych G¢toch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu emisie, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f. Casové rozlisenie
Spolo¢nost odhaduje naklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku dfu slvahy. Tieto naklady

a zavazky sa Casovo rozlisuju v Uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi,
s ktorym suvisia.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 10
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g. Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spolo¢nost zakonnl alebo konstruktivhu povinnost vyplyvajlcu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spOsobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadndt vy$ku tohto Ubytku.

h. Vynosy a finanény majetok, netto

Finanéné aktivum sa vykazuje polas vystavby alebo modernizacie a financny prijem sa vykazuje
pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby z financného aktiva ako aj vynosov tykajlcich sa vystavby
alebo naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv znizuje, ked dojde k inkasu
sUvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a udrzby sa vykazuju v sulade s IAS 18.

Podla IAS 11, ak mozZno vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadn(t, vynosy a naklady sa vykazujd
na zaklade stupria dokoncenia zmluvnej Cinnosti ku koncu Uctovného obdobia a ocenuju sa na zaklade
pomeru nakladov na zakazku vynaloZzenych na vykonané prace do daného datumu k odhadu celkovych
nakladov na zdkazku. Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulacné doplatky sa zahfiaju
v pripade, Ze sumu mozno spolahlivo uréit a jej prijatie sa povazuje za pravdepodobné.

Ked' vysledok zmluvy o zakazke nemozno spolahlivo odhadnut, vynosy zo zadkazky sa vykazuju vo vyske
vynalozenych ndkladov na zdkazku, ktord bude pravdepodobne realizovatelna. Naklady na zdkazku sa
vykazuju do ndkladov v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zakazku budu vyssie ako celkové vynosy zo zakazky,
ocCakavana strata sa vykaze okamzite do nakladov.

i.  Dividendy
Dividendy sa Uctuju ako zavazok v uctovnom obdobi, v ktorom su priznané.
j.  Socialne zabezpecenie a zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zaklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako sUvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaju ziadne zavéazky
na platby prevySujlce Statutédrne sadzby.

k. Naklady na prijaté uvery a pézicky

Naklady na prijaté Gvery a pdZziky sa vykazujl ako néklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové poplatky
priamo suvisiace so vznikom dlhu sa G¢tuju na tarchu zostatku dlhu a rovnomerne odpisuju do vykazu
ziskov a strat pocas oCakavanej doby splatnosti finan¢ného nastroja.

I.  Splatna dan z prijmov

Daf z prijmu sa vypocita z G¢tovného zisku vykazaného v stlade s IFRS, v zneni prijatom EU, upravena
o urcité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii Slovenskej
republiky, po odpocitani urcitych poloziek na danové Ucely na zaklade sadzby dane z prijmov vo vyske
22 %.

m. Odlozena dan z prijmov

OdloZzené danové pohladavky sa vo vSeobecnosti vykazuju za vSetky odpocitatelné docasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit odpoditatelné do¢asné
rozdiely. Pri vypocte odlozenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oCakavana v obdobi, v ktorom sa
ma vysporiadat prisludnd pohladavka alebo zavazok. OdloZzend dar sa Gétuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladdvok a zavézkov, ktoré sa Uctuju priamo s protizdpisom vo vlastnom imani.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zuctuju, ak existuje pravny narok na zlctovanie

splatnych danovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavézkami a ak slvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Uradom.

n. Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 11
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Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko ma spolo¢nost vyhradné pravo prijimat pefiazné
prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a udrzbu projektovej
cestnej komunikacie.

Pohladavka vodi poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tieZ
vypoditaju pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zauctovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych penaznych tokoch
z finanéného majetku vyplyvaju zo zmeny koncesnych platieb z dévodu dodato¢nych prac alebo
pozadovanych sluZieb schvalenych poskytovatelom koncesie, z dévodu zliav suvisiacich s Groviou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z financ¢ného majetku sa odvodzuju pomocou odhadu vnutornej miery navratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychadza zo skulsenosti skupiny VINCI s podobnymi projektmi. Vypocet IRR
bol zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zdklade ktorého sa vypocita miera vnutornej miery navratnosti, vychadza
z predpokladov suvisiacich s vysokymi nakladmi na udrzbu, ktoré si naplanované na obdobie koncesie
v slilade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovand vyska ndkladov a naCasovanie prac udrzby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a sklsenosti spolo¢nosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budi( aktualizovat na zdklade udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikdcie a vyvoja cien v odvetvi.

0. ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost nezaznamenala ziadne zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru

2015.

11. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloziek:

Stroje, pristroje

a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. januaru 2015 149 854 149 854

Prirastky - -

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 149 854 149 854
Opravky k 1. januaru 2014 99 808 99 808

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

Ubytky - -

Odpis 26 640 26 640
Opravky k 31. decembru 2015 126 448 126 448
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2015 50 046 50 046
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 23 406 23 406

Stroje, pristroje
a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. januaru 2014 133 637 133 637

Prirastky 16 217 16 217

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2014 149 854 149 854
Opravky k 1. januaru 2014 74 593 74 593

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

Ubytky - -

Odpis 25 215 25 215
Opravky k 31. decembru 2014 99 808 99 808
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2014 59 044 59 044
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 50 046 50 046

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov.
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11.1. Sposob poistenia majetku

. . . . . . Vyska
Predmet poistenia Druh poistenia Nazov poistovne poistenia
Hnutelny majetok Proti vSetkym rizikdm Allianz - Slovenska poistovha, a.s. 206 600 EUR

12. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni podiely v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach, a preto nezostavuje
konsolidovanu Gctovna zavierku. Podiel spolo¢nosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vyske
1660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé financné aktiva. Tato investicia je zalctovana
v obstardvacej hodnote; nie je vyznamna ani konsolidovana.

13. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladdvku voéi poskytovatelovi koncesie vyplyvajicu z koncesnej zmluvy ako
finan¢ny majetok netto.

Finanény majetok (dlhodobé pohladavky) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Stavebna dast 589 850 529 669 267 693
z toho:
aktivované stavebné naklady 951 460 938 951 449 875
prirazka 19 024 725 19 024 725
amortizacia (380 635 134) (301 206 907)
Cast sluzieb 36 011 844 32 650 198
z toho:
aktivované naklady na sluzby 47 444 861 40 322 865
prirazka 476 696 405 476
amortizacia (11 909 712) (8 078 143)
Finanéna cast 470 289 104 408 161 205
z toho:
casové rozliSenie urokov 564 715 350 465 127 345
amortizacia (94 426 246) (56 966 140)
Celkom 1 096 151 477 1110 079 096

Spolo¢nost uzatvorila koncesni zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja
Slovenskej republiky o ndvrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banskd Bystrica-- severny obchvat na 29 rokov
a 9 mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva splfia definicie koncesnej zmluvy podla 12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako finanény majetok.

Koncesnd zmluva umoZfiuje zniZenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/redtrukturalizacie
dlhu/vlastného imania spolocnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk
z refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja SR
ziskat aZ 90 % zisku z refinancovania vo forme zrézky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto
doslo k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnutornej miery navratnosti pouzitej
na c¢asové rozliSenie vynosovych Urokov z finanéného aktiva.

Koncesnd zmluva definuje rezimy predCasného ukoncenia (t. j. ukoncenia pred konecnym datumom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, trvalé
poruSovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukonlenie zo strany verejného obstardvatela,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukoncenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy$Sej moci). Suma splatna verejnym obstardvatefom pri ukonceni Koncesnej
zmluvy sa li§i v zavislosti od dévodu takéhoto ukonéenia. V roku 2015 nenastala Ziadna taka udalost,
ktord by viedla k pred¢asnému ukonceniu Koncesnej zmluvy, ani sa neoCakava, Ze k nej déjde v blizkej
budicnosti.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 13
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14. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Pohladavky z obchodného styku 1 566 193 1 346 731
Opravna poloZzka na pohladavky z obchodného styku - -
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1566 193 1 346 731
Clenenie pohladavok z obchodného styku:
Stav k 31. decembru 2015
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
po splatnosti do 30 dni 1314 870 2 829 1317 699
po splatnosti do 90 dni - 16 129 16 129
po splatnosti do 180 dni - - -
po splatnosti do 360 dni - 16 122 16 122
po splatnosti viac ako 360 dni - 216 243 216 243
Celkom 1314 870 251 323 1566 193
Stav k 31. decembru 2014
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti
Kratkodobé pohladavky
po splatnosti do 30 dni 1 090 488 53 566 1144 054
po splatnosti do 90 dni - 54 648 54 648
po splatnosti do 180 dni - 148 029 148 029
po splatnosti do 360 dni - - -
po splatnosti viac ako 360 dni - - -
Celkom 1 090 488 256 243 1346 731
15. PRiJMY BUDUCICH OBDOBI
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Jednotkova platba este nefakturovana 57 568 960 58 340 028

Podla koncesnej zmluvy je spoloénost opravnend prijat pevnd roén( platbu za dostupnost, ktord sa
fakturuje mesacne alebo polro¢ne (,jednotkova platba"“). Sumy uvedené v tabulke vysSie predstavuju
odhad jednotkovych platieb, ktoré neboli fakturované za prislusné Sestmesacéné obdobia.

16. POHLADAVKA Z DANE ZPRIJMOV PRAVNICKYCH O0SOGB A
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfia:

INY KRATKODOBY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2015 2014
Danové pohladavky - DPH 301 601 276 646
Danové pohladavky - dan z prijmov PO 6 562 263 7 216 997
Naklady buducich obdobi 143 946 39 416
Zalohové platby - -
Iné prevadzkové pohladavky 1193117 1276 500
Celkom 8 200 927 8 809 559

Uvedena danova pohladavka predstavuje pohladavku z danového priznania k DPH a pohladavku z dane
z prijmov PO voci dafiovému orgdnu. Danovy organ uhradil spolo¢nosti pohladavku z dane z prijmov PO
v 1. Stvrtroku 2016. Iné prevadzkové pohladavky zahffiaji dobropisy voéi sesterskym spolo¢nostiam
Granvia Construction s.r.0. a Granvia Operation a.s. vo vyske 125 600 EUR.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 14
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17. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2015 2014
Hotovost’ na bankovych Gctoch 7 034 746 16 716 667
Ucet rezervy na dlhovu sluzbu 44 000 000 44 000 000
51 034 746 60 716 667

Vy$sie uvedena hotovost predstavuje hotovost na bankovych Gétoch. Vsetky bankové Ucty su zalozené
v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolo¢nost bola vymenovana za
zabezpelovacieho agenta emitovanych dlhopisov. Ucet rezervy na dlhovl sluzbu predstavuje pefiazné
prostriedky s obmedzenym pouzitim podla podmienok dlhopisov, ktoré spolo¢nost emitovala v roku
2013. PredcCasny vyber penaznych prostriedkov z terminovaného vkladu je mozny pri dodrzani aspor 32-
dfiovej vypovednej lehoty. Ustanovenie o pokute bolo platné do 7. aprila 2015. K 31. decembru 2015 sa
preto tato suma povazovala za peniaze a peflazné ekvivalenty na Ucely vykazu pefiaznych tokov.

18. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostdva z 250 akcii (31. december 2014: 250 akcii) s menovitou hodnotou 100 EUR
na jednu akciu.

19. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Pri zakladani spoloc¢nosti sa akcionari dohodli, Ze okrem zakladného imania poskytnlu vklady na ostatné
kapitalové fondy. Ostatné kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov predstavuju 2 300 000 EUR
aich vysSka ostala nezmenend. Ich rozdelenie akciondrom je obmedzené zavéznymi Uverovymi
ukazovatelmi seniorného dlhopisového financovania.

Rezervné fondy tvori zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zakonny rezervny fond tvoreny
z kapitalovych vkladov.

K 31. decembru 2015 zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december
2014: 2 500 EUR). Podla stanov spoloénosti nemozno zakonny rezervny fond rozdelit a mozno ho pouzit
len na Uhradu strat alebo na zvysSenie zdkladného imania spolo¢nosti.

20. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

2015 2014
Nerozdeleny zisk — pociato¢ny stav 46 723 498 46 680 399
Zisk netto za obdobie 20 375 484 19 613 611
Iné - -
Vyplatenie dividend (19 587 199) (8 688 945)
Casovo rozlisené Uroky z inych nastrojov vlastného imania (13943 181) (13 950 727)
Suvisiaca dan z prijmov Uctovana priamo do vlastného imania 3067 311 3 069 160

36 635913 46 723 498

Valné zhromazdenie prijme rozhodnutie o rozdeleni zisku za Uc¢tovné obdobie 2015. Vedenie predloZi
predstavenstvu navrh na prevod plnej vysky zisku do nerozdeleného zisku.

21. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajlci zabezpedenie pefaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikdtom bank a z hladiska celkovej vysky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote urceného
zabezpecovacieho nastroja v Case vzniku projektu. Zabezpecenie penaznych tokov sa tyka vsSetkych
prognoézovanych uUrokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IAS 39 po splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spoloénost
pokracuje v amortizacii rezerv zo zabezpecenia penaznych tokov podla ocakavanej platby Urokov
z emitovanych dlhopisov.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 15
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Sumy vykazané priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvySok efektivnej
Casti realnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré splfali kritérid zabezpelenia pefiaznych
tokov.

Urokovy swap
Pociato¢na realna hodnota k 1. januaru 2015 (161 209 885)
Prirastok pocas roka -
Zmena realnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpocitani odloZenej dane) 12 535 095
Konecna realna hodnota k 31. decembru 2015 (148 674 791)
Urokovy swap
Pociato¢na redlna hodnota k 1. januaru 2014 (173 964 841)
Prirastok pocas roka -
Zmena realnej hodnoty -
Z toho vplyv na zisk/stratu -
Amortizacia (po odpocitani odlozenej dane) 12 754 956
Konecna realna hodnota k 31. decembru 2014 (161 209 885)
Amortizaciu v roku 2015 tvori:
Naklady suvisiace s derivatovymi transakciami Uctované do vykazu ziskov a strat 16 070 634
Vplyv dane (3 535 539)
Amortizacia (po odpocitani dane) 12 535 095
Zabezpecenie penaznych tokov zahfia:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Zabezpecenie penaznych tokov (190 608 706) (206 679 340)
Vplyv dane vykazany priamo do vlastného imania 41 933 915 45 469 455
Celkom (148 674 791) (161 209 885)
22. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA
Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
VINCI Concessions Slovakia Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
S.r.o.
Kapitalizované 13 690 370 14 770 449
a Casovo rozlisené
uroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované 13 690 370 14 770 449
a Casovo rozliSené
uroky
Celkom 174 147 740 176 307 897

Ostatné nastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako cast
vlastného imania, nakolko boli splnené poziadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikaciu ako vlastné imanie
z titulu opcie dlznika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet nastrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dIznik pravo kedykolvek konvertovat Uroky a istinu na zakladné
imanie. DIznik musi konvertovat kazdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu spolo¢nosti.

Podriadeny dih je Groceny Urokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky su splatné v ktorykolvek de
splatnosti len v pripade, ak to povoluju dokumenty financovania. VSetky Uroky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a ndsledne byt Groéené Grokovou sadzbou, ako
keby islo o istinu.

Nékladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podla Casovej a vecnej suvislosti spolu so
sUvisiacou danovou Uulavou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii dafiovy odpocet.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 16
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23. EMITOVANE DLHOPISY
Emitované dlhopisy tvoria:
Stav
k 31. decembru
2015

Emitované dlhopisy, z toho: 1 159 374 403

Stav
k 31. decembru
2014

1190 707 487

Krétkodobd Cast’
Dlhodobd &ast

46 841 701
1112532702

46 050 800
1 144 656 687

Spolocnost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancovania existujiceho nadriadeného dihu.
P6vodna menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. UCtovna hodnota je 1 159 374
403 EUR. Dlhopisy maju kupdn a st UroCené pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a.
so splacanim drokov v polrocnych intervaloch. Konecny datum splatnosti dlhopisov je 30. september

2039.
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Dlhodoba &ast, netto 1112 532 702 1 144 656 687
Z toho:
Istina 1 134 398 695 1167852179
Uroky - -
Poplatky tykajuce sa emisie dlhopisov - neamortizovana suma (21 865 993) (23 195 492)
Kratkodoba cast, netto 46 841 701 46 050 800
Z toho:
Istina 33453 484 32 521 459
Casové rozlisenie urokov 14 037 966 14 508 164
Poplatky tykajuce sa emisie dlhopisov - neamortizovana suma (649 750) (978 824)

Celkom 1159 374 403

1190 707 487

Podla dokumentdcie o financovani musi spolo¢nost splfiat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.

K 31. decembru 2015 spolo¢nost dodrziavala véetky poZadované ukazovatele.

24. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Zavazky z obchodného styku 1 590 102 1 000 318
Zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti - -
Celkom 1590 102 1 000 318
Z toho, sumy dIzné materskej a sesterskej spolo¢nosti:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Zavazky z obchodného styku 1 580 838 996 419
Celkom 1 580 838 996 419

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov.
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25. INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zavazky tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2015 2014
Ostatné dane a socidlne zavazky 8 130 18 608
Iné kratkodobé zavazky 94 738 32794
Casové rozliSenie 2 454 352 2 483 594
Iné kratkodobé zavazky - spriaznené spolocnosti 216 57 500
Celkom 2557 436 2 592 496

2015 2014
Stav k 1. januaru 2 483 594 4 650 001
Tvorba rezerv pocas roka 2 454 352 2 483 234
Pouzitie rezerv pocas roka (2 483 594) (4 649 641)
Stav k 31. decembru 2 454 352 2483 594
Z toho: splatnd suma 2 454 352 2 483 594

K 31. decembru 2015 spoloénost tvorila najméa tieto rezervy: rezervu na nevyéerpané dovolenky vratane
odvodov na sociadlne a zdravotné poistenie vo vyske 18 230 EUR (31. december 2014: 17 431 EUR)
a rezervu na nevyfakturované dodavky vo vyske 2 349 808 EUR (31. december 2014: 2 123 129 EUR).

26. VYNOSY
Vynosy tvoria:
Kategoria 2015 2014

Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace mark-up - -
Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace aktivované - -
Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby mark-up 71 220 79 514

Zmluva o prevadzke a udrzbe R1 - sluzby aktivované 7 121 996 7 951 447
Financné vynosy — zauctované vynosoveé uroky 99 588 006 100 776 558
Iné prevadzkové prijmy 143 648 228 482
Celkom 106 924 870 109 036 001

Vynosy sl generované na zaklade vy$Sie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu
koncesionarskej zmluvy podla IFRIC 12 a uctuje sa ako finanény majetok. Finan¢ny vynos je odvodeny
z tohto finanéného majetku (viac informéacii sa nachadza v Casti 6).

Zauctované vynosové uroky z finanéného majetku boli vypocitané pomocou vnutornej miery navratnosti
urenej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zaciatku projektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vyske 10,211 % od januara 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015. V sucasnosti platna vnutorna
miera navratnosti je vo vyske 9,209 %.

27. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2015 2014
Mzdové naklady 279 430 490 212
Ostatné osobné naklady 59 245 88 548
Celkom 338 675 578 760

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 18
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Priemerny pocet zamestnancov:

Robotnici a administrativni pracovnici
Docasne prideleni zamestnanci

Riadiaci pracovnici

Priemerny pocet zamestnancov, spolu

28. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Nakupy (material, dodavky, tovar)

Prendjom priestorov

Dane a poplatky

Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady
Celkom

29. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY

Nakladové Uroky z emitovanych dlhopisov, celkom
Z toho: spriaznené osoby - akcionari

Amortizacia rezerv zo zabezpecenia (pred zdanenim)

Ostatné

Finanéné naklady celkom

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
5 6
2 2
1 1
8 9
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
92 731 132 192
69 529 68 813
239 377
687 642 781 605
850 141 982 987
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
56 545 401 58 556 064
16 070 634 16 352 507
1628 573 996 426
74 244 608 75 904 997

Nékladové uroky z podriadeného dlhu vo vyske 13 943 181 EUR sa v roku 2015 Uctovali priamo do

vlastného imania.

30. DAN z PRiIMOV
30.1. Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Splatna dan

Zmena odlozenej dane

Dar recyklovana z vlastného imania
Celkova dan z prijmov

30.2. Odsihlasenie dane z prijmov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
3067 311 3 074 907
5 694 967 6 125 394
(3 535539) (3597 551)
5226 739 5 602 750

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktord sa Uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
danou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 22 % sa uvadza nizsie:

Zisk pred zdanenim

Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dani

Dariovy vplyv trvalych rozdielov

Vplyv zmeny sadzby dane z prijmov

Vplyv nevykazanej odlozenej danovej pohladavky
Dan z prijmov celkom

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
25602 223 25216 359
5 632 489 5 547 599
405 750 55 151
5226 739 5 602 750

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov.
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Od 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov znizend na 22 %. V tabulke je znazorneny prehlad

sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnej pre prislusné roky:

2015
2014

22 %
22 %

30.3. Odlozena dan

OdloZena dafova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej darfiovej pohladavky zalc¢tovana do vlastného imania

Cast odloZenej dariovej pohladévky zatétovana cez vykaz ziskov a strat
OdloZena darni z tvorby nedariovych poloZiek ¢asového rozlisenia
OdloZena darn z precenenia zabezpecenia periaznych tokov
Umorenie dariovej straty

OdlozZeny danovy zavazok celkom
(:Iast' odlozeného darnového zavazku zauctovana do vlastného imania
Cast odloZeného dafiového zavézku zaldétovana cez vykaz ziskov a strat
Z toho:
Rozdiel medzi dariovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

OdlozZena darova pohl'adavka, netto

Odlozeny danovy zavazok celkom

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
13 417 868 19 114 209
13417 868 19 114 209
20 433 11 440
13 397 433 19 102 769
123 1768
123 1768
123 1768
13 417 745 19 112 441

NezalUctovana odloZzenad danova pohladavka z neumorenej danovej straty je k 31. decembru 2015 vo
vy$ke 8 632 237 EUR (k 31. decembru 2014: 13 898 541 EUR). Spolo¢nost ofakava realizdciu umorenej

danovej straty do dvoch rokov.

31. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami

31.1. Spriaznené osoby

Spolo¢nost uskutoénila poéas Uc¢tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:

. < Kéd druhu
Spriaznena osoba obchodu
Transakcie so sesterskymi spolo¢nostami:
Granvia Construction s.r.o.
vystavba R1 03
Poistné naroky
Granvia Operation a.s.
prevadzka a udrzba R1 03

Spolo¢nost uskutoénila poc¢as bezného a predchadzajiceho
s materskymi spolo¢nostami a dcérskymi spolo¢nostami:

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2015

88 356
800 000

4112 143

2014

(255 406)

4 087 495

uctovného obdobia tieto transakcie

Hodnotové vyjadrenie obchodu

Dcérska spoloénost/ Kéd druhu
materska spoloénost’ obchodu
Materska spolo¢nost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE SLOVAKIA

odborné sluZzby a vypomoc 09
VINCI CONCESSIONS S.A.S

odborné sluZzby a vypomoc 09
VINCI Concessions Slovakia s.r.o.

odborné sluZzby a vypomoc 09

2015

368 993

230 000

180 544

2014

350 500

275 842

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov.
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Kdéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akcionarmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn. 22,
23 a 29.

Transakcie medzi spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskuto¢fiuju za obvyklych trhovych
podmienok a obvyklé ceny.

32. Zavazné vztahy a mozné zavizky
32.1. Zalezitosti suvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spolo¢nosti je presvedcené, Ze spolo¢nost spifia prisluéné platné pravne predpisy a normy
vo véetkych podstatnych aspektoch. Neodakdva sa, Ze spolo¢nosti vznikne v budlcnosti povinnost
zaplatit vyznamné pokuty alebo poplatky slvisiace so Zivotnym prostredim.

32.2. Dane

Daflové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pésobi, zavisi od beZnej darfiovej legislativy
a praxe s relativne nizkym poctom precedensov. PretoZze danové Urady neposkytuju oficidlny vyklad
darfiovych zdkonov, existuje riziko, Ze dafiové Urady mdzu pozadovat Upravy zakladu dane.

Miestne dafiové urady mézu kontrolovat dafiové priznania po¢as obdobia 5 rokov (dokonca opakovane za
to isté obdobie). V dbsledku toho su danové priznania spolo¢nosti za roky 2010 az 2015 otvorené a mézu
sa stat predmetom kontroly.

32.3. Zavazky zo zaruk

Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2015 Ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.

33. RIADENIE FINANCNYCH RIZiK

33.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Z2e bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spoloc¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2014 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti:

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2015 2014
Dlh 1159 374 403 1190 707 486
Peniaze a zostatky na (¢toch v bankach 51 034 746 60 716 667
Cisty dlh 1108 339 657 1129990 819
Vlastné imanie 64 438 862 64 151 510
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 17,20 17,61

ANV.v

Dlh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pézicky, dihopisy (okrem derivatov). Vlastné imania zahfia
vSetok kapital a rezervy spoloCnosti, ktoré sa riadia ako kapital.

33.2. Kategérie financénych nastrojov

Stav k Stav k
31. decembru 31. decembru

2015 2014
Finanény majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v bankach 51 034 746 60 716 667
Uvery a pohladavky 1097 717 670 1111 425 827
Financné zavazky
Emitované dlhopisy 1159 374 403 1190 707 486
Amortizované naklady (vratane stavu zavézkov z obchodného styku) 1 590 100 1 000 318
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(1) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidatelnost finanénych trhov a snaZi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
finan¢nu situaciu.

(i) Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou, aby minimalizovala UGrokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpecovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(i) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, Ze dodavatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku
utrpenia straty. Spolo¢nost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s renomovanymi a déveryhodnymi
dodavatelmi. V pripade potreby musia subdoddvatelia poskytnut spoloénosti primerané zabezpedenie.
Vé&dsina pohladavok a finanéného majetku vykazovanych spoloénostou je splatnd Ministerstvom dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Lubovolné derivaty a pefiazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institlciami s vysokym
Uverovym ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoCnej likvidity predpokladd udrziavanie dostato¢ného objemu
pefiaznych prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukondéit otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava
dostato¢ny objem pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavazky podla
ich splatnosti a v stlade so schvdlenym finanénym modelom.

Nasledujlce tabulky zndzorfiuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych financnych zavazkov. Tabulky
boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavézkov so zohladnenim
najskorsich moznych terminov, ked sa od spoloénosti mdze Ziadat vyplatenie tychto zavézkov. Tabulka
zahffia penazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.
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Struktura dihu spolo¢nosti a stvisiacich trokovych platieb (na zéklade Grokovych sadzieb k 31. decembru 2015) podla datumu splatnosti sa uvadza nizsie:

(in EUR)

Dlhopisy

Istina - dlhodoba Cast:

Urokové platby - dlhodoba &ast:
Medzisuéet: dlhodoba
pozicka

Dlhopisy

Istina - kratkodobd cast:

Urokové platby - kratkodoba
Cast:

Medzisucéet: kratkodoba
pozicka

I - Finanény dlh

Financny majetok, netto

Uroky z finan¢ného majetku

Kratkodoby majetok (okrem
penazi a zostatkov na Gctoch
v bankach)

Peniaze a zostatky na Gctoch
v bankach

II - Finan¢né aktiva

Derivatové financné nastroje -
zavazky

Derivatové financné nastroje -
aktiva

III - Derivatové financné
nastroje

Cisty finanény dlh (I + II +

11I)

IV - Zavazky z obchodného
styku a iné kratkodobé
zavazky

SPOLU (I + IT + III + IV)

Uétovna
hodnota

(1 134 398 695)

Kapital
a urokové platby

(1 134 398 695)
(749 826 724)

Do 3 mesiacov

3 - 6 mesiacov

6 mesiacov - 1
rok

1 - 2 roky

(34 857 735)
(53 824 460)

3 - 5 rokov

(94 731 021)
(151 540 040)

Viac ako 5 rokov

(1 004 809 939)
(544 462 224)

(1 134 398 695)

(33 453 484)

(1 884 225 419)

(33 453 484)

(55 449 317)

(16 378 786)

(27 923 345)

(17 074 698)

(27 525 971)

(88 682 195)

(246 271 061)

(1549 272 163)

(33 453 484)

(1167 852 179)

(88 902 801)

(1 973 128 220)

(44 302 131)

(44 302 131)

36 356 785

(44 600 669)

(44 600 669)

(88 682 195)

(246 271 061)

(1 549 272 163)

1096 151 477 1096 151 477 2213780 37 625 222 70 270 151 180 516 751 769 168 788
- 2078 387 187 1118 980 19 906 204 23012 038 50 255 238 182 789 326 1 801 305 402

67 336 080 67 336 080 67 336 080 - - - - -

51 034 746 - - - - - - -
1214522303 3241874 744 70 668 841 56 262 989 60 637 260 120 525 389 363306 076 2570 474 189
46 670 124 1 268 746 524 26 366 710 56 262 989 16 036 591 31843 194 117 035015 1021 202 026

(4 147 537) (4 147 537) (4 147 537) - - - - -
42522587 1264 598 987 22219173 56 262 989 16 036 591 31843 194 117 035015 1 021 202 026
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34. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2015 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali komentar
v tychto pozndmkach.

35. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovnéa zévierka na strandch 2 - 24 bola podpisana v mene predstavenstva spolo¢nosti GRANVIA, a.s.:

Zostavene dna: Podpisovy zaznam clena Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby

Statutarneho organu zodp ov_edygj . zodpovednej za vedenie
uctovnej jednotky: za zostavenie uctovnej uctovnictva:
zavierky:

Schvalené dna:

Tieto pozndmky st neoddelitelnou stéastou Gétovnych vykazov. 24



