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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionérovi, dozornej rade a predstavenstva spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. spravujticej déchodkovy fond
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej iétovnej zavierky dochodkového fondu VITAL - akciov§ negarantovany
d.f., AEGON, d.s.s., a.s., ktord pozostiva zo stvahy k 31. decembru 2015, vikazu ziskov a strat za rok,
ktory sa k uvedenému détumu skonéil a pozndmok, ktoré obsahuji siihrn viznamnych Gétovnych zdsad a
uctovnych metéd a d'alfie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost statutarneho organu za tétovni zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stilade so
slovenskym zékonom o tiétovnictve a za interné kontroly, ktoré Statutirny organ povaZuje za potrebné pre
zostavenie ctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto iétovnii zivierku na ziklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
tiétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich a tdajoch
vykdzanych v dctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v d¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tivahy internid kontrolu relevantnii pre zostavenie a objektivnu prezenticiu
i¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
idelom vyjadrenia nézoru na Géinnost internej kontroly @étovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovngych zdsad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych
tctovnych odhadov uskutofnenych Statutdrnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezenticie Gdtovnej
zavierky ako celku.

Sme presved€ent, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.
Nazor

Podfa nésho nézoru vyjadruje détovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych sivislostiach
finanéni situiciu déchodkového fondu VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., k 31.
decembru 2015 a vysledok jeho hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v silade so
slovenskym zakonom o tétovnictve.
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UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
déchodkového fondu
k 31.12.2015
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Dafové identifikaéné &islo  U&towna zavierka Zostavenda za obdobie
[2[0]2]1]8]8]4]2]6]0] mesiac rok
riadna schvalena od [0]1] [2]0]1]5
| | mimoriadna do [1{2]| |2|0[|1]5
ICo | | priebezna
[3]5[e[o]2]6[1]2]
Bezprostredne
SK NACE predchadzahiice
obdobie
. [0] mesiac rok

od [0(1 2|011)|4
do |12 2|0[1(4

Prilozené siaéasti ucétovnej zavierky
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2 - 02), Poznamky (UC FOND 3 - 02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spoloénosti
A|E|[G|O|N]|, |d.|s.|s.|, |a.|s.

Nazov spravovaného fondu

VIT[TIAIL]-|alk|c]i]o]v]y njefglajr{alnjt|ojvialn|y d|f
A|E|G|OIN,} (d.[s.[s.,| [a.]s.

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[s[t]alv]ifelile] Tafafo[ififel T T T TTTT T TT T[] [MJo[6[ T T T1]
PS¢ Obec

[8[1[1]of2] [BIRIA[TIISTLIAIVIAT TT T T T T T T T T T T[T T T 1T]1]

Telefonne &islo Faxové &islo

[0[2] [ J/[2][ofefe6]8[1[[1] |  [OT2[ [ |/[2[0]6[68[T[]0] ]
E-mailova adresa

[alelg[o[nl@[alefgfoln[ [sTkK[ T[T [T T T T TTTTTTTI]
Zostavené dna: Podpisow zédznam $tatutarneho organu alebo &lena Statutarneho organu

21.3.2016

Schvalené dna: %&/\ QM%

21.3.2016
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02 |

VII|T|A|L|-|alk]|c|i|o|v]y nleflglalr njtjo|vja y d.| f
A[E|G|O|N, d.|s.|s., a.|s.
Stvaha k 31.decembru 2015
Aktiva Poznamka 31.12.2015 31.12.2014
L. Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8) 45 576 016 47 312 027
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) | bez kupénov - -
b) | s kupénmi - -
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou E1. 18 948 617 26 428 556
a) bez kupoénov - -
b) | s kupénmi 18 948 617 26 428 556
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach E.2. 9 453 497 2 526 279
a) | obchodovatelné akcie 9 453 497 2526 279
b) | neobchodovatelné akcie - -
¢) podiely v ob’chodn}h.:h spoloénostiach, ktoré nemaji ) )
formu cenného papiera
d) obstarani’e neobchgdove_:telh)?ch akcif a podielov v ) )
obchodnych spoloénostiach
4. | Podielové listy E.3. 17 169 832 18 347 901
a) | otvorenych podielovych fondov 17 169 832 18 347 901
b) | Ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky E.4. 4 070 9291
a) | kratkodobé vklady v bankéach - -
b) krétlfodobg' poZicky pbchoanm_ spolo¢nostiam, v ) _
ktorych ma fond majetkovy podiel
c) |iné 4 070 9 291
d) | obrafené repoobchody - -
6. | Dlhodobé pohfadavky - -
a) | dlhodobé vklady v bankach - -
b) d/hogobé péiiéky o@chodqﬂm s_po/oénostiam, v ) )
ktorych mé fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (stéet poloziek 9 a 10) E.5. 4 889 816 3825106
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
9. | prostrio o y y pehazny 4889816 3825106
10. | Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 50 465 832 51137133
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Nazov spravovaného fondu

[UCFOND 1-02 |

VI T|A|L|-|a]|k]c|i|o|v]y nje ajrjaln|t]o|v nly d|f
A|lE[G|O|N, d.|s.|s., a.ls.
Pasiva Poznamka 31.12.2015 31.12.2014
l. | Zavazky (sucet poloziek 1 aZ 7) E.6. 195 513 133 427
1. | Zavazky vodi bankam 885 981
2. | Zavazky z ukoncenia sporenia 181 756 93 254
3. | Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 12772 38 891
4. | Derivaty - -
5. Repoobchody - —
6. | Zavazky z vypozicania fnanéného majetku - -
7. | Ostatné zavazky - 301
Il. | Vlastné imanie D. 50 270 319 51 003 706
8. Déchodkové jednotky, z toho 50 270 319 51 003 706
a) |zisk alebo strata za uétovné obdobie 2118 992 3537 204
Pasiva spolu 50 465 832 51137 133
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Nazov s

pravovaného fondu

[OC FOND 2-02 |

VT

AlL]-lalk|cl|i]o|lv]|y nliel|gjlalr

AlE|G

O|N, d.|s.|s., a.ls.

Vykaz ziskov a strat za 12 mesiacov roku 2015

Poznémka | L2V0E|  ariazota
1. [ Vynosy z Grokov E.7. 409 298 506 107
1.1. | troky 409 298 506 107
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
1.3./b. zrg.véen'ie zniZenia hgdngty'prislué_ného majetku/ ) _
) znizenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.8. 463 098 290 167
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 463 098 290 157
3.2, | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.9. 1569 787 3121 859
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 402 759 228 084
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
. Vynos z majetku vo fonde 2844942 4146 207
h. | Transak&éné naklady E.10. 4242 10 700
i. Bankové poplatky a iné poplatky E.10. 255 827
IIl. | Cisty vynos z majetku vo fonde 2840445 4134 680
j- Naklady na financovanie fondu 38724 14 624
j.1. | naklady na droky - -
j-2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j-3. | néklady na dane a poplatky 38724 14 624
. |Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 2801721 4120 056
k. Naklady na: E.10. 651 247 556 823
k.1. |odplatu za spravu fondu 154 919 144 531
k2. ?Odnﬂztu za zhodnotenie majetku v déchodkovom 496 328 412 292
L Naklady na odplaty za sluzby depozitara E.10. 31482 26 029
m. | Naklady na audit uctovnej zavierky - -
A. | Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie 2118 992 3537 204
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Nazov spravovaného fondu
VIIIT]A|L| -|alk]c|i|o]v]y njefglalrjaln|t|o|v]|a|n|y d.|f
A|E[G|O|N, d.|s.[s.. a.|s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE
1. UDAJE 0 DOCHODKOVOM FONDE A INVESTIGNA STRATEGIA FONDU

VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,fond" alebo ,déchodkovy fond"), je
déchodkovy fond zaloZeny v sllade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,Zakon o sds*) dbéchodkovou spravcovskou spolo€nostou AEGON, d.s.s., as. (dalej len
.Spolo¢nost”), so sidlom Slavidie udolie 106, 811 02 Bratislava, na zaklade povolenia na vznik a
ginnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

Dachodkovy fond vznikol 22. marca 2005 v okamihu pripisania prvého prispevku na bezny Gcet
déchodkového fondu u depozitara.

Déchodkovy fond je rastovy fond, ktory je uréeny sporitelom, ktori pozaduji vy$&i vynos a su ochotni
akceptovat' vysSiu mieru rizika. Odporicana lehota sporenia (investi¢ény horizont) vo fonde je
minimalne 15 rokov.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

V zmysle § 56 Zakona o sds vedie spoloénost za seba a za kazdy dochodkovy fond oddelené
samostatné uétovnictvo a zostavuje za seba a za kazdy ddéchodkovy fond tétovntl zavierku.

V zmysle novely Zakona o sds bol fond s u¢innostou od 1. februara 2013 premenovany na VITAL -
akciovy negarantovany d.f., AEGON d.s.s., a.s. (do 31. marca 2012 ako VITAL - rastovy
déchodkovy fond, Aegon, d.s.s., a.s.; do 1. februara 2013 ako VITAL - akciovy d.f., Aegon, d.s.s.,
as.).

Dfia 2. januara 2014 doslo k zlageniu dvoch fondov BALANS - zmie$any negarantovany d.f., AEGON,
d.s.s., a.s. a VITAL - akciovy negarantovany d.f, AEGON, d.s.s., a.s.. Zanikajucim ddchodkovym
fondom bol BALANS - zmieSany negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s., a nastupnickym
déchodkovym fondom sa stal VITAL - akciovy negarantovany d.f.,, AEGON, d.s.s., a.s. Zlu€enie vy3sie
uvedenych déchodkovych fondov spoloénost AEGON, d.s.s., a.s. uskutoénila po udeleni
predchadzajiceho sthlasu Narodnou bankou Slovenska. Udaje vtejto Gétovnej zavierke za
porovnacie cbdobie k 31.12.2013 obsahuju len Gdaje za fond VITAL.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka
zahraniénej banky.

Dlhodobym cielom fondu VITAL — akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. je potenciédlne
vysoké zhodnocovanie majetku fondu v dlhodobom horizonte s prihliadnutim na vysokud mieru rizika.

Tento ddéchodkovy fond je uréeny najma sporitelom, ktori uprednostruju potencialne vy$&i vynos a su
ochotni akceptovat’ vysokl mieru rizika spojenu najma s investovanim do akciovych nastrojov.

Z dlhopisovych investicii su najviac zastupené Statne dlhopisy Slovenskej republiky.

Akciové investicie sU tvorené akciami a tzv.Exchange-Traded Funds. Tieto umoZfiuju ako otvorené
podielové fondy moZnost investovania do vaésieho mnozZstva rozliénych titulov a nastrojov
kapitalového trhu kiipou jedného cenného papiera. Zo zemepisného hladiska mozno povedat, Ze fond
investuje celosvetovo.
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Nazov spravovaného fondu
VIITTIA|IL|-|a|k|c|ijo]|Vv]|y nlelglalr{aln|t|o|v|a|n]|y d.| f.
A|lE|G]O]|N, d.[s.|s., a.ls.

2. UDAJE O SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

Obchodné meno a sidlo, informacie o vzniku

AEGON, d.s.s., a.s. {dalej len ,,Spgloénost’"), ICO 35902612, so sidlom Slavigie tdolie 106, Bratislava,
bola zalozena dia 8. juna 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o sds") udelil  30. septembra
2004 povolenie na vznik a¢innost dobchodkove] spravcovskej spoloénosti (Cislo GRUFT -
005/2004/PDSS). Do obchodného registra bola Spoloénost’ zaregistrovana dnia 7. oktébra 2004.
Predmet €innosti

Predmetom <¢innosti spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle Zakona o sds.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2015:
Predseda: Ing. Branislav Bustik

Clenovia: Ing. Mario Adamek
Ing. Peter Sterbak

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spolognosti k 31. decembru 2015:
Predseda: Péter Mahig
Clenovia: Ing. Jifi Schneller

Eszter Horpacsy

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti a materskej spoloénosti celej skupiny

Spolo¢nost je sucastou nasledovnej skupiny spoloénosti:

Priama materska spoloénost’ Konecéna ovladajtica spoloénost’
Meno: Aegon Levensverzekering N.V. Aegon N.V.
Sidlo: Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, | Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV,
) Holandsko Holandsko
Miesto ulozenia konsolid. Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV,
Gct. zavierky: Holandsko Holandsko

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Ustovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2015, vykazu
ziskov a strat a poznamok k ucétovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015
bola pripravena v stlade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o uétovnictve (dalej len ,Zakon o G¢tovnictve®)
a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov a novelizacii, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a ozna¢ovani poloziek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu udajov
uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch uétovania pre
podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie 74 MF SR").
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Nazov spravovaného fondu
VII|T|AlIL|-|a]|k]c|i]|o]|v]|y njef{glal|r|aln|t|ofv]a|ln]|y d|f
AlE|G|O|N, d.|s.|s., a.ls.

Tato G¢tovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozligenia, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v &ase ich vzniku a v Gétovne] zavierke sa vykazuji v obdobi,
s ktorym suvisia a na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokra¢ovat vo svojej ¢innosti.

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom ddchodkovy fond
vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zavierka, je euro (dalej
len ,EUR") avsetky zostatky sU uvedené v EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov alebo strat su uvedené v zatvorkach.

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY A METODY
2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu Gétovnému obdobiu
Spolognost’ neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové Uétovné metody a zasady.

Nasledovné ugtovné zasady a metddy boli Gétovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky
aplikované konzistentne:

2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve déchodkového fondu obsahuji dlhopisy, Statne pokladniéné poukazky,
akcie a podielové listy a sU kategorizované ako investi¢ny majetok.

prvotné ocenenie

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktord sa cenny papier obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je zU¢tovany cez vykaz ziskov a strat.

Naklady suvisiace s nakupom cennych papierov nie su su¢astou obstaravacej ceny a su zalétované
do nakladov dochodkového fondu (vykazané v polozke Transakéné naklady vykazu ziskov a strat).

hasledné ocenenie

Po prvotnom vykazani je mozZnost cenné papiere ocefovat metédou umorovanej hodnoty (za
podmienok stanovenych zakonom o sds) alebo metédou realnej hodnoty.

Spolo€nost uréuje hodnotu majetku vo fonde metddou redinej hodnoty.

Realna hodnota cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu je zavere¢na cena
finanéného nastroja dosiahnuta na rozhodujicom trhu zverejnend organizatorom rozhodujliceho
regulovaného trhu alebo informagnym systémom pre defi, ku ktorému sa cenny papier ocefiuje, v
pripade dlhového cenného papiera zvySena o urok, ak ho nezahfna.

Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom (pre prisiusny majetok
neexistuje aktivny trh), cenny papier sa ocefiuje v sulade s
e Vyhlaskou Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku v
déchodkovom fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva
financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej déchodkovej
spoloCnosti a o metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych
déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Vyhlaska 246 NBS*), a
* QOpatrenim & 180/2012 Narodnej banky Slovenska o metoédach a postupoch uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej len ,Opatrenie 180
MF SR"),
a to kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel sudasnej hodnoty odhadovanych budlicich pefaZznych
prijmov a su€asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych vydavkov z majetku (tzv. stiasna
hodnota gistych pefiaznych prijmov).
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Ak v defi ocenenia nie je pre akciu trhova cena, pouZije sa kvalifikovany odhad. Ak nie je mozZné
vykonat' ani kvalifikovany odhad reéalnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, ktora sa upravi o
predpokladané zniZzenie jeho hodnoty.

Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Urokovy vynos, ako
aj prémiu/diskont (G&tované ako Urokovy naklad/vynos odo dfa obstarania cenného papiera do dha
predaja alebo splatnosti) linearnou metodou.

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,\Vynosy z trokov".

Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z dividend® v
momente vzniku prava na uhradu.

Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s
cennymi papiermi a podielmi“.

ukonéenie vykazovania

Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uétovani Ubytku danych investicii
sa pouziva FIFO metdda.

Vykazovanie cennych papierov sa ukoné&i ku dfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne
za uéelom ich zhodnotenia.

Bezné aterminované vklady s dohodnutou splathostou do 24 hodin su vykazané ako pertazné
prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v reélnej hodnote.

Po prvotnom vykdazani sa pohladavky ocefuji v menovitej hodnote zvysenej o ¢asovo rozliseny urok
vypoditany linearnou metédou.

V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.
2.4 Derivaty
Derivat je finan&ny nastroj, ktory st&asne spliia nasledujice podmienky:

a) jeho aéelom je ziskat v den jeho vyrovnania z rozdielu medzi dohodnutou cenou
podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja,

b) nevyzaduje Ziadnu pociatodnu investiciu alebo vyZaduje podiatoénu investiciu podstatne
niz8iu ako pri inych druhoch finanénych nastrojov, u ktorych sa o&akava podobna reakcia na
zmenu trhovych &initefov,

c) jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do
jeho vyrovnania je dlhdia ako pri spotovej operacii,

Podla zameru, s ktorym su derivaty obstarané, sa tieto &lenia na:
a) derivaty ur¢ené na obchodovanie,
b) zabezpelovacie derivaty.

Podla druhu derivatu sa derivaty ¢lenia na:
a) pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futurity a swapy,
b) opcie.
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Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:
a) urokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je trokovy nastroj,

b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciove derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
e) uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sd
ocenené v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Ak realnu hodnotu
derivatu nie je mozné urcit, stanovi sa podla Vyhlasky 246 NBS a Opatrenia 180 MFSR.

Derivaty sa v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako aktiva v polozke ,Derivaty” a v pripade
zapornej realnej hodnoty ako zavazky v polozke ,Derivaty".

Zmeny realnej hodnoty derivatov ur€enych na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

2.5 Zavazky

Zavazky predstavujit naroky tretich oséb voéi dochodkovému fondu ztitulu ukondenia sporenia,
odplaty spravcovske] spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykézani sa zavazky ocenuji v amortizovanej hodnote, ktoré predstavuje cenu pouzitd
pri prvotnom oceneni zvy$enu o &asovo rozliseny Grok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery.

Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefiuji nominalnou hodnotou.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na eurd kurzom Eurdpskej
centralnej banky (dalej aj ako ,ECB") plathym k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom ECB platnym k datumu uskutoénenia
transakcie.

Kurzové rozdiely (realizované aj nerealizované), ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zavazkov
v cudzej mene, sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v riadku “Zisk / strata z operacii s devizami”.

2.7 Dane

Déchodkovy fond postupuje pri zdafovani vynosov v zmysle § 43 Zakona o dani z prijmov ¢.595/2003
Z.z. v zneni neskorsich pravnych predpisov.

2.8 Uétovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond Uétuje naklady a vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne
suvisia, t. j. bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové Uroky a naklady

zahffaju droky z vkladov v bankéch, z kupénov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a prvotnym ocenenim cenného papiera, ktorym st diskonty a prémie.
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Od 1. aprila 2012 st v dosledku zmeny legislativy do nakladov fondu tétované aj nasledovné naklady:
odplata za spravu fondu,

odplata za zhodnotenie majetku dochodkového fondu,

naklady za sluzby depozitara,

poplatky za spravu cennych papierov hradené depozitarovi,

bankové poplatky za vedenie beZného Gétu v banke,

Pooop

(V stlade s legislativou platnou do 31. marca 2012 boli odplaty a az b ztétované priamo z prijatych
prispevkov, obdobne ako odplata za vedenie déchodkového UG&tu, anaklady ¢ az e znasala
spravcovska spolo¢nost).

2.9 Spravcovské poplatky a poplatky za vedenie Gétov
Odplata za spravu

Spolocnosti prinélezi odplata za spravu déchodkovych fondov a to vo vyske 0,3 % priemernej roénej
predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za vedenie tuétu

Spolo¢nosti prindleZi odplata za vedenie osobného déchodkového uétu, a to vo vyske 1% zo sumy
mesacneého prispevku. Odplata je zuétovana z UCtu nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy Géet sporitera.

Utet nepriradenych platieb je podfa Zakona o sds ureny na zuctovanie vSetkych platieb
poukazovanych Socidlnou poistoviiou, inou déchodkovou spravcovskou spolognostou pri prestupe
sporitela do inej déchodkovej sprévcovskej spoloénosti a platieb dobrovolnych prispevkov a na
zuctovanie odplaty za vedenie osobného dochodkoveého Gétu. Pefiazné prostriedky evidované na Ggte
nepriradenych platieb su ulozené na beznom Uéte pre nepriradené platby vedenom u depozitara.
Majetok evidovany na uéte nepriradenych platieb je majetkom sporitefov v prislusnych déchodkovych
fondoch v rozsahu, v akom su na G¢te nepriradenych platieb zastipené identifikované prispevky,
penale alebo iné penazné prostriedky vztahujlice sa k prislusnému déchodkovému fondu, ak zakon
neustanovuje inak.

Poplatky depozitarovi za vedenie bezného étu pre nepriradené platby a poplatky za poskytovanie
platobnych sluzieb v suvislosti s beznym Gétom znasa déchodkova spravcovska spolognost. Viynosy
plynace z finanénych prostriedkov uloZenych na beznom G&te pre nepriradené platby st prijmom
ddchodkovej spravcovske] spolo¢nosti.

Odplata za zhodnotenie

Spolo¢nosti prinalezi odplata za zhodnotenie majetku ddchodkového fondu. Vyska odplaty za
zhodnotenie majetku je 10 % zo zhodnotenia majetku fondu.

2.10 Déchodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel &iste] hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu vSetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych ddchodkovych tétoch véetkych
sporitelov déchodkoveého fondu a na garan¢nom UGcte v deft vypoétu, pricom &istou hodnotou majetku
v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Déchodkove jednotky vydané déchodkovym fondom su vykazované v sivahe v polozke ,Déchodkové
jednotky*.
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Hodnota dochodkovej jednotky pri prestupe sa vypocita ako sugin aktualnej hodnoty déchodkovej
jednotky ku dfu prestupu a poétu déchodkovych jednotiek déchodkového fondu evidovanych na
osobnom déchodkovom Uéte.

2.11 Zakonné poziadavky

V sUlade s ustanoveniami zakona o sds déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam
tykajlcich sa jeho investovania.

K31.decembru 2015 ak 31.decembru 2014 dochodkovy fond dodrZiaval uvedené limity
a obmedzenia.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- 3 1.1.2015 - 1.1.2014 -
éenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
X Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 1730 826 453 159
2, Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) 5731 438
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (651 297) (556 823)
4, Zmena stavu zavézkov z urokov, odplat a provizii (+/-) (26 115) 24 083
5. Vynosy z dividend (+) 463 098 290 157
6. Zmena stavu pohl'adavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G&tov obchodovania
e s cennymi gapierm[.i], drahymi kovmi (+) 155 diSH 285 5201780
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, ) )
) drahé kovy (+/-)
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zauctovania
9 | igtov N, d)r,ahych kgvovy(_) P (11 218 239) (20 398 361)
10 Zmena stavu zavazkov na zaplatenie klpnej ceny FN, ) )
* | drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) (35 928) (37 556)
13. | Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) - =
14. | Néaklady na zrazkovu daii z prijmov (-) (38 724) (14 624)
15. | Zavézok na zrazkovl dari z prijmov (+) (301) 72
I Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti 3426 339 (15 037 675)
X PefiaZny tok z investiénej éinnosti X X
16. | ZniZenie/zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) - 4 504 584
Il. | Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti E 4 504 584
X Pefiazny tok z finanénej éinnosti X X
Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie
17. Puprispevlg eparitelo {ﬂ P Y 4099 282 13 397 335
18. | Prestupy do/vystupy z fondu (+/-) (6 951 661) (2 062 326)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
e vratené PL/pohladavok z p};estSpov do fondu (+/-) 56 875 61230
20. | Dediéstva (-) 31116 -
21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
23. | ZvySenie/zniZenie prijatych Uverov (+/-) - -
24. | Naklady na uroky za uvery (-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov na Uroky za dlhodobé dvery (+/-) - -
ll. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (2 764 388) 11 396 239
IV: Uéinol_( Zmien vo vyrpenny’ch kurzoch na pefiazné 402 759 297 024
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvizalentovpl.ﬂI.+IIF.+IV. yenp 1064710 Tos0172
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
VI | otornsho obdobia ty 3825106 2734934
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VI | {ietovnsho obdobia V VI Y & 889°15 4 825108
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D. PREHLAD O ZMENACH V GISTOM MAJETKU FONDU K 31.12.2015

Ozna- .

éenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 51 003 706 36 131 493
a) pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 1296 476 741 987 916 655
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,03934 0,036573
1. Prispevky do déchodkového fondu 4 099 282 13 397 335
2. Zisk alebo strata fondu 2118 992 35637204
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Prevedené déchodkové jednotky (6 951 661) (2 062 326)
L. Narast/pokles ¢istého majetku (733 387) 14 872 213
A. Cisty majetok na konci obdobia 50 270 319 51 003 706
a) pocet déchodkovych jednotiek ( v ks) 1228654 134 1296 476 741
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,040915 0,039340
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

sUVAHA
AKTIiVA

1. Dlhopisy

Struktura portfolia dihopisov k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014:

31.12.2015 31.12.2014
Dihopisy bez kuponov - -
nezalozené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Dlhopisy s kuponmi 18 948 617 26 428 556
nezaloZené 18 948 617 26 428 556
zaloZené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 18 948 617 26 428 556
Struktdra portfolia dihopisov s kupénmi:
31.12.2015 31.12.2014
Statne dlhopisy 14 243 952 20272 250
Korporatne a bankové dihopisy 3 207 841 5278 853
Hypotekarne zalozné listy 1 496 824 877 453
Celkom 18 948 617 26 428 556
Clenenie dlhopisov ocefovanych RH podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného mesiaca 78 997 85196
Do troch mesiacov 193 212 203 137
Do Siestich mesiacov 50 367 50 308
Do jedného roku 18 506 23 662
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 7 908 360 10 152 192
Nad pét rokov 10 699 175 15 914 061
Celkom 18 948 617 26 428 556
Clenenie dihopisov ocefiovanych RH podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného mesiaca 78 997 4 604 450
Do troch mesiacov 2 257 989 1085 585
Do Siestich mesiacov 551 544 1851292
Do jedného roku 3935 191 395 729
Do dvoch rokov 910 351 6 547 666
Do piatich rokov 7 411 459 5 178 865
Nad pat rokov 3803 086 6 764 969
Celkom 18 948 617 26 428 556
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Clenenie dlhopisov podla mien:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
EUR 18 948 617 26 428 556
Celkom 18 948 617 26 428 556
2. Majetkové cenné papiere
Struktara portfélia majetkovych cennych papierov k 31. decembru 2015 a 31.decembru 2014:
31.12,2015 31.12.2014
Obchodovatelné akcie 9 453 497 2526 279
nezaloZené 9 453 497 2 526 279
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 9 453 497 2 526 279
Clenenie obchodovatelnych akcii podra mien, v ktorych st ocenené:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
EUR 3467 420 190 020
CZK 944 129 -
PLN 416 626 -
uUshD 4625 322 2 336 259
Celkom 9 453 497 2 526 279
3. Podielové listy
Struktura portfolia podielovych listov k 31.decembru 2015:
31.12.2015 31.12.2014
PL otvorenych podielovych fondov 17 169 832 18 347 901
nezaloZené 17 169 832 18 347 901
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
PL ostatné - -
nezaloZené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zaloZené - -
Celkom 17 169 832 18 347 901
Clenenie podielovych listov podfa mien:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
EUR 17 169 832 18 347 901
Celkom 17 169 832 18 347 901
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4. Kratkodobé pohfFadavky

Struktira kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2015 a 31.decembru 2014:

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Pohladavky voéi bankdm — terminované vklady - -
Pohladavky vo&i bankam — drok TVK - -
Pohladavky vodi inym fondom d.s.s./presuny v ramci fondov - -
Dariové pohladavky 3164 8 895
Ostatné pohladavky 906 396
Celkom 4 070 9 291
Clenenie kratkodobych pohladavok podla dohodnutej doby splatnosti:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného mesiaca 906 396
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3164 8 895
Celkom 4070 9 291
Clenenie kratkodobych pohladavok podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného mesiaca 906 396
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku 3164 8 895
Celkom 4070 9 291
Pohlad na kratkodobé pohladavky z titulu zniZenia ich hodnoty:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hruba hodnota pohladavok 4070 9 291
Znizenie hodnoty - -
Cista hodnota pohl'adivok 4070 9 291
Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
EUR 4070 9 291
Celkom 4070 9 291
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5. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.

decembru 2014:

Popis 31.12.2015 31.12.2014
BeZné udty 4 889 816 3825106
Poskytnuté avery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vkiady ) _
splatné do 24hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v rAmci spotovych operéacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti ; )
najviac tri mesiace
Celkom 4 889 816 3825106
Struktara penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov podla mien:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
EUR 4417 018 3787187
CZK 57 904 -
PLN 1 -
UsSD 414 893 37 919
Celkom 4 889 816 3825106
PASIVA
6. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti a ostatné zaviazky
Struktura zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Zavazky voci spravcovskej spolodnosti 12772 38 891
Zavazky voéi Depozitarovi (Unicredit Bank) 985 981
Zavazky voéi inym fondom d.s.s. - -
Zavézky z ukonfenia sporenia 181 756 93 254
Ostatné zaviazky (dariové) - 301
Celkom 195 513 133 427
Clenenie zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti:
Popis 31.12.2015 31.12.2014
Do jedného mesiaca 195 513 133 427
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Celkom 195 513 133 427
Clenenie zavazkov podla mien:
Popis 31.12,2015 31.12.2014
EUR 195 513 133 427
Celkom 195513 133 427
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

7. Vynosy z urokov

Popis 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
BeZné ucty 5635 12 198
Reverzné repoobchody - -

Vklady v bankach - 5018
Dlhové cenné papiere 403 663 488 891
PdazZicky obchodnym spoloénostiam - -
Celkom 409 298 506 107

8. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Popis 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Dividendy z akcii 180 844 38 087
Dividendy PL 282 254 252 070
Celkom 463 098 290 157

Clenenie dividend z cennych papierov podla mien:

Popis 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
EUR 287 147 244 372
CZK 69 444 -
usbh 106 507 45785
Celkom 463 098 290 157

9. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi podla druhu CP:

Popis 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Akcie (62 634) 227 612
Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
Dlhodobé dlhové cenné papiere (21 825) 585 735
Podielové listy 1644 246 2308 512
Celkom 1569 787 3121 859

10. Bankové poplatky a naklady na odplaty

Popis 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
Zrazkova dan (38 724) (14 624)
Bankové poplatky (255) (827)
Burzové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (4 242) (10 700)
Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov (50) -
Naklady na odplatu za spravu fondu (154 919) (144 531)
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (496 328) (412 292)
Naklady na odplatu za sluZby depozitara (31 432) (26 029)
Celkom (725 950) (609 003)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Déchodkovy fond neeviduje na podslvahovych G&toch Ziadne pohladavky a pasiva ako hapr.
pohladavky a zavazky z budlcich Uverov, pdzZiiek a zaruk, poskytnuté a prijaté zabezpetenia,
pohladavky a zavazky zo spotovych operacii, pohladavky a zavazky z pevnych terminovych operacii,

pohladavky a zavazky s opciami.

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne hodnoty odovzdané alebo prevzaté do uschovy, do spravy, na
uloZenie.

G. OSTATNE POZNAMKY
1. VYPOCET AKTUALNEJ HODNOTY MAJETKU DOCHODKOVEHO FONDU

Hodnota majetku v déchodkovom fonde sa vypoéita z hodnoty cennych papierov, ku ktorej sa
pripolitavajl pefiazné prostriedky na beznych uétoch a vkladovych Gétoch vratane alikvotnej éasti
urokov pripadajucich na jednotlivé finanéné nastroje a pohladavky z obchodov uréenych na
obmedzenia menového rizika. Pri uréovani hodnoty cennych papierov v majetku v déchodkovom
fonde sa postupuje v sulade s ustanoveniami Zakona o sds a Viyhladky 246 NBS, resp. Opatrenia 180
MFSR.

Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zavazkami.

Podiel Cistej hodnoty majetku (NAV) apottu vsetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych déchodkovych Uétoch vsetkych sporitelov ddchodkového fondu predstavuje aktualnu
hodnotu déchodkove] jednotky.

Hodnota majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2015 a 31.decembru 2014:

31.12.2015 31.12.2014
Penazné prostriedky 4 889 816 3825 106
Cenné papiere 45 571 946 47 302 736
Pohladavky voéi bankam — terminované vklady - -
Pohladavky voéi bankam — Grok na TVK - -
Danové pohladavky 3 164 8 895
Pohladavky z titulu presunov medzi fondmi v ramci d.s.s. - -
Ostatné pohladavky 906 396
Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti Aegon d.s.s., a.s. (12772) (38 891)
Zavazky voéi depozitarovi - Unicredit Bank (985) (981)
Zavézky vodi inému fondu/inym fondom inych d.s.s - -
Zavazky z ukonéenia sporenia (181 756) (93 254)
Ostatné zavazky - (301)
Cista hodnota majetku 50 270 319 51 003 706
Pocet dochodkovych jednotiek (v ks) 1228 654 134 1296 476 741
Cistd hodnota majetku na 1 déchodkovi jednotku 0,040915 0,039340
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2. NASLEDNE UDALOSTI

Odo dfa, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka do dia jej schvalenia nedoslo k takym
udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie v poznamkach alebo Upravu zostatkov v (ctovnej
zavierke k 31. decembru 2015.

Tato U¢tovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo&nosti diia 21. marca 2016.

Podpis v mene predstavenstva:

il

Ing. Branislav Bustik

predseda predstavenstva

=
(9
Ing. Peter Sterbak

¢len predstavenstva
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