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KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvofakovo nabreZie 10 Fax +421 (0)2 5998 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. :

Uskuto¢nili sme audit priloZenej uctovnej zavierky spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s.
(,-Spolo€nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a petiaznych tokov za rok kon¢iaci
31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujuce stihrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych
metdd a d’alsich vysvetl'ujicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto GiStovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tato uétovni zavierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sac¢astou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v ¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie viak na uéely vyjadrenia ndzoru na ucinnost’ internych kontrol uc¢tovnej jednotky. Audit
dalej zahrfia zhodnotenie vhodnosti pouZitych u¢tovnych zasad a Gétovnych metodd a primeranosti
uétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoné a vhodné ako vychodisko pre
nas nazor.
Ndzor

Podrla nasho nazoru idtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Spolo¢nosti
k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a periaznych tokov za rok konéiaci 31. decembrom
2015 v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva.

Ostané skutocnosti
Uttovna zavierka spoloénosti za obdobie kongiace sa 31. decembrom 2014 bola auditovana inym
auditorom, ktory na tito i¢tovnu zavierku vydal dnia 18. marca 2015 vyrok bez vyhrad.

30. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 994

Obchodny register Okresného

stdu Bratislava I, oddiel Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol s r.0., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 E"fencf‘e gislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96

member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number
("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96

ICO/Registration number:
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SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2015

Majetok

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

Odlozena dafiova pohlPadavka
Ostatny majetok -

Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Bankovy uver

Rezervy

Ostatné zavizky

Vlastné imanie

Zékladné imanie
Zakonny rezervny fond
Ostatné kapitalové fondy
Neuhradend strata

2015 2014

Poznimky tis. eur tis. eur
6 35303 1019
7 24 34
8 350 1
9 332 32
36 009 I 086

33 26

10 500 -
11 102 18
12 35 006 89
35 641 133

13 300 300
14 30 30
14 1500 1500
14 (1462) @77
368 953

36 009 1086

Uttovna zavierka, ktorej sutastou si poznamky na stranach 9 az 28, bola zostavena dita 17. februara 2016:

L,-s__,____\
Ing. Peter Dittrich, PhD.
predseda predstavenstva

_/.4_)‘
r_/"."-' ‘4"(:/;4,? &‘Z

rig. Martin Neméik
osoba zodpovedna za zostavenie uctovnej zavierky

\ouz b
Ing. Pavol Komzala
¢len predstavenstva

Ing. Miroslav Bednar
osoba zodpovedna za vedenie Gctovnictva
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SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych sidasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skon&il
31. decembra 2015
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2015 2014

Poznimky tis. eur tis. eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizii - -

Cisté vynosové tiroky - |
Cisté kurzové zisky /(naklady) - )

Cisté ostatné vynosy 15 326 -

Prevadzkové vynosy 326 -
Osobné naklady 16 947) (622)
Odpisy 7 (10) 6)
Vieobecné administrativne naklady 17 (303) (250)
Previdzkové niklady (1 260) (878)
Strata pred zdanenim (934) (878)

Naklady na dati z prijmov 18 349 1
Strata po zdaneni (585) 877)

Ostatné sicasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie (585) 877
Zikladna strata na akciu (EUR) 13 (1950) (2 923)

Poznamky uvedené na stranach 9 aZ 28 st neoddelite'nou sti€ast’'ou tejto uétovnej zavierky.
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SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2015

Zakonny Ostatné
Zakladné rezervny kapitilo- Neuhradena
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2015 300 30 1500 877) 953
Celkovy komplexny vysledok za
rok ' - - - - -
Strata za rok 2015 - - - (585) (585)
Ostatné satasti komplexného
vysledku - - - - -
Celkovy komplexny vysledok za
rok 2015 - - - (585) (585)
Transakcie s viastnikmi
zaznamendvané priamo do
vlastného imania
Vklad do zadkonného rezervného
fondu - - - - -
Celkové transakceie s vlastnikmi - - - - -
K 31. decembru 2015 300 30 1 500 (1 462) 368

Poznamky uvedené na stranach 9 az 28 si neoddelitel'nou sudastou tejto i&tovnej zdvierky.
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SZRB Asset Management, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2014

K 1. maju 2014

Celkovy komplexny
vysledok za rok

Strata za obdobie 2014
Ostatné sucasti
komplexného vysledku

Celkovy komplexny
vysledok za obdobie 2014

Transakeie s vlastnikmi
zaznamenivané priamo do
vlastného imania

Vklad do zakladného imania

Vklad do zakonného
rezervného fondu

Vklad do ostatnych
kapitalovych fondov

Celkové transakcie s
vlastnikmi

K 31. decembru 2014

Zakonny Ostatné
Zakladné rezervny kapitilové  Neuhradena

imanie fond fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
- - - 877) 877)

- - - (877) (877)

300 - - - 300

- 30 - - 30

- - 1 500 - 1500

300 30 1 500 - 1830
300 30 1500 (877) 953

Poznamky uvedené na stranach 9 az 28 su neoddelitenou suéast'ou tejto iétovnej zavierky.
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SZRB Asset Management, a.s.

Vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

PenaZné toky z previadzkovych Einnosti

Strata po zdaneni

Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov
Zvysenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku

Odpisy

Cisté periazné toky (pouzité v)/z prevddzkovych cinnosti

Pefiazné toky z investiénnych &innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku
Prijem z predaja hmotného majetku

Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti
Pefiazné toky z finanénych aktivit

Vklad do vlastného imania
Cerpanie tiveru

Cisté periazné toky z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zac¢iatku roka

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

Poznamka 2015 2014
tis. eur tis. eur
(585) (877)
35008 133
(649) (33)
7 10 6
33784 (771)
@ (40)
2 -
. (40)
- 1500
500 -
500 1 500
34284 689
6 1019 330
6 35303 1019

Poznamky uvedené na stranéch 9 az 28 st neoddeliteI'nou sti¢astou tejto ictovnej zavierky.
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SZRB Asset Management, a.s.
Pozniamky k wi¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

1. VSeobecné informacie

SZRB Asset Management, a.s. (,,spravcovska spolodnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo diia 7. aprila 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I oddiel: Sa,
vloZka ¢&islo 5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. méja 2014,

Identifika¢né &islo (,,ICO“), datiové identifikagné &islo (,,DIC*) su:

Identifika¢né &islo: 47 759 097
Datlové identifika¢né ¢&islo: 2024091784

Spravcovska spolo¢nost nie je registrovana ako platitel DPH.
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Vazovova 2, 811 07 Bratislava.
Struktura akcionérov k 31. decembru 2015 bola nasledujiica:

Hlasovacie Podiel na
K 31.12.2015 pravov %  zdkl. imani v %
Slovenska zaruénd a rozvojova banka. a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Konetnym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Uttovna z4vierka spravcovskej spolo¢nosti je zahrnuta do konsolidovanej u¢tovnej zavierky Slovenskej zaru¢nej
arozvojovej banky, a.s., zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo
3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto os6b:

Ing. Peter Dittrich, PhD — predseda predstavenstva

Mgr. Ing. Peter Janiga — podpredseda predstavenstva (od 11. 02. 2015)

Ing. Pavol Komzala — ¢len predstavenstva (od 14. 4. 2015)

Mgr. Rébert Auxt - podpredseda predstavenstva (od 01.05.2014 do 10.02.2015)
Viktor Pomichal, BA - ¢len predstavenstva (od 01.05.2014 do 10.02.2015)

Dozorna rada je zloZena z tychto osdb:

Ing. Radko Kuruc, PhD — predseda dozornej rady
Ing. DuSan Toma$ec — podpredseda dozornej rady
Ing. Stefan Adamec — &len dozornej rady

Uttovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajuce ictovné obdobie, ktoré sa skondilo 31. decembra
2014, bola schvalena 28. maja 2015 valnym zhromaZdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je vytvéaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a
alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov na zéklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani a to na izemi Slovenskej republiky.

Spolo¢nost’ nie je akciondrom v Ziadnej inej obchodnej spolo&nosti.

Diia 5. méja 2015 spravcovska spoloénost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so Slovak Investment Holding, a.s.,
na zéklade ktorej spravcovska spolognost’ vykonava spravu tohto fondu, za &o jej prinaleZi odplata, dohodnuta
v jednotlivych Zmluvéch o financovani a Zmluvéch s investormi.

Diia 1. januara 2016 bola podpisana so spolo¢nostou Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. Zmluva
o Holdingovom fonde. Na zéklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala spravcom holdingového fondu JEREMIE.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k ictovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

2. Ziklad pre zostavenie uétovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zévierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS*)
v zneni prijatom Eurépskou tiniou.

Uttovna zévierka bola zostavena ako ¢tovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o u¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovand na zéklade historickych cien.

(¢) Porovnatel’né adaje

Porovnatel'né tidaje za rok 2014 sa tykaju obdobia od 1. maja 2014 do 31. decembra 2014.

(d) Funkéna mena a mena prezenticie

Této uctovna zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré su funk&nou menou spravcovskej spolo€nosti.
Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) Poutzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie udtovnej zavierky si vyZzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikaciu G¢tovnych zdsad a uctovnych metéd a vysku vykdzaného majetku, zédvizkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mdzu 1i§it’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené, Upravy uiétovnych odhadov sii vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo v¥etkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tisudkoch v pouZitych uétovnych zasadach
a utovnych metodach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané v uétovnej zavierke, si opisané
v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné Gétovné zasady a iuctovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoéitané na euro vymennym kurzom platnym v deii uskutonenia danej
transakcie. Pefiazny majetok a zavdzky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych $tatatov, su
vykazované vtedy, ked’ je v zmysle $tatitu narok na tento poplatok a to v prislu§nom tG¢tovnom obdobi, na ktoré
sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna Grokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiazné platby a prijmy pocas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat3ieho) na G¢tovnii hodnotu
finanéného majetku alebo zévizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani finanéného
majetku a zdvézku a neskor sa nereviduje.

Vypodet efektivnej tirokovej miery zahfila vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transak&né
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou stucastou efektivnej drokovej miery. Transakéné
naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného
majetku alebo zavizku.

10
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k uctovnej zivierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uétovné zasady a iétovné metédy pokradovanie

(¢) Urokové vynosy a urokové naklady pokradovanie

Urokové vynosy a naklady z majetku a zdvizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v rdmci
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnot sa vykazuji v éistom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie si povaZované v obchodnych operaciach
za prileZitostné a st vykazované v &istom zisku z finangnych operécii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodn6t majetku a zaviizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deit po schvdleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Ndjomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sii rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov astrat podas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dafi z prijmu zahfila splatni a odloZent dail. Dail z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imanf alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dafi je ofakavany daitlovy zavizok vychéadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepoéitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zévierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZen4 daii sa vypotita pouZitim siuvahovej metddy, pri ktorej vznikd dodasny rozdiel medzi uétovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre ulely vykaznictva aich hodnotami pre datiové udely. OdloZena dail je
pocitand pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouZiji na doCasné rozdiely v &ase ich
zictovania na zéklade zdkonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzdkonené v deii, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

OdloZen4 dailova pohl'adévka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budi
dosiahnuté zdanitené zisky, vo&i ktorym sa d4 pohladédvka uplatnit. OdloZené datiové pohladavky su
prehodnotené ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné daiiovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Dotacie zo §tatneho rozpoétu

O néroku na dotécie zo §tatneho rozpoétu, podporu alebo prispevok sa vttuje, ak je takmer isté, e sa splnia
vietky podmienky suvisiace s doticiou a sucasne, Ze sa dotacie poskytne.

Dotécie na tihradu nékladov, ktoré kompenzuju konkrétne naklady spojené s &innost'ou spravcovskej spolo¢nosti
sa najskor vykazujii ako vynosy budicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpustaju v asovej a vecnej
savislosti s vynaloZzenim nakladov na prislu$ny tcel.

Spréavcovské spolo¢nost’ vykazuje prijaté dotacie zo Statneho rozpoétu v Ostatnych vynosoch.
(h) Finanény majetok a zaviizky

(i) Vkazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zévédzkov oceiiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) si prvotne vykazané ku ditu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost’ stala zmluvnou
stranou v stivislosti s danym néstrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukondi vykazovanie finanéného majetku, ked’ sii ukonéené zmluvné prava na penazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peniazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky Kk uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uctovné zdsady a uétovné metédy pokradovanie

(h) Finanény majetok a zavizky pokraéovanie

Spravcovska spolognost’ ukon¢i vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zrueny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost uzatvdra zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykdzany v jej vykaze o finan¢nej situdcii,
ale ponecha si vietky rizika a Zitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich &ast’. Ak si spravcovska
spolo¢nost’ ponecha vietky alebo podstatnu &ast’ rizik a uzitkov, nie je ukonéené vykazovanie prevedeného
majetku vo vykaze o finan¢nej situdcii. Prevod majetku, ak si ponechd vietky alebo podstatné <asti rizik
a uzitkov, zahriia napriklad zapoZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kupe a spitnom predaji.

Spréavcovska spolo¢nost taktiez ukoné{ vykazovanie ur&itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povaZzuji za
nevymoZitel'né.

(iii}) Kompenzdcia

Finan¢ény majetok a zavizky si vzajomne zapo&itané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finan¢nej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spoloénost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a mé v imysle
platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sii¢asne uhradit’ zavézok.

Vynosy a néklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju ugtovné $tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo¢nosti.

(iv) Oceniovanie v umorovanej hodnote

Umorované hodnota finanéného majetku alebo zavézku je suma, v ktorej je majetok alebo zavézok oceneny pri
prvotnom vykazani, zniZena o splatky istiny, zniZend alebo zvy$end o kumulovani umorovanti hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej urokovej miery a zniZena
o straty zo zniZenia hodnoty.

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Reélne hodnoty finanéné¢ho majetku a finan¢nych zavizkov s stanovené na zaklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finantné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finan¢né néstroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocetiovacich metdd. Oceilovacie metddy zahriiaji
metddy Cistej sicasnej hodnoty, metddu diskontovanych petiaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocenovanie zniZenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zévierka, spravcovska spolo&nost’ zist'uje ¢&i existuje objektivny dokaz
zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovan¢ho v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finan¢ny
majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny d6kaz o udalosti straty, ktord sa vyskytla po
prvotnom vykazani majetku, a tito strata ma vplyv na buduci pefiaZny tok z majetku a tento vplyv sa da
spol'ahlivo odhadnut’.

Spravcovska spolotnost’ berie do uvahy dokazy o zniZeni hodnoty na Grovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individuélnej urovni.

Objektivny ddkaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vratane investiénych cennych papierov) mdze zahfiiat
vyznamné finanéné problémy alebo porulenie zmluvy zo strany dlZnika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa finanénych tazkosti dlznika, veritelom udelend ilava dlZnikovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel’ neuvaZoval, indikécie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodérenia a znizuji hodnotu pohladavok.
Ak budtica udalost’ spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zru¥ena cez
vysledok hospodérenia.

Akékol'vek nasledné zvysenie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané zniZenie
hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych su€astiach komplexného vysledku.
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné aétovné zisady a ucétovné metédy pokracovanie
(i) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahriiaju pokladni¢énti hotovost, volné prostriedky na Gctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povednou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliechaju vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych zavizkov.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominalnej hodnote.
(j) Majetok na obchodovanie a zivizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania je ten majetok a zdvizky, ktoré spravcovska spolo&nost
obstarala alebo vznikli hlavne za uéelom ich predaja alebo opitovnej kipy v kratkom &ase, alebo st drzané ako
Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie azavizky z obchodovania su prvotne vykazované a nasledne ocenené v reélnej
hodnote vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykazané ako sudast’ distého zisku z finanénych operdcii vo
vysledku hospodérenia.

Nasledne po prvotnom vykézani sa klasifikacia majetku a zaviizkov uréenych na obchodovanie nemeni.
(k) PohPadavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovskd spolotnost ich nezamy§la predat’ teraz alebo v blizkej
buddcnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kupi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo pdzicka akcii), dohoda je
zauttovand ako pohladévka, apodkladové aktivum nie je vykdzané v udtovnej zévierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazujil v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi ndkladmi a nasledne
ocetiuju v ich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej irokovej miery.

() Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku st ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakdpeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty sivisiaceho majetku, je vykdzany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti poloZzky majetku maju rozdielnu dobu pouZitenosti, su uétované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné néklady

Naklady na vymenu poloZky hmotného majetku st vykazované v G&tovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynit do spravcovskej
spolo¢nosti a ndklady je mozné spolahlivo merat. Néklady spojené s beZnou idrzbou hmotného majetku si
vykdzané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouZiteInosti
kaZzdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany podas doby ndjmu, resp.
doby pouZitelnosti, a to podFa toho, ktora je krat$ia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajuce uétovné obdobie je 4 roky.

Metddy odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovna zavierka.
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Poznamky k wiftovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uctovné zasady a fi¢tovné metody pokradovanie
(m) ZniZenie hodnoty nefinan&ného majetku

Uktovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo&nosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka s cielom zistit, & existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktora je moZné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykédzana vtedy, ak u€tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej petiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiaZné prostriedky je najmensia
identifikovatelna skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujiicimi peflaZné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako zniZenie u&tovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykaZu ako zniZenie u&tovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorl mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje peiiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vysSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaZnych tokov diskontuje na ich si&asna hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraZa sicasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku diin, ku ktorému sa
zostavuje U¢tovnad zavierka, €i existuje naznak znfZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je oduttovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri ur€eni sumy, ktord je moZné
z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je odutované len do tej vysky, pokial ugtovna hodnota majetku
nepresiahne jeho u¢tovnti hodnotu, ktord by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolonost pravna alebo vecnd povinnost splnit’
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mézZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavizok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych uZitkov spravcovskej spolofnosti. Rezervy sa
vypocitané a vykadzané v odhadovanej vyske zavizku.

(0) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeniaZzné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov su uétované do nakladov v &ase, ked je stvisiaca sluzba

poskytnuta.

(p) Nov¢ Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované

Standardy a interpreticie tykajuce sa €innosti spriavcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale eite
nenadobudli G¢innost’

K datumu schvalenia Gctovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial' vSak nenadobudli t¢innost’,
alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené si vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ ofakéva
urdity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost’ v &ase ich buducej aplikacie. Spravcovska
spolo¢nost planuje aplikovat tieto §tandardy od datumu ich (&innosti.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje

Prijatie IFRS 9 bude mat’ vyznamny vplyv na uétovnid zavierku spravcovskej spolo¢nosti predovietkym v oblasti
klasifikdcie finanénych nastrojov a oakavanych strat. Kvantifikacia bude predmetom d’aliej analyzy.

Doplnenia k IAS 1

Utinné pre Ggtovné obdobia, ktoré za&inajii 1. januara 2016 alebo neskoér. Skorsia aplikécia je dovolena.
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PoznamKy k ti¢tovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uctovné zisady a iétovné metédy pokracovanie
(p) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované pokradovanie

Doplnenia k IAS 1 obsahuju nasledovnych pit’ vylepseni, ktoré si tizko zamerané na poZiadavky zverejiiovania,
ktoré su obsiahnuté v tandarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze:

e Nevyznamné informacie méZu odvadzat’ pozornost’ od uZito&nych informacii.

¢  Vyznamnost' sa uplatiiuje na celu Gétovnu zavierku.

e Vyznamnost sa uplatiluje na kazdt poZiadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane tgtovnych met6d a uctovnych zasad) boli doplnené nasledovne:
e Odstrafiuji sa z IAS 1 formul4cie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach G&tovnej
zavierky,
¢ Objasiiuje sa, Ze spolo¢nosti maju flexibilitu v tom, kde v utovnej zavierke zverejnia svoje uétovné
metddy a uétovné zésady.

Spravcovska spolo¢nost’ neofakava, Ze doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na prezentdciu Gdtovnej zavierky
pri ich prvej aplikécii.

Doplnenia k IAS 19: Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

Utinné pre ti¢tovné obdobia, ktoré zaCinaju 1. februdra 2015 alebo neskor. Doplnenia sa aplikuji retrospektivne.
Skorgia aplikacia je dovolena

Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami', ktoré obsahuju prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spltiaju uréité kritéria, konkrétne, Ze si:

e uvedené vo formalnych podmienkach program

e vztahuju sa k sluzbe, a

e nezavislé od rokov pottu rokov, podas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked’ si tieto kritérid splnené, spolotnost’ ich mbZe (ale nemusi) vykazat' ako zniZenie nékladov na sluzby v tom
obdobi, v ktorom je stivisiaca sluZba poskytnuta.

Spravcovska spolo¢nost’ neodakéva, Ze doplnenia budi mat’ vplyv na jej udtovnu zavierku, ked’Ze nem4 Ziadne
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k IAS 27: Metdda vlastného imania v separatnej uctovnej zavierke.

Utinné pre utovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januéra 2016 alebo neskdr a maju sa aplikovat’ retrospektivne.
Skorsia aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 27 dovoluju, aby spolotnost’ pouzila metddu vlastného imania v separatnej i¢tovnej zavierke
pri u¢tovani o investiciach v dcérskych, pridruZenych a spolo¢nych podnikoch.

Spravcovska spolo¢nost’ neo¢akéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uétovna zavierku pri ich prvej
aplikacii, pretoZe planuje pokratovat’ v ocetiovani svojich investicii v dcérskej spolo¢nosti obstardvacou cenou.

Rotné zlep$enia IFRS

ZlepSenia prin4Saji Sest doplneni 3¥iestich ¥tandardov a nadvdzujuce doplnenia k inym Standardom
a interpretaciam. Véacsina z doplneni sa ma aplikovat’' na i¢tovné obdobia, ktoré sa za¢inaju 1. februara 2015
alebo neskér, priom skorsia aplikcia je dovolend. Dalgie $tyri doplnenia Styroch §tandardov su aplikovatelné
na uctovné obdobia, ktoré sa za€inaju 1. janudra 2016 alebo neskor, skorsia aplikacia je dovolena. Oéakava sa,
Ze Ziadne z tychto doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku spravcovskej spoloénosti.

Vroku 2015 spravcovskd spolo¢nost implementovala novu interpretaciu IFRIC 21 Poplatky atie ro¢né
zlepSenia IFRS, ktoré boli aplikovatelné na tictovné obdobia, ktoré sa za&inali po 1. januari 2015 alebo neskér.

! Programy so stanovenymi poZzitkami po ukondeni pracovného pomeru alebo iné dlhodobé zamestnanecké programy so stanovenymi
pozitkami
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Poznimky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia doplitaju komentar k riadeniu finan&ného rizika.
KIPa¢ové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaudtovany v umorovanej hodnote je oceneny v siivislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolocnosti posudzuje pohladdvky v suvislosti so zniZzenim hodnoty individualne na
zaklade najlep§icho odhadu stidasnej hodnoty petiaZznych tokov, ktoré spravcovskad spolo¢nost’ oc¢akava. Pri
odhadovani tychto peilaznych tokov robi manaZment usudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o &istej
predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikdciu finanéného majetku a zavizkov

Uttovné zasady a Gttovné metody spravcovskej spoloénosti poskytuju ramec pre vykazanie majetku a zavizkov
pri ich vzniku v réznych ugtovnych kategériach za ur&itych podmienok:

® Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat* manaZment
rozhoduje o tom, ¢&i spravcovskd spolo¢nost’ splila opis majetku a zavdzkov definovanych v gtovnych
zasadéch a uétovnych metddach, bod 3 (h) pozndmok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manaZment rozhoduje o tom, &i
existuje zamer a zaroveii schopnost’ udrZat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZaduju ugtové zasady
a uctovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urdenie realnych hodndt

Pohladdvky a ostatné pohladdvky
Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sugasnd hodnota buducich petiaznych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie ainvesticii sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocetiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatel'nych na trhu.

Spravcovska spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveii 1:  Kétovand trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveti 2: Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zarad'ujeme koétovani cenu podobného finantného nastroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mozZno vietky ddlezité vstupy ziskat
z idajov dostupnych na trhu.

Uroveit 3: Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a su¢asne trhovo nepozorovatel'né vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie
daného finan¢ného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny
podobného finan&ného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného
vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Giverové riziko,
devizoveé riziko, riziko likvidity, urokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sluZi okrem zdkonnych
predpisov aj subor internych predpisov spravcovskej spolognosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika
SZRB Asset Management a smernica Systém vntitornej kontroly.

Regulaéné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost” je povinna primarne dodrziavat’ regulatné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
s stanovené podla zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivhom investovani a podla Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolonosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajlce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuju na vSetky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo&nost
predklada podla zkonnych uétovnych predpisov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoti 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat’ primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zdkona, ak nie su niZzsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevyiujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak
dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna S3tvrtina priemernych v3eobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolognosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

c) Spravcovska spolognost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % sictu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost’, konajtica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by
jej umozZiiovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej republiky
alebo v nec€lenskom 3tate.

e) Spravcovskd spolognost’ je povinna dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tite ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského 3tatu, pri¢om sa
zoberie do uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolo€nost musi zabezpelovat' minimalizdciu rizika podkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranos?’ viastnych zdrojov

Spravcovskd spolo¢nost’ riadne a véas informuje Narodnd banku Slovenska o vyske pociatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich §trukture podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podl'a zékona &. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

S. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

2015 2014

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatel’a

tis. eur tis. eur

Limit pociatoéného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné 4Zio - -
Nerozdelena strata minulych rokov (1 462) 877)

Polozky zniZujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1 530 1530

Poéiatoény kapital celkom 368 953

Udaj o spinent limitu primeranosti vlastnych zdrojov
sprdvcovskou spoloénost’ou v % 2944 7624

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo&nosti bol splneny na 294,4% v désledku vys3icho
zékladného imania spravcovskej spolognosti a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvitujiicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahriia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolognost uskutoéituje ndkupy a predaje cennych papierov v sulade so zdkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlep§fom zidujme podielnikov podielového fondu av zdujme stability
finan¢ného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, ¢ zmluvna strana nedodr’i svoje zmluvné zaviizky, v dosledku &oho
spravcovska spolognost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolo&nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat' len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezped&enie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrZania zavizkov. Peilazné transakcie sa vykondvaji len
prostrednictvom renomovanych finan¢nych institucii. Spravcovskd spolo¢nost neobmedzila vysku otvorenej
pozicie vo¢i Ziadnej finan¢nej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutociiuje v stilade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo&nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

o kolektivnom investovani v znenf neskor§ich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje tivery ani peiiazné
poZitky s vynimkou péZi€iek ad hoc poskytovanym realitnym spolo&nostiam nepodnikatel'skym spdsobom na
docasné vykrytie cash-flow v suvislosti s o¢akdvanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznimky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik pokraovanie

Riziko likvidity

Spravcovska spoloénost definuje riziko likvidity ako moZnost' straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych strat. Riziko
likvidity je urené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované petiazné toky v nadvéznosti na ich najskor3iu zmluvnu splatnost. Peftazné
toky otak4avané spravcovskou spolotnostou sa vyznamne neodlidujii od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-5 ako5  peiaZné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
PeitaZzné prostriedky a ich
ekvivalenty 35303 - - - 35303 35303
Ostatny majetok 332 - - - 332 332
35635 - - - 35635 35635
Nedis-
3 Viac kontované .
Do3 mesiace 1-5 ako5  pefiazné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviazky
Zavizky z obchodného styku 33 - - - 33 33
Bankovy uver - 500 - - 500 500
Ostatné zavizky 6 35000 - - 35006 35006
39 35 500 - - 35 641 35641

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokoveé riziko

Urokové riziko spoiva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finan¢nom trhu. Ak dgjde k zmene
tirokovych sadzieb na trhu, automaticky to méa dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu rokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu irokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maju znatny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtrukturou a z externych faktorov
okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych
aregulatnych poziadaviek a vieobecne akceptovanych 3tandardov firemného spravania. Operatné riziko
vyplyva zo vietkych operacii spravcovskej spolotnosti a ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

CiePom spravcovskej spolognosti je riadit’ operatné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finan¢nym

stratdm a po¥kodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nékladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabrafiujlicim iniciative a kreativite.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznimky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovskd spolo¢nosti je zmiertiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operaéného rizika, a tym zmiertiovat negativny vplyv operagného rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolognosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit pocas roka 2015 nebolo operalné riziko vyznamné.

Prdvne riziko

Sagastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmliv, hrozby
netspednych siidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovski spolo¢nost. V prostredi
spraveovskej spolo¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
moZe spdjat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoéiva v riziku, e protistrana transakcie nesplni svoje zavazky pre ich konednym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2015 2014

tis. eur tis. eur

Bezné ¢ty v bankach 35302 1017
Pokladni¢n4 hotovost a ceniny 1 2
35303 1019

Zostatky na beznych a terminovanych u¢toch ma spolo&nost’ vo V3eobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava,
SZRB, a.s. Bratislava a v Statnej pokladnici.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

7. Hmotny majetok

Obstaridvacia cena

K 1. maju 2014
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2014

K 1. januaru 2015
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2015

Opravky

K 1. m4ju 2014
Odpisy
Presuny
Ubytky

K 31. decembru 2014

K 1. januaru 2015
Odpisy
Presuny
Ubytky

K 31. decembru 2015

Uétovna hodnota k 31. decembru 2015

Uétovna hodnota k 31. decembru 2014

Zariadenie a
vybavenie

tis. eur

40

40

40

@)
40

Q)

(6)

©
(10)

(16)

24

34

Hmotny majetok je poisteny pre pripad §kod spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur

(2014: 78 tis. eur).

8. OdloZzena dafiova pohPadavka

2014
tis. eur

2015

tis. eur

Neuhradené zavizky 7
Daiiova strata 327
Rezervy 16
350

Odlozena dattova pohl'adavka je vypoditana pouZitim sadzby dane z prijmov vo vyske 22 %.
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SZRB Asset Management, a.s.

Poznamky k uétovnej ziavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

9. Ostatny majetok

Pohladavky, ktoré nie si po splatnosti ani znehodnotené:

Ostatné pohladavky

2015 2014
tis. eur tis. eur
332 32
332 32

Ostatné pohl'adavky v prevaznej Gasti predstavuja pohl'adavku z Operagného programu Technicka pomoc.

10. Bankovy tuver

Bankovy uver

Vroku 2015 Cerpala spravcovskd spolonost’ kratkodoby uver na financovanie prevadzkovych potrieb od
materskej spolo¢nosti Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. Celkova vyska tveru je 1 000 tis. eur. Urokova

2015
tis. eur

500

2014
tis. eur

500

miera poskytnutého Gveru je 3M EURIBOR + 0,1 %. Datum splatnosti tiveru je najneskor 31. oktobra 2016.

11. Rezervy

Rezerva na nevy¢erpané dovolenky
Rezerva na odmeny
Ostatné rezervy

12. Ostatné zaviizky

Zavizok zo Zmluvy o financovani

Zé4vizky vodi zamestnancom a poistovniam
Iné zavizky

Nevyfakturované dodavky

2015 2014
tis. eur tis. eur
26 11

73 -

3 7

102 18
2015 2014
tis. eur tis. eur
34 999 -
0 87

5 2

2 0
35006 89
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

12. Ostatné zaviizky pokracovanie

Na zéklade uznesenia vlady Slovenskej republiky &. 736/2013 zo diia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementécie finanénych zdrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vy¢lenend minimalna alokacie vo vy¥ke 3% zkazdého operatného programu, (s vynimkou
operagnych programov pre ciel’ eurdpske tizemnej spoluprace).

Spravcovskd spoloénost podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby aregionalneho rozvoja Slovenskej
republiky (,,Ministerstvo®) a so spolo&nostou Slovak Investment Holding, a.s. Zmluvu o financovani, na zaklade
ktorej jej Ministerstvo zverilo prostriedky, ktoré budi nasledne investované do spolo¢nosti Slovak Investment
Holding, a.s. Spravcovska spolo&nost bola poverena ich spravou a jej tlohou je zabezpetit, aby boli pouZité
vyluéne v stilade s investi¢nou stratégiou za &o jej néleZi odmena.

Pohyby na G¢te socialneho fondu boli pogas roka nasledovné:

2015 2014
tis. eur tis. eur
K zadiatku uétovného obdobia 2
Tvorba 3 2
Cerpanie - -
K 31. decembru 5 2
13. Zakladné imanie
2015 2014
tis. eur tis. eur
Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zadiatku G&tovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2015 pozostdva z 300 kmeilovych akeii v nominalne;j
hodnote 1 000 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponujii hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmetiovii akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2015 2014
tis. eur tis. eur
Strata po zdaneni (585) 877)
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata na akciu v eur (1 950) (2923)
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k iétovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zikonny Ostatné
iftovné rezervny kapitdlové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zakonného rezervného fondu - 30 - 30
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov - - 1500 1500
Strata za obdobie od 1. maja do 31. decembra 2014 (877) - - (877)
K 31. decembru 2014 (877) 30 1500 653
Strata za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitilové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2015 877) 30 1500 653
Strata za rok 2015 (585) - - (585)
K 31. decembru 2015 (1 462) 30 1500 68

Dr#itelia kmetiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle Stanov spravcovskej spolo¢nosti.

(b) Navrhnuté uhradenie straty

Predstavenstvo prenecha rozhodnutie o uhradeni strat za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2015 akcionarovi.

15. Ostatné vynosy

2015 2014

tis. eur tis. eur

Ostatné vynosy 326 -
326 -

Ostatné vynosy predstavujti nahradu &asti osobnych nakladov z Opera&ného programu Technicka pomoc.

16. Osobné naklady
2015 2014
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 722 473
Socialne poistenie 225 149
947 622
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SZRB Asset Management, a.s.
Pozniamky k uctovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31.

17. Vieobecné administrativne naklady

Najomné

Pravne poradenstvo

Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov
Marketingové naklady a reklama

Telefonne poplatky a ina komunikacie
Materialové naklady

Auditorské sluzby

Skolenia

IT sluzby

Ostatné sluzby

decembra 2015

2015 2014
tis. eur tis. eur
100 60
97 41
31 31
21 32
19 10

3 24

2 2

2 23

- 16

28 11
303 250

Spravcovska spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individudlnej uctovnej zavierky za obdobie kon&iace sa 31. decembra 2015. KPMG Slovensko spol. s r.0.

neposkytovalo spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2015 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny Gvéizok) 18 (2014: 18) z toho 3 veduci.

Priemerny pocet zamestnancov bol 16 (2014: 16).

18. Dan z prijmov

Strata pred zdanenim

Vplyv pripo¢itatelnych poloZiek
Vplyv odpotitatelnych poloZiek
Zaklad dane

Sadzba dane 22%

PouziteI'na strata na umorenie v budiicnosti

2015 2014
tis. eur tis. eur
(934) (878)

3 7
(205) (192)

Slovenské dattova legislativa umoZiiuje umorovat’ dafiové straty vo¢i budicim datiovym ziskom, ak si splnené
urité podmienky. Straty mdzu byt umorované a zapo&itané voéi ziskom rovnomerne maximalne po¢as obdobia

§tyroch rokov.

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat
Splatna daii z prijmov v beZznom obdobi
OdloZena dail (bod 8 poznadmok)

Dail z prijmov celkom

25

2015 2014
tis. eur tis. eur
349 1
349 I
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

19. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad sprdvcovskou spolotnostou alebo
spravcovska spoloénost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druhd stranu pri rozhodovani o
finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spoloénost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato s akciondrom a €lenmi vrcholového
manazmentu.

Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi stranami sa uskuto¢nili na zéklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) Akcionar
(Slovenskd zdrucnd a rozvojovd banka, a.s.)

2015 2014
tis. eur tis. eur
Majetok
BezZny tcet v banke 5 30
Zavizky
Prijaty uver 500 -
Transakcie s akciondrom:
Poplatky 4 -

Urokové naklady - -

b) Clenovia vrcholového manaZzmentu sprivcovskej spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k31. decembru bola
nasledovna:

2015 2014

tis. eur tis. eur

Petiazné prijmy 171 112
Nepeitazné prijmy & s
171 112
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20. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri
riadnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade
najmi pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov ana fungujicich trhoch),
odhad reslnej hodnoty sa vypracuje na zdklade trhovych cien. Vietky ostatné finanéné nastroje sa ocefiovali na
zéklade vnutornych oceitovacich modelov vratane modelov sii¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého
znalca.

Realne hodnoty spolu s ich uétovnymi hodnotami finan&nych nastrojov st zverejnené v nasledujucej tabulke:

Uktovna Redlna Uktovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2015 2015 2014 2014

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 35303 35303 1019 1019
Ostatny majetok 332 332 32 32
Uttovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2015 2015 2014 2014
Finanéné zdvizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 33 33 26 26
Bankovy uver 500 500 = -
Ostatné zavizky 35 006 35 006 89 89

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beZnych G&tov sa priblizne rovnaju ich u¢tovnej hodnote. Pri itoch, ktoré maju
zostatkova dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich u¢tovnu hodnotu za pribliznt realnu
hodnotu.

Ostatny majetok

Pohladévky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpogitani opravnych poloZiek. Pri uétoch, ktoré maja
zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich ugtovnii hodnotu za priblizna realnu
hodnotu. Realne hodnoty ostatnych pohFad4vok vo&i klientom sa vypogitaju diskontovanim budtcich pefiaznych
tokov pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marZi.

Zdviizky 7 obchodného styku a ostatné zdvizky

Odhadované redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich Gi¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavédzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
otakdvanych pefiaZnych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovska spolo¢nost nevlastni
zaviizky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Redalne hodnoty prijatych tverov sa vypoéitaju diskontovanim budicich petiaznych tokov pouZzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych tiveroch, ktoré maji zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich uétovnu hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.
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21. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu uttovného obdobia 2015 sprévcovska spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienene
zavizky.

Vzhladom na to, e mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatotne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu daitové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’
a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych
organov. Vedenie spravcovskej spolognosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej
vznikol vyznamny néklad.

22. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uétovna zivierka zostavuje

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto u¢tovnej
zavierke.




