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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondarom a Predstavenstvu spoloCnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZzenej Uctovnej zavierky spoloc¢nosti Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktord zahfiia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2015, vykaz
sthrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, prehlad vyznamnych G¢tovnych postupov a iné dopliiujlice informécie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloc¢nosti za uctovnii zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto Gltovnej zavierky
v silade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou,
a za interné kontroly, ktoré Statutarny orgdn spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie
Gctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora .

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto détovnu zédvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na zdaklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
uctovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s cielom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutocnostiach zverejnenych v uctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od UGsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Uc¢tovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolo¢nosti
tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia Uuctovnej zavierky. Ciefom postdenia vnutornych kontrol
spoloénosti je navrhndt vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit nazor na
efektivnost tychto vnuitornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
uctovnych postupov a primeranosti odhadov Statutarneho organu spolocnosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Gctovnej zavierky ako .celku,

Sme presvedceni, Ze Ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a primerany zaklad na
vyjadrenie ndsho nazoru.

N&zor

Podla nasho nazoru, uctovnd zavierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych sdvislostiach
financny situaciu spoloCnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. k 31. decembru 2015
a vysledky jej hospoddrenia a penazné toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade
s Medzinarodnymi Standardmi financ¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Bratislava 18. marca 2016

-

\KL (o Ml f,} .Y f—

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Zuzana Letkova, FCCA
Licencia SKAu &, 014 L_/ig:ud]:iowecln\," auditor
Licencia SKAu ¢. 865

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej
spolocnosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private company limited by guarantee), a jej clenskych
fiiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej
Struktury spolo€nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej élenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/o-nas.



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok koncéiaci sa 31. decembra 2015

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz suhrnnych ziskov a strdt za rok konciaci sa 31. decembra 2015

€. pozn. | 31.decembra 2015 31. decembra 2014

Urokové a podobné vynosy 2 2
Cisté urokové vynosy (1) 2 2
Vynosy z poplatkov a provizii 23101 21613
Naklady na poplatky a provizie (15 756) (12 364)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii (2 7 345 9 249
Cisty zisk/(strata) z finanénych nastrojov na

obchodovanie (3) (66) (10)
Cisty zisk/(strata) z devizovych operacii (4) 49 (2)
Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych

spoloénostiach (5) (19) (404)
VSeobecné administrativne naklady (6) (3009) (3137)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) (7) 630 691
Zisk pred zdanenim 4932 6 389
Dan z prijmu (8) (1 098) (1 505)
Zisk po zdaneni 3834 4884
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (9) 77 98

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolo¢nost nema ziadne zlozky ostatnych sucasti sthrnného prijmu.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2015
pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2015

€. pozn. 31. decembra 2015 31. decembra 2014

Majetok

Pohladavky voéi bankam (10) 25 626 19 393
Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach (11) - 3907
Dlhodoby nehmotny majetok (12) 63 64
Dlhodoby hmotny majetok (13) 75 46
Pohladavky z dane z prijmov (14) 502 99
Ostatné aktiva (15) 2920 3239
Majetok spolu 29 186 26 748
Zavazky a vlastné imanie

Zavazky zo splatnej dane z prijmov (16) - 484
Ostatné zavazky (17) 1900 2814
Rezervy (18) 16 14
Zavazky spolu 1916 3312
Vlastné imanie (okrem zisku za bezny rok) (19, 20) 23 436 18 552
Zisk po zdaneni 3834 4884
Vlastné imanie spolu 27 270 23 436
Zavazky a vlastné imanie spolu 29 186 26 748

Prilozené poznamky tvoria neoddelitefnu sucast tejto uctovnej zavierky. 5236



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZzovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava |,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2015
pripravena podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o zmendch vo vlastnom imani za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Zékladng | Fondy | Nerozdeleny | .., oiqy | Vlastné
imanie tvor.ene zo | zisk minulych besného roka imanie
zisku rokov spolu
Stav k 1. januaru 2014 1660 332 15510 1050 18 552
Rozdelenie zisku za rok 2013 - - 1050 (1 050) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2014 - - - 4 884 4 884
Zostatok k 31. decembru 2014 1660 332 16 560 4884 23 436
Rozdelenie zisku za rok 2014 - - 4 884 (4 884) -
Zisk/(Strata) za rok konciaci sa
k 31. decembru 2015 - - - 3834 3834
Zostatok k 31. decembru 2015 1660 332 21444 3834 27 270
PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Uétovnej zavierky. 6236




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Uétovna zavierka za rok koncéiaci sa 31. decembra 2015

pripravena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Vykaz o periaznych tokoch za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Nazov polozky

31. decembra 2015

31. decembra 2014

Penazné toky z prevadzkovej €innosti

Zisk pred zdanenim 4932 6 389
Nepenazné operacie ovplyvriujuce vysledok hospodarenia

z beznej ¢innosti pred upravami a zdanenim dariou

z prijmov (+/-) (6 394) 450
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého

hmotného majetku (+) 51 47
Zmena stavu opravnych poloziek k podielom v pridruzenych

spolo¢nostiach (2474 404
Zmena stavu poloziek ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov

(+-) (27) 1)
Uroky uctované do vynosov (-) (2) (2)
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku (3893) -
Kurzové rozdiely (49) 2
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok

hospodarenia z beZnej ¢innosti (517) (265)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 346 (512)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej Einnosti (+/-) (863) 247
Zmena stavu zasob (-/+) - -
Penazné toky z prevadzkovej €innosti s vynimkou prijmov a

vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach

prehfadu penaznych tokov (+/-) (1979) 6 574
Zmena stavu zavazkov z ¢asovo rozliSovanych

sprostredkovatelskych odmien - (121)
Zmena stavu finanénych aktiv na obchodovanie (-/+) - 1983
Prijaté uUroky (+) 2 2
Vydavky na dan z prijmov (-/+) (1 985) (1 075)
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (3962) 7 363
Penazné toky z investi€nej €innosti

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného

majetku netto (-) (84) (33)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 10 -
Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov

v inych uétovnych jednotkach 3888 -
Vydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov

v inych uétovnych jednotkach 6 381 -
Cisté penazné toky z investi¢nej €innosti 10 195 (33)
Cisté zvydenie alebo ¢&isté zniZenie pefiaZznych prostriedkov a

penaznych ekvivalentov (+/-) 6 233 7 330
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na

zaciatku ucétovného obdobia

(pozn. €. 22) 19 393 12 063
Kurzové rozdiely vy€islené k penaznym prostriedkom

a penaznym ekvivalentom ku dnu, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka - -
Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov

na konci uétovného obdobia

(pozn. €. 22) 25 626 19 393
Vykaz o penaznych tokoch bol vypracovany nepriamou metédou.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto Uétovnej zavierky. 7236




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

I) VSEOBECNE INFORMACIE
A. Predmet €innosti

Spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost®)
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava, ICO 35 742 968, DIC 20 20 270 483, IC DPH SK 70 20 000
944 (k 31.12.2014 IC DPH SK 20 20 270 483). zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
oddiel Sa, vlozka ¢islo 1689/B, bola zaloZena dna 22. oktébra 1997 a svoju ¢innost vykonava v sulade s
ustanoveniami zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o kolektivnom investovani“). Do Obchodného registra bola zapisana dra 20. marca 1998.

Hlavnym predmetom ¢Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra je:

a) vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

b) vytvaranie a spravovanie alternativnych investi€nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych
fondov.

Spravcovska spolo€nost vykonava cinnost na Uzemi Slovenskej republiky. Prevadzkovy zisk bol tvoreny
poskytovanim sluzieb podla predmetu €innosti spravcovskej spolo€nosti. Podla rozhodnutia vedenia spravcovskej
spolo¢nosti vyplyvaju jej produkty a sluzby zjedného segmentu podnikania, preto spolo¢nost nevykonava
segmentalnu analyzu.

Clenovia $tatutérneho orgdnu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Michal Kustra
Prvy podpredseda: | Ing. Miloslav Mlynar
Podpredseda: Ing. Martin Duriangik

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015:

Dozornéa rada

Clenovia: Mgr. Michal Liday

Ing. Miroslav Uliény

Ing. Peter Matus

Ferenc Berszan, MBA

Mag. Rainer Schnabl

Mag. Bernhard Henhappel

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spoloc¢nosti pocas roka 2015:
V priebehu roka 2015 nenastali Ziadne zmeny v zloZeni predstavenstva spravcovskej spolo€nosti:

Zmeny v dozornej rade spravcovskej spolocnosti po¢as roka 2015:
V priebehu roka 2015 nastali nasledujuce zmeny v zloZeni dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti.

Ing. Igor Vida — ukoncenie funkcie predsedu dozornej rady 28. aprila 2015
Ing. Peter Matus — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2015
Mag. Bernhard Henhappel — vznik funkcie ¢lena dozornej rady 15. augusta 2015

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti:
Tatra banka, a.s., HodZzovo nam. 3, Bratislava, Slovenska republika

Obchodné meno hlavnej materskej spoloc¢nosti:
Raiffeisen Landesbanken Holding GmbH, Friedrich Wilhelm Raiffeisen Platz 1, Vieder, Rakusko

Obchodné meno priamej materskej spolo¢nosti zostavujicej konsolidovanu uétovnu zavierku:
Tatra banka, a.s., HodZzovo nam. 3, Bratislava, Slovenska republika

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 82z 36



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Skupina Tatra banka predstavuje matersku spolo¢nost Tatra banka, a.s. a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len “skupina Tatra banka”), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spolo¢nosti.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka skupiny Tatra banka v sitlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2015 bude
po zostaveni ulozena v registri utovnych zavierok v sulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

Obchodné meno hlavnej materskej spolo¢nosti zostavujticej konsolidovanu uctovnu zavierku:
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Vieden, Rakusko

Skupina RZB predstavuje matersku spolo¢nost Raiffeisen Zentralbank a jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti
(dalej len ,skupina RZB*), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti.

Konsolidovana uc¢tovna zavierka skupiny RZB je uloZzena na registrovom sude Handelsgericht Wien, Marxergasse
1a, 1030 Viederi, Rakusko.

Schvalenie uctovnej zavierky za predchadzajice obdobie
Akcionar spravcovskej spolo¢nosti vykonavajuci pdsobnost valného zhromazdenia v sulade s § 190 Obchodného

zdkonnika schvalil dia 28. aprila 2015 riadnu individualnu uétovnu zavierku spravcovskej spoloénosti za rok 2014
a rozdelenie zisku za rok 2014.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky. 9236



Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

B. Informécie o podielovych

fondoch

Spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2015 spravuje tychto 24 otvorenych podielovych fondov (dalej

,0.p.f." alebo ,p.f.%):

en

Cista hodnota Cista hodnota

Nazov fondu majetku k majetku k Auditor

31. decembru 2015 31. decembru 2014
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., 292 702 359 105 |Deloitte Audit s. r. o.
dihopisovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 49 870 49 427 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,europsky akciovy o.p.f.
Tatra Ass_et Manqgerpent, sprav. spol., 83 504 92 500 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,americky akciovy o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., i 21010 |Deloitte Audit s. 1. 0.
Private V1 o.p.f. *
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
Private Growth 1 0.p.f. 35434 10 702 |Deloitte Audit s. r. o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
Private Growth 2 0.p.f. 6 720 5145 |Deloitte Audit s. r. 0.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., i . .
ConservativeFund 0.p.f. ** 9 196 |Deloitte Audit s. r. o.
Tatra As_set Management, sprav. spol., a.s., 110872 98 528 |Deloitte Audit s. r. 0.
HarmonicFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
StrategicFund 0.p.f. 35 146 37 241 |Deloitte Audit s. r. 0.
Tatra A_ssethanagement, sprav. spol., 61 207 72 719 |Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,zaisteny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., as., 240 240 252 691 |Deloitte Audit s. r. o.
RealitnyFond o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., as., 149 052 93 084 |Deloitte Audit s. r. 0.
MarketNeutral Fund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 159 118 114 960 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,SmartFund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 58 727 56 654 |Deloitte Audit s. . 0.
a.s.,NewMarkets o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 61833 127 142 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,PrivateDeposit Fund o.p.f.
Tatra Asset_ Management, sprav. spol., 33679 15 015 |Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,DynamicAlpha Fund o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 253 688 396 213 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,depozitny o.p.f.
Tatra Asse’F M’anagement, sprav. spol., 62 701 59 339 |Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,komoditny o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 3730 2789 |Deloitte Audit s. r. o.
a.s.,PrivatePersonal I. o0.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 14 105 8516 |Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,sporenie o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., 36 340 51151 |Deloitte Audit s. r. 0.
a.s.,PrivateExclusive Fund. o.p.f.
Tatra Asset Management, sprav. spol., . .
a.s.,Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. 34 467 43328 |Deloitte Audits. . 0.
'(I)'z:)trfa Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa 161 188 116 080 |Deloitte Audit s. r. o.
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., . .
Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. 51640 50102 |Deloitte Audit s. . 0.
Tat_ra Asset Management, sprav. spol., a.s., 13 602 9523 |Deloitte Audit s. r. o.
Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f.
Tatra Assset Manggen,]ent, sprav. spol., a.s., 40 345 - |Deloitte Audit s. r. o.
dynamicky dlhopisovy o.p.f.
Spolu 2 049 910 2152 160
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

* Dria 3. jula 2015 sprévcovska spolo¢nost’ podala na NBS Ziadost' o udelenie predchadzajiceho suhlasu na zlticenie podielového fondu
s ndzvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V1 o.p.f. s podielovym fondom s ndzvom Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f.. Na zéklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajiceho suhlasu na zltic¢enie otvorenych
podielovych fondov zo dria 21. jula 2015, ¢islo rozhodnutia ODT-7896/2015-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ driom 22. jula 2015, doSlo
dria 30. septembra 2015 (den ucinnosti zluCenia) k zlu¢eniu uvedenych otvorenych podielovych fondov, ¢im podielovy fond s nazvom
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private V1 o.p.f. zanikol. Aktiva a pasiva zanikajuceho podielového fondu sa stali k 30.
septembru 2015 sucastou Cistej hodnoty majetku otvoreného podielového fondu s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.,
MarketNeutral Fund o.p.f. a podielnici zanikajliceho podielového fondu sa stali podielnikmi otvoreného podielového fondu s nazvom
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f., pricom hodnota ich investicie k 30. septembru 2015 nebola
zmenena.

** Dria 3. jula 2015 spravcovska spolocnost podala na NBS Ziadost o udelenie predchéadzajiceho sthlasu na zluéenie podielového
fondu s ndzvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ConservativeFund o.p.f. s podielovym fondom s ndzvom Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f.. Na zéklade rozhodnutia NBS o udeleni predchadzajiceho sthlasu na zlicenie otvorenych
podielovych fondov zo dria 21. jula 2015, ¢islo rozhodnutia ODT-7899/2015-1, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ driom 22. jula 2015, doslo
dria 30. septembra 2015 (deri Gcinnosti zlicenia) k zlic¢eniu uvedenych otvorenych podielovych fondov, ¢im podielovy fond s ndzvom
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., ConservativeFund o.p.f. zanikol. Aktiva a pasiva zanikajiceho podielového fondu sa stali k
30. septembru 2015 sucastou cistej hodnoty majetku otvoreného podielového fondu s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol.,
a.s., Alfa o.p.f. a podielnici zanikajuceho podielového fondu sa stali podielnikmi otvoreného podielového fondu s ndzvom Tatra Asset
Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f., pri¢om hodnota ich investicie k 30. septembru 2015 nebola zmenena.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DPF") bol vytvoreny dria 4.
méaja 1998 a k tomuto datumu sa zacéalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do penaznych investicii
a dlihopisovych investicii denominovanych v EUR alebo v prevaznej miere zabezpecenych proti menovému riziku
v sllade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s arokovym
vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpord€anom investiénom horizonte. Hlavnu ¢ast majetku v podielovom fonde budu
tvorit najma, nie vSak vylune Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so zarukou S$tatu), Statne pokladniéné
poukazky, dlhopisy spolo¢nosti s ratingom v investiénom pasme a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska
spolo¢nost’ je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych
investicii s cielom dosahovat’ stabilné zhodnotenie bez ohladu na situaciu na trhu, predovSetkym vyuZivanim
kvantitativnych modelov a néastrojov technickej a fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Spolo€nost je opravnena investovat pefiazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych
investicii s cielom dosahovat vynos z pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii,
pricom podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10 %. Investi¢na
stratégia nie je zaloZzend na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., eurdpsky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-EAF") bol vytvoreny dna
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do akciovych investicii
europskych spolo¢nosti, finanénych derivatov a pefiaznych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového
fondu s ciefom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych
investicii, ako aj z financnych nastrojov s urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Investicie do penaznych investicii bude spravcovska spolo¢nost’ vyuzivat
predovSetkym ako zabezpecenie pri investovani do finanénych derivatov. Podiel majetku v podielovom fonde
investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde. Investiéna stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., americky akciovy o.p.f. (dalej len ,TAM-AAF*) bol vytvoreny dna
1. decembra 2000 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do akciovych investicii
americkych spolocnosti, finanénych derivatov a pefiaznych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového
fondu s cielom dosahovat vynos predovSetkym z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych
investicii, ako aj z finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v USD
v odporu¢anom investi€nom horizonte. Investicie do pefnaznych investicii bude spravcovska spolo¢nost vyuzivat
predovSetkym ako zabezpecenie pri investovani do finanénych derivatov. Podiel majetku v podielovom fonde
investovany do akciovych investicii bude predstavovat minimalne 75 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 1 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG1") bol vytvoreny dria
1. jula 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s
ciefom dosahovat vynos z finan€nych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z
dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov dlhopisovych
investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi€nom horizonte. Podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde mdze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 10 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude
predstavovat najviac 80 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i
fundamentéalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investiénych prilezitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej
miere zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny
benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Private Growth 2 o.p.f. (dalej len ,TAM-PG2*) bol vytvoreny dna
1. jdla 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v silade s rizikovym profilom podielového fondu, s
cielom dosahovat vynos z finan€nych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii, z
dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupoénov dlhopisovych
investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odporu¢anom investi¢nom horizonte. Podiel pefaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde bude predstavovat najmenej 20 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde méze
dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentainej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi€nych prilezZitosti. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere
zabezpeduje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., HarmonicFund o.p.f. (dalej len ,TAM-HRF") bol vytvoreny dia
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov..

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do podielovych listov
al/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpord€¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spolo¢nost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostriuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 5 % anajviac 90 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budd tvorit penazné investicie
a dlhopisové investicie. Spravcovska spolo¢nost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., StrategicFund o.p.f. (dalej len ,TAM-STF*“) bol vytvoreny dna
2. septembra 2005 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do podielovych listov
a/alebo cennych papierov podkladovych fondov a do finanénych derivatov, v sllade s rizikovym profilom
podielového fondu, s cielom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Gdrokovym vynosom, z pohybu cien
akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupénov
dihopisovych investicii, z pohybu cien alternativnych investicii, z dividend alternativnych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpord€¢anom investicnom horizonte. Spravcovska spolo¢nost pri investovani
majetku v podielovom fonde do podkladovych fondov uprednostriuje podkladové fondy, ktoré sama spravuje.
Celkova hodnota investicii majetku v podielovom fonde do akciovych investicii a alternativnych investicii bude
najmenej 10 % a najviac 100 %, zvySnu Cast majetku v podielovom fonde budu tvorit pefiazné investicie
a dlihopisové investicie. Spravcovska spoloénost v prevaznej miere zabezpecuje majetok podielového fondu proti
menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,
odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., zaisteny o.p.f. (dalej len ,TAM-ZAF*) bol vytvoreny dna 1. juna
2006 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s
ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z pohybu cien akciovych investicii a
alternativnych investicii, z dividend akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového
fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Podiel pefiaznych investicii a dlhopisovych investicii na
majetku v podielovom fonde bude minimalne 40 % a maximalne 100 %, podiel akciovych investicii a
alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 60 %. Celkova
hodnota akciovych investicii a alternativnych investicii v podielovom fonde bude takticky riadena podla modelu
CPPI s cielom participovat na raste akciového trhu a trhoch alternativnych investicii a su¢asne dosiahnut, aby v
zavereCny den kazdého referenéného obdobia bola aktualna hodnota podielu rovna alebo vySSia ako aktuélna
hodnota podielu vypocitana k pociato€énému driu toho istého referenéného obdobia. Pre podielnika podielového
fondu to v pripade dosiahnutia ciela investi¢nej politiky podielového fondu znamena, Ze aktualna hodnota podielu
vypocitana k zavere¢nému dru referenéného obdobia sa bude rovnat’ alebo bude vy$Sia ako aktualna hodnota
podielu k pociatoénému driu toho istého referenéného obdobia. Ustanovenie podfa predchadzajicej vety plati len
pre pocCiato¢né a zaverec¢né dni tohto istého referenéného obdobia. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., RealitnyFond o.p.f. (dalej len ,TAM-REF") bol vytvoreny dna
2. aprila 2007 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde predovsetkym do realitnych aktiv
s ciefom podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut v odpori¢anom investicnom horizonte a pri
primeranej miere rizika zhodnotenie podielového fondu v EUR. Priame investicie do nehnutelnosti budu tvorit
minimalne 50 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Nepriame investicie do nehnutelnosti budu tvorit najviac
40 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. V obdobi nedostatku vhodnych investi€énych prilezZitosti na priame
investicie do nehnutefnosti, mdéZzu nepriame investicie do nehnutefnosti tvorit prevaznua Cast majetku
v podielovom fonde az do 90 % z hodnoty majetku v podielovom fonde. Minimalne 10 % hodnoty majetku
v podielovom fonde bude tvorit hotovostna rezerva. Investi¢na stratégia nie je zaloZena na sledovani uréitého
indexu financného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-MNF*) bol vytvoreny
dna 7. aprila 2008 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych
investicii, z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend
akciovych investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu vEUR v odporu¢anom
investicnom horizonte. Spravcovska spolo¢nost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku
v podielovom fonde do akciovych investicii, perfiaznych investicii alebo dlhopisovych investicii. Podiel
alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Pre taktické riadenie
podielového fondu spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej
analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti s cieflom dosiahnut zhodnotenie podielového fondu.
Investitna stratégia nie je zaloZzena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., SmartFund o.p.f. (dalej len ,TAM-SMF“) bol vytvoreny dfa
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dihopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde méze dosiahnut az 100%. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac
50%. Jednotlivé triedy aktiv budd v majetku v podielovom fonde v prevaznej miere prevazované vzhladom na
rovnomerné rozloZenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv. Spravcovské spolo¢nost’ vyuziva kvantitativne
modely a nastroje technickej ifundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych prileZitosti.
Spravcovska spolo€nost’ v prevaznej miere zabezpe€uje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
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Investi€na stratégia nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema
stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., NewMarkets o.p.f. (dalej len ,TAM-NMF*) bol vytvoreny dria
10. maja 2010 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde do akciovych investicii so zameranim
predovSetkym na rozvijajuce sa trhy a pacificky region, ako aj americky region, pefiaznych investicii a
dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu s ciefom dosahovat vynos predovsetkym
z pohybu cien akciovych investicii, z dividend akciovych investicii, ako aj z pohybu cien dlhopisovych investicii, z
finanénych nastrojov s uUrokovym vynosom, z vyplatenych kupdénov dlhopisovych investicii a zhodnotenie
podielového fondu v USD v odpord¢anom investicnom horizonte. Podiel akciovych investicii na majetku
v podielovom fonde bude minimalne 10 % a maximalne 100 %, podiel pefiaznych investicii alebo dlhopisovych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Investi¢na stratégia nie je
zalozZena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateDeposit Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PDF") bol vytvoreny
dria 17. oktébra 2011 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje periazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do vkladov na beznych
uctoch a vkladovych uctoch, nastrojov penazného trhu, dlhovych prevoditelnych cennych papierov, ako aj
finan€nych derivatov, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odpordéanom investihnom horizonte prostrednictvom finanénych nastrojov
s urokovym vynosom. Investicna stratégia nie je zaloZzena na sledovani uréitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., DynamicAlpha Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-DAF*) bol vytvoreny
dfia 17. oktdbra 2011 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Grokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord€¢anom investicnom
horizonte. Spravcovska spolo€nost je opravnena investovat az 100 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom
fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii. Podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 60 %. Jednotlivé triedy aktiv budd v majetku
v podielovom fonde prevazované vzhladom na rovnomerné rozlozenie rizika medzi jednotlivymi triedami aktiv.
Spravcovska spolo¢nost na zaklade trendového indikatora rozhoduje, ktoré aktiva budu v podielovom fonde
zastupené a ktoré aktiva budu z podielového fondu vypredané. Spravcovska spoloénost v prevaznej miere
zabezpecuje majetok podielového fondu proti menovému riziku. Investi¢na stratégia nie je zalozena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., depozitny o.p.f. (dalej len ,TAM-DEF®) bol vytvoreny dnha
24. oktobra 2011 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do vkladov na beznych
uctoch a vkladovych uctoch, nastrojov penazného trhu, dlhovych prevoditelnych cennych papierov, podielovych
listov podkladovych fondov, ako aj finanénych derivatov, v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte
prostrednictvom finanénych nastrojov s Urokovym vynosom. Investi¢na stratégia nie je zaloZena na sledovani
urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., komoditny o.p.f. (dalej len ,TAM-KOF*) bol vytvoreny dna
15. marca 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spoloénost investuje penazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do komoditnych
investicii, ako aj do pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu,
s ciefom dosahovat’ vynos z pohybu cien komoditnych investicii, ako aj z finan¢nych nastrojov s Urokovym
vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investiénom horizonte. Podiel komoditnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 30 % a najviac 100 %, podiel pefiaznych investicii
a dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude najmenej 0 % a najviac 100 %. Investi¢na stratégia
nie je zalozena na sledovani urcitého indexu finanéného trhu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivatePersonal I. 0.p.f. (dalej len ,TAM-PP1%) bol vytvoreny dria
3. decembra 2012 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporiéanom investicnom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii na majetku v podielovom fonde bude miniméalne 0 % a maximélne 50 %,
podiel dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 50 %, podiel
akciovych investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 80 %, podiel alternativnych
investicii na majetku v podielovom fonde bude minimalne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo¢nost
vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber
investicnych prileZitosti. Investicna stratégia nie je zalozend na sledovani urcitého indexu finanéného trhu.
Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., sporenie o.p.f. (dalej len ,TAM-SPF“) bol vytvoreny dia
2. januara 2013 a k tomuto datumu sa zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporid¢anom investicnom
horizonte. Podiel penaznych investicii, dlhopisovych investicii alebo akciovych investicii na majetku v podielovom
fonde mézu dosiahnut az 100 %. Podiel alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde bude najviac 50
%. Spravcovska spolo¢nost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi€nych prilezitosti. Spravcovska spolocnost na zaklade trendového indikatora
rozhoduje, ktoré aktiva budi v podielovom fonde zastipené a ktoré aktiva budi z podielového fondu vypredané.
Spravcovska spolocnost’ v prevaznej miere zabezpe€uje majetok podielového fondu proti menovému riziku.
Podielovy fond nemé stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., PrivateExclusive Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-PEF*) bol vytvoreny
dna 15. maja 2013.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v stlade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dlhopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odporu¢anom investicnom
horizonte. Podiel pefiaznych investicii, dlhopisovych investicii, akciovych investicii alebo alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude minimélne 0 % a maximalne 100 %. Spravcovska spolo€nost vyuziva
kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen European High Yield Fund o.p.f. (dalej len ,TAM-
REHYF") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Europa-HighYield, spravovanym spravcovskou
spolo¢nostou Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., vytvoreného dia 12. maja 1999 na dobu neurcitu,
a preto je minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného
fondu. Zberny fond bol vytvoreny dna 3. juna 2013. Vydavanie podielovych listov sa za¢alo 3. juna 2013.

Spravcovska spolo¢nost investuje periazné prostriedky v podielovom fonde najmé do podielovych listov hlavného
fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s ciefom dosahovat vynos z pohybu cien podielovych listov
hlavného fondu a z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie podielového fondu v EUR
v odporu¢anom investicnom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného fondu bude predstavovat
minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku v podielovom fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a maximélne 15 % na majetku
v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku v podielovom fonde bude
investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového fondu a hlavného fondu vo
vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu majetku v podielovom fonde
investovaného do doplnkového likvidného majetku. Podielovy fond je spravovany pasivnou stratégiou s dérazom
participovat na zhodnoteni hlavného fondu, pricom dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavhom fonde
nie st eliminované. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Alfa o.p.f. (dalej len ,TAM-ALF®) bol vytvoreny dna 15. januara
2014 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost’ investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde do pefiaznych investicii, dlhopisovych
investicii, akciovych investicii a alternativnych investicii v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s ciefom
dosahovat vynos z finanénych nastrojov s Urokovym vynosom, z vyplatenych kupénov dihopisovych investicii,
z pohybu cien akciovych investicii, alternativnych investicii a dlhopisovych investicii, z dividend akciovych
investicii a alternativnych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpord¢anom investicnom
horizonte. Podiel penaznych investicii alebo dlhopisovych investicii na majetku v podielovom fonde moze
dosiahnut az 100 %. Podiel akciovych investicii alebo alternativnych investicii na majetku v podielovom fonde
moéze dosiahnut najviac 60 %. Pre taktické riadenie podielového fondu spravcovska spolo¢nost vyuziva
kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre identifikovanie a vyber investi¢nych
prilezitosti s cielom dosiahnut zhodnotenie podielového fondu. Podielovy fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprév. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-
REMB") je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent vytvoreného dia
3. novembra 2003 na dobu neur¢itd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do
podielovych listov hlavného fondu. Podielovy fond bol vytvoreny dia 5. maja 2014 a k tomuto datumu zacalo aj
vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefnazné prostriedky v podielovom fonde najméa do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat vynos z
pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finan€nych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporti¢anom investiénom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximélne 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel investicii do dopinkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a
maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto€nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku
v podielom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nakladov
podielového fondu. Podielovy fond je spravovany pasivnou stratégiou s dérazom participovat na zhodnoteni
hlavného fondu, pri€om dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde nie su eliminované. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Eastern Europe Bonds o.p.f. (dalej len ,TAM-REEB")
je zbernym fondom hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-Osteuropa-Rent vytvoreného dna 3. maja 2000 na dobu
neurcitd, a preto je 85 % a viac majetku v podielovom fonde investovanych do podielovych listov hlavného fondu.
Podielovy fond bol vytvoreny dia 20. oktobra 2014.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefazné prostriedky v podielovom fonde najma do emisie podielovych listov
hlavného fondu s vyplatou vynosov, ako aj do doplnkového likvidného majetku, s cielom dosahovat’ vynos z
pohybu cien podielovych listov hlavného fondu a z finan€nych nastrojov s Urokovym vynosom a zhodnotenie
podielového fondu v EUR v odporiu¢anom investi€nom horizonte. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85 % na majetku v podielovom fonde a maximalne 100 % na majetku
v podielovom fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku bude predstavovat minimalne 0 % a
maximalne 15 % na majetku v podielovom fonde. Vzhladom na skuto¢nost, Ze minimalne 85 % a viac majetku
v podielovom fonde bude investovanych do podielovych listov hlavného fondu sa bude vykonnost podielového
fondu a hlavného fondu vo vyznamnej miere zhodovat, odliSovat sa bude v zavislosti od aktualneho podielu
majetku v podielovom fonde investovaného do doplnkového likvidného majetku, ako aj vplyvom nékladov
podielového fondu. Podielovy fond je spravovany pasivnou stratégiou s dbérazom participovat na zhodnoteni
hlavného fondu, pricom dopady rizik, ktorym je vystaveny majetok v hlavnom fonde nie st eliminované. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.
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Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., dynamicky dlhopisovy o.p.f. (dalej len ,TAM-DDPF") bol
vytvoreny dfia 1. jula 2015 a k tomuto datumu zacalo aj vydavanie podielovych listov.

Spravcovska spolo¢nost investuje pefiazné prostriedky v podielovom fonde predovSetkym do pefiaznych
investicii (vratane finanénych derivatov podla definicie pojmu penazné investicie uvedenej v bode 1. tohto
Statutu) a dlhopisovych investicii (vratane finanénych derivatov podla definicie pojmu dlhopisové investicie
uvedenej v bode 1. tohto Statutu) v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cieflom dosahovat vynos z
finan€nych nastrojov s urokovym vynosom, z pohybu cien dlhopisovych investicii, z vyplatenych kupdnov
dlihopisovych investicii a zhodnotenie podielového fondu v EUR v odpori¢anom investicnom horizonte. Hlavnu
Cast’ majetku v podielovom fonde budu tvorit najma, nie vSak vylu€ne Statne dlhopisy (resp. cenné papiere so
zarukou S$tatu), dlhopisy spolo¢nosti a hypotekarne zalozné listy. Spravcovska spolo¢nost bude investovat
minimalne 50 % z celkovej hodnoty majetku v podielovom fonde do dlhopisovych investicii. Podiel pefaznych
investicii na majetku v podielovom fonde méze dosiahnut az 100 %. Spravcovska spolo¢nost je opravnena
investovat’ peniazné prostriedky v podielovom fonde aj do alternativnych investicii (vratane finannych derivatov
podla definicie pojmu alternativne investicie uvedenej v bode 1. tohto Statutu) s ciefom dosahovat vynos z
pohybu cien alternativnych investicii a z dividend alternativnych investicii, pri€om podiel alternativnych investicii
na majetku v podielovom fonde bude predstavovat najviac 10%. Pre taktické riadenie podielového fondu
spravcovska spolocnost vyuziva kvantitativne modely a nastroje technickej i fundamentalnej analyzy pre
identifikovanie a vyber investi¢nych prilezitosti s cielom dosiahnut zhodnotenie podielového fondu. Podielovy
fond nema stanoveny benchmark.

Sprava podielovych fondov

Spravcovska spolocnost vykonava v sulade so zdkonom o kolektivnom investovani vSetky prava k cennym
papierom nachadzajicim sa v majetku v podielovych fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.
Spravcovska spolocnost vykonava spravu majetku v podielovych fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov.

Spravcovska spoloénost zabezpecluje vedenie Uétovnictva a vykaznictva podielovych fondov oddelene od svojho
uctovnictva a vykaznictva. Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolo€nostou nie su
samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kaZzdy z podielovych fondov zostavuje samostatnd ucétovnu zavierku
podla ustanoveni § 40 zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je
majetkom spravcovskej spolocnosti. Individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do
Uctovnej zavierky spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Gétovnu
zavierku, pretoZe nespifia podmienky na konsolid4ciu podia ustanoveni § 22 zakona &. 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®).

Depozitirom podielovych fondov v sprave spravcovske] spolodnosti je Tatra banka, a.s., ICO 00 686 930,
so sidlom HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava 1, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel Sa, vlozka Cislo 71/B (dalej len ,depozitar®).

I)  HLAVNE UCTOVNE ZASADY
Hlavné uctovné zasady uplatnené pri zostavovani tejto U¢tovnej zavierky su uvedené v dalSom texte:

Ugtovna zavierka spravcovskej spolognosti za finanény rok 2015 a porovnatelné tdaje za finanény rok 2014 boli
vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Standards, dalej len ,IFRS®) v zneni prijatom organmi Eurépskej Gnie (dalej len ,EU*) v nariadeni komisie (ES)
€. 1725/2003 vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov
(,IFRIC") a za predpokladu, ze spolo€nost bude schopna pokracovat v blizkej buddcnosti v nepretrzitej €innosti.
IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa neodli$uju od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné tétovné Standardy
okrem poziadavky na uc¢tovanie zabezpecenia portfélii podfa IAS 39 a urcitych kritérii konsolidacie. Spolo¢nost
urcila, ze uctovanie zabezpecenia portfélii podfa IAS 39 nema vyznamny dopad na uctovnu zavierku, ak by ho
schvélila EU k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.
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Zéaklad prezentacie

Standardy a interpretéacie platné v beznom obdobi

Spolo¢nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej tnii (dalej len ,EU*), a ktoré sa vztahuju na jej innosti a su
platné pre Uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2015. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné Gétovné $tandardy a schvalila EU, st platné pre bezné G&tovné obdobie:

e Dodatky k r6znym Standardom , Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)" vyplyvajace
zroného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (s G&innostou
pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2015 alebo neskor),

e IFRIC 21 ,0Odvody*“, prijaté EU dfia 13. juna 2014 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 17. juna
2014 alebo neskor).

Prijatie uvedenych novych Standardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene Uétovnych zasad spolo¢nosti, ktoré
by ovplyvnili sumy vykdzané za bezné a predchadzajlice obdobie.

K datumu schvalenia tychto finan&nych vykazov EU schvélila na vydanie nasledujice $tandardy, revidované
verzie a interpretacie, ktoré zatial nenadobudli G¢innost’:

* Dodatky k IFRS 11 ,,Spolo¢né dohody” — Uétovanie obstarania podielov v spolo&nych prevadzkach, prijaté
EU dria 24. novembra 2015 (s u€innostou pre u¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

» Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uc¢tovnej zavierky* — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii,
prijaté EU dria 18. decembra 2015 (s ucinnostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo
neskor),

o Dodatky k IAS 16 , Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok* — Vysvetlenie
prijatelnych metdéd odpisovania a amortizacie, prijaté EU drnia 2. decembra 2015 (s ucinnostou pre uctovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

o Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky* — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU dna 17. decembra 2014 (s ucinnostou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2015
alebo neskor),

e Dodatky k IAS 27 ,Individualna u¢tovna zavierka“ — Metoda vlastného imania v individualnej uctovne;
zavierke, prijaté EU dna 18. decembra 2015 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2016 alebo neskaor),

e Dodatky k r6znym Standardom , Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)" vyplyvajlce
z ro€ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a |AS 38),
ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU dfia 17. decembra 2014
(dodatky sa budu vztahovat na uétovné obdobia za€inajuce sa 1. februara 2015 alebo neskér),

e Dodatky k r6znym Standardom , Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)" vyplyvajlce
zroného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je
predovéetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 15. decembra 2015 (dodatky sa budu
vztahovat na u¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Spolocnost’ sa rozhodla, Zze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatfiovat pred datumom
ich u€innosti.

Spolo¢nost oCakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na jej finan€né vykazy v obdobi prvého uplatnenia.
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V sudéasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodli$uji od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujucim
$tandardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia Gétovnej zavierky (nizsie
uvedené datumy ucinnosti sa vztahuju na IFRS v Uplnom zneni):

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a nasledné dodatky (s uCinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2018 alebo neskér),

e IFRS 14 ,Uéty éasového rozlisenia pri regulacii“ (s uginnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa
1. januéara 2016 alebo neskér),

e |IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zékaznikmi“ (s ucinnostou pre U¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2017 alebo neskor),

e |IFRS 16, Lizingy" (s u€innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskar),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov vinych
uctovnych jednotkach” a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov* —
Investiéné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie (s u€innostou pre uctovné obdobia zacinajluce sa
1. januéara 2016 alebo neskoér),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka“ alAS 28 ,Investicie do pridruZzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov” — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum ucinnosti bol odlozeny na neurcito, kym
nebude ukonceny projekt skimania metody vlastného imania),

o Dodatky k IAS 7 ,Vykazy penaznych tokov — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych informacii
(s u€innostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov* — Vykazanie odloZzenych dariovych pohladavok z nerealizovanych strat
(s u€innostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor).

Neocakava sa, Ze prijatie uvedenych Standardov a interpretacii v buducich uétovnych obdobiach bude mat
vyznamny vplyv na vysledok hospodarenia alebo na vlastné imanie spolo¢nosti.

Ciel’ zostavenia

Tato uctovna zavierka je riadna individualna uc¢tovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti. Zostavenie tejto uctovnej
zavierky spravcovskej spolo¢nosti je v Slovenskej republike v stulade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uc¢tovnictve”). Podla § 17a) a § 20 zdkona o Uctovnictve sa od
spravcovskej spolo¢nosti vyzaduje, aby pripravovala svoju uétovnu zavierku a vyroénu spravu podla osobitnych
predpisov — nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatfiovani Medzinarodnych
uctovnych Standardov (IFRS).

Ugtovna zavierka v stlade s IFRS vypracovana k 31. decembru 2015 s datumom 18. marca 2016 bude po
zostaveni uloZena v registri Gétovnych zavierok v sulade so zakonom o Gétovnictve. Udtovna zavierka je
zostavena pre vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre ziadne Specifické ucely
alebo postdenie jednotlivych transakgii. Citatelia G&tovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto
uctovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Tato individualna uctovna zavierka je jedina riadna Uuctovna zavierka zostavovana spravcovskou spolo¢nostou.
Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka bola zostavena na principe ¢asového rozliSenia t. j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa
vykazuje do obdobia, s ktorym Casovo a vecne suvisia za predpokladu, Ze spravcovska spolo¢nost bude

nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola vypracovana na zaklade ocenenia v historickych cenéch, prisom niektoré finan&né nastroje
boli precenené na realnu hodnotu.

Pouzita mena v tejto Uctovnej zavierke je euro (,EUR®) a zostatky su uvedené v tisicoch EUR, pokial sa neuvadza
inak. Sumy v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty.
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Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie spravcovskej spolo¢nosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloziek k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas vykazovaného
obdobia. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit a budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatel'skych stratégii, regulacnych opatreni, u¢tovnych pravidiel resp. inych faktorov, mézu zapri€init zmenu
odhadov, ¢o nasledne m6ze mat vyznamny vplyv na uvedené finanéné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vplyv zmeny uétovnych odhadov je prospektivne zahrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v ktorom
dojde k zmene odhadu za predpokladu, Zze zmeny ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vysledku aj
nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni aj obdobia nasledujuce.

Prepocet cudzej meny

Perazné aktiva a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na euro avykazuju v uctovnej
zavierke v sllade so zakonom o UGétovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo NBS v defi predchadzajici diiu uskutoénenia uc¢tovného pripadu a v den, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na euro v u¢tovnom
systéme spravcovskej spolo¢nosti referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo NBS v den predchadzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) z transakcii v cudzich menach su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke
.Cisty zisk (strata) z devizovych operacii*.

Peniaze a periazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty pozostavaju z penaznej hotovosti, zostatkov na beznych a vkladovych Uétoch
spravcovskej spolo¢nosti so splatnostou do troch mesiacov a z cenin.

Pohl'adavky voci bankam

Pohfadavky voéi bankam su vykazané v obstaravacich nakladoch znizenych o opravné polozky na
znehodnotenie.

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky/amortizaciu spolu
s kumulovanymi stratami zo znizenia hodnoty. VySka odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych alebo
zrychlenych odpisov podla odhadovanej doby pouzitelnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost investicného majetku v rokoch je takéato:

Popis Pocet rokov
Softvér 3-5
Stroje, pristroje, zariadenia 4-15
Dopravné prostriedky 4 —15
Inventar 6—15

Naklady na rozSirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvySeniu vykonnosti, kapacity alebo ucinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Opravy a udrzba sa Uctuju priamo do vykazu ziskov a strat
v momente vzniku nakladu.

Znizenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

K datumu zostavenia uctovnej zavierky spravcovska spolo¢nost posudzuje uétovni hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa ur€il rozsah pripadnych strat
Z0 zniZenia jeho hodnoty.
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Navratna hodnota sa rovna vySSej z hodndt — realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo sucasnej
hodnote buducich periaznych tokov, ktoré sa ocCakavaju, ze budu ziskané z daného majetku. Ak jedna
z uvedenych hodnét prevySuje Uc¢tovnu hodnotu, druhi hodnotu netreba odhadovat. Ak je odhad navratnej
hodnoty majetku niz8i nez jeho ucétovna hodnota, znizi sa uétovna hodnota daného majetku na jeho navratnu
hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat.

Rezervy na zavazky a opravné polozky

Ak spravcovska spolognost’ eviduje zavazky zo sudnych sporov alebo nepriame zavazky, ktoré su dosledkom
minulej udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavazkov bude treba vynalozit pefiazné
prostriedky, o ma za nasledok znizenie zdrojov predstavujucich ekonomicky Uzitok, a ak vysku vyplyvajlicej
straty mozno primerane odhadnut, hodnota rezerv na zavazky sa vykazuje ako naklad a pasivum.

Akakolvek strata suvisiaca so zau¢tovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
za dané obdobie.

Spravcovska spolo¢nost k datumu zostavenia ucétovnej zavierky posudzuje, ¢i nedo$lo k okolnostiam, ktoré by
indikovali znizenie hodnoty aktiv. V pripade, Ze spravcovska spolo¢nost identifikuje znizenie hodnoty aktiva,
vytvara k takému aktivu opravnu polozku.

Casové rozlisenie sprostredkovatel'skych odmien

Spravcovska spolognost, v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmldv a zmlav o spolupraci, vyplaca
sprostredkovatelom kolektivneho investovania odmeny za ziskanie novych podielnikov (dalej len ,ndklady na
odmeny“). Spravcovska spolo¢nost tieto naklady na odmeny c&asovo rozliSuje rovnomerne pocas doby
predpokladanej duracie portfélia. Spravcovska spolo¢nost stanovila ako ocakavanu dobu duracie portfélia dobu,
pocas ktorej sa v zmysle predajného prospektu prislusného podielového fondu uplatiiuje vystupny poplatok.

Casovo rozlisené naklady na odmeny st vykdzané vo vykaze o finanénej situacii v polozke ,Ostatné aktiva®.
Zuctovanie Casového rozliSenia je vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Naklady na poplatky
a provizie“.

Uétovanie vynosov a nakladov
a) Urokové a podobné vynosy a Grokové a podobné naklady

Casové rozlisenie urokovych vynosov a trokovych nakladov vztahujucich sa na jednotlivé polozky majetku
a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek.

Urokové vynosy a urokové naklady sa uétuju do obdobia, s ktorym éasovo a vecne suvisia, metddou efektivnej
urokovej miery. Metéda efektivnej urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov finanéného
majetku a na rozdelenie vynosovych urokov pocas prislusného obdobia.

Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladanu vysku buducich pefiaznych prijmov
(vratane vSetkych poplatkov zo zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré tvoria neoddelitefnu sucast’ efektivnej
urokovej miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov) po¢as predpokladanej ekonomickej
zivotnosti finanéného majetku, pripadne pocas kratSieho obdobia.

b) Vynosy a naklady z poplatkov a provizii
Poplatky a provizie, ktoré netvoria sucast efektivnej urokovej miery, sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v polozke ,Naklady z poplatkov a provizii“ alebo ,Vynosy z poplatkov a provizii“ na zaklade ¢asového

principu a v ¢ase uskuto€nenia transakcie.

Ostatné naklady a vynosy sa vykazuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.
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Zdanovanie a odlozena dan

Dan z prijmov sa vypocita v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade vysledkov
vykdzanych vo vykaze suhrnnych ziskov a strat vypracovanom podfa IFRS. Dafi z prijmov spravcovskej
spolo¢nosti sa uUctuje do nakladov spravcovskej spolo€nosti v obdobi vzniku darfiovej povinnosti a v prilozenom
vykaze suhrnnych ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti sa vypocita zo zakladu vyplyvajiceho z hospodarskeho
vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatefné polozky z titulu trvalych a do€asnych
Uprav danového zakladu, dafiovych Ulav a umorenia straty. Dafovy zavazok sa uvadza po znizeni o preddavky
na dan z prijmov, ktoré spravcovska spolo¢nost uhradila v priebehu roka.

Odlozena dan z prijmov sa vykazuje pomocou suvahovej metddy pri vzniku do€asnych rozdielov medzi dafiovou
hodnotou aktiv alebo pasiv a ich U¢tovnou hodnotou na Ucely finanéného vykaznictva. Na uréenie odloZenej dane
z prijmov sa pouZzivaju danové sadzby platné v obdobi, kedy sa oCakava realizécia odloZzenej dane. OdloZena
dafova pohladavka sa vykazuje v pripade, ked je pravdepodobné, Ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny
zisk, s ktorym mozno dafovu pohladavku zuc¢tovat. Pre rok 2016 bola schvalena sadzba dane vo vySke 22 %.

Spravcovska spolo€nost vykazuje splatni dan z prijmov pravnickych os6b vo vykaze o finanénej situacii
LPohladavky zo splatnej dane z prijmov“ alebo ,Zavéazky zo splatnej dane z prijmov* a odloZenu dar v poloZzke
v polozke ,,Pohladavky z odloZenej dane z prijmov* alebo ,Zavazky z odlozenej dane z prijmov*“.

Doplriujuce informacie
a) Informéacie o odplate spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolo¢nosti patri za spravu podielovych fondov odplata, ktora sa vypocitava z priemernej ro¢nej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde v zmysle platnych Statitov spravovanych podielovych fondov. Odplata
spravcovskej spolo¢nosti je vykazana v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v priloZzenom vykaze suhrnnych
ziskov a strat. Spravcovskej spoloénosti taktiez patria vstupné a vystupné poplatky slvisiace s vydanim resp.
s vyplatenim podielovych listov podielovych fondov v sprave spravcovskej spolo¢nosti. Tieto poplatky su tiez
vykazané v polozke ,Vynosy z poplatkov a provizii“ v prilozenom vykaze sthrnnych ziskov a strat.

b) Informacie o socidlnom zabezpeceni

Spravcovska spolo€nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo vyske
zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zékladu hrubej mzdy. Naklady na socialne
zabezpecenie sU zaucétované do obdobia, v ktorom su zuétované prisluSné mzdy. Spravcovska spoloénost
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zucastiiuje na programe doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnancov.
Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost’ Ziadne nezuc¢tované zavazky vo&i zamestnancom.

Informacie o zavédzkoch spravcovskej spoloénosti z tiverov

Spravcovska spolo¢nost nevykazala k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Ziadne Gvery. Spravcovska
spolo¢nost mala k 31. decembru 2015 uzatvorenu zmluvu o kontokorentnom Uvere s Tatra bankou, a.s. VySka
dohodnutého tverového ramca v zmysle tejto zmluvy je 13 miliénov EUR. Ugel pouzitia uvedenej tverovej linky je
prefinancovanie cash flow v spravovanych podielovych fondoch. V suvislosti s uvedenym Gverom Tatra banka,
a.s., ako veritel a spravcovska spolo€nost ako diznik uzatvorili zmluvu o zabezpeceni postupenim pohladavok
z klientskych zmlav.

c) Informécie o fondoch tvorenych zo zisku

Spravcovska spolo¢nost zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku
podla Statutarnych poZiadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 predstavoval zakonny rezervny fond. V zmysle
Obchodného zékonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit zakonny rezervny fond
na krytie nepriaznivej finan¢nej situacie v buducnosti. Spravcovska spolo€nost je povinna kazdoro€ne prispievat
do tohto fondu sumou miniméalne vo vysSke 10 % zo svojho ro€ného ¢istého zisku dovtedy, kym celkova suma
nedosiahne minimalnu vysku rovnajucu sa 20 % emitovaného zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je
k dispozicii na rozdelenie akcionarom.
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d) Informécie o zakonnych poZziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani je spravcovska spolo¢nost pri investovani majetku
v podielovych fondoch povinna dodrziavat pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika. Majetok v podielovych
fondoch v sprave spravcovskej spolo¢nosti bol investovany v sulade s tymito pravidlami.

) OSTATNE POZNAMKY

1) Cisté urokové vynosy
2015 2014
Cisté urokové vynosy 2 2
Polozka ,Cisté trokové vynosy* predstavuje Groky z bankovych tétov vedenych u depozitara.
2 Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizif
2015 2014
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Poplatky a provizie 23101 (15 756) 21613 (12 364)
Cisty zisk/(strata) z poplatkov a provizii 7 345 9 249

Polozka ,Vynosy z poplatkov a provizii“ predstavuje najma vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov,
z poplatkov z predaja podielovych listov. Polozka ,Naklady na poplatky a provizie® predstavuje naklady na
poplatky za sprostredkovanie predaja podielovych listov a bankové poplatky.

RozloZenie vynosovych poplatkov na jednotlivé oblasti je takéto:

2015 2014
Poplatky za spravu 22183 20 509
Poplatky za predaj podielovych listov 103 404
Vystupné poplatky 812 700
Ostatné 3 -
Celkom 23101 21613
3) Cisty zisk/(strata) z finanénych néstrojov na obchodovanie
Struktara poloZky je takato:
2015 2014
Obchody s cennymi papiermi:
Realizovany zisk/(strata) z obchodov s cennymi papiermi - (10)
Precenenie na redlnu hodnotu - -
Menové obchody:
Realizovany zisk/(strata) z derivatov (66) -
Celkom (66) (10)
4) Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii
Struktara poloZzky je takato:
2015 2014
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vynosy/(naklady) na devizové operacie 51 2 - (2
Cisty zisk/(strata) z devizovych operécii 49 (2)
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Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych spoloénostiach

®)

Struktara polozky je takato:

2015

2014

Vynosy

Naklady

Vynosy

Naklady

Tvorba opravnych poloziek k podielom

v pridruzenych spolo¢nostiach - (19)* - (404)*
Cisty zisk/(strata) z podielov v pridruzenych
spolo¢nostiach (19) (404)

*Pozri poznamka ¢. 11 ,Podiely v pridruzenych spolocnostiach®.

(6)

VSeobecné administrativne naklady

V8eobecné administrativne naklady spravcovskej spoloénosti zahffiaju osobné naklady, odpisy a ostatné

administrativne naklady v uvedenej Strukture:

2015 2014
Osobné néaklady (1 788) (2 031)
mzdové naklady (1 432) (1 627)
naklady na socialne zabezpecenie (342) (387)
ostatné socialne naklady (14) A7)
Odpisy (51) (47)
dlhodobého hmotného majetku (28) (24)
dlhodobého nehmotného majetku (23) (23)
Ostatné administrativne naklady (1 170) (1 059)
najomné (62) (92)
spotreba materialu, energie (14) (13)
dane a poplatky (254) (213)
Naklady na pravne sluzby a poradenstvo (18) (22)
z toho: naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti na overenie uctovnej (18) 9)
zavierky
z toho: naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti na iné uistovacie sluzby - (13)
poradenstvo - (22)
ostatné sluzby (822) (698)
Celkom (3 .009) (3137)

Polozka ,Ostatné sluzby* predstavuje najma prevadzkové naklady (napr. telekomunikacie, poStovné, cestovné),

naklady na poistenie a naklady na informacné systémy.

(@)

Struktara poloZky je takato:

Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady)

2015 2014
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Ostatné prevadzkové vynosy/(nédklady) 659* (29) 709* (18)
630 691
* Pozri poznamka ¢&. 21 ,Pohladavky, zavazky a transakcie so spriaznenymi stranami*.
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(8) Dan z prijmu

Struktdra dane z prijmu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Splatny danovy naklad (1302) (1 500)
OdloZeny dariovy vynos/(naklad) 204 5)
Celkom (1 098) (1 505)

Dariova povinnost spravcovskej spolo¢nosti sa vypoCita na zaklade uctovného zisku pri zohladneni
neodpoditatefnych nakladov, prijmu nepodliehajiuceho zdaneniu a prijmu podliehajuceho konecnej sadzbe dane.
V roku 2015 je pre pravnické osoby stanovena sadzba dane z prijmov 22 % (2014: 22 %).

S platnostou od 1. januara 2014 bol dna 10. oktébra 2013 schvaleny zakon €. 463/2013 Z.z., ktorym sa meni
a dopifia zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor&ich predpisov. Uvedenym zakonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osoéb platna v roku 2014 na vySku 22 %. Pre vypocet odloZenej dane sa
aplikovala 22 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:

2015 2014
Zisk pred zdanenim 4932 6 389
Teoreticka dan vyc€islena pri sadzbe dane 22 % (2014: 22 %) (1 085) (1 405)
Neodpoditatelné naklady — dafovy efekt (14) (200)
Nezdanitelné prijmy — danovy efekt 1 -
Celkom (1 098) (1 505)
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych os6b k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Zisk pred zdanenim 4932 6 389
+ Polozky, ktoré nie su danovymi vydavkami 1435 907
- Polozky nezahrfiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok

pred zdanenim 450 475

Zaklad dane alebo dariova strata 5917 6 821
Zaklad dane zniZeny o polozky odpo¢itatelné od zakladu dane 5917 6 821
Sadzba dane podla § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 22 22
Dan (1 302) (1 500)
- Zaplatené preddavky na dan z prijmov 1501 1016
Pohladavkal/(Zavézok) zo splatnej dane z prijmov 199 (484)
Vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovny:

2015 2014
Ugtovna zostatkova cena majetku 135 106
Darova zostatkova cena majetku 126 95
Rozdiel medzi dafiovou a uétovnou zostatkovou cenou majetku (9) (12)
Rozdiel z Easovo rozliSenych nakladov 1387 461
Zaklad odlozenej dane 1378 450
Sadzba dane podla § 15 zakona o dani z prijmov (v %) 22 22
Pohladavkal/(Zavazok) z odlozenej dane z prijmov 303 99
Pohyby na ucte odloZenej dane:

2015 2014
Stav k 1.1. 99 104
OdloZeny dariovy vynos/(naklad) 204 5)
Zostatok k 31.12. 303 99
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9) Zisk na akciu

Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bol nasledovny:

2015 2014
Zisk po zdaneni za beZné ucétovné obdobie 3834 4 884
Pocet akcii 50 50
Zakladny/zriedeny zisk na akciu 77 98

(10) Pohladavky voéi bankam

Struktira zostatkov na bankovych G&toch k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
BezZné ucty 25 626 19 393
Celkom 25 626 19 393

Spravcovska spolo¢nost ma zriadeny jeden ucet u svojho depozitdra, ato bezny ucet vedeny v eurach.
Spravcovska spolo¢nost’ ma tiez zriadeny jeden samostatny bezny u€et na prostriedky socialneho fondu a jeden
zberny Ucet, takisto vedené u svojho depozitara. Bezny UCet spravcovskej spolocnosti je uroeny urokovou
sadzbou 0,01 % p.a. (2014: 0,01 % p.a.).

Uétovna hodnota finanénych prostriedkov na beZnych tétoch predstavuje aj ich realnu hodnotu k 31. decembru
2015.

(12) Podiely v pridruzenych spoloénostiach

Meno Sidlo Druh podielu . Auditor
Raiffeisen penzijni spolecnost a.s. Praha priamy KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.,
v likvidaci Praha, Ceska republika

Dna 3. maja 2012 bola zakladatel'skou listinou zalozena obchodna spolo€nost Raiffeisen penzijni spole€nost a.s.
so sidlom Hvézdova 1716/2b, 140 78 Praha 4, Ceska republika. Zakladné imanie spolognosti pozostavalo
z 32 500 ks akcii v zaknihovanej podobe, pri€om menovita hodnota jednej akcie bola 10 000,00 CZK. Akcie
spolognosti neboli kétované na burze. Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zakladnom imani Raiffeisen penzijni
spolecnost a.s. predstavoval k 31. decembru 2014 49 % (15 925 ks zaknihovanych akcii). Spolo¢nost’ Raiffeisen
penzijni spole¢nost a.s. bola zapisana do Obchodného registra dia 21. novembra 2012. Valné zhromazdenie
spolo¢nosti Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. 12. augusta 2014 prijalo rozhodnutie o zru$eni spolo¢nosti a o
vstupe spolo€nosti do likvidacie k rozhodnému dfiu 1. septembra 2014. Povolenie k ¢innosti penzijnej spoloénosti
bolo spolognosti odiiaté Ceskou narodnou bankou rozhodnutim &.j. 2014/029222/CNB/570 zo diia 18. augusta
2014, ktoré nadobudlo ucinnost dfia 18. augusta 2014. Dria 28. januara 2015 sa konalo valné zhromazdenie
spolo¢nosti, ktoré schvalilo navrh na rozdelenie likvidatného zostatku. Likvidacny zostatok bol spravcovskej
spolo¢nosti vyplateny dna 3. februara 2015 v hodnote 3 904 641 EUR. Transakcia nemala okrem kurzovych
ziskov a strat Ziadny iny vplyv na vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti za obdobie od 1. januara 2015 do
31. decembra 2015.

Obchodna spolo¢nost Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. v likvidaci bola vymazana z Obchodného registra dfa
19. marca 2015.

Struktara polozky k 31. decembru 2014:

Nazov Podiel Obstaravacia Opravna Ob,svtargvama cena
. znizené o opravn(
(v %) cena polozka <
polozku
Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. 49 6 381 (2474) 3 907
Celkom 6 381 (2 474) 3907
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Tvorba opravnych poloziek k podielom v pridruzenych spolo¢nostiach k 31. decembru 2015 a k 31. decembru
2014:

2015 2014
Stav k 1.1. (2 474) (2 070)
Tvorba (19) (404)
Rozpustenie 2 493 -
Zostatok k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 - (2 474)

Spravcovska spolo¢nost’ v roku 2015 vytvorila opravnu polozku k investicii do pridruZenej spolo¢nosti Raiffeisen
penzijni spole€nost a.s. v sume 19 tis. EUR (2014: 404 tis. EUR). Opravna polozka bola vytvorena vo vyske
rozdielu uctovnej hodnoty investicie a podielu spravcovskej spolo€nosti na Cistej hodnote majetku pridruzenej
spolognosti ku driu schvélenia likvidaného zostatku valnym zhromazdenim pridruZenej spolo¢nosti, a to k 28.
januaru 2015.

Zakladné finan¢né informacie za pridruzenu spolo¢nost Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s. k 31. decembru 2014,
na zaklade mimoriadnej Uuctovnej zavierky spolo¢nosti k 22. decembru 2014 (datum zostavenia spravy likvidatora

spolo¢nosti o priebehu likvidacie):

Zakladné finan€éné informacie* v tis. CZK v tis. EUR
Aktiva spolu 221122 7973
Cisté aktiva 221122 7973
Podiel spravcovskej spolo¢nosti na aktivach 108 350 3907
Vynosy 118 4
Naklady (2 900) (105)
Zisk/(strata) po zdaneni (2 782) (101)
Podiel spravcovskej spolo¢nosti na zisku/(strate) po zdaneni (1 363) (49)
*neauditované financné informacie
12) Dlhodoby nehmotny majetok
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku poc¢as roka 2015:
Obstaranie dlhodobého
nehmotného majetku 4 - (4) -
Softvér 907 26 - 933
Obstaravacia cena celkom 911 26 (4) 933
Opravky celkom (847) (23) - (870)
Zostatkova hodnota 64 3 (4) 63
Zhrnutie pohybov dlhodobého nehmotného majetku po¢as roka 2014:
Zostatok . . Zostatok

k31.12.2013 | Prirastky Ubytky k 31.12. 2014
Obstaranie dlhodobého nehmotného
majetku - 4 - 4
Softvér 880 27 - 907
Obstaravacia cena celkom 880 31 - 911
Opravky celkom (824) (23) - (847)
Zostatkové hodnota 56 8 - 64

Spravcovska spolo€nost nema uzatvorenu poistni zmluvu tykajicu sa poistenia nehmotného majetku.

Tieto poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.

27z 36




Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Sidlo: HodZovo nam. 3, 811 06 Bratislava, ICO: 35 742 968, zapisana v Obchodnom registri OS Bratislava I,

odd.: Sa, vl. ¢.: 1689/B

Poznamky k ucétovnej zavierke za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
pripravené podfa Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Europskou Gniou
(Udaje v tabulkach vyjadrené v tisicoch EUR)

(13)

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku po¢as roka 2015:

Dlhodoby hmotny majetok

k 3???%14 Prirastky Ubytky Presuny 1y 3zlc.)slt§.t%15
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku - 2 - - 2
Stroje, pristroje a zariadenia 76 6 (2) - 80
Dopravné prostriedky 113 54 27) - 140
Obstaravacia cena celkom 189 62 (29) - 222
Stroje, pristroje a zariadenia (62) (7 2 - (67)
Dopravné prostriedky (81) (26) 27 - (80)
Opravky celkom (143) (33) 29 - (147)
Zostatkova hodnota 46 29 - - 75

V prirastkoch opravok dlhodobého hmotného majetku je zahrnuta tieZ zostatkova cena predaného dopravného
prostriedku a vypoctovej techniky v celkovej sume 5 tis. EUR.

Zhrnutie pohybov dlhodobého hmotného majetku pocas roka 2014:

Zostatok . . Zostatok

k31.12.2013 | rirastky Ubytky Presuny |y 31.12.2014
Obstaranie dlhodobého
hmotného majetku 4 - - (4) -
Stroje, pristroje a zariadenia 76 6 (6) - 76
Dopravné prostriedky 113 - - - 113
Inventar 1 - @ - -
Obstaravacia cena celkom 194 6 (7) (4) 189
Stroje, pristroje a zariadenia (62) (6) 6 - (62)
Dopravné prostriedky (63) (18) - - (81)
Inventar Q) - 1 - -
Opravky celkom (126) (24) 7 - (143)
Zostatkova hodnota 68 (18) - (4) 46
Prirastky predstavuju nakup vypoctovej techniky.
(24) Pohladavky z dane z prijmov
Struktira dafiovych pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 199 -
Pohladavka z odloZenej dane z prijmov 303 929
Celkom 502 99
(15) Ostatné aktiva
Struktira ostatnych aktiv k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:
2015 2014

Pohladavky — ucet rézni diznici 1679 2025
Pohladavky — uéet zuétovanie so zamestnancami 1 1
Pohladavky spolu 1680 2 026
Néklady buducich obdobi 1062 982
Prijmy buddcich obdobi 178 231
Naklady a prijmy buducich obdobi spolu 1240 1213
Celkom 2920 3239
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Polozka ,R6zni diZnici“ predstavuje najma zostatok pohladavok spravcovskej spolo¢nosti voéi spravovanym
otvorenym podielovym fondom z titulu neuhradenych spravcovskych, vystupnych a vstupnych poplatkov.

Polozka ,Naklady budtcich obdobi* zahffia najmd odmeny za ziskanie novych podielnikov v podielovych fondoch

v zmysle uzatvorenych sprostredkovatelskych zmluv a zmliv o spolupraci.

-Pohladavky, zavdzky a transakcie so spriaznenymi stranami*.
Polozka ,Pohladavky spolu® je blizSie vymedzena v dalSom texte.

Strukttra pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Pozri tiez poznamka ¢. 22

2015 2014
Pohladavky — spravcovské poplatky 1604 1955
Vstupné poplatky 5 24
Vystupné poplatky 69 46
Pohladavky iné 1 -
Pohladavky vo&i zamestnancom 1 1
Celkom 1680 2026

Pohladavky za vstupné poplatky z predaja podielovych listov, spravcovské poplatky a vystupné poplatky
predstavuju hodnotu neuhradenych siim poplatkov od spravovanych podielovych fondov.

Z celkového uhrnu pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 neboli Ziadne pohladavky po lehote

splatnosti.

(16) Zavazky z dane z prijmov

Struktira dafiovych zavézkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Zavazok zo splatnej dane z prijmov - 484
Celkom - 484
a7 Ostatné zavazky
Struktara ostatnych zavézkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Zavazky — rozni veritelia 414 1050
Zavazky voci zamestnancom 343 490
Zavazky voci zamestnancom — Ucet socialneho fondu 34 32
Ostatné zavazky 1100 1242
Zavazky spolu 1891 2814
Vynosy buducich obdobi 9 -
Celkom 1900 2814

Polozka ,Zavazky — rozni veritelia“ sa vztahuje najmad na zavazky z obchodného styku a na vyfakturované
zavazky za sluzby poskytnuté spolocnostami, ktoré sprostredkuvaju predaj podielovych listov tykajuce sa
poplatkov za predaj podielovych listov.

Polozka ,Ostatné zavazky“ sa vztahuje najmd na nevyfakturované sluzby poskytnuté spolo€nostami, ktoré
sprostredkivaju predaj podielovych listov tykajice sa poplatkov za predaj podielovych listov a na rozne sluzby
viaZuce sa na dané obdobie.

Z celkovej sumy zavazkov neboli k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Ziadne po lehote splatnosti.
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Tvorba a ¢erpanie socialneho fondu od pocas roka 2015 a pocas roka 2014:

2015 2014
Zostatok k 1. 1. 32 30
Tvorba socialneho fondu 9 9
PouZitie socialneho fondu (@) ()
Zostatok k 31. 12. 34 32

Zostatok socialneho fondu je zahrnuty v sivahe v polozke ,Ostatné zavazky a je ulozeny na samostatnom
bankovom ucte, ktory je vedeny u depozitara.

(18) Rezervy

Struktdra rezerv k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

2015 2014
Rezervy 16 14
Celkom 16 14
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2015:
Stav . iy Stav
K11 2015 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie k 31 12. 2015
Rezervy 14 - - 16
Celkom 14 - - 16
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2014:
Stav . v Stav
K1 1. 2014 Tvorba Rozpustenie | Pouzitie Kk 31.12. 2014
Rezervy 12 - - 14
Celkom 12 - - 14

(29) Zakladné imanie a fondy tvorené zo zisku

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 pozostéva z 50 akcii, pri€om nominalna hodnota
jednej akcie je 33 194,00 EUR. Zakladné imanie je v plnej vySke splatené. Akcie spravcovskej spolo¢nosti
reprezentuju prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa podla zakona a stanov spravcovskej spolo¢nosti na jej

riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zru$eni spravcovskej spolo¢nosti likvidaciou.

Nominalna Podiel
Akcionar Pocet akcii hodnota hlasovacich

(v tis. EUR) prav (%)
Tatra banka, a.s. 50 1660 100 %
Celkom 50 1660 100 %

Rezervny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla Statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného
zhromazdenia akcionarov. Rezervny fond k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 predstavoval zakonny
rezervny fond.

(20) Riadenie kapitalu

Na ucely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolo¢nost regulatérny kapital. Regulatérny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolo¢nost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktlru, ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny kapital spravcovskej spoloénosti
vyplyvajaci z prisluSnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani a z prislusnych ustanoveni zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch®) a o ich vykonavacich predpisoch.
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Regulatérny kapital, oznaCovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocitatelnych poloziek.
Dal$ou sugastou vlastnych zdrojov st doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spoloénost netvorila v roku 2015
ani v roku 2014 ziadne doplnkové viastné zdroje. Regulatérny kapital slizi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti
spravcovskej spolocnosti. NBS ako dohliadaci organ vyzaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vySku kapitalu stanovenud vo vySSie uvedenych zakonoch. Spravcovska
spolo¢nost’ dodrziava poziadavky vyplyvajuce zo zakona o kolektivnom investovani a zo zakona o cennych
papieroch na minimalnu vysku kapitalu.

Nasledujuca tabufka predstavuje zloZzenie regulatéorneho kapitalu spravcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani apodla jeho vykonavacich predpisov
k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014:

2015 2014
Limit pociato€ného kapitalu
Splatené zakladné imanie 1660 1660
Nerozdeleny zisk minulych rokov 21 444 16 560
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 332 332
Pociato€ny kapital celkom 23 436 18 552
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou
spolo€nost'ou ano ano
PoloZky vytvarajuce hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov 23 436 18 552
PoloZky znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov (63) (64)
Polozky zniZujice hodnotu suctu zakladnych a dodatkovych vlastnych
zdrojov - (3907)
Vlastné zdroje celkom 23 373 14 581
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom
investovani 488 509
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
Limit vlastnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. b) zakona o kolektivnom
investovani 784 753
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov ano ano
(21) Pohladavky, zavédzky a transakcie so spriaznenymi stranami

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby su spriaznené vo vztahu k spravcovskej spoloénosti, ak tato
osoba:
e ovlada alebo spoluovlada spravcovsku spolo¢nost,
e ma podstatny vplyv na spravcovsku spolo¢nost alebo
e je ¢lenom klu€oveého riadiaceho personalu spravcovskej spolo¢nosti alebo jej materskej spoloénosti.

b) uctovna jednotka je spriaznena so spravcovskou spoloénostou, ak plati ktorakolvek z tychto podmienok:

e UcCtovna jednotka a spravcovskd spolo¢nost’ su Clenmi tej istej skupiny (to znamend, Ze kazda materska
spolo¢nost, dcérska spolo€nost’ a sesterska spolo¢nost su navzajom spriaznené),

e Uctovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom spravcovskej spolo¢nosti (alebo
pridruzenou spolo€nostou alebo spoloénym podnikom &lena skupiny, ktorej €lenom je spravcovska
spolo¢nost),
uctovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su spoloénymi podnikmi tej istej tretej strany,

e UCtovna jednotka je spoloénym podnikom tretej strany a spravcovska spoloCnost je pridruzenou
spolo¢nostou tej istej tretej strany,

e uctovna jednotka je programom pozitkov po skoneni zamestnania pre zamestnancov bud spravcovskej
spolo¢nosti alebo uctovnej jednotky, ktora je spriaznena so spravcovskou spolo¢nostou,

e Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluoviada osoba uvedena v pism. a) a
osoba, ktora ovlada alebo spoluoviada spravcovsku spoloénost, ma podstatny vplyv na Gétovnu jednotku
alebo je ¢lenom kluCového riadiaceho personalu U&tovnej jednotky (alebo materskej spoloCnosti tejto
uctovnej jednotky).
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Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu
formu.

V ramci beznej ¢innosti vstupuje spravcovska spolocnost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami.
Transakcie sa uskutocnili za beznych podmienok a vztahov a za trhové ceny.

Struktira aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2015:

Popis Pohl'adavka Zavézok

Tatra banka, a.s. "V 26 667 1108
Raiffeisen Bank International AG © 178 -
Raiffeisenbank, a.s."” - 9
Celkom 26 845 1117

Y Materska spolocnost’

@ Spriaznena strana

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2015 predstavuje najma zostatok bankovych
Uctov vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo¢nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Struktdra aktiv a pasiv vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2014:

Popis Pohl'adavka Zavézok

Tatra banka, a.s. ” 20 359 2142
Raiffeisen Bank International AG © 231 -
Raiffeisen penzijni spoleénost, a.s.® 3907 -
ZUNO BANK AG @ 1 -
Celkom 24 498 2142

Y Materska spolocnost’
@ Spriaznena strana
@ podiel v pridruZenej spolo¢nosti, ktora je dcérskou spoloénostou skupiny RZB

Zostatok pohladavok voéi spriaznenym stranam k 31. decembru 2014 predstavuje najmé zostatok bankovych
Uctov vedenych u depozitara a zarover u materskej spolo€nosti, ktorou je Tatra banka, a.s.

Suhrn transakcii spravcovskej spolo¢nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2015:

Raiffeisen
penzijni
spolecénost,
a.s.

Tatra
Residence
S.r.o.

Krucovy
riadiaci
personal

Raiffeisenbank
a.s.

Tatra

banka, a.s. RBI

Spriaznené osoby* Celkom

Vynosy z poplatkov a
provizii - - - - 3 3

Vynosy z Grokov
a podobné vynosy 2 - - - - - 2

Ostatné prevadzkové

vynosy 1 644 - - - - 645

Néaklady na poplatky

a provizie (13 257) - - - - - (13 257)

Cisty zisk/(strata)
z finanénych
nastrojov na
obchodovanie

(66) (66)

Cisty zisk (strata)
z podielov v
pridruzenych
spolo¢nostiach - -

(19 - - - 19

VSeobecné
administrativne

naklady (508) (15) (13) - (539)** (1 075)

Celkom (13 828) 629 (19;) (13) 3 (539)* (13 767)

*Skupiny spriaznenych oséb podfa definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personalu
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Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spolo¢nostou) vo vySke 13 255 tis. EUR. Hlavnou poloZzkou vynosovych polozZiek transakcii so spriaznenymi
stranami su vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb vo vySke 644 tis. EUR.

Sudhrn transakcii spravcovskej spolo¢nosti voci spriaznenym stranam pocas roka 2014:

Raiffeisen Raiffeisen

. . S Tatra :

Spriaznené Tatra banka, RBI penzijni Residence Kapitalanlage-
osoby* a.s. spolecnost, sro Gessellschaft
a.s. T m.b.H.

Krlacovy
riadiaci Celkom
personal

Vynosy z Urokov
a podobné
vynosy 2 - - - - - 2

Ostatné
prevadzkové
vynosy - 703 - - 3 - 706

Naklady na
poplatky
a provizie (11 759) - - - - - (11 759)

Cisty zisk
(strata)

z podielov v
pridruzenych
spolo¢nostiach - - (404) - - - (404)

VSeobecné
administrativne

naklady (439) (19) - 1) 1) (367)* (827)
Celkom (12 196) 684 (404) @) 2 (367)* (12 282)

*Skupiny spriaznenych os6b podla definicie IAS 24
**Mzdy a odmeny klucového riadiaceho personalu

Hlavnou poloZzkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za sprostredkovanie
predaja podielovych listov na zaklade zmluvy o sprostredkovani uzavretej s Tatra bankou, a.s., (materskou
spolo¢nostou) vo vySke 11 757 tis. EUR. Hlavnou poloZzkou vynosovych polozZiek transakcii so spriaznenymi
stranami su vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb vo vySke 703 tis. EUR.

(22) Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria:

2015 2014
Pohladavky voci bankam (pozn. €.10) 25 626 19 393
Celkom 25 626 19 393

(23) Zahrani¢né aktiva a pasiva

Struktara aktiv a pasiv savisiacich so spriaznenymi osobami mimo Slovenska je takato:

2015 2014
Aktiva 178 4 137
Pasiva 9 -
Struktara aktiv a pasiv savisiacich s inymi osobami mimo Slovenska je takato:

2015 2014
Aktiva 18 12
Pasiva 1 1
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(24) Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny po¢et zamestnancov podla jednotlivych kategorii v roku 2015 a v roku 2014:

Kateg6ria zamestnancov 2015 2014
Predstavenstvo 3 3
Veduci oddeleni 5 4
Ostatni zamestnanci 17 28
Priemerny pocet zamestnancov 25 35
(25) Finanéné nastroje, informdcie o rizikach a analyza citlivosti trhovych rizik

Finanéné nastroje predstavuju dohodu, ktora opravnuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany
(finanéné aktivum) alebo ktora zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva protistrane (financné
pasivum).

Reélna hodnota finanéného nastroja je cena, za ktora by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa
mohla dohodndt medzi dvoma ochotnymi stranami obozndmenymi s relevantnymi skutocnostami, ato
za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouzili sa na Ucely ocenenia.

Spravcovska spolo¢nost uskuto€nila porovnanie realnej hodnoty suvahovych poloziek s ich Uuctovnou hodnotou,
pricom dospela k zaveru, Ze redlna hodnota suvahovych poloZiek sa neliSi od ich u¢tovnej hodnoty.

Finan¢éné nastroje mézu znamenat pre spravcovsku spolo€nost urcité rizika, napr. riziko z obchodovania, riziko
protistrany, riziko diverzifikacie, kreditné riziko, Urokové riziko, riziko likvidity, menové riziko, regionélne riziko.
Spravcovska spolo¢nost’ drzi svoje finanéné prostriedky na beznych Uctoch vedenych u depozitara, ktorym je
bankova institdcia v krajine zény A, a miera rizika spojené s tymito investiciami je velmi nizka.

Menové riziko predstavuje mozZnost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich
mien. Spravcovska spolo¢nost ma denominované aktiva a pasiva prevazne v EUR. Vzhladom na tuto skutocnost
je moznost straty vyplyvajucej z nepriaznivych pohybov vymennych kurzov cudzich mien pre spravcovsku
spolo¢nost minimalna a vyska takto dosiahnutej straty by bola pre spravcovsku spolo¢nost bezvyznamna.

Riziko Urokovej sadzby spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude v désledku zmien Urokovych sadzieb
na trhu kolisat. Analyza citlivosti voc¢i urokovému riziku sa stanovila na zaklade angazovanosti voci Urokovym
sadzbam na bezné uéty, terminované vklady v bankach a podielové listy k datumu zostavenia finanénych
vykazov. Spravcovska spolo¢nost pouzila pri vykazovani urokového rizika zvySenie alebo zniZenie
0 100 bazickych bodov, ¢o predstavuje odhad spravcovskej spoloénosti tykajuci sa moznej zmeny uUrokovych
sadzieb. Keby boli Urokové sadzby k ultimu roka o 100 bazickych bodov vysSie alebo nizSie a vSetky ostatné
premenné by zostali konstantné, zisk spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 by sa znizil/zvysil
0 256 tis. EUR (k 31. decembru 2014: znizenie/zvySenie o0 194 tis. EUR); to plati najma pre angazovanost
spravcovskej spolo¢nosti voci urokovym sadzbam na bezné uéty, terminované vklady v bankach. Pri stanoveni
vplyvu zmien urokovych sadzieb na zmenu zisku spravcovskej spolo¢nosti bol pouzity algoritmus vypoctu
odvodeny zo suvahového stavu prislusnych poloZiek ku koncu uctovného obdobia.

Riziko likvidity sa chape ako riziko moznej straty schopnosti spravcovskej spolo¢nosti plnit’ si zavazky v ¢ase ich
splatnosti. Zaujmom spravcovskej spolo¢nosti je trvale udrziavat svoju platobnu schopnost t. j. schopnost riadne
a v€as si plnit peflazné zavazky, riadit aktiva a pasiva tak, aby si zabezpecCila nepretrzitu likviditu. Likviditnu
poziciu spravcovskej spoloc€nosti (likviditny gap) zohladrujucu aktudlnu zostatkovl splatnost aktiv a zavézkov
prezentuju nasledujuce prehlady jednotlivych poloZiek stvahy k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 podla
datumu zostatkovej doby splatnosti. Hodnota finanénych zavazkov vykazana v nizSie uvedenej analyze splatnosti
predstavuje hodnotu diskontovanych pefiaznych tokov, ktord sa vzhladom na charakter finanénych zavazkov
spravcovskej spolo¢nosti rovna hodnote zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov.
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Likviditna pozicia spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

0—-1m 1-3m 3m —1r 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voci bankam 25 626 - - - - - 25 626
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 63 63
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 75 75
Pohladavky z dane z prijmov - - 199 - - 303 502
Ostatné aktiva 1881 - 74 965 - - 2920
Aktiva celkom 27 507 - 273 965 - 441 29 186
Pasiva
Ostatné zavazky 1458 331 72 5 - 34 1900
Rezervy - - - - - 16 16
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 23 436 23 436
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 3834 3834
Pasiva celkom 1458 331 72 5 - 27 320 29186
Slivahova pozicia, netto
k 31. decembru 2015 26 049 (331) 201 960 - (26 879) -
Pouzité skratky: m = mesiac r = rok N= neSpecifikované
Likviditn& pozicia spravcovskej spolo€nosti k 31. decembru 2014:

0—-1m 1-3m 3m —1r 1-5r | Nad 5r N Celkom

Aktiva
Pohladavky voci bankam 19 393 - - - - - 19 393
Podiely v pridruzenych
spolo¢nostiach - - - - - 3907 3907
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - - 64 64
Dlhodoby hmotny majetok - - - - - 46 46
Pohladavky z dane z prijmov - - - - - 99 99
Ostatné aktiva 2272 - - 967 - - 3239
Aktiva celkom 21 665 - - 967 - 4116 26 748
Pasiva
Zavazky zo splatnej dane z
prijmov - 484 - - - - 484
Ostatné zavazky 2230 455 96 - - 33 2814
Rezervy - - - - - 14 14
Vlastné imanie (okrem zisku
za bezny rok) - - - - - 18 552 18 552
Zisk aktualneho obdobia po

zdaneni - - - - - 4884 4884
Pasiva celkom 2230 939 96 - - 23 483 26 748
Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2014 19 435 (939) (96) 967 - (19 367) -
Pouzité skratky: m = mesiac r = rok N= neSpecifikované
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Kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty finanéného nastroja v désledku zmeny trhového vnimania Gverovej bonity
emitenta a riziko nesplnenia zavazkov emitenta alebo riziko vzniku straty v désledku nesplnenia zavazku zo
strany protistrany. V sllade s 8 79 zakona o kolektivnom investovani ma spravcovska spolo¢nost zriadené
vSetky svoje bezné a terminované UcCty u svojho depozitara. Spravcovska spolo¢nost ma k 31. decembru 2015
vyznamnu koncentraciu aktiv voci svojmu depozitarovi v podobe beznych bankovych uétov v hodnote 25
626 tis. EUR predstavujucich podiel na celkovych aktivach spoloénosti 87,80 % (k 31. decembru 2014: 19 393 tis.
EUR, 72,50 %). Spravcovska spolo¢nost’ vykazala k 31. decembru 2015 aktiva voci tretim stranam (vratane
pohladavok voé&i spravovanym podielovym fondom) v hodnote 27 307 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 21
419 tis. EUR).

Ako sa uvadza v bode ,Informacie o rizikhch a zavazkoch spravcovskej spolo¢nosti z Gverov”, spravcovska
spolo¢nost ma k 31. decembru 2015 uzatvorend zmluvu o kontokorentnom Gvere s Tatra bankou, a.s., a su¢asne
na ucely zabezpec€enia pohladdvok Tatra banky, a.s., z uvedenej zmluvy o kontokorentnom Uvere az do najvyssej
hodnoty istiny vo vySke 13 miliGnov EUR uzatvorili Tatra banka, a.s., ako veritel a spravcovska spolo¢nost’ ako
diznik zmluvu o zabezpeceni postipenim pohladavok z klientskych zmliv (dalej len ,zabezpe€ovacia zmluva®).
Z uvedenej zabezpeCovacej zmluvy vyplyva pre spravcovsku spolo¢nost riziko vzniku straty v désledku
nesplnenia zavazku vo vztahu k majetku v spravovanych podielovych fondoch voéi banke. Maximélnu hodnotu
angazovanosti voci tomuto riziku predstavuje hodnota finanéného majetku vo vyske 13 milionov EUR.

(26) Informéacie o naslednych udalostiach

Od datumu suvahy do datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

(27) Schvadlenie uctovnej zavierky
Tato uétovna zavierka bola podpisana a schvalena na vydanie 18. marca 2016.

V mene predstavenstva podpisali:
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Ing. Miloslav Mlynar Ing. Martin Durianéik

prvy podpredseda podpredseda, predstavenstva
predstavenstva
Tatra Asset Management, Tatra Asset Management,
sprav. spol., a.s. sprav. spol., a.s.

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky a osoby zodpovednej za vedenie
uctovnictva:
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/lhg. Andrea Boriova Pavol Zeman
0soba zodpovedna za osoba zodpovedna za vedenie
zostavenie uctovnej zavierky uctovnictva
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