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1. Zakladné udaje o spoloc¢nosti

Obchodné meno: Postova poistovna, a. s.
(dalej aj ,spoloénost” alebo ,poistoviia®)
Sidlo: Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava
Pravna forma: akciova spoloénost
ICO: 31405 410
Obchodny register: Okresny sud Bratislava |, oddiel Sa, viozka Cislo 953/B
Den zapisu: 23.10. 1995
Zakladné imanie: 11 560 tis. EUR
Zlozenie akcionarov spoloénosti:
Podiel na
Celkovy zakladnom
Nazov akcionara Sidlo pocet akcii imani v %
Postova banka, a.s. Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava 278 640 80,00
Slovenska posta, a.s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 69 660 20,00
348 300 100,00
Predstavenstvo k 31. 12. 2015: Dozorna rada k 31. 12. 2015:
Ing. Peter Brudnak — predseda Ing. Andrej Zatko
Ing. Mgr. Martin Petruldk — podpredseda Ing. Robert Galik, MBA
Ing. Roman Goldberger Ing. Slavomir Varcholik

2. Sprava o podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti
a predpokladanom buducom vyvoji

Hospodarenie spolocnosti za rok 2015 bolo ovplyvnené najma:
B rastom predaja produktov Detské poistenie pre nezbednikov® a Poistenie pohrebnych nakladov,
B rastom vynosov z hrubého predpisaného poistného o takmer 10 %,
B rastom nakladov na poistné plnenia vratane zmien technickych rezerv o 23 %.

Vyznamny vplyv mala aj vyska trhovych urokovych sadzieb, ktoré sa pocas roka 2015 nadalej udrziavali na svojich
minimach, resp. mierne klesali, ¢im negativne vplyvali na vynosy z finanéného umiestnenia poistovne a na zvyso-
vanie odhadu sucasnej hodnoty technickych rezerv v Zivotnom poisteni. Negativne tiez vplyvala zvysSena volatilita
financnych trhov.

Poistoviu v roku 2015 tiez zasiahli legislativne zmeny, predovSetkym prichod nového zékona €. 39/2015 Z. z. o po-
istovnictve pre poistovne (Solventnost 2).

Predpokladany budtci vyvoj

Hospodarska a finan¢na situacia poistovne na rok 2016 budu zavisiet od plnenia obchodnej stratégie, rozvoja pre-
daja novych produktov, ako aj od predaja existujucich produktov, predovsetkym vSak Poistenia schopnosti splacat
Uver poskytovaného materskou spoloénostou. Poistovia planuje dalej podporit rozvoj predaja prostrednictvom
existujucich predajnych sieti s dérazom na kvalitu predaja a zvySenie Urovne sluZieb klientom.

Rok 2016 a nasledujuce roky budu poznacené aj novym regulacnym ramcom pre poistovne (Solventnost 2) a vo vSeobec-
nosti rastom regulacie sektora financnych sluzieb a ochranou spotrebitela tychto sluzieb.

V roku 2016 sa oCakava vydanie diho pripravovaného finalneho navrhu Uctovného Standardu pre poistné zmluvy
(IFRS Insurance Contracts Phase 2), spolo¢nost bude analyzovat vplyv zmeny postupov Uétovania na budlce
vysledky hospodarenia, ako aj na samotnu ¢innost poistovne. Prvykrat aplikovany by vSak mal tento Standard byt
az v roku 2020.

3. Informacia o financ¢nej situacii spoloénosti
a o ostatnych vyznamnych skutoc¢nostiach

Finanéna situacia spolo¢nosti

Vysledok hospodarenia spolocnosti v roku 2015 predstavuje zisk 1,7 mil. EUR. Predpisané poistné spolu bolo 11,8 mil.
EUR, z toho poistné za Zivotné poistenie predstavuje 10,7 mil. EUR a poistné za neZivotné poistenie 1,2 mil. EUR.



Naklady na poistné plnenia po zohladneni zmeny technickych rezerv a regresov (po zaisteni) predstavuju 0,1 mil.
EUR v nezivotnom poisteni a 4,0 mil. EUR v Zivotnom poistent.

Stav technickych rezerv spolo¢nosti k 31. 12. 2015 dosiahol vysku 11,1 mil. EUR, z toho v Zivotnom poisteni
10,3 mil. EUR a v nezivotnom poisteni 0,9 mil. EUR.

Bilan¢na suma spoloc¢nosti k 31. 12. 2015 dosiahla hodnotu 27,7 mil. EUR, vlastné imanie spolo&nosti sa zvysilo na
15,2 mil. EUR.

Spolo¢nost plnila k 31. 12. 2015 a pocas roka 2015 vSetky zakonné poziadavky na solventnost podla platnej legis-
lativy.

Vyznamné rizika a neistoty

Spoloc¢nost je vystavena najmé poistnym a finanénym rizikam.
Jednotlivé rizika a neistoty su blizSie opisané v poznamkach k Uc¢tovnej zavierke v bode 2.2.

Informacia o prijatych bankovych uveroch a inych tiveroch
Spolodnost k 31. 12. 2015 neprijala Ziadne bankové ani iné Uvery.
Preverenie dostato¢nosti technickych rezerv

Technické rezervy spoloCnosti su vypocitané a vytvorené podla platnych vzorcov a zasad definovanych v platnej
legislative a v poistnych podmienkach spolo¢nosti.

Spolo¢nost preverila dostatocnost’ technickych Zivotnych rezerv vykonanim testu primeranosti rezerv metédou
diskontovanych penaznych tokov a s pouzitim aktualnych aktuarskych predpokladov.

PodrobnejSie Udaje vratane pouZitych metdd a predpokladov su opisané v bode 1.4.5 UCtovnej zavierky.
Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost nevynaklada financné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Vplyv uctovnej jednotky na zivotné prostredie a zamestnanost’

Spolo¢nost je zamestnavatel, ktory si pIni vSetky zakonom stanovené povinnosti. Vzhladom na celkovy pocet za-
mestnancov nemaju zmeny pocCtu zamestnancov vyznamny vplyv na celkovd zamestnanost. Ginnost spolo¢nosti
nema negativny vplyv na zivotné prostredie.

Nadobudanie vlastnych akcii

Spolo¢nost v priebehu roku 2015 nenadobudla a ani k 31. 12. 2015 nevlastni vo svojom portfdliu viastné akcie,
docasné listy, obchodné podiely a akcie, ani do¢asné listy a obchodné podiely materskej spolo¢nosti.

Organizac¢né zlozky v zahranici

Spolo¢nost nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2015

Spdsob rozdelenia dosiahnutého zisku je opisany v bode 2.15 Uctovnej zavierky.
Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni ti¢tovného obdobia

Udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva, su opisané
v bode 2.27 uctovnej zavierky.



4. Sprava o overeni suladu vyro¢nej spravy s ucé¢tovnou
zavierkou podla § 23 ods. 5 zakona ¢. 540/2007 Z. z.
o auditoroch, audite a dohlade nad vykonom auditu

kensc

KPMG Slovensko spol s r. o Telephonge <421 (002 59 92 41 11
Drvafikcneg nabrade 10 Fan =421 (02 50 0F 42 27
PO, Box T FLEINET WA KT Sk

B0 04 Bratelava 24

Slovakia

Sprava o overeni siladu
vyroénej sprivy s iétovnou zavierkou podl'a § 23 ods, 5 zikona €. 34002007 7.z
o auditoroch, audite a dohl'ade nad v¥konom auditu

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Podtova poistoviia, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej 0étovnej zdvierky Poitovej poistovne, as. k 31, decembru
2015, ktora je uvedend v Prilohe ¢islo | vyroénej spravy. K 0ftovnej zévierke sme |8, marca
2016 vydali spravu nezdvislého auditora v nasledovinom zneni:

Sprava nezavislého anditora

Akcionarom, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti Podtovd poistoviia, a.5.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uctovne] wivierky spoloénosti Podtova poistoviia, as.
{..Spoloénost™), ktord obsahuje vikaz o finanénej situdcii k 31, decembru 2015, vykazy ziskov
a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefaznych tokov za rok kondinci sa
31. decembra 2015, ako aj pozndmky obsahujice sihm vyznamnych aftovnyeh zisad
a itovnych metdd a d'aldich vysvetFujicich informacii,

Lodpavednost’ Statrdarneho argdamu Spolonosti

Statutirmy organ Spolofnosti je zodpovedny za zostavenic tejto adtovne] zdvierky, kiord
poskytuje pravdivy a vemny obraz podla Medzindarodnyeh Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou émiou a za tie interné kontroly, ktoré povafuje za potrebné na
zostavenie (ftovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprivnosti, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost awditora

MaZou zodpovednostou je vyvjadrit ndzor na tito Gétovni zdvierku na ziklade nagho auditu,
Audit sme uskutofnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi #tandardmi. Podla tychio
Standardov méme dodrziavat’ etické poZiadavky, naplinovat® a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané vistenie, ze 0étovnd zivierka neobsahuje vvznamné nespravnosti,

Sucastou audite je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskyeh dokazov o sumdch
a adajoch vykazanych v 0ltovnej zdvierke, Zvolené postupy zévisia od dsudko auditora, veatane
posidenia rizik vyznamnej nesprivnosti v dc¢tovne) gvierke, & v v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy intermé kontroly relevaningé pre
rostavenie O¢tovnej zivierky, kiord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
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auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Gely vyjadrenia ndzoru na
idinnost’ internych kontrol G&tovnej jednotky. Audit d'alej zahfia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych  Gétovnych  zdsad  adétovayeh  metdd  a primeranosti - 0étovnyeh  odhadov
uskutognenyeh Statutdrnym orginom Spolognosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Gétovnej
zivierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatofné a vhodné ako
v¥chodisko pre nas nizor.

Nezor

Fodla nisho ndzoru Gftovnd zivierka poskytuje pravdivy a vemy obraz finanénej situicie
Spolotnosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodirenia a pefainyech tokov za rok konéiaci
sa 3. decembra 2015 podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykagnictva v zneni
prijatom Eurdpskou dniou.

18. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost™ Lodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o, Martin Krijak
Licencia SKAU & 96 Licencia UDV A &. 990



Sprava o overeni stiladu viroénej sprivy s aftovoou zivierkou

{dodatok k sprave anditora)

V zmysle zikona o Gétovnictve sme overili silad viroénej sprivy s Gétovnou zavierkou,

Za sprivnost vyhotovenia vyrodnej sprivy je zodpovedné vedenie Spolofnosti. Nadou ilohou je
overit’ silud viroénej sprivy s adtovnou zivierkou ana ziklade toho vydat' dodatok sprivy
auditora o silade viroénej sprivy s 0&tovnou svierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinirodnymi auditorskymi Standardmi. Podl'a tychio
Standardov mame naplanoval’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, 7e
informacic uvedené vo vyroénej sprive, ktoré si predmetom zobrazenia v aétovnej zivierke, si
vo vietkyeh vvenamnych sivislostiach v silade s prisluinou Gétovnou zivierkou.

Informdcie uvedené vo wv¥rocnej sprive na strandch 4 — 5 sme posudili s informaciami
uvedenymi v iétovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné ddaje a informicie, ako adtovné
informdcie ziskané z iétovnej zdvierky a Gétovnych knih sme neoverovali. Sme presvedteni, 7e
vykonané overenie je dostatoéné a vhodné ako vichodisko pre nag ndzor,

Podl'a nésho nédzoru si ddtovaé informacie uvedené v vyrodnej sprive vo vietkych vwenamnych
stivislostiach v silade s iétovnon zévierkou zostavenou k 31. decembru 2015 a ktord je uvedend
v Prilohe gislo | viroénej spravy.

18, marce 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorskd spoloénost”
KPMG Slovensko spol. s . o,
Licencia SKAU & 96
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5. Uétovna zavierka

Postova poistovna, a. s.

Individualna ucétovna zavierka
zostavena podla Medzinarodnych
Standardov financného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou uniou

za rok konciaci sa 31. decembra 2015
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Vykaz finan¢nej pozicie
k 31. decembru 2015

V tis. EUR Poznamka
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 2.3 258 214
Nehmotny majetok 973 992
— Casovo rozliené obstaravacie naklady 2.4 648 696
— Ostatny nehmotny majetok 2.3 325 296
Finanény majetok 2.5 23734 21 759
— Cenné papiere s pevnym vynosom 10780 10278
— Vklady v bankach 12 233 10735
— Podielové listy 721 746
— z toho: finan¢né umiestnenie v mene poistenych 406 317
Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlav 2.10 444 460
Darové pohladavky 2.7 0 51
E;Zfl};zi?gky Z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a ¢asové o8 826 867
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2.9 1427 653
Majetok celkom 27 662 24 996
Zavazky
??rf\?ezzévr?;clﬁviﬁﬁi zS %o;s’:tnych zmllv a zavazky vyplyvajlce 210 e 8 805
Zavézky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové rozlisenie 212 752 772
Ostatné rezervy 218 67 99
Zamestnanecké pozitky 214 255 234
Odlozeny danovy zavazok 2.6 209 226
Danove zavéazky 2.7 125 26
Zavazky celkom 12 505 10 162
Vlastné imanie 2.15
Zakladné imanie 11 560 11 560
Nerozdeleny zisk/(strata) 1702 1542
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 864 710
Ocenovacie rozdiely 1031 1022
Vlastné imanie celkom 15 157 14 834
Zavazky a vlastné imanie celkom 27 662 24 996

VSeobecné informacie o Spolo¢nosti a Poznamky Uctovnej zavierky na stranach 7 az 66 su neoddelitelnou sucas-
tou tejto individualnej Uctovnej zavierky.



Vykaz ziskov a strat
za rok koncéiaci sa k 31.decembru 2015

V tis. EUR Poznamka

Hrubé predpisané poistné 2.16 11 829 10 805
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobf 2.16 -40 -66
Hrubé zasluzené poistné 11 789 10 739
Predpisané poistné postupené zaistovatelom 2.16 -596 -569
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné buducich obdobf 2.16 1 16
Zasluzené poistné, ocistené 11 194 10 186
\ynosy z provizif 217 213 219
\lynosy z investicii 2.18 546 557
Ostatné prevadzkové vynosy 2.19 13 10
Vynosy celkom 11 966 10 972
Naklady na poistné udalosti 2.20 -4 111 -3338
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné udalosti 2.20 38 32
Poistné plnenia a vyplaty ocistené -4 073 -3 307
Provizie a ostatné obstaravacie naklady 2.21 -2 330 -2 530
Spravna réZia 2.22 -3 353 -3124
Naklady celkom -9 756 -8 960
Zisk/strata (-) pred zdanenim 2 210 2012
Dan z prijmu 2.23 -508 -470

Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie 1702 1542




Vykaz komplexného vysledku
za rok konciaci sa 31.decembra 2015

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie 1702 1542
Nerealizované zisky/straty(-) z finanéného majetku uréeného

A ; J p 9 349
na predaj (odistené o dan z prijmu)
Vynosy vykazané priamo vo vlastnom imani 9 349
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie 1711 1 891

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31.decembra 2015

imanie
Rozdiely

Z precenenia
CP uréenych

5]

c
-]
&
=
T
N

a ostatné

fondy zo zisku
na predaj

rezervny fond
Kumulované

zisky/straty

Stav k 1. januaru 2015 11 560 710 1022 1542 14 834
Vysledok bezného obdobia 0 0 0 1702 1702
Zmena z precenenia CP urCenych na predaj 0 0 9 0 9

Celkovy komplexny vysledok za uctovné obdobie 0 0 9 1702 1711
Tvorba/rozpustenie zakonného rez. fondu a ost. fondov 0 154 0 -154 0
Rozdelenie zisku 2014 * 0 0 0 -1388 -1 388
Stav k 31. decembru 2015 11 560 864 1031 1702 15 157

za rok konciaci sa 31.decembra 2014
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Stav k 1. januaru 2014 11 560 516 673 1933 14 683
Vysledok bezného obdobia 0 0 0 1542 1 542
Zmena z precenenia CP urCenych na predaj 0 0 349 0 349
Celkovy komplexny vysledok za tuctovné obdobie 0 0 349 1542 1891
Tvorba/rozpustenie zakonného rez. fondu a ost. fondov 0 194 0 -194 (0]
Rozdelenie zisku 2013 * 0 0 0 -1739 -1 739
Stav k 31. decembru 2014 11 560 710 1022 1542 14 834

* Rozdelenie zisku za rok 2014 a rok 2013 predstavuju vyplatené dividendy a tantiémy manazmentu spolo¢nosti.



Vykaz penaznych tokov - nepriama metéda

za rok konciaci sa 31. decembra 2015

V tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim 2210 2012
Upravy tykajlce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 89 95
Amortizacia ¢asovo rozliSenych obstardavacich nakladov a ostatného nehmotného majetku 1634 1640
(Zisky)/straty zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku (FVTPL) 42 -31
Urokové vynosy -588 -526
Zisky z predaja pozemkov, budov a zariadeni 0 -2
Prijaté droky 685 392
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek 116 51
(Narast)/pokles Casovo rozliSenych obstaravacich nékladov -1 460 -1685
(Narast)/pokles finanéného majetku -1 950 -1976
(Narast)/pokles majetku vyplyvajiceho zo zaistenia 16 42
(Narast)/pokles pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok -75 -117
(Narast)/pokles v ostatnych aktivach a zasobach 0 -51
Narast/(pokles) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmltv 2292 1916
Narast/(pokles) zavazkov z poistenia a ostatnych zavazkov -20 97
Narast/(pokles) rezervy na zamestnanecké pozitky 21 9
Narast/(pokles) darovych zavazkov a rezerv -54 -32
(Zaplatena dan)/vratenie preplatku -356 -639
Cisté peiazné toky z prevadzkovej éinnosti 2 450 1488

Penazné toky z investiénej ¢innosti

Nakup pozemkov, budov a zariadenia -134 -24
Nékup ostatného nehmotného majetku -155 -46
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 1 8
Cisté peiazné toky z investiénej &innosti -288 -67

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Rozdelenie zisku (dividendy a tantiémy) -1 388 -1740
Cisté peinazné toky z finanénej &innosti -1 388 -1 740
Ubytok peiiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 774 -318
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 653 971

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 1427 653




VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

Adresa sidla:

Postova poistovia, a. s.
Dvorakovo nabrezie 4
811 02 Bratislava

ICO: 31 405 410

DIC: 2020874999

Postova poistovna, a. s. (dalej len ,Spolo&nost*) bola zalozena zakladatelskou listinou 22. septembra 1995 a do ob-
chodného registra bola zapisana 23. oktébra 1995. Spolo¢nost ziskala dfa 25. juna 1996 licenciu na poskytovanie
univerzalnych poistovacich sluzieb, v ramci ktorych ponuka poistenie osdb, poistenie majetku, a zodpovednosti
za Skodu. V ramci svojich podnikatelskych aktivit uskutocnuje aj ¢innost zameranud na predchadzanie Skodam,
vratane poskytovania finan¢nych prispevkov, sprostredkovatelskul a poradensku ¢innost v uvedenych oblastiach.

Zlozenie akcionarov Spolo¢nosti k 31.12.2015:

> = @ E°
i | B
Nazov akcionara D = 5 e e
o3 [ g
o L5 £
o N
Postova banka, a.s. Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava 278 640 80,00
Slovenska posta, a.s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 69 660 20,00*
348 300 100,00

*) Slovenska posta, a.s. ziskala 20%-ny podiel v Spolo¢nosti dna 5. maja 2015 (derf prevodu akcii z materskej spolo¢nosti na Slovensku postu,
a.s.). Dfa 18. maja 2015 doslo k zmene obchodného mena Spolo¢nosti z Poistovia Postovej banky, a. s. na Postova poistovia, a. s.

Clenovia $tatutérnych a dozornych orgénov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Predstavenstvo:

Ing. Peter Brudnak — predseda

Ing. Roman Goldberger — ¢len predstavenstva

Ing. Mgr. Martin Petrulak — podpredseda predstavenstva

Dozorna rada:

Ing. Andrej Zatko (od 21. oktdbra 2015)
Ing. Rébert Galik, MBA (od 18. maja 2015)
Ing. Slavomir Varcholik (od 18. maja 2015)

Ing. Daniela Papaiova (do 20. oktdbra 2015)
JUDr. Jan Nosko (do 17. maja 2015)
Ing. Dana Kondrétova (do 17. maja 2015)

Spolo¢nost sa zahtnha do konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolocnosti Postova banka, a.s. a tato je zahrnuta do
konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti J&T FINANCE GROUP SE, Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8.
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1 Uétovné zasady a metédy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato Uctovna zavierka bola zostavena ako individualna Uctovna zavierka (angl. separate financial statements) podia
Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (IFRS) za predpokladu ne-
pretrzitého trvania Spolognosti. Utovna zavierka bola schvalena vedenim Spolognosti na vydanie dia 18. marca
2016. Uttovna zavierka k 31. decembru 2014, za bezprostredne predchadzajlice U&tovné obdobie, bola schvalena
valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dna 28. aprila 2015.

U&tovna zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2015 je zostavend ako riadna Udtovna zévierka za Uétovné obdobie
od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015.

Spolo&nost aplikovala véetky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU G&inné k 31. decembru 2015.

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie eSte nie su Ucinné pre Uctovnu zavierku zosta-
venu k 31. decembru 2015 a neboli aplikované pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky:

Doplnenia Standardov IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), IAS 16 Property, Plant and
Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia), IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriazne-
nych osobach) a IAS 38 Intangible Assets (Nehmotny majetok), Ucinné najneskér od datumu zaciatku Uctovné-
ho obdobia, ktoré zacina 1. februara 2015, su objasneniami alebo opravami jednotlivych Standardov. Spolo¢nost
analyzuje dopad objasneni a oprav tychto Standardov na jej Uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 19 Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit
Plans: Employee Contributions), U¢inné pre Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplne-
nia sa aplikuju retrospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Doplnenia su relevantné iba pre tie programy so stano-
venymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spihaju urdité kritéria,
konkrétne, Ze su uvedené vo formalnych podmienkach program, vztahuju sa k sluzbe, a nezavislé od rokov poctu
rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked su tieto kritéria splnené, spolo¢nost ich mdze (ale nemusi) vykazat
ako znizenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je suvisiaca sluzba poskytnuta. Spolo¢nost neoCakava, ze
doplnenia budu mat vplyv na jej Uctovnu zavierku, kedze nema Ziadne programy so stanovenymi pozitkami, ktoré
obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k IFRS 11 U&tovanie o obstarani uéasti v spoloénych prevadzkach, (cinné pre Uétovné
obdobia (Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations), ktoré zaCinaju 1. januara 2016 alebo neskor,
maju sa aplikovat prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Tieto doplnenia vyzaduju, aby sa Uctovanie o pod-
nikovych kombinécidch aplikovalo na obstaranie U&asti v spolo&nych prevadzkach, ktoré tvoria podnik. U&tovanie
o podnikovych kombinaciach sa uplatfiuje aj na obstaranie dalSej U¢asti v spolo¢nych prevadzkach, ak si spolo¢ny
prevéadzkovatel ponechava spoloénu kontrolu. Dalgia obstarana Gcast sa ocefiuje redlnou hodnotou. Ugast v spo-
lo&nej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa neprecenuje. Vplyv prijatia doplneni sa méze posudit az v tom
roku, v ktorom sa doplnenia prvykrat aplikovali, kedZe ich vplyv bude zavisiet od obstarania spolocnych prevadzok,
ktoré sa uskutocnili v priebehu Uétovného obdobia. Spolo¢nost nema v Umysle prijat doplnenia skér, preto nie je
mozné odhadnut ich vplyv na uctovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 1, Uc¢inné pre Uctovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2016 alebo neskor. Skorsia aplikacia je
dovolena. Doplnenia obsahuiju nasledovnych pét vylepseni, ktoré su Uzko zamerané na poZiadavky zverejriovania,
ktoré su obsiahnuté v Standarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze nevyznam-
né informéacie mdzu odvadzat pozornost od uzitoénych informacii; vyznamnost sa uplatiuje na cell Uctovnu za-
vierku; vyznamnost sa uplatfiuje na kazdu poziadavku zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznamkach
(vratane uctovnych metdd a uctovnych zasad) boli doplnené nasledovne. Odstranuju sa z IAS 1 formulacie, ktoré
sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach Ucétovnej zavierky a objasnuje sa, ze spolocnosti maju flexibilitu
v tom, kde v UCtovnej zavierke zverejnia svoje Uctovné metddy a Uctovné zasady. Spolo¢nost neoCakava, ze dopl-
nenia budud mat vyznamny vplyv na prezentaciu Uctovnej zavierky spolocnosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnhosti, stroje a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok — Objasnenie
akceptovatelnej metddy odpisovania (Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation), Ucin-
né pre Uctovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2016 alebo neskdr, aplikuju sa prospektivne. Skorsia aplikacia
je dovolena. Doplnenia explicitne stanovujd, Zze metdda odpisovania na zéklade dosahovania vynosov sa nesmie
pouzivat’ pri nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach. Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad, Zze pouZzitie
metddy odpisovania nehmotného majetku, ktora je zalozena na dosahovani vynosov, je nevhodna. Tento predpo-



klad mdze byt vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych UZitkov z nehmotného majetku ,vzajomne
Uzko suvisia“ alebo ked' je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov. O&akava sa, ze doplnenie nebudu mat
vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Spolocnosti pri ich prvej aplikacii, pretoze Spolonost nepouziva metédu od-
pisovania, ktora je zalozena na dosahovani vynosov.

Doplnenia k IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (Property Plant and Equipment) a IAS 41 Polno-
hospodarstvo (Agriculture), ucinné pre Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016 alebo neskér. SkorSia
aplikacia je dovolena. Podla tychto doplneni plodonosné rastliny spadaju pod pdsobnost IAS 16 Nehnutelnosti,
stroje a zariadenia a nie pod IAS 41 Polnohospodarstvo, a to z dévodu, Ze ich pestovanie je podobné vyrobe.
Spolo¢nost neocakava, ze doplnenia budu mat vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii, pretoze
nema plodonosné rastliny.

Doplnenia k IAS 27 Metéda vlastného imania v separatnej uc¢tovnej zavierke (Equity method in the
separate financial statements), U¢inné pre Uctovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016 alebo neskor a maju sa
aplikovat retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia k IAS 27 dovoluju, aby spolo¢nost pouzila metd-
du vlastného imania v separatnej U¢tovnej zavierke pri Uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spoloc-
nych podnikoch. Spolo¢nost v su&asnosti vyhodnocuije vplyv tohto Standardu na uctovnu zavierku.

Roéné vylepsenia IFRS, cyklus 2012 - 2014, ktorych cielom je riesit otazky, ktoré nie su naliehavé, ale su
potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné uctovné Standardy pocCas projektového cyklu, ktory sa
tyka oblasti neddslednosti v ramci medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych
sa vyZaduje objasnenie znenia. VylepSenia prinasaju 10 doplneni 10 Standardov a nadvazujlce doplnenia k inym
Standardom a interpretaciam. Cyklus doplneni Ro¢né vylepsenia IFRS 2012 — 2014 su aplikovatelné pre Uctovné
obdobia, ktoré zac¢inaju 1. januara 2016 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia je povolena. Spolo¢nost neoCakava,
Ze tieto doplnenia budu mat vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.

1.2 Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato uctovna zavierka pozostavajuca z vykazu financnej pozicie k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a strat za
obdobie od 1. januara do 31. decembra 2015, vykazu komplexného vysledku za obdobie od 1. januara do 31. de-
cembra 2015, vykazu zmien vlastného imania za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015, vykazu penaznych
tokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2015, ako aj poznamok Uctovnej zavierky obsahujice suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a metdd za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2015, bola zostavena v sulade
s § 17a zakona o uctovnictve (zakon &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov) podla Medzi-
narodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou, Ucinnych ku dfiu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuie.

Uttovna zavierka je zostavena v mene euro (EUR) a hodnoty su zaokruhlené na tisic EUR matematicky (pokial nie
je uvedené inak). Vzhladom na tuto skuto¢nost mohli v tabulkach uvedenych v U¢tovnej zavierke vzniknut zaokru-
hlovacie rozdiely.

Uttovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien, okrem finané¢ného majetku a finanénych zavazkov
ocefovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a finanéného majetku uréeného na predaj, ktoré su vyka-
zané v redlnej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS si vyzaduje pouZzivanie odhadov, predpokladov a usudkov, ktoré ovplyv-
Auju pouzivanie UCtovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady
a suvisiace predpoklady su pouzivané na zaklade historickej skiisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju
za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zéklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku
a vzavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktudlne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované.

Niz8ie uvedené uUctovné metddy a zasady boli Spolocnostou konzistentne aplikované pre vsetky Uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zavierke.
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1.3 Klasifikacia poistnych a investi¢nych zmluv pre ucely
vykazovania

Zmiluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny) s dohodou, Ze
odskodni poisteného v pripade, ak ur¢ena neista buduca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni poisteného,
su klasifikované ako poistné zmluvy.

Poistné riziko je riziko iné ako financné riziko. Finan&né riziko je riziko moznej buducej zmeny v Urokovej miere, cene
cenného papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, Uverovom indexe ale-
bo inej premennej, ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj ur€ité finanéné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost nie je vyznamny, su klasifikované ako in-
vesticné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolocnost povinna vyplatit vyznam-
nu sumu dodatocnych plneni (dodato¢nych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvySenych prislusnou
urokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava nou, az kym nezaniknu vSetky prava
a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost nie je vyznamny, avSak obsahuiju financné
riziko, su klasifikované ako investicné zmluvy. Zmiluvy, ktoré neobsahuiju ani vyznamné poistné, ani financné riziko,
sU povazované za tzv. servisné zmluvy.

Niektoré poistné i investicné zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary participation featu-
res — dalej len ,DPF"). DPF je pravo klienta obdrzat ako doplnok ku garantovanému minimalnemu plneniu dodatoc-
né plnenie, ktoré pravdepodobne bude vyznamnou ¢astou celkovych zmluvnych plneni, a ktorého vyska je zavisla
od realizovanych a nerealizovanych investi¢nych vynosov z uréeného portfdlia majetku drzaného Spolo¢nostou.

Spolo¢nost vykazuje alokovany a nealokovany podiel na prebytku (podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv) vy-
plyvajuci z takychto zmllv ako zavazok, ktory je sucastou zivotnych technickych rezerv.

Sumarny prehlad klasifikacie poistnych a investi¢nych zmliv

Poistna Investi¢na
zmluva zmluva
(s aj bez DPF) s DPF
Tradlicne zivotné poistenie Kapitalové Zivotné poistenie X
Umrtie a dozitie
Poistenie na dozitie s vyhradou vratenia poistného
v pripade smrti s podielom na fin. vynose z umiestnenia X
zivot. rezerv
Dé6chodkové poistenie X
Dbéchodkové
Rizikové Zivotné poistenie
b h X
Umrtie
F}oistenie pohrebnych nakladov
Umrtie a dozitie X
[nvestiéné zivotné poistenie X
Umrtie a dozitie
Zivotné poistenie k hypot. tveru X
Umrtie
Pripoistenie Vsetky druhy pripoistenia
NeZivotné poistenie Vsetky druhy poistenia X
Zaistenie Vsetky zaistné zmluvy



1.3.1 Opis produktov zivotného poistenia

Produkty kapitalového zivotného poistenia

Produkty kapitalového Zivotného poistenia mézu poskytovat poistnd ochranu v pripade smrti, doZitia, Urazu, plnej
invalidity a pre pripad civilizacnych chordb. Niektoré zmluvy dojednané v prospech deti mézu obsahovat poistné
krytie pre jedného alebo obidvoch rodicov pre pripad smrti, doZitia, Urazu, plnej invalidity a u vacsiny takychto zmlav
aj Urazové poistenie deti. V pripade plnej invalidity poisteného je poistnik oslobodeny od platenia dalSieho poistné-
ho. Poistné je platené bezne alebo jednorazovo.

Zmluvy maju technicku Urokovu mieru vo vyske 1,5% az 4,5%.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom &ase trvania presli do splateného stavu, pri¢om bola redukova-
na ich poistna suma a boli ukon&ené vsetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv. Niektoré zmluvy maju narok aj na doda-
to€nu garantovanu poistnd sumu pri doziti.

Produkty investi¢ného Zivotného poistenia

Investicné Zivotné poistenie poskytuje poistnu ochranu pre pripad smrti a vo forme volitelnych pripoisteni k hlav-
nému poisteniu aj pre pripad Urazu, plnej invalidity a pre pripad civilizacnych choréb. V pripade smrti poisteného je
vyplacana poistna suma a hodnota fondu, v pripade konca poistnej doby je poistenému vyplatena hodnota fondu.
Poistné je platené bezne a poistnik ma moznost platenia mimoriadnych vkladov.

Poistnik ma moznost vyberu fondov, do ktorych je poistné investované: su to jednak fondy Prvej Penzijnej spravcov-
skej spolo¢nosti, kde riziko investovania znasa poisteny a jednak fondy s garantovanym zhodnotenim pocas celej
doby alebo fondy s vyhlasovanym zhodnotenim na kalendarny polrok. Toto garantované zhodnotenie je vo vySke
1,9% az 2,5%, v zavislosti od toho kedy bola zmluva dojednana.

Produkty rizikového Zivotného poistenia

Produkty rizikového Zivotného poistenia poskytuju poistnt ochranu pre riziko Umrtia, plnej invalidity a drazu. Poistna
suma pre pripad smrti je konstantna alebo klesajlca. V pripade plnej invalidity je poistnik oslobodeny od platenia
poistného. Poistné je platené beZzne alebo jednorazovo. Produkty maju technicku urokovu mieru 1,5% az 4%.

Poistovna poskytuje poistenie schopnosti splacat Uver, ktoré poskytuje poistni ochranu pre rizika imrtia, invalidity,
pracovnej neschopnosti a straty zamestnania (posledné riziko je vykazované v ramci nezivotného poistenia). Rizika
Umrtie a invalidita boli kalkulované s technickou trokovou mierou 1,5% az 2,5%. Poistenie je platené bezne.

Rizikové Zivotné poistenie poskytuje moznost vyberu produktu s konStantnou a linearne klesajucou poistnou sumou.
Zmluvy nemaju narok na Ziadny podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.

Skupiny produktov kapitalového, investi¢ného a rizikového Zivotného poistenia su v poznamkach vykazované spolu
ako skupina produktov tradi¢ného zivotného poistenia na Umrtie a doZitie.

Produkty déchodkového poistenia

Produkty déchodkového poistenia poskytuju vyplatu dozivotného déchodku pre pripad doZitia, vyplatu docasného
déchodku v pripade Umrtia poistenej osoby a v niektorych pripadoch aj vyplatu invalidného do¢asného ddéchodku
v pripade plnej invalidity poisteného, prip. oslobodenie poistnika od platenia dalSieho poistného. Poistné sa plati
bezne alebo jednorazovo.

Doéchodky maju technickd Urokovu mieru 5,5% alebo 6%. Pred zadiatkom vyplaty déchodku je mozné poziadat
o odklad vyplaty déchodku alebo o jednorazovu vyplatu. Z pohladu riadenia rizik je bezpecnejSie pre Spolocnost,
ked klient poziada o jednorazovu vyplatu poistného plnenia bez odkladu. Eliminuje sa tak riziko spojené so zmenou
Urokovych mier a znizovanim Umrtnosti.

Cast portfdlia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom &ase trvania presli do splateného stavu, pri¢om bola redukova-
na ich poistna suma a boli ukon&ené vSetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.

Produkty investi¢énych zmitv s DPF
Produkty poistenia predstavuju poistné krytie pre pripad umrtia alebo doZitia. U va&siny produktov je poistné riziko
nevyznamné. Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.
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Produkty maju technicku trokovu mieru 4,5%.

Cast portfélia predstavuji zmluvy, ktoré po uréitom &ase trvania presli do splateného stavu, pri¢om bola redukova-
na ich poistna suma a boli ukoncené vsetky dojednané pripoistenia.

VSetky zmluvy maju narok na podiel z vynosu z finanéného krytia rezerv.

Pripoistenia

Pripoistenia k produktom predstavuju dodatocné krytia, ktoré sa daju pripojit ku hlavnym poistnym krytiam vyply-
vajucim zo zmllv v zivotnom poisteni. Ide predovSetkym o krytie trvalych nasledkov Urazu, krytie smrti nasledkom
Urazu a krytie ¢asu nevyhnutného lieGenia Urazu.

Z poistenia schopnosti splacat Uver su v ramci pripoisteni Zivotného poistenia vykazované rizika invalidita a pracov-
na neschopnost.

1.3.2 Opis produktov nezivotného poistenia
Produkty pre poistenie urazu.

Produkty pre poistenie Urazu predstavuju poistné krytia pre pripad umrtia nasledkom Urazu, trvalych nasledkov
Urazu a ¢as nevyhnutného lieCenia Urazu. Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty pre poistenie majetku
Produkty pre poistenie majetku predstavuju poistné krytia pre pripad Skody na majetku spdsobene;

e poskodenim: poZiarom, vybuchom, uderom blesku, narazom alebo padom letiaceho telesa, vichricou,
krupobitim, zosuvom pddy, zrdtenim skal alebo zosuvom lavin, padom stromov, stoziarov a inych pred-
metov, tiazou snehu, narazom vozidla, dymom a nadzvukovou vinou, zemetrasenim, zaplavou, povodriou,
vodou z vodovodnych zariadeni;

e kradeZou: vlamanie, lUpezné prepadnutie, vonkajsi alebo vnutorny vandalizmus;

Poistné je mozné platit bezne alebo jednorazovo.

Produkty pre poistenie zodpovednosti
Produkty pre poistenie zodpovednosti predstavuju poistné krytia pre pripad Skody inej osoby vzniknute;
e na zdravi alebo usmrtenim;
e poskodenim, zni¢enim alebo stratou veci, za ktoru poisteny zodpoveda v dbésledku svojej Cinnosti.

Produkty pre cestovné poistenie

Produkt individualneho cestovného poistenia predstavuje poistné krytia pre pripad lie¢ebnych nakladov, pre pripad
poskodenia, zni¢enia alebo straty batoZiny, poistenie zodpovednosti za Skodu, Urazové poistenie, a doplnkové
asistencné sluzby a v ramci produktu je mozné volitelne dojednat pripoistenie rekreacnych zimnych Sportov, pripo-
istenie rizikovych Sportov a sutaznej Cinnosti alebo pripoistenie stornovacich poplatkov.

Poistenie je platené jednorazovo alebo bezne.

Pripoistenie rizika straty zamestnania k poisteniu schopnosti splacat tver

Poistenie pre riziko straty zamestnania kryje pripad nastatia straty zamestnania poisteného. V poisteni je definovana
90 dnova Cakacia doba. Vyska poistného plnenia sa rovna dverovym splatkam, ktorych den splatnosti pripada na
dobu trvania nezamestnanosti, poc¢inajlc splatkou Uveru splatnou v kalendarnom mesiaci, v ktorom bude poisteny
60. den vedeny v evidencii uchadzacov o zamestnanie na prislusnom Urade prace, socialnych veci a rodiny na uUze-
mi SR. Poistné plnenie z jednej poistnej udalosti je obmedzené maximalne 6 mesacnymi splatkami dveru.

SIPO poistenie )
Produkt kryje riziko pracovnej neschopnosti trvajicej viac ako 60 dni a straty zamestnania s dlZzkou trvania aspon

60 dni.

Poistenie pravidelnych platieb
Produkt kryje riziko pracovnej neschopnosti trvajlcej viac ako 60 dni.




1.4 Uétovanie a ocefovanie poistnych zmliv a investiénych zmliv
s DPF

1.4.1 Poistné, rezervy vyplyvajuce z poistenia a poistné plnenia

Poistné zmluvy v nezivotnom poisteni

Vynosy (poistné)

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné podla poistnych zmllv pocas Uctovného ob-
dobia nezavisle na skutoCnosti, ¢i sa tieto sumy viaZzu celé alebo len z Casti k budicim obdobiam (nezasluzené
poistné). Poistné zahffia aj odhad poistného (zo zmldv nedoru¢enych Spolo¢nosti ku dhu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje, pri ktorych bol dohodnuty zaciatok poistného krytia uz pocas bezného uctovného obdobia)
a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych udctovnych obdobiach. Predpisané poistné je ponizené
o hodnotu zliav poskytnutych pri dojednani a obnoveni poistenia. Spolo¢nost neposkytuje zlavy vo forme vratenia
poistného v pripade dobrého Skodového priebehu.

Zasluzena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslizené odo dha akceptacie rizika
pocas doby trvania poistnej zmluvy na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO, oznaCovana aj ako Rezerva na nezaslizené poistné) obsahuje pomernu
Cast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena v budicom alebo dalSich uctovnych obdobiach. Je vypocitana
osobitne pre kazdu poistnd zmluvu pouZitim metddy pro rata temporis (365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné
zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Spolo¢nost nevykazuje RPBO k poisteniu schopnosti splacat Uver, vzhladom na to, Zze k nemu pristupuje ako
k skupinovému poisteniu.

Naklady na poistné udalosti

Vzniknuté naklady na poistné udalosti predstavuju naklady na plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poist-
nych udalosti vzniknutych pocas Uuétovného obdobia, spolu s Upravami (zmenami) rezerv na poistné plnenia tyka-
jucich sa predchadzajucich a bezného obdobia.

Naklady na poistné plnenia sa znizuju o narokovatelné regresy (blizSie vid bod 1.4.6).

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad konecnych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov vyplyvajicich
zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, bez ohladu
na to, Ci boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje interné a externé naklady suvisiace s likvidaciou a prime-
ranu prirazku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany Spolocnostou. Nezlikvidované poistné udalosti
sU ohodnocované posudzovanim jednotlivych poistnych udalosti a tvorbou rezervy na nahlasené a nevybavené
poistné udalosti (RBNS), vytvaranim rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR) a zohladnenim
internych aj externych predvidatelnych udalosti, ako napriklad zmeny v sp6sobe likvidacie $kod, inflacia, trendy
v sudnych sporoch tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. V pripade,
Ze sa poistné plnenie vyplaca formou déchodku, rezerva sa urci prisluSnymi aktuarskymi postupmi.

Poistovia vytvara rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych v beznom uc-
tovnom obdobi — IBNR. Rezerva IBNR pre nové produkty predstavené v rokoch 2008 az 2015 sa tvori metddou
ocCakavanej Skodovosti vzhladom na priemernu poistnd zmluvu v portféliu daného rizika a najlepsi odhad Skodovej
frekvencie a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti. Pre ostatné produkty sa IBNR tvori poistno — matematickou
metddou Chain Ladder, t.j. odhadom konec¢nej vySky poistnych plneni (angl. ultimate loss) z trojuholnikov vyplate-
nych poistnych plneni, od ktorej sa odpocita hodnota rezervy RBNS (zvySena o pripadnu nedostato¢nost zistenu
pri teste primeranosti rezerv) a hodnota uz vyplatenych poistnych plneni.

Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych a rezerv na suddne spory suvisiace s poistnymi plneniami) nie su dis-
kontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych obdobiach st zohladnené v Uétovnej zavierke
v obdobi, v ktorom sa Uprava vykonala a v pripade, Ze su vyznamné, su vykazované samostatne. Pouzivané meto-
dy a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.
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Samostatnou sucastou rezerv na poistné plnenia je rezerva na sudne spory suvisiace s poistnymi plneniami. Jej
vyska sa odhaduje samostatne pre jednotlivé sidne spory ako suma vSetkych nakladov spojenych s potencialnou
prehrou daného sudneho sporu. V pripade, ak Spolo¢nost oCakava, Ze je pravdepodobnost vyhry vysSia ako prav-
depodobnost prehry, o danej rezerve neuctuje.

Rezervy na sudne spory suvisiace s poistnymi plneniami su prezentované ako rezervy na poistné plnenia v ramci
bodu 2.10.3 (v suvahe Spolo¢nosti vykazované v polozke Rezervy vyplyvajluce z poistnych zmldv a zavazky vyply-
vajuce z investi¢nych zmldv s DPF).

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva sa vytvara na neukoncené rizika vyplyvajlce z nezivotnych poistnych zmitv, ked predpokladana hod-
nota buducich plneni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych suvisiacich nakladov tykajucich sa
buddcich obdobi, prevySuje rezervu na poistné buducich obdobi vytvorenu pre prislusné poistné zmluvy po od-
ratani sUvisiacich Casovo rozliSenych obstaravacich nakladov. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne
pre poistné druhy, ktoré su spravované spolo¢ne, po zohladneni budtcich vynosov z investicii drzanych na krytie
nezasluzeného poistného a nezlikvidovanych poistnych udalosti. Rezerva na neukoncené rizika je vysledkom testu
primeranosti RPBO v nezivotnom poisteni (vid bod 1.4.5).

Poistné zmluvy v zZivotnom poisteni a investiéné zmluvy s DPF

Vynosy (poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné splatné v priebehu Uétovného obdobia. Vynimkou su produkty Univerzalne
kapitalové Zivotné poistenie a Investicné Zivotné poistenie, pri ktorych je vynos zaznamenany pri prijati poistného
(redukcia predpisaného poistného z nezaplateného poistného je Uctovana ako opravna polozka). Poistné dalej za-
hffia dohadné poistné a Upravy odhadov poistného predpisaného v minulych uétovnych obdobiach.

Zaslluzena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslizené odo dfia zaciatku krytia rizika
pocas doby trvania zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomernu Cast predpisaného poistného, ktora bude zasluzena v bu-
ducom alebo dalsich uctovnych obdobiach. Je vypoditana osobitne pre kazdu poistnd zmluvu pouZitim metddy pro
rata temporis (365-inova metdda) a upravovana, ak je potrebné zohladnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu
poistnych rizik po¢as doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Spolo¢nost nevykazuje RPBO k poisteniu schopnosti splacat’ Uver, vzhladom na to, Zze k nemu pristupuje ako
k skupinovému poisteniu.

Poistné plnenia

Poistné plnenia zahrfuju vyplatu pri doziti, vyplatu déchodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu
podielu na zisku, ak je sucastou poistného naroku a vyplatu poistnych plneni z pripoisteni. Vyplaty pri doziti a vy-
platy déchodkov su zauctované ako naklad v Sase splatnosti vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty su zauctované
ako naklad v momente, ked nadobudne platnost zruSenie poistnej zmluvy pri si¢asnom rozpusteni prislusnych
technickych rezerv. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni su zauc¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej uda-
losti formou tvorby RBNS.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad kone¢nych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov vyplyvaju-
cich zo vzniknutych poistnych udalosti, ktoré su nevyplatené ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,
bez ohladu na to, Ci boli alebo neboli nahlasené. Jedna sa o poistné plnenia zo zmidv, ktoré boli klasifikované ako
poistné zmluvy alebo investicné zmluvy s DPF a poistné plnenia z pripoisteni s nimi stvisiacimi. Obsahuje prime-
rané interné a externé naklady suvisiace s likvidaciou. Tento odhad vypracuva Spolo¢nost. Nezlikvidované poistné
udalosti su ohodnocované posudzovanim jednotlivych poistnych udalosti (RBNS), vytvaranim rezervy na poistné
udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR) a zohladnenim internych aj externych predvidatelnych udalosti, ako
napriklad zmeny v sposobe likvidacie $kdd, inflacia, trendy v sidnych sporoch tykajucich sa poistnych udalosti,
zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. V pripade, Ze sa poistné plnenie vyplaca formou déchodku,
rezerva sa urci prisluSnymi aktuarskymi postupmi.




Poistovia vytvara rezervu na poistné plnenia z poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych v beznom uctov-
nom obdobi — IBNR. Rezerva IBNR pre produkty predstavené po roku 2008, kde Spolo&nost nema dostatocné in-
formacie o vyvine $kéd, sa tvori metddou oCakavanej Skodovosti vzhladom na priemernu poistnd zmluvu v portfdliu
daného rizika a najlepsi odhad skodovej frekvencie a oneskorenia hlasenia poistnej udalosti. Pre ostatné produkty
sa IBNR tvori poistno — matematickou metdédou Chain Ladder, t.j. odhadom konecnej vySky poistnych plneni (angl.
ultimate loss) z trojuholnikov vyplatenych poistnych plneni, od ktorej sa odpocita hodnota rezervy RBNS (zvySena
o pripadnu nedostatoCnost zistenu pri teste primeranosti rezerv) a hodnota uz vyplatenych poistnych plnen.

Rezervy na poistné plnenia (okrem anuitnych) nie su diskontované.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorené v minulych a v beznom obdobi su zohladnené v Uctovnej zavierke v ob-
dobi, v ktorom sa zmena vykonala a v pripade, Ze sU vyznamné, sU vykazované samostatne. Pouzivané metddy
a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Sucastou rezervy na poistné plnenia je rezerva na sudne spory, ktorych predmety sporov boli kryté poistnymi zmlu-
vami. Jej vysku poistoviia odhaduje samostatne pre jednotlivé stidne spory ako sumu v3etkych nakladov spojenych
s potencialnou prehrou daného sudneho sporu. V pripade, ak Spolo¢nost o¢akava, Ze je pravdepodobnost jej
vyhry vysSia ako pravdepodobnost prehry, o danej rezerve nelctuije.

Rezerva na Zivotné poistenie

Predstavuje aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolo¢nosti vyplyvajuci z tradi¢nych zmldv Zivotného poistenia okrem
poistenia schopnosti splacat Uver. Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitaju osobitne pre kazdu poistnid zmluvu pro-
spektivnou zillmerovou metddou, berdc do Uvahy vSetky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré
uz boli alokované a buduce zillmerove poistné. Rezerva sa podita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov,
aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohladnena v Uctovnej za-
vierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

K poisteniu schopnosti splacat UGver pristupuje Spolo¢nost ako k skupinovému poisteniu a rezerva na zivotné po-
istenie pren nie je vytvarana.

Rezerva na nedostato¢nost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid' bod 1.4.5), pri kto-
rom sa pouziju aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v ¢ase testu a metodika
diskontovanych pefiaznych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne urCena rezerva na Zivotné poistenie bola nedo-
statodna v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodato¢na rezerva na nedostatoénost poistného
ako naklad bezného obdobia.

Financné zavéazky vyplyvajuce z investicnych zmiidv s DPF
Postup stanovenia vysky zavazkov a U¢tovania o nakladoch a vynosoch je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné pois-
tenie, vratane aplikacie testu primeranosti rezerv.

Zavézok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvach a investi¢nych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmldv. Vyska rezervy je sta-
novena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolocnosti. Zmena vysky rezervy je Uc-
tovana cez vykaz ziskov a strat. Alokované aj nealokované podiely na zisku su vykazované ako sucast rezervy na
Zivotné poistenie a zavazkov z investicnych zmltv s DPF. Alokované podiely su su¢astou garantovanych poistnych
sum pre jednotlivé poistné a investicné zmluvy.

1.4.2 Vlozené derivaty v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Vlozené derivaty, ktoré nenesu vyznamné poistné riziko a nie su priamo napojené na hlavnud zmluvu, st oddelené
od hlavnej zmluvy a ocenené redlnou hodnotou so ziskom alebo stratou vykazanymi vo vykaze ziskov a strat.

Opcia na garantovany déchodok a iné opcie a garancie, ktoré obsahuiju prenos vyznamného poistného rizika, nie
sU oddelené od hlavnej poistnej zmluvy a nie st ocenené realnou hodnotou. Rovnako nie su oddelené opcie a ga-
rancie, ktoré su priamo prepojené na hlavnu zmluvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak
neobsahuju prenos vyznamného poistného rizika.
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Spolo¢nost identifikovala viozené derivaty v poistnych zmluvach a to: podiel na zisku v spojeni s garantovanou
technickou urokovou mierou, pravo klienta vypovedat poistnu zmluvu a ziskat odkupnu hodnotu. Nakolko vSetky
vloZzené derivaty su Uzko spété s hlavnou zmluvou, nie je nutné tieto derivaty oddelit. Budlce oCakavané penazné
toky z takychto opcii a garancii su vSak zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Zaistenie a podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajticich z poistnych zmliv

Spolo¢nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajlcich z poistnej ¢innosti za ucelom znizenia moz-
nych Cistych strat. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajluce zo zaistnych zmllv su prezentované oddelene
od majetku, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich zo suvisiacich poistnych zmllv, pretoze zaistné zmiuvy
nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov vod&i poistenym.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmilv je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade ako
sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad pocas doby trvania zaistného
krytia na zaklade ocakavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmldv je ocefovany v sulade s podmienkami platnych
zaistnych zmliv metédami, ktoré su podobné ako metdda ocenenia rezerv na poistné plnenia. Pre nahlasené
poistné udalosti je odhad vykonany za aktualnych zaistnych podmienok platnych pre danu poistnd udalost, pre
vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv
odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych udajov.

Podiel zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmilv je posudzovany z hladiska znizenia hodnoty
(angl. impairment test) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Hodnota majetku sa povazuje za znizend,
ak existuju objektivne dékazy vyplyvajuce z udalosti, ktora nastala po prvotnom Uctovani, ze Spolo¢nost nebude
schopna realizovat ich U¢tovnu hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré Spolo&nost obdrzi od zaistovatela, je
spolahlivo meratelny.

Spolo¢nost ma pre zmluvy Zivotného poistenia zaistny program, ktory je kombinaciou kvétového zaistenia a surplu-
sového zaistenia pre riziko smrti a kvotove zaistenie pre Urazoveé pripoistenie. Zmluvy neZivotného poistenia su kryté
zaistenim, ktoré je kombinaciou kvotového zaistenia, Skodového nadmerku (angl. excess of loss) a surplusového
zaistenia.

1.4.4 CGasové rozliSenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani poistnych zmldv. Priame obstaravacie naklady sa ¢asovo
rozliSuju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost z buducich vynosov zo sUvisiacich po-
istnych zmlav.

Pre poistné zmluvy v nezivotnom poisteni predstavuju ¢asovo rozliSené obstaravacie naklady (DAC — z angl. de-
ferred acquisition costs) pomernu ¢ast obstaravacich nakladov, ktora koreSponduje s pomernou ¢astou predpisa-
ného poistného, ktoré je ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nezaslizené. Predmetom Casového
rozliSenia sU priame obstaravacie naklady. KedZe v neZivotnom poisteni su uzavreté zvacsa kratkodobé zmluvy
(poistnym obdobim je zvacsa jeden rok), Casovo rozliSené obstaravacie naklady su amortizované do jedného roka.

Pre beZzne platené tradi¢né zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré su pre Ucely vykazovania klasifikované ako poistné
zmluvy a pre bezne platené investicné zmluvy s DPF je Casové rozliSovanie sucastou stanovenia zillmerovych re-
zerv. Ak je vysledna rezerva zaporna, je vykazana na strane majetku ako ¢asoveé rozliSenie obstaravacich nakladov.

V zivotnom poisteni (okrem univerzalneho kapitalového a investi€éného Zivotného poistenia, kde su naklady amorti-
zované podas dvoch rokov) st asovo rozli§ené obstaravacie néklady amortizované pogas dizky trvania prislusnej
poistnej zmluvy (resp. investicnej zmluvy s DPF), ak ide o bezne platené zmluvy. V pripade zrusenia zmluvy sa zo-
statok Casového rozliSenia rozpusti okamZite.

Pre beZne platené zmluvy univerzalneho kapitalového Zivotného poistenia, ktoré su pre UcCely vykazovania klasifiko-
vané ako poistné zmluvy, Casové rozliSovanie obstaravacich nakladov korensponduje s obdobim, pocas ktorého sa
predpoklada ich navratnost z buducich vynosov z tychto zmluv.



Navratnost ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Test primeranosti rezerv Zivotného poistenia

Spolo&nost vykonava test primeranosti rezerv (znizenych o prislusné ¢asoveé rozliSenie obstaravacich nakladov) ku
kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Cielom testu je preverit, ¢i vySka rezerv spocitana
podla v minulosti stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouziti ziednoduSenych aktuarskych technik (napr.
zillmerizacia) je dostatocna v porovnani' s vypoctom, pri ktorom sa pouziju aktualne aktuarske predpoklady a meto-
dy diskontovanych penaznych tokov. V pripade nedostato¢nosti v Zivotnom poisteni Spolocnost vytvori dodatocnu
rezervu na zivotné poistenie alebo dodatocny financny zavazok pre investicné zmluvy s DPF.

Spolo¢nost vykonava test primeranosti samostatne pre hlavné krytia zmldv v portféliu Zivotného poistenia spolu
s pripoistenim invalidity k Uverovému poisteniu a samostatne pre vSetky ostatné pripoistenia k Zivotnému poisteniu.

Test primeranosti rezervy na poistné buducich obdobi v neZivotnom poisteni a pre pripoistenia Zivotného poistenia
Sucastou testovania primeranosti rezerv je test na dostatocnost rezervy na poistné buducich obdobi. Test sa vy-
konava pomocou porovnania oGakavanej hodnoty poistnych plneni a nakladov priraditelnych k zostavajlicej dobe
platnosti aktivnych zmldv k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a vysky nezasliZzeného poistného
z tychto zmllv ocCistené o Casoveé rozliSenie obstaravacich nakladov. V pripade nedostato¢nosti Spolo¢nost rozpusti
prislusné Casoveé rozliSenie obstaravacich nakladov a ak nedostato¢nost pretrvava, vytvori dodato¢nu rezervu na
neukoncené rizika. Pri posudzovani primeranosti sa vyhodnocuje Skodovost a nakladovost jednotlivych poistnych
druhov.

Test primeranosti rezerv na poistné plnenia v nezivotnom poisteni

Sucastou testovania primeranosti rezerv na poistné plnenia je analyza vysledku likvidacie (tzv. run-off), pri ktorej
sa porovnavaju pbvodne odhadnuté vysky (RBNS a IBNR) konecnych plneni so skutoCnymi vyplatenymi poistnymi
plneniami. Na jeho zéklade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv v minulosti a kvalitu odhadov pouzitych
pri zostavovani minulych Uc¢tovnych zavierok. Vysledok analyzy ,run-off” je aplikovany na RBNS a IBNR (v neZivot-
nom poisteni) vykazanych v beznom uctovnom obdobi, t.j. v pripade zaporného run-off su rezervy RBNS a IBNR
primerane navysené.

Pripadna zistena zmena nedostatocnosti rezerv je zdcCtovana vo vykaze ziskov a strat prislusného uctovného ob-
dobia.

1.4.6 Pohladavky a zavazky z poistenia a zaistenia

Pohladavky a zavazky voci poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatelom su finanéné nastroje a su vykazované
ako pohladavky a zavéazky z poistenia (nie ako ¢ast poistnych rezerv alebo podielu zaistovatelov na rezervach vy-
plyvajucich z poistnych zmldv).

Dlhodobé a kratkodobé pohladavky su finanény majetok s fixnymi alebo stanovenymi platbami a pevnou splatnos-
tou, ktoré nie su kdtované na aktivnom trhu. Vykazuju sa v historickej hodnote znizenej o opravné polozky.
Pohladavky sa periodicky testuju na znizenie hodnoty. Opravna polozka (strata zo znizenia hodnoty) sa vykazuje,
ak je Uctovna hodnota pohladavky vyssia ako jej odhadovana navratna hodnota. Navratna hodnota pohladavok sa
zistuje prostrednictvom zaplatenosti. Zmena opravnej polozky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

VSeobecné zasady vykazovania a ocenovania pohladavok a zavazkov (vratane testu znizenia hodnoty — angl. im-
pairment test) s uvedené v Casti 1.15 nizSie.

Pohladavky Spolo¢nosti vyplyvajuce z narokov voci vinnikom a inym osobam v suvislosti s poistnymi plneniami
(regresy a subrogacie) sa UcCtuju v momente identifikacie takéhoto naroku a znizuju naklady na poistné plnenia.
Uvedené hodnoty neznizuju vysku zavazku voci poistenym, nakolko povinnost Spolo¢nosti pinit poistenym v plnej
vyske tymto nie je dotknuta.
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1.5 Ostatné vynosy

1.5.1 Vynosy z poplatkov a provizii
Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spdsobom vykazovania ¢asového rozliSenia zaistného. Ziskova
provizia tykajuca sa zaistnych zmllv sa vykazuje ¢asovo rozliSena.

Ostatné prijaté provizie alebo ostatné provizie vykazané ako pohladavka, pri ktorych Spolo¢nost nemusi posky-
tovat dalSie dodatocné sluzby, su vykazované ako vynos Spolo¢nosti ku dnu, ku ktorému bola zmluva uzatvorena
alebo obnovena. Ak je vSak pravdepodobné, Ze Spoloc¢nost bude poskytovat dalSie sluzby podas trvania zmluvy,
provizia alebo jej Cast je Casovo rozliSena a vykazovana ako vynos pocas doby poskytovania tychto sluzieb.

Vynosom su aj poplatky vyplyvajice z drzby cennych papierov — tzv. trailer fee.
1.5.2 Vynosy z investicii
Vynosy z investicii zahimaju vynosy z finanéného majetku.

Vynosy z finanéného majetku obsahuju Urokové vynosy a realizované zisky z finanéného majetku uréeného na pre-
daj a zmeny ocenenia finanéného majetku ocenovaného cez vykaz ziskov a strat.

1.6 Naklady na investicie

nehnutelnosti.

1.7 Zamestnanecké pozitky

1.7.1 Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si
zaslUZili za ich pracovnu ¢innost poskytnutd Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach (vra-
tane odhadu narokov za dovolenku nevyCerpanu ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka).

1.7.2 Iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z inych dihodobych zamestnaneckych pozitkov (inych ako déchodkové plany),
predstavuje odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zasluzili za pracu vykonanu v beznom obdobi
a v predchadzajucich obdobiach. Vzhladom na zmenu legislativy, od roku 2010 zavazok zahriuje aj naklady na
odvody do Socidlnej poistovne. Iné dlhodobé zamestnanecké pozitky predstavuje odchodné v zmysle zakona
¢. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace).

1.8 Dan z prijmov

Dan z prijmov Spolo¢nosti sa sklada zo splatnej dane (vyplyvajlcej z hospodarskeho vysledku bezného obdobia)
a odloZenej dane a je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku pred zdanenim, ktory je upraveny o pripocCi-
tatelné a odpoditatelné polozky z titulu trvalych a do¢asnych Uprav danového zakladu. Splatna dan predstavuje
oCakavany danovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia a je vypoditana pomocou danovych sadzieb
platnych alebo schvalenych ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a kazdu Upravu danovych zavazkov
minulych uctovnych obdobi. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem dane, ktora sa viaze k po-
lozkam vykazovanym priamo vo viastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo viastnom

imani.
Cast vynosov Spolognosti (napr. troky z vkladov) podlieha zraZkovej dani. Zaplatend zrazkova darn sa povazuje za

preddavok na dan.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou stvahovej metddy z docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou majetku a zavazkov a ich &istou Uctovnou hodnotou. Na uréenie odlozenej dane sa pouzivaju
danové sadzby oCakavané v Case realizacie majetku a zavéazkov.



Odlozené dane (odloZzena danova pohladavka a odlozeny danovy zavéazok) sa vztahuju na docasné rozdiely medzi
uctovnou hodnotou majetku a Uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou vo vykaze finanénej pozicie a ich danovou
zakladnou, moznost umorovat dafovu stratu v buddcnosti, ktorou sa rozumie moznost odpoditat danovu stratu od
zakladu dane v buducnosti, moznost previest nevyuzité danoveé odpocty a iné dafové naroky do buducich obdobi.

O odloZenej danovej pohladavke sa Uctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti
dosiahnu dostato&né danoveé zaklady, voci ktorym ju bude mozné vysporiadat. OdloZzené danové pohladavky a za-
vazky sa nediskontuju.

1.9 Cudzia mena

1.9.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena ucétovna zavierka

Funk&na mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost vykonava svoje ak-
tivity. Mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolo¢nosti, je euro (EUR), ktora je aj funk&nou menou.

1.9.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je funkéna
mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénud menu kurzom Narodnej banky Slovenska, resp. Eu-
répskou centralnou bankou platnym ku dniu uskutonenia Uctovného pripadu.

Penazny majetok a pefiazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavier-
ka, prepocitavaju na funkénu menu kurzom platnym k tomuto dru. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez
vykaz ziskov a strat.

Nepenazny majetok a nepenazné zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku dniu uskutodnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a nepefiazné za-
vazky vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou su prepodcitavané kurzom platnym ku dfiu urCenia
realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania cennych papierov uréenych na predaj pre nepenazny majetok sa vykazuju v oce-
novacich rozdieloch vo vlastnom imani. Kurzové rozdiely z prepocitania finanéného majetku ocefiovaného realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

1.10 Vykazovanie podla segmentov

Napriek tomu, Ze Spolo¢nost nie je kétovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8 Prevadzkoveé seg-
menty (a ani ho v tejto zavierke neaplikovala), v poznamkach uvadza vykaz ziskov a strat, v ktorom sU samostatne
prezentované naklady a vynosy suvisiace s nezivotnym poistenim, so Zivotnym poistenim (vratane investi¢nych
zmldv s DPF) a vyplyvajuce z ostatnych ¢innosti (vid' body 2.28 az 2.30).

1.11 Pozemky, budovy a zariadenia

1.11.1 Majetok vilastneny Spolo¢nostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach (alebo v stanovenych cenach — angl. deemed
cost) znizenych o kumulované odpisy - opravky (vid bod 1.11.4) a zniZzenie hodnoty (vid bod 1.15). Obstaravacia
cena majetku vytvoreného viastnou cinnostou zahfnha naklady na material, pracu, prvotny odhad (ak pripada do
Uvahy) nakladov na demontaz, odstranenie majetku a obnovenie miesta, na ktorom sa majetok nachadza a prislus-
nu Gast rezijnych nakladov suvisiacich s vytvorenim prislusného majetku.

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouzivania, Uétuje sa o nich ako o samo-
statnych polozkach.
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1.11.2 Majetok vyuzivany na zaklade leasingu

Prenajmy, pri ktorych SpoloCnost prijima v podstate vSetky rizika a vyhody vyplyvajice z vlastnictva, su klasifiko-
vané ako finanény leasing v opacnom pripade su klasifikované ako operativny leasing. Majetok obstarany formou
finanéného leasingu, vyuzivany najomcom je vykazovany v realnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych
leasingovych splatok a pociato¢nych priamych nakladov ku dnu zadiatku leasingu znizenej o opravky.

1.11.3 Technické zhodnotenie

Spolo¢nost zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstaravacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Zze SpoloCnosti budu plynut
ekonomické Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. VSetky
ostatné naklady su Uctované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu ich vynaloZenia.

1.11.4 Odpisy
Odpisy su Uctované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého majetku

zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouzivania su
nasledovné:

e |nventar 5 az 8 rokov
e HardvéraPC 4 az 8 rokov
e Ostatné stroje a pristroje 4 roky

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.

1.12 Nehmotny majetok

1.12.1 CGasovo rozlisené obstaravacie naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj Casovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré su blizsie popisané v Casti 1.4.4
vySsie. Vynimkou je Casove rozliSenie pomocou zillmerizacie (blizsSie popisané v Casti 1.4.4), nakolko v tomto pripa-
de je o Casoveé rozliSenie upraveny zavazok vyplyvajici zo zmluvy a ako poloZzka majetku sa vykazuije iba v pripade,
Ze upraveny zavazok je na konkrétnej zmluve zaporny.

1.12.2 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok (predovsetkym softvér) sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahima cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim.

Amortizacia ostatného nehmotného majetku je stanovena vychadzajlc z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Amortizovat sa zacina prvym dnom mesiaca nasledujiceho po
uvedeni majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania softvéru je 4 alebo 5 rokov a licencii 5 alebo
8 rokowv.

1.13 Finanény majetok

Finan¢ny majetok je zaradeny do nasledovnych kategdrii v zavislosti od Ucelu, pre ktory bol obstarany.

Uvery a pohladdavky

Uvery a pohladdvky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnou splatnostou, ktory nie je kétovany na ak-
tivnom trhu. Nezahimaju finan&ny majetok, ktory je uréeny na predaj, alebo pri ktorom Spolo¢nost nebude schopna
realizovat podstatnu Cast pociatocnej investicie z dévodu iného ako je zhorSenie Uverového rizika.

Finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Finan&ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat predstavuje finan¢ny majetok, ktory bol
obstarany primarne za ucelom obchodovania, a pri ktorom sa poistoviia pri prvotnom Uctovani rozhodla, ze bude
ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (majetok urCeny na krytie zavazkov z investi€éného zivotného




poistenia, pri ktorom su tieto zavazky rovnako ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat — zhodnou
klasifikaciou majetku a zavazkov sa vyznamne eliminuje nesulad v Uctovani — tzv. accounting mismatch).

Tato kategoria zahfha nasledovné podkategarie:

e finan¢ny majetok ur¢eny na obchodovanie,

e finanény majetok, ktory bol klasifikovany ako ocenovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat od po-

Ciatku,

e finan¢né umiestnenie v mene poistenych ocernované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢ny majetok je klasifikovany do tychto kategorii od pociatku ak je obstarany hlavne za U¢elom jeho predaja
v kratkom Case, ak je vytvoreny ako Cast portfolia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré si manazované
spolu a pri ktorych existuje dokaz kratkodobého dosiahnutia zisku.

Investicie drzané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatovy finan¢ny majetok s danymi alebo predpokladanymi platba-
mi a s pevnou splatnostou, ktory poistovia zamysla a je schopna drzat az do ich splatnosti.

Financny majetok ur¢eny na predaj predstavuje nederivatovy financny majetok, ktory je bud oznaceny ako patriaci
do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v ziadnej inej kategorii.

1.13.1 Prvotné ocenenie finanéného majetku

Vsetok financny majetok je prvotne zauctovany v jeho realnej hodnote. V pripade, ze finanény majetok nie je oce-
fovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, realna hodnota sa zvysi o transakéné naklady, ktoré je mozné
priamo priradit k obstaraniu, alebo emisii finanéného majetku, napriklad poplatky a provizie maklérom, poradcom,
tuzemskym burzam.

1.13.2 Nasledné ocenovanie finanéného majetku

Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Po prvotnom Uctovani je finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat nasledne oceno-
vany realnou hodnotou, bez odpoditania transakénych nakladov, ktoré mézu vznikndt pri jeho vyradeni.
Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét su Uctované cez vykaz ziskov a strét v obdobi, kedy nastanu. Cista zme-
na v realnej hodnote finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat zahtfia Urokové
Vynosy.

Investicie drzané do splatnosti

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je ocenovany akumulovanou hodnotou (angl. amortized cost). Jeho oce-
nenie sa postupne zvysuje / znizuje o dosahované Urokové vynosy, ktorymi su diskont alebo prémia a v pripade
prechodného zniZzenia hodnoty cenného papiera sa znizi ich hodnota o stratu zo zniZzenia hodnoty. Rozdiel medzi
obstaravacou cenou a menovitou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje
obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa zuctovava do vykazu ziskov a strat metddou efektivnej
Urokovej miery pocCas obdobia, kedy je uvedeny cenny papier v drzbe poistovne. V pripade vzniku objektivneho
dbkazu zniZzenia hodnoty je finan¢ny majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouZitim efek-
tivnej Urokovej miery ponizenou o znizenie hodnoty.

Uvery a pohladavky
Uvery a pohladavky su ocenované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Urokovej miery ponizenou o zniZenie
hodnoty.

Finan¢ny majetok uréeny na predaj

Po prvotnom Uctovani je financény majetok uréeny na predaj nasledne ocefiovany realnou hodnotou, bez odpodita-
nia transakénych nakladov, ktoré mézu vzniknut pri jeho vyradeni.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj su vy-
kéazané vo vliastnom imani, okrem straty zo zniZzenia hodnoty a kurzovych rozdielov z penazného majetku ako su
dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finan¢ny majetok uréeny na predaj
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je predany, alebo ddjde k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo viastnom
imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked je finan&ny majetok uréeny na predaj Uroceny, Urok vypocitany metddou
efektivnej Urokovej miery je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu uskutocnenia obchodu, ktory
predstavuje datum, ku ktorému sa Spolo¢nost zaviaze dané aktivum kupit alebo predat. Ostatny financny majetok
je oductovany zo suvahy, ked pravo obdrzat pefiazné toky z finanéného majetku zanikne, alebo ked' je financny
majetok, spolu so vSetkymi rizikami a vyhodami z nich plyntcimi, prevedeny.

1.13.3 Stanovenie realnej hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri
beznej transakcii medzi Ucastnikmi trhu ku dnu ocenenia.

Redlna hodnota koétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho kurze nakupu (angl. bid price) ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, pokial su takéto ceny k dispozicii. Ak trh pre urcity finanny majetok nie
je aktivny, redlnu hodnotu urci Spolocnost pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metddy predstavuju napri-
klad pouzitie nedavno realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné financné
nastroje, ktoré su v podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak
hodnota cenného papiera nie je spolahlivo urditelnd, tak je oceriovany obstaravacou cenou. Uvery a pohladdvky st
ocenované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouzitim efektivnej urokovej miery znizenou o znizenie
hodnoty.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva v o mozno najvacSej miere vstupy dostupné priamo z trhu, minimalizuje
spoliehanie sa na odhady Specifické pre poistovnu, zahtfia vSetky faktory, ktoré by ucastnici trhu zvazovali pri sta-
noveni ceny a je konzistentna so vSeobecne uznavanymi ekonomickymi metodoldgiami pre ocefiovanie finanénych
nastrojov.

Spolo¢nost stanovuje realnu hodnotu pouZzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri sta-
noveni realnej hodnoty:
e Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

 Uroven 2: Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t. j. ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategoria zahfha nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne,
alebo
- iné ocenovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trho-
vych udajov.

 Uroven 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajuce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategodria zahimha vSetky nastroje, pri ktorych ocenovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su za-
lozené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategdria zahtha nastroje, ktoré s ocenené na zaklade kétovanej ceny pre po-
dobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu Upravu (nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo
predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.14 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahimaju hotovost a vklady splatné na poziadanie. Kontokorentné Uve-
ry, ktoré su splatné na poziadanie a su sUcastou riadenia pefnaznych tokov Spolo¢nosti, st zahrnuté ako Cast
penaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov vo vykaze penaznych tokov. V slvahe su vykazané ako ostatné
financné zavazky.



1.15 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti (okrem asového rozliSenia obstaravacich nakladov pre poistné zmiu-
vy a investicéné zmluvy s DPF — vid' test primeranosti rezerv 1.4.5) sa ku kazdému dnfiu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, prehodnocuije, Ci nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takato skutoc-
nost existuje, navratna hodnota je odhadnuta a zostatkova hodnota je znizena na navratnd hodnotu. Toto zniZzenie
sa Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je posudzovana ku kazdému dnu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka, ako neoddelitelna sucast testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

Ked bolo pre majetok uréeny na predaj vykazané znizenie realnej hodnoty priamo vo viastnom imani a ak existuju
objektivne dévody, Ze doslo k znizeniu hodnoty tohto majetku, kumulovana strata, ktora bola vykazana vo viastnom
imani, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, aj ked spominany finanény majetok nebol oductovany zo suvahy. Suma
kumulovanej straty vykazana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a su¢asnou re-
alnou hodnotou, znizeny o zniZzenie hodnoty finanéného majetku uz vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pokles realne;
hodnoty pod obstaravaciu cenu o viac ako 20%, ktory trva viac ako 9 mesiacov, je povazovany za znizenie hodnoty.

1.15.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Navratna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti a Uverov a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej
cene je vypoditana ako su¢asna hodnota predpokladanych budtcich pefaznych tokov, oduroc¢ena pévodnou efek-
tivnou urokovou mierou (to znamena efektivna drokova miera vypoditana pri prvotnom vykazani tohto finanéného
majetku). Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju.

Navratna hodnota ostatného majetku je UZitkova hodnota (angl. value in use). Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa
stuc¢asna hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
odraza sUcasnu situaciu na trhu a Specifickeé rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje
do znacnej miery nezavislé penazné toky, sa ich navratna hodnota vyjadri pre CGU (jednotka generujica penazné
toky - angl. cash generating unit), do ktorej majetok patri.

1.15.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo zniZenia hodnoty tykajlca sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo Uverov a pohladavok je
prehodnotena, ak sa nasledné zvysenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost, ktora nastala po vyka-
zani straty zo zniZenia hodnoty. Hodnota, o ktorl sa znizZi strata zo znizenia hodnoty, sa vykaze vo vykaze ziskov
a strat.

Strata zo znizenia hodnoty tykajlca sa majetkovych Ucasti klasifikovanych ako uréené na predaj, ktora bola zauc-
tovana cez vykaz ziskov a strat, sa neprehodnocuje cez vykaz ziskov a strat.

Ak sa realna hodnota dihového finan¢ného nastroja klasifikovaného ako uréeny na predaj zvysi a toto zvySenie sa
objektivne vztahuje na skutocnost, ktora nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat,
strata zo znizenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze vo vykaze ziskov a strat.

Strata zo zniZzenia hodnoty tykajluca sa ostatného majetku (iného ako goodwill) sa prehodnoti, ak doslo k zmene
predpokladov pouzitych pri vypodte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty je zruSena alebo zniZzena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku neprevysila
zostatkovd hodnotu majetku znizenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréeng, ak by sa nelctovalo o znizeni
hodnoty.

1.16 Ostatné rezervy

Rezerva sa vytvara, ked ma Spolo¢nost suc¢asny pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zavazok ako vysledok
minulej udalosti, mozno urcit jeho spolahlivy odhad a je pravdepodobneé, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzado-
vat Ubytok ekonomickych uzitkov. Ak je vplyv odurocenia (diskontovania) vyznamny, rezervy sa urcia diskontovanim
buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu, ¢asovu
hodnotu penazi a Specifickeé rizika suvisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).
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2 Poznamky ucétovnej zavierky

2.1 Uétovné odhady a tsudky

Zostavenie Uctovnej zavierky podla IFRS vyZaduje, aby Spolo¢nost vyuZivala odhady, predpoklady a usudky, kto-
ré ovplyvAuju pouzivanie Uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov a nakladov.
Odhady a suvisiace predpoklady su pouZivané na zaklade historickej sklisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa
povazuju za primerané za danych okolnosti.

Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatkovej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych
zdrojov. Aktualne vysledky sa mézu odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované.

Odhady, predpoklady a Usudky Spolo¢nost vyuziva najma pri stanoveni technickych rezerv (predovsetkym IBNR
rezerv a technickych rezerv Zivotného poistenia), realnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloZiek na po-
hladavky, déb odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného majetku a rezerv na zamestnanecké
pozitky.

Pri odhadovani buducich financnych tokov vyplyvajicich z existencie poistnych zmldv a investicnych zmitv s DPF
je pouzita skupina predpokladov. Nemdze byt zarucené, Zze skutocny vyvoj nebude vyznamne odlisny od vyvoja
predikovaného na zaklade predpokladov. VSetky predpoklady su odhadnuté na zaklade viastnej skisenosti Spo-
lo&nosti.

Vsetky rezervy vyplyvajuce z poistnych zmldv a investi¢nych zmldv s DPF su predmetom testu primeranosti tech-
nickych rezerv, ked je porovnavana hodnota technickych rezerv a zavazkov so sucasnou hodnotou buducich
penaznych tokov vyplyvajlcich z tychto zmldv. Suc¢asna hodnota buducich zavazkov je ohodnotena s pouzitim
najlepsieho odhadu predpokladov v ¢ase vykonavania testu.

V pripadoch, ked' nie je mozné ziskat realnu hodnotu financénych nastrojov z aktivnych trhov sa realna hodnota urci
pouzitim réznych technik ocenovania, medzi ktoré patri aj vyuZitie matematickych modelov. Vstup do tychto mode-
lov je podla moznosti prevzaty z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde to nie je mozné, sa pri stanovovani realnych
hodndt vyZaduije urcita miera odhadu. Odhady predstavuju zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov.

Hlavné zdroje neistoty tykajlce sa odhadov vyplyvajlce z poistnych a finan¢nych rizik st opisané v Casti 2.2. Pred-
poklady a neistoty st opisané v Casti 2.11.

2.1.1 Klasifikacia zmluv

Zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenasaju vyznamné poistné riziko od poistnika na Spolo¢nost. Ak
prenasané poistné riziko nie je vyznamneé, zmluvy su klasifikované ako investi¢né.

Pri niektorych zmluvach Spolo¢nost posudzuije, &i rozsah preneseného poistného rizika je naozaj vyznamny. Zvas-
§a sa jedna o zmluvy, ktoré obsahuiju aj sporiacu zlozku. Rozsah poistného rizika sa posudzuje podla toho, ¢i mézu
nastat situacie, pri ktorych by bola Spolo¢nost povinna vyplatit vyznamné dodatocné plnenia oproti porovnatel-
nému sporivému produktu, ktory neprenasa ziadne poistné riziko. Pri posudzovani, ¢i méze nastat situacia, kedy
by tieto dodatocné plnenia boli splatné a vyznamné, sa berie do Uvahy cela doba trvania zmluvy a vSetky poistné
rizika, ktoré zmluva prenasa, vratane dojednanych pripoisteni. Ak bola zmluva klasifikovana ako poistna, ostane
takto klasifikovana az do svojho ukoncenia.

Zmluvy su klasifikované na urovni homogénnych portfélii zmldv jednotlivych produktov. Ak pozostava celé takéto
portfdlio typicky zo zmilv, ktoré prenasaju poistné riziko, Spolocnost neskidma jednotlivé zmluvy, aby identifikovala
nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné poistné riziko.

V pripade investi¢nych zmllv Spolo¢nost rozliSuje, ¢i zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch. Spolo¢nost
posudzuje, ¢i dodatocné plnenia vyplyvajlce z tohto prava budu pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového
zmluvného plnenia a i ich vyska a €as alokacie su predmetom rozhodnutia Spolo¢nosti, a teda Ci ide o investicné
zmluvy s DPF. Takéto posudenie sa robi k okamihu vydania zmluvy.



2.2 Riadenie poistného a finanéného rizika

Spoloc¢nost je vystavena réznym poistnym a finanénym rizikam. Medzi poistné rizika patria hlavne zmeny v morta-
litach, morbiditach, Skodovosti a stornovanosti poistného kmena. Finan¢né rizika su rizika spojené s umiestrova-
nim prostriedkov rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmitv a zavazkov vyplyvajicich z investi¢nych zmliv (spolocne
oznacovaneé aj ako technickeé rezervy) do rézneho finanéného majetku, ktory je vystaveny rizikam zmeny Urokovych
sadzieb, uverovému riziku, riziku zmeny cien na akciovych trhoch a inym.

Financné riziko
Spolo¢nost investuje prostriedky technickych rezerv do pefiaznych a dlhopisovych investicii denominovanych v eu-
rach tak, aby nebola vystavena menovému riziku, riziku likvidity ako aj riziku zmeny cien. Pri riadeni finan¢ného rizika
postupuje v stlade so zakonom o poistovnictve 8/2008 Z. z., pricom dodrzuje zasady:

* bezpecnosti,

e rentability,

o likvidity a

e diverzifikacie.
Pri umiestfiovani prostriedkov technickych rezerv Spolo¢nost tiez dodrziava limity dané Opatrenim Narodnej banky
Slovenska z 29. aprila 2008 ¢. 7/2008, ktorym sa ustanovuju limity umiestnenia prostriedkov technickych rezerv
v poistovnictve.
Spolo¢nost monitoruje Struktdru majetku a zavazkov z hladiska splatnosti ako aj rating protistrany.

Spolo¢nost je vystavena riziku zmeny realnej hodnoty (angl. fair value) v désledku zmeny Urokovej sadzby. Toto
riziko sa tyka investicii v dlhopisoch, ked zmena v trhovych Urokovych sadzbach spdsobi zmenu redlinej hodnoty
investicii. Obdobne to plati aj pre rezervy vyplyvajuce z poistnych zmidv, kde zmena trhovych urokovych sadzieb
mdbze mat vplyv na vysledok testu primeranosti rezerv.

Poistné riziko

Poistovia je vystavena poistnému riziku z upisovania poistnych zmllv v nezivotnom a Zivotnom poisteni. V nezivot-
nom poisteni ide o riziko dostatocnosti poistného a rezeryv, riziko stornovanosti zmitv a katastrofické riziko. V Zivot-
nom poisteni ide navyse o riziko morbidity a mortality a riziko nakladov. Na riadenie poistného rizika sa vyuzivaju
interné smernice a postupy pre vyvoj a ocenenie produktov, stanovenie vysky technickych rezerv, stanovenie za-
istenia a pravidla pre upisovanie poistenia. Na eliminaciu tychto rizik slizi napr. lekarske a finan¢né upisovanie a na
znizovanie poistného rizika Spolocnost vyuziva zaistenie.

Koncentracia rizik

Klucovym aspektom poistného rizika, ktorému je Spolocnost vystavend, je rozsah koncentracie poistného rizika.
Koncentracia rizika mbze existovat v pripade, ak uréita udalost alebo séria udalosti méze vyznamne ovplyvnit
zavéazky Spolo¢nosti. Takato koncentracia mdze vzniknut z jednej poistnej zmluvy alebo malého poctu suvisia-
cich zmluy, a viaZe sa k okolnostiam, ktoré by boli ddvodom vzniku vyznamnych zavazkov. Vyznamnou strankou
koncentracie poistného rizika je, ze méze vznikat z akumulacie rizik v ramci viacerych individualnych skupin zmldv.
Koncentracia rizika mdze nastat v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako su napriklad
prirodné katastrofy, pandémie choréb, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostato¢né vzhladom k urcitému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

2.2.1 Riziko vyplyvajtice z poistnych zmluv v nezivotnom poisteni

Prehlad rezerv z nezivotného poistenia pred a po zaisteni je nasledovny:

Vyska rezervy k 31. decembru 2015

Zodpo- Strata Motorové = l:avotm?l

. . P urazové,

vednost | zamestnania vozidla 2

ostatné
Pred zaistenim 302 8 466 11 30 36 851
Po zaisteni 127 8 244 B 0 89 419
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Vyska rezervy k 31. decembru 2014

Zodpo- Strata Motorové Zdlzavotnezl

. . s s urazové,

vednost zamestnania vozidla 2

ostatné
Pred zaistenim 286 9 503 10 29 4 841
Po zaisteni 121 9 259 5 0 8 397

2.2.1.1 Vyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti su uvedené pre pochopenie poistného rizika rezerv v nezivotnom poistenti, ktoré
pre Spolo¢nost vyplyva z poistnych zmldv nezivotného poistenia. Nasledovné tabulky porovnavaju postupny vyvoj
odhadu o kone¢nych Skodach (angl. ultimate loss) v nezivotnom poisteni podla roku vzniku poistnej udalosti (angl. acci-
dent year basis). Vrchna Cast tabulky obsahuje odhady kumulativnych nékladov na poistné udalosti podia roku vzniku
poistnej udalosti a ukazuje, ako sa tieto odhady postupne menili v jednotlivych naslednych uctovnych obdobiach. Od-
had sa menil v zavislosti od skutocne vyplatenych $kéd a novych informacii o frekvencii a vyske nevyplatenych skod.
V spodnej Casti tabulky je ukazana aktualna hodnota rezerv na poistné plnenia podla roku vzniku poistnej udalosti.

Rbézne faktory mézu vplyvat na prehodnotené rezervy a kumulativny prebytok alebo nedostatok uvedeny v prislus-
nej tabulke. Napriklad nedostatok poskytnutych informacii pri nahlaseni poistnej udalosti, problémy s likvidaciou,
odhad vysky rezerv na nenahlasené poistné udalosti a pod.

Kym informécie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostatoc¢nost odhadov nezlikvidovanych $kdd,
Citatelia tejto Uctovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostato¢nosti alebo nedostatocnosti z minulosti
na sumy rezerv zauctovanych v beznom obdobi. Spoloénost je toho nazoru, Ze odhad celkovych nezlikvidovanych
Skod ku koncu roka 2015 je primerany a rezervy pravidelne testuje s pouZzitim aktualnych predpokladov o budidcom
vyvoji. AvSak z dbvodu inherentnej neistoty obsiahnutej v procese tvorby rezerv nie je mozné zarucit, Ze tento odhad
sa ukaze byt v buducnosti primerany.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vyska bez zaistenia
Odhad kumulativnych poistnych udalosti

: w HEEHHEH
(=) o
<) <}
1 [
na konci roka vzniku 2922 1333 546 181 246 141 140 178 161 186
o rok neskor 3035 1030 403 118 74 62 64 103 98
0 2 roky neskor 2 899 975 397 115 68 62 61 103
0 3 roky neskor 2 986 975 397 115 68 62 61
0 4 roky neskor 2920 978 391 116 68 62
0 5 rokov neskor 2920 976 391 116 68
0 6 rokov neskor 2 920 976 391 116
0 7 rokov neskor 2920 976 391
0 8 rokov neskor 2919 976
0 9 rokov neskor 2919
Odhad kumu-
lativnych udalosti 2919 976 391 116 68 62 61 103 98 186 | 4980
(aktualny)
Kumulativne vyplaty 2919 976 391 116 68 62 61 1083 97 74| 4867
Kumulativne rezervy
(RBNS +IBNR) 421 0 0 0 0 0 0 0 0 1 112 534




Analyza vyvoja poistnych udalosti — Cista vySka po zaisteni

Odhad kumulativnych poistnﬁch udalosti

=
o
X
|
w
(3}
na konci roka vzniku 2052 104 144 114 110
o rok neskor 2 331 550 225 72 56 45 50 77 77
0 2 roky neskor 2268 522 222 69 58 45 49 77
0 3 roky neskor 2 311 641 223 68 53 45 49
0 4 roky neskor 2 260 524 219 69 58 45
0 5 rokov neskér 2 252 523 219 69 53
0 6 rokov neskor 2 252 523 219 69
0 7 rokov neskor 2252 523 219
0 8 rokov neskor 2 251 523
0 9 rokov neskor 2 251
Odhad kumu-
lativnych udalosti 2 251 523 219 69 58 45 49 77 77 141 3504
(aktualny)
Kumulativne vyplaty 2 251 523 219 69 53 45 49 77 77 67 3430
Kumulativne rezervy
(RBNS +IBNR) 171 0 0 0 0 0 0 0 0 0 74 245

2.2.1.2 Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku su tazko odhadnutelné. Tieto predstavuju pre
Spolo&nost vyznamné riziko, pretoze vznik takejto udalosti, hoci je nepravdepodobny v akomkolvek Uctovnom ob-
dobi, by mal vyznamny negativny vplyv na pefnazné toky SpoloCnosti.

Riziko skod spbsobenych zemetrasenim, povodnou alebo vichricou je eliminované ohrani¢enim plnenia poistnou
sumou, ako aj zaistenim. Z tohto dévodu nie je SpoloCnost vystavena vyznamnému riziku vplyvu katastrof.

2.2.1.3 Koncentracia rizika v nezivotnom poisteni

Prevazna Cast upisovanych rizik sa nachadza v Slovenskej republike, pri¢om sa Spolo¢nost orientuje na poistenie
doméacnosti a nezivotné poistenie fyzickych osdb a tak nie je vystavena vyznamnej koncentracii rizika vzhladom
na poistnud zmluvu. Objekty poistenia s rovnomerne rozloZzené a preto nedochadza ani k vyznamnej geograficke;
koncentracii rizika.

2.2.2 Riziko vyplyvajice zo zmluiv v Zivotnom poisteni

Prehlad rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmldv v Zivotnom poistent:

31. december 2015

Tradiéné Zivot- Okamazité Investiéné zmlu
né poistenie na | a odlozené docho- vy Pripoistenia
- . Sia: s DPF
umrtie a dozitie dky
Pred zaistenim 9214 517 300 215 10 246
Po zaisteni 9209 517 300 208 10 234
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31. december 2014

Tradi¢éné Zivot- Okamazité
né poistenie na | a odlozené docho-
umrtie a dozitie dky

Pred zaistenim 6 877 610
Po zaisteni 6870 610

2.2.2.1 Koncentracia rizika umrtnosti

Investiéné zmluvy

s DPF Pripoistenia
292 185 7 964
292 176 7 948

Zmluvy, kde je poistnym rizikom smrt, nie su vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika, ale koncentra-
cia vySok poistnych sum by mohla mat vplyv na volatilitu Skodovosti (@ tym aj na hospodarsky vysledok), ak by
Spolo¢nost uzavrela maly pocCet zmldv s vysokymi poistnymi sumami. Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika
na zaklade Siestich skupin zmldv, definovanych podla vysky poistnej sumy pri umrti pre kazdy poisteny zivot (ide
o tradiCné poistenie na dozitie a umrtie a o investicné zmluvy s DPF klasifikované ako poistna zmluva).

Vyska celkovej
poistnej sumy

V tis. EUR Pocet zmlav Podiel v portféliu*) Pocet zmluv (ks) Podiel v portféliu*)
o (ks) (%) (%)
0-1 11949 13,2% 12 460 13,7%
1-25 32 409 35,8% 32 700 36,1%
25-5 22 845 25,2% 22530 24,9%
5-10 12150 13,4% 12 642 13,9%
10-20 9087 10,0% 8280 9,1%
viac ako 20 2 201 2,4% 2029 2,2%
90 641 100,0% 90 641 100,0%

Vyska celkovej
poistnej sumy

V tis. EUR Pocet zmlav Podiel v portféliu*) Poget zmltv (ks) Podiel v portféliu*)
2014 k) (%) (%)
0-1 18 899 19,8% 19338 20,2%
1-25 33393 34,9% 33285 34,8%
25-5 22174 23,2% 21967 23,0%
5-10 11379 11,9% 13 234 13,8%
10-20 8275 8,7% 7182 7,5%
viac ako 20 1489 1,6% 603 0,6%
95 609 100,0% 95 609 100,0%




Tabulka uvedena nizSie vyjadruje koncentraciu rizika pre ddchodkové zmluvy zoskupené podla dohodnutého roc-
ného déchodku.

Vyska celkového Pred zaistenim Po zaisteni
roéného dochodku

V EUR Pocet zmluv Podiel v portféliu*) Poéet zmliv (Ks) Podiel v portféliu*)
L (ks) (%) (%)
0-100 184 82,9% 184 82,9%
100 - 200 4 1,8% 4 1,8%
200 - 500 12 5,4% 12 5,4%
500 -1 000 8 3,6% 8 3,6%
viac ako 1 000 14 6,3% 14 6,3%
222 100,0% 222 100,0%

VySka celkového Pred zaistenim Po zaisteni

roéného dochodku

V EUR = - : P ; T
Pocet zmluv Podiel v:)ortfollu ) Po&et zmluv (ks) Podiel v;ortfollu )

i (ks) (%) (%)

0-100 213 81,3% 213 81,3%

100 - 200 8 3,1% 8 3,1%

200 - 500 12 4,6% 12 4,6%

500 -1 000 13 5,0% 13 5,0%

viac ako 1 000 16 6,1% 16 6,1%

262 100,0% 262 100,0%

*) Podiel v portféliu predstavuje podiel podla poctu zmluv pre jednotlivé kategorie.
2.2.2.2 Inérizika

Dalsie riziké suvisiace s poistnymi a investiénymi zmluvami s DPF Zivotného poistenia su riziko stornovanosti, riziko
nakladov a inflacie nakladov.

Riziko stornovanosti predstavuie riziko, Ze klient zrusi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje Spoloc-
nost strate vyplyvajucej z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi ako sa predpokladalo pri ocefiovani produktu. Spolo¢nost
riadi toto riziko U¢tovanim poplatkov za pred&asné odkupy (ak je to mozné) a vysokou Uroviiou starostlivosti o klien-
tov. Spolo¢nost je navyse vystavena riziku zmensujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom
hodnoty aktiv.

Riziko nakladov a inflacie nakladov je riziko, Ze skuto¢né naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmitv budu vys-
Sie ako tie, ktoré sa oCakavali pri oceneni produktov vzhladom na predpokladany predaj zmldv daného produktu,
dlhodoby vyvoj vsetkych poistnych zmllv v portfdliu, cenovu hladinu a podobne.

2.2.3 Trhové riziko

Spoloc¢nost je vystavena trhovému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmiuy, finanéného majetku, financnych
zavazkov (vratane investicnych zmldv s DPF) a podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlcej zo znizenia reélnej hodnoty investicii z dévodu nepriaznivych
zmien v Urokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek

39



40

garantované prvky v zmluvach. Cielom Spolo¢nosti je umiestnit’ prostriedky zodpovedajice zavazkom z poistnych
a investi¢nych zmllv s DPF do aktiv, ktoré podliehaju rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zasada zabezpeduje
schopnost Spolocnosti pInit svoje zmluvné zavazky v Case ich splatnosti.

Spolo¢nost je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze:

e Nie je mozné dokonale priradit finanény majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne pre nezivotné
zmluvy s dihym obdobim nahlasenia vyvoja vysky plnenia (angl. long-tail) a tradi¢né poistné zmluvy na
dozitie a Umrtie a déchodkové Zivotné poistné zmluvy. NavySe, dodatoCné rizika suvisia aj s garanciami
a opciami vlozenymi v poistnych a investi¢nych zmluvach s DPF.

e Spolo¢nost investuje Cast kapitalu do finanéného majetku, ktory sa nepriraduje k zavazkom z poistenia
a k finanénym zavéazkom z investi¢nych zmluv s DPF.

e Existuje Uverové riziko tykajlce sa podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmiuv.

2.2.3.1 Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena urokovému riziku. Spolo¢nost sleduje toto riziko prostrednictvom pravidelného posudzo-
vania suladu majetku a zavazkov. Odhady penaznych tokov ako aj vplyv fluktuacie drokovej miery na investicné
portfdlio a zavazky z investi¢nych a poistnych zmllv st modelované dvakrat ro¢ne pocas testovania primeranosti
rezerv (tzv. LAT — z angl. liability adequacy test). Hlavnym cielom tejto stratégie je monitorovat a obmedzit Cistu
zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajucu zo zmien Urokovych sadzieb.

Nasledovna tabulka v stuhrne vyjadruje efektivne Urokové miery a dobu do splatnosti pre uro&eny majetok a zavaz-
ky ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku a zavazkov
vratane buducich penaznych tokov z Urokov. Pri zavazkoch rozumieme dobou do splatnosti dobu do konca pois-
tenia.

(v %)
rokov
rokov
rokov

Stav k 31. decembru 2015

a miera

jeden rok

]
c
=
-]
x
)
o
w

kov

Menej ako
Jeden az pat’
Pat’ az desat’

Nad desat’

V tis. EUR

uro

DIhové cenné papiere s pevnym vynosom 4,14% 358 4145 2970 3 307 10 780
Vklady v bankach 1,49% 6 687 2 546 0 3000 12 233
Majetok celkom 7 045 6 691 2970 6 307 23 013
Technicka rezerva na zivotné poistenie 1,90% 0 133 109 593 835
2,00% 0 0 121 105 226
2,20% 0 0 0 4794 4794
2,50% 0 252 392 359 1003
3,00% 9 15 6 32 62
4,00% 154 266 149 11 580
4,50% 423 385 226 147 1131
5,50% 13 61 23 80 177
6,00% 13 585 54 39 161
Zavazky celkom 612 1117 1080 6 160 8 969
Rezerva na nedostato¢nost poistného 309
Spolu rezerva na zivotné poistenie 9 278

Majetok a zavézky (bez rezervy na

dostato&nost), netto 6 433 5574 1890 147 14 044




(v %)
rokov
rokov
rokov

Stav k 31. decembru 2014

a miera

@
<
=
b=
x
o
L
[T}

Menej ako
jeden rok
Nad desat’

kov

V tis. EUR

Jeden az pat’
Pat az desat’

uro

Dlhové cenné papiere s pevnym vynosom 4,18% 0 3 395 2 456 4 427 10 278
Vklady v bankach 1,39% 5475 2 260 0 3 000 10 735
Majetok celkom 5475 5 655 2 456 7 427 21013
Technicka rezerva na zivotné poistenie 1,90% 0 6 8 oil 65
2,10% 0 0 82 85 166
2,20% 0 0 0 3495 3 495
2,50% 0 90 353 388 830
3,00% 42 11 24 32 109
4,00% 73 364 155 27 619
4,50% 51 677 228 151 1108
5,560% 19 48 38 79 184
6,00% 88 57 49 43 182
Zavazky celkom 218 1253 936 4 349 6 757
Rezerva na nedostato¢nost poistného 407
Spolu rezerva na zivotné poistenie 7 163

Majetok a zavazky (bez rezervy na

dostatoénost), netto 5257 4 402 1520 3078 14 256

Technickeé rezervy su vyjadrené v hrubej vyske (t.j. pred zaistenim).

Urokové riziko v poistnych a investiénych zmluvéch s DPF

Spolo¢nost ma v portfdliu zmluvy, ktoré su vystavené urokovému riziku. Ide predovSetkym o zmluvy tradi¢ného po-
istenia s garantovanym urokom, déchodky a investi¢né zmluvy s DPF. Obdobne to plati aj pre rezervy vyplyvajluce
Z poistnych zmldv, kde méze mat zmena trhovych urokovych sadzieb vplyv na vysledok testu primeranosti rezerv.

Déchodky
Produkty déchodkového poistenia obsahuiju vyplatu dozivotného déchodku pre pripad doZitia, vyplatu docasného

déchodku v pripade Umrtia poistenej osoby a v niektorych pripadoch aj vyplatu invalidného déchodku v pripade
plnej invalidity poisteného, prip. oslobodenie poistnika od platenia dalSieho poistného. Velka Cast déchodkov ma
technicku drokovu mieru 6% resp. 5,5%. Pred zacCiatkom vyplaty déchodku je mozné poZiadat o odklad vyplaty
déchodku, prip. o skorSiu splatnost déchodku, o zmenu doZivotného déchodku na do&asny ddchodok alebo o
jednorazovu vyplatu. Z pohladu riadenia rizik je bezpednejsie pre Spolo&nost, ak klient poziada o jednorazovu vy-
platu poistného plnenia bez odkladu a z historickych udajov vyplyva, Ze tuto moznost vyuziva priblizne 95% klientov
Spoloc¢nosti. V teste primeranosti rezerv Spolo¢nost aplikuje odhad 85% vyuzitia jednorazovej vyplaty. Eliminuje sa
tak riziko spojené so zmenou Urokovych mier a znizovanim dmrtnosti.

2.2.3.2 Uverové riziko

Miera Uverového rizika, ktorému je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna (rating podla hodnotenia spol. Stan-
dard&Poor’s):
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Stav k 31. decembru 2015 Bez
Celkom

V tis. EUR ratingu*

Finan¢né nastroje drzané na krytie:

- zavazkov zo zivotného poistenia 612 6 388 647 0 1906 9 553
- zavazkov z nezivotného poistenia 0 161 0 0 260 421
- vlastného imania 0 2 465 0 507 10 788 13 760
Celkom 612 9014 647 507 12 954 23 734

*) z celého objemu tvoria terminované vklady v materskej spol. 78%; zvysok tvoria terminované vklady v inych bankach a podielové cenné
papiere.

Stav k 31. decembru 2014 AA+ Bez
V tis. EUR ratingu*

Finan¢né nastroje drzané na krytie:

- zavazkov zo zivotného poistenia 613 5794 658 800 7 865
- zavézkov z nezivotného poistenia 0 165 0 941 1106
- vlastného imania 0 3048 0 9740 12788
Celkom 613 9 007 658 11 481 21 759

*) z celého objemu tvoria terminované vklady v materskej spol. 77%; zvySok tvoria terminované vklady v inych bankach, podielové cenné
papiere a korporatne dihopisy

Uverové riziko tykajlice sa podielu zaistovatelov na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv

Miera rizika suvisiaca so zaistenim a jej vplyv na Spolo¢nost je nasledovna:

Stav k 31. decembru 2015
V tis. EUR

Podiel zaistovatelo v na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv

Stav k 31. decembru 2014
V tis. EUR

Podiel zaistovatelo v na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmliv

2.2.3.3 Riziko likvidity

Délezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spolo¢nosti je zabezpelenie dostatocného mnozstva pefaznych
prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpecila kazdo-
denné poziadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa vac¢sina poistnych udalosti uhradza prostriedka-
mi prijatymi od poistenych a investorov.

Z dihodobého hladiska Spolo¢nost monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim budtcich pefiaznych tokov
z poistnych a investi¢nych zmildv s DPF. Zaporny rozdiel v oCakavanych penaznych tokoch Spolo¢nost vykryje
prolongovanim terminovanych vkladov a nakupom dlhovych cennych papierov z prijatého poistného. OCakavané
penazné toky Spolo¢nosti s uvedené nizSie. Pre zmluvy neZivotného poistenia uvadzame &isté oCakavané vyplaty
poistnych plneni po zaisteni z poistnych udalosti vzniknutych do dna ku ktorému sa Uctovna zavierka zostavuije,
nakolko su oCakavané v kratkom Sasovom horizonte. Pre zmluvy Zivotného poistenia uvadzame Cisté penazné toky
vratane buducich o¢akavanych poistnych plneni, administrativnych nakladov a prijatého poistného z existujlcich
zmldv.



31. decembra 2015

Zmluvy nezivotného poistenia

Ocakavané cCisté penazné toky (nediskontované)

10 a viac
rokov

Zodpovednost -111 =18 0 0 0 -126
Majetok -88 -156 0 0 0 -244
Strata zamestnania -8 0 0 0 0 -8
Cestovné poistenie 0 0 0 0 0 0
Motoroveé vozidia -5 0 0 0 0 -5
Zdravotné/Urazové a ostatné -35 0 0 0 0 -35
Nezivotné poistenie celkom -247 =171 1) 0 4] -418
Zmluvy Zivotného poistenia

Tradi¢né Zivotné poistenie na umrtie a dozitie 3 364 2 451 2249 -2 223 -15075 -9 234
Okamzité a odlozené déchodky -28 -34 -121 -134 -292 -609
Investi¢né zmluvy s DPF -94 -67 -35 -68 -42 -296
Pripoistenia 1074 766 1045 345 21 3 251
Zivotné poistenie celkom 4 316 3116 3 138 -2 070 -15 388 -6 888
Zivotné a nezivotné poistenie celkom 4 069 2945 3 138 -2 070 -15 388 -7 306
Dlhové cenné papiere 358 0 4145 2970 3307 10 780
Vklady v bankach 6 687 2 546 0 0 3000 12 233
Finanény majetok 7 045 2 546 4 145 2970 6 307 23 013
Cista vyska 11 114 5 491 7 283 900 -9 081 15 707
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Ocakavané cCisté penazné toky (nediskontované)

31. decembra 2014 ;
10 a viac
rokov

Zmluvy nezivotného poistenia

Zodpovednost -105 =11® 0 0 0 -120
Majetok -87 -171 0 0 0 -258
Strata zamestnania -10 0 0 0 0 -10
Cestovné poistenie 0 0 0 0 0 (0]
Motorové vozidla -5 0 0 0 0 -5
Zdravotné/Urazové a ostatné -2 0 0 0 0 -2
Nezivotné poistenie celkom -209 -186 (0] 4] (V] -395
Zmluvy Zivotného poistenia

Tradi¢né Zivotné poistenie na Umrtie a dozitie 3683 1970 2232 -1467 -13 060 -6 642
Okamzité a odlozené déchodky -46 -2i -120 -156 -384 -732
Investicné zmluvy s DPF -17 -87 -79 -63 -65 -302
Pripoistenia 1161 573 674 217 26 2 651
Zivotné poistenie celkom 4781 2 429 2707 -1 469 -13 472 -5 025
Zivotné a nezivotné poistenie celkom 4 572 2 243 2707 -1 469 -13 473 -5 420
Dlhové cenné papiere 381 725 3539 3239 4063 11 947
Vklady v bankach 5565 1864 745 375 3375 11 924
Finanény majetok 5 946 2 589 4 284 3614 7 438 23 871
Cista vyska 10 517 4 832 6 991 2 145 -6 035 18 451

2.2.3.4 Kurzové riziko
Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému kurzovému riziku, nakolko zavazky i majetok su prevazne v mene euro.
2.2.3.5 Solventnost

Poistovfia ma povinnost podla zakona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve nepretrzite dodrZiavat' skuto¢nu mieru
solventnosti najmenej vo vyske pozadovanej miery solventnosti. Spdsob vypodtu a preukazovania skutocnej a po-
zadovanej miery solventnosti ustanovila NBS v opatreni ¢. 25/2008, ktoré bolo zmenené a doplnené opatrenim ¢.
2/2013. Pocas roka poistovia dodrziavala pozadovanu vysku solventnosti.

Skutocna miera solventnosti v roku 2015 predstavovala 14 806 tis. eur (2014: 14 537 tis. eur). Pozadovana miera
solventnosti k 31. decembru 2015 bola vo vyske garanéného fondu stanoveného vyhlaskou vo vyske minimalne 7
400 tis. eur.

2.3 Pozemky, budovy a zariadenia a Ostatny nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov hmotného majetku (pozemky, budovy a zariadenia) za obdobie od 1. januara 2015 do 31. de-
cembra 2015:



V tis. EUR stav k4. 1, 2015 | Prirastiy T e B
Obstaravacia cena celkom 571 134 -3 0 702
Hardvér 474 122 0 0 596
Ostatné stroje a pristroje 40 2 0 0 42
Automobily 53 9 0 0 62
Inventar a kancelarsky nabytok 3 0 -3 0 0
Ostatny hmotny majetok 1 1 0 0 2
Opravky celkom -357 -89 2 (o] -444
Hardvér -272 -82 0 0 -354
Ostatné stroje a pristroje -29 -6 0 0 -35
Automobily -53 -1 0 0 -54
Inventar a kancelarsky nabytok -2 0 2 0 0
Ostatny hmotny majetok -1 0 0 0 -1
Zostatkova hodnota hmotného majetku celkom 214 45 -1 (o] 258

Zhrnutie pohybov hmotného majetku (pozemky, budovy a zariadenia) za obdobie od 1. januara 2014 do 31. de-

cembra 2014:

Pocéiatocny Ubytk Upravy/ Zostatok
stavk 1. 1. 2014 y presuny k 31. 12. 2014

Obstaravacia cena celkom 0

Hardveér 473 15 -14 0 474
Ostatné stroje a pristroje 33 9 -2 0 40
Automobily 83 0 -30 0 58
Inventar a kancelarsky nabytok 3 0 0 0 3
Ostatny hmotny majetok 0 0 0 0 1
Opravky celkom -306 -96 46 0 -357
Hardver -204 -82 14 0 -272
Ostatné stroje a pristroje -18 -18 2 0 -29
Automobily -82 0 30 0 -53
Inventar a kancelarsky nabytok -2 0 0 0 -2
Ostatny hmotny majetok 0 0 0 0 -1
Zostatkova hodnota hmotného majetku celkom 286 =72 1] 4] 214

Spolo&nost poistila svoj dlhodoby hmotny majetok za tcelom eliminovania operacného rizika, ktoré vyplyva z drzby

a pouzivania takéhoto majetku. Naklady na poistenie predstavuju vysku 2 tis. EUR, poistna suma je 339 tis. EUR.
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Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Pociatocny Ubytk Upravy/ Zostatok
stav k 1. 1. 2015 y presuny | k 31. 12. 2015

Obstaravacia cena celkom -12 0 1030
Softvér a licencie 876 155 -12 0 1019
Iny nehmotny majetok 11 0 0 0 11
Opravky celkom -591 -126 12 0 -705
Softvér a licencie -580 -126 12 0 -694
Iny nehmotny majetok -1 0 0 0 -11
Zostatkova hodnota ostatného nehmotného ma- 296 29 0 0 325

jetku celkom

Zhrnutie pohybov ostatného nehmotného majetku za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014:

Pociatocny Ubytk Upravy/ Zostatok
stavk 1. 1. 2014 y presuny | k 31. 12. 2014

Obstaravacia cena celkom 0

Softvér a licencie 845 46 -15 0 876
Iny nehmotny majetok 17 0 -6 0 11
Opravky celkom -485 -127 21 0 -591
Softvér a licencie -468 -127 15 0 -580
Iny nehmotny majetok -17 0 6 0 -11
Zostatkova hodnota ostatného nehmotného ma- 377 81 0 0 296

jetku celkom

2.4 Casovo rozliSené obstaravacie naklady

Rok 2015 Amort. uc¢tovana cez Straty zo znizenia
(v tis. EUR) vykaz ziskov a strat hodnoty
-59 0 32

Nezivotné poistenie

Zivotné poistenie 676 1389 -1 449 0 616

Celkom 696 1460 -1 508 0 648

Rok 2014 Amort. uc¢tovana cez Straty zo znizenia
(v tis. EUR) vykaz ziskov a strat hodnoty
-64 0 20

Nezivotné poistenie

Zivotné poistenie 504 1620 -1 448 0 676

Celkom 524 1685 -1 512 0 696

2.4.1 Zivotné poistenie

Casovo rozli$ené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia (vid bod 1.4.1, &ast ,Rezerva
na zivotné poistenie” a bod 1.4.4), predstavuju rozdiel medzi hodnotou netto a zillmerovej rezervy a nie su explicitne
viditelné v suvahe. Tieto rozdiely su nasledovné:



V tis. EUR 31.12.2015 31.12.2014
Zillmerizacia 2213 1769

- z toho DAC vykazany na strane majetku 445 412
Casové rozlisenie obstaravacich nakladov znizujiice technické rezervy 1768 1357

2.5 Finan¢ény majetok

Spoloc¢nost vlastni nasledovné cenné papiere klasifikované ako cenné papiere urcené na predaj (v tis. EUR):

Nominalna hodnota 5 755 Nominalna hodnota 5 755
AUV 165 AUV 165
Amortizacia diskontu/prémie -32 Amortizacia diskontu/prémie 7
Precenovacie rozdiely 1322 Precenovacie rozdiely 1310
Opravné polozky 0 Opravné polozky 0
Redlna hodnota 7 210 Redlna hodnota 7 213

Spoloc¢nost vlastni nasledovné cenné papiere klasifikované ako cenné papiere drzané do splatnosti (v tis. EUR):

Nominalna hodnota 3300 Nominalna hodnota 2 800
AUV 72 AUV 59
Amortizacia diskontu/prémie 198 Amortizacia diskontu/prémie 206
Opravné polozky 0 Opravné polozky 0
Uétovna hodnota 3570  Uétovna hodnota 3 065*

*) redlna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti k 31. decembru 2015 prestavuje 4 145 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 3 670 tis. EUR)

Spolo¢nost viastni podielové listy zatriedené do kategdrie ocenované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Ich
hodnota k 31. decembru 2015 bola 721 tis. EUR (k 31. decembru 2014 to bolo 746 tis. EUR).

Urcenie hierarchie realnej hodnoty finanéného majetku k 31. decembru 2015:

Dlhové cenné papiere ur¢ené na predaj 3570 3 570
Cenné papiere drzané do splatnosti 0 7210 0 7210
Podielové listy 721 0 0 721
Celkom 721 10 780 0 11 501

Redlna hodnota (fair value) dlhovych cennych papierov s existujucim trhovym kurzom k 31. decembru 2015 je sta-
novena prostrednictvom existujiceho trhového kurzu, resp. cenou uréenou interpolaciou cien uréenych tvorcami
trhu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov,
sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Bloomberg).
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Vklady v bankach

Nominalna hodnota 12 147 10 691
Alikvotny urokovy vynos 86 44
Zostatkova hodnota 12 233 10 735

2.6 Odlozené danové pohladavky a zavazky

Spolo¢nost vykazala odlozené danové pohladavky k 31. decembru 2015 nasledovne:

OdloZené darové pohladavky 107 77
Odlozené danove zavazky -316 -303
Odlozena dan netto -209 -226

2.7 Danové pohladavky a zavazky

Dan z prijmu (z beznej €innosti) 0 93 51 0
Dan zo zavislej Cinnosti 0 18 0 18
Dar z motorovych vozidiel a ostatné 0 0 0 0
Zrazkova dan 0 2 0 1
DPH 0 12 0 7
Celkom danové pohladavky a zavazky 0 125 51 26

2.8 Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a ¢casové
rozliSenie

Pohladavky z poistenia

- voCi poistenym 1030 985

- voci sprostredkovatelom 4 4
Regresné pohladavky 16 12
Pohladavky zo zaistenia 13 23
Ostatné pohladavky a ¢asové rozliSenie 842 792
Opravné polozky k pohladavkam -1079 -950
Pohl'adavky celkom, ¢ista hodnota 826 867




Ostatné pohladavky zahtfiaju pohladavku vod&i predchadzajucemu akcionarovi Spoloc¢nosti — Cl HOLDING, a.s.
v sume 585 tis. EUR, ktoré vyplyvaju zo Zmluvy o kulpe akcii Poistovne Tatra, a.s. Vzhladom k vysokému riziku
sUvisiacemu s navratnostou tejto pohladavky je na nu vytvorena opravna polozka vo vyske 100%.

Spolo¢nost odhaduje, Ze realna hodnota pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok bez preddavkov je blizka
ich Uctovnej Cistej hodnote. Pre vSetky pohladavky z poistenia a ostatné pohladavky vratane preddavkov sa pred-
poklada ich splatenie do dvanastich mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Ako je uvedené v bode 1.3.1 klienti Postovej banky a. s. maju pri dojednani Uverovych produktov moznost uzavriet

poistenie schopnosti splacat tieto Uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve
medzi Postovou bankou a. s. a Spoloénostou, ktora definuje Postovu banku, a. s. ako poistnika. Vyska pohladavok
vyplyvajucich z tohto poistenia k 31. decembru 2015 dosiahla 376 tis. EUR (2014: 406 tis. EUR).

Vyska pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decembru 2015 v objeme
647 tis. EUR (2014: 664 tis. EUR).

Zmena stavu opravnych poloziek:

stav k 1. januaru 2015 m

Zmena opravnych poloziek k pohladavkam KZP, IZP (vid bod 1.4.1) -8
Zmena ostatnych opravnych poloziek 137
stav k 31. decembru 2015 1079

2.9 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Bankové ucty a pokladni¢né hodnoty 1427 653

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vykazané vo vykaze penaznych tokov 1427 653

2.10 Rezervy vyplyvajluce z poistnych zmluv, zavazky vyplyvajuce
z investiénych zmluv s DPF a podiel zaistovatelov na rezervach
vyplyvajucich z poistnych zmluav

Hruba Cista Hruba Cista
vyska vyska vyska vyska

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmldv v nezivot-
nom poisteni celkom

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmldv v zivotnom

poistent celkom 10 246 12 10234 7 964 16 7 948

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv

== . . B 11 097 444 10 653 8 805 460 8 345
v zivotnom a nezivotnom poisteni celkom

Pozn.: Ako je uvedené v bode 1.3.1 klienti PoStovej banky a. s. maju pri dojednani Uverovych produktov moznost uzavriet poistenie schopnosti
splacat tieto uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve medzi PoStovou bankou, a. s. a Spolo&nostou,
ktora definuje PoStovu banku, a. s. ako poistnika, pricom pre zmluvy dojednané po 1. aprili 2009 je aj prijemcom platieb poistnych plneni,
pricom vyska prislusnych skodovych rezerv dosiahla k 31. decembru 2015 sumu 173 tis. EUR (2014: 146 tis. EUR).
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2.10.1 Nezivotné poistenie

Hruba Clsta Hruba Cista
vyska vyska vyska vysSka

Rezerva na poistné udalosti nahlasené a77 278 199
Re;ervg na poistné udalosti vzniknuté, ale nena- 66 o3 43 54 o5 29
hlasené

Rezerva na poistné buducich obdobi 317 143 174 310 141 169
Rezervy vyplyvajltce z poistnych zmluv 851 432 419 841 444 397

v nezivotnom poisteni celkom

2.10.2 Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na umrtie a dozitie

Poistné udalosti nahlasené 170 4 166 145 6 139
Poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené 33 0 33 40 0 40
Rezerva na Zivotné poistenie 8 465 0 8 465 6 267 0 6 267
Unit-linked rezerva 406 0 406 318 0 318
Rezerva na poistné buducich obdobi 140 1 139 107 1 106
9214 5 9 209 6 877 7 6 870
Okamzité a odlozené dochodky
Poistné udalosti nahlasené 1 0 1 4 0 4
Poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené 0 0 0 0 0 0
Rezerva na Zivotné poistenie 514 0 514 604 0 604
Unit-linked rezerva 0 0 0 0 0 0
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 0 2 2 0 2
517 (1] 517 610 1) 610
Investiéné zmluvy s DPF
Poistné udalosti nahlasené 4 0 4 0 0 0
Poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené 0 0 0 0 0 0
Finanéné zavazky vyplyvajuce z investi¢nych zmitv s DPF 294 0 294 290 0 290
Unit-linked rezerva 0 0 0 0 0 0
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 0 2 2 0 2
300 (0] 300 292 (V] 292
Pripoistenia
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 100 1 99 75 3 72
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené 94 4 90 92 4 88
Rezerva na Zivotné poistenie 5 0 S 2 0 2
UL rezerva 0 0 0 0 0 0
Rezerva na poistné budUtcich obdobi 16 2 14 16 2 14
215 7 208 185 9 176
Rezervy vyplyvajtice z poistnych zmltv v Zivotnom 10 246 12 10234 7 964 16 7 948

poisteni celkom




KedZe k poisteniu schopnosti splacat Uver pristupuje Spolo¢nost ako k skupinovému poisteniu, rezerva na zivotné
poistenie pren nie je vytvarana.
RPBO k poisteniu schopnosti splacat Uver je k 31. decembru taktiez nulova (vid' bod 1.4.1).

2.10.3 Vyvoj zmien rezerv vyplyvajucich z poistnych a investi¢énych zmliv s DPF a podielu zais-
tovatelov na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlav

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

Vyska Hruba Vyska Gista
vVéka zaistenia W§ka vysSka zaistenia vysSka

Stav k 1. januaru 414 473

Oc&akavané naklady na poistné plnenia hlasené

v besnom détovnom obdobi 2712 123 2 589 2151 102 2049
sielohivierr ikt I AT S A AT
Vysledok likvidacie (rozpustenie rezervy) -807 -82 -725 -926 -68 -858
Stav k 31. decembru 743 271 472 701 287 414

Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR)

Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vysSka zaistenia vysSka vysSka zaistenia vysSka

Stav k 1. januaru 186 157 173 139
Rozpustenie rezervy -462 -6 -456 -440 -24 -416
Tvorba rezervy 469 4 465 453 19 434
Stav k 31. decembru 193 27 166 186 29 157

Rezerva na poistné buducich obdobi

Hruba Vys$ka Cista Hruba Vys$ka Cista
vysSka zaistenia vysSka vysSka zaistenia vysSka

Stav k 1. januaru 437 144 293 371 128 243
Predpisané poistné bezného Uctovného obdobia 11829 596 11233 10 805 569 10 236
Zasluzené poistné bezného uctovného obdobia -11 789 -594 -11 195 -10 739 -553 -10 186
Ostatné zmeny 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 477 146 331 437 144 293

Rezerva na nedostatonost poistného v zivotnom poisteni

Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vySka vySka zaistenia vySka

Stav k 1. januaru

Rozpustenie rezerv predchadzajliceho uctovného

obdobia cez vykaz ziskov a strat -98 0 98 0 0 0
I;,/E;Saz i;e;oe\:vabsetfgteho uctovného obdobia cez 0 0 0 145 0 145
Ostatné zmeny 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 309 0 309 407 0 407
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Rezerva na Zivotné poistenie (bez rezervy na nedostatoénost vvkazanel vySSie)

Hruba Vyska Clsta Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vysSka vyska zaistenia yS
0

Cista

vysSka
Stav k 1. januaru 6 756 6 756 5 084 5 084
Rezervotvorna Cast 3141 0 3141 2 496 0 2 496
lmselemmsieSpEaREAEY g5 0 4 sz o ow
Alokacia tech. Urokovej miery 159 0 159 139 0 139
Rozpustenie v désledku storien -639 0 -639 -397 0 -397
Alokacia TIR a podielu na zisku 7 0 7 6 0 6
Ostatné zmeny 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 8 969 (4] 8 969 6 756 0 6 756

UL rezerva

Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vysSka vyska zaistenia vyska

Stav k 1. januaru 317 0 317 185 (0] 185
Rozpustenie rezerv -140 0 -140 -81 0 -81
Tvorba rezerv 229 0 229 213 0 213
Ostatné zmeny 0 0 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 406 0 406 317 0 317

Vysledok zaistenia

Predpisané poistné postupené zaistovatelom -596 -569
Naklady na poistné plnenia postipené zaistovatelom 57 90
Zmena rezerv postupenych zaistovatelom -19 -58
Provizie od zaistovatelov 210 216
Celkom -348 -321

2.11 Sposob urcenia predpokladov pre ocenovanie poistnych a inves-

ticnych zmluav s DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch vysky hodnoty majetku a zavazkov tykajucich sa poistnych a investi¢nych zmildv
s DPF sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zéklade boli dostato¢né na krytie buducich zavazkov
vyplyvajlcich z poistnych a investi¢nych zmldv s DPF v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane pred-

pokladat.

Napriek tomu s ohladom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti je pravdepodobné, Zze konec¢ny vysle-

dok sa ukaze byt odlisny od pbévodne uréeného zavazku.



2.11.1 Nezivotné poistné zmluvy

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa vytvori rezerva vo vySke oCakavanych koneénych nakladov
na vysporiadanie vSetkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto dfa, bez ohladu na to, ¢i boli nahlasené alebo
nie, ktora zahina aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpocita suma uz vyplatenych plneni.

Rezerva na poistné plnenia sa nediskontuje, okrem rezerv na poistné plnenia z poistnych udalosti na ktorych pre-
bieha sudny spor.

Zdrojové Udaje pouzivané ako vstupy pre odhad predpokladov su povacésine interné Udaje Spolo&nosti ziskané
detailnymi analyzami vykonavanymi minimalne raz rocne. Predpoklady su preskumavané, aby nedoslo k nesuladu
s dostupnymi informaciami o trhu alebo inymi publikovanymi informaciami. Spolo¢nost dokladne sleduje stcasné
trendy a vyvoj. Ked' nie su dostupné dostato¢né informacie pre urCenie spolahlivého vyvoja poistnych udalosti,
hlavne v prvych rokoch po uvedeni novych produktov do predaja, tak sa pouzivaju obozretné predpoklady.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych skod (incurred but not reported, IBNR) je vS8eobecne ovplyvneny vysSou
mierou neistoty, ako odhad nahlasenych skod, pre ktoré je dostupnych viac informacii. IBNR Skody nemusia byt
zjavné pocas mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola pric¢inou Skody.

Kazda nahlasena poistna udalost je posudzovana osobitne s ohladom na okolnosti vzniku Skody, informacie do-
stupné likvidatorom a historické skusenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych skoéd sa upra-
vuje po ziskani novych informacil.

Problémy pri odhadoch sa réznia podla jednotlivych druhov poistenia z rozlicnych dévodov, ako napriklad:

Rozdiely v zmluvnych podmienkach poistnych zmldv;
Rozdiely v komplexnosti poistnych udalostf;

Vyska jednotlivych $kod;

Oneskorenie medzi vznikom a hlasenim poistnych udalosti.

Pre zodpovednostné druhy poistnych udalosti su typické va&sie oneskorenia medzi vznikom a nahlasenim poistnej
udalosti, z toho prameniace vacsie rozdiely medzi prvotnym odhadom a aktualnym vysledkom, pretoze je obtiaznej-
Sie odhadnut IBNR rezervy. Pre ostané druhy poistenia sa poistné udalosti hlasia relativne skoro po vzniku poistne;
udalosti, a preto su pre ne typické mensie rozdiely medzi prvotnym odhadom a aktualnym vysledkom.

Naklady na nezlikvidované udalosti a IBNR rezervy sa odhaduju s pouZitim réznych Statistickych metdd. Tieto
metddy extrapoluju vyvoj vyplatenych a vzniknutych $kdd, priemernych nakladov na poistné plnenia a konecnych
nakladov na poistné udalosti pre kazdy rok vzniku poistnej udalosti na zaklade pozorovaného vyvoja v minulych
obdobiach a o¢akavanej Skodovosti.

Hlavné pouzité Statistické metoddy su:

e Retazovo-rebrikova metdda (Chain ladder), ktora vyuziva historické udaje o vyplatenych a vzniknutych
Skodach ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, na odhad konecnych nakladov na poistné
udalosti;

e (Ocakavané Skodové percento, kde sa pouziva odhad Skodového percenta pre jednotlivé poistné druhy;

e Porovnavacie metddy, ktoré su vyuzivané pre novo poskytované druhy poistenia, a pri ktorych sa vyuzivaju
skusenosti a Statistiky z podobnych druhov poistenia alebo informécie ziskané z trhu, pokial su k dispozicii.

VysSie uvedené metddy boli Spoloénostou pouZité v oboch vykazovanych uétovnych obdobiach konzistentne.

Pre rézne druhy poistenia mohli byt pouZzité rdzne metddy, pokial sa tym dosiahli spolahlivejsie odhady.

Rozsiahle Skody sa vacsinou posudzuju samostatne a ocenuju individualne, aby sa predislo neziaducemu ovplyv-
neniu Statistickych tdajov.

Pri pouzivani historickych udajov o vyvoji $kdd sa predpoklada, Zze Skodovy priebeh z minulosti sa bude opakovat
v buducnosti. Existuju ddvody, preco toto nemusi platit. Tieto vSak boli zohladnené prostrednictvom modifikacie
metdd v rozsahu, v akom sa dali predpokladat. Tieto dévody zahihaju napriklad:

e Ekonomicke, pravne, politické a socialne trendy (vyplyvajuce napriklad z rozdielov v oCakavanej vyske
inflacie);
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e Zmeny v skladbe uzatvaranych poistnych zmldy;
e Vplyv poistnych udalosti mimoriadneho rozsahu.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti st prvotne odhadované v hrubej vySke a po-
diely zaistovatela su vycislené prostrednictvom samostatnej kalkulacie.

Spolo¢nost uzatvorila viaceré zaistné zmluvy (kvotové zaistenie, zaistenie prostrednictvom skodového nadmerku
a surplusové zaistenie), ktoré by mali sluzit na zniZenie rizika vyplyvajuceho zo vzniknutych poistnych udalosti.
Spolo¢nost posudzuje Uverovy rating individualnych zaistovatelov pri prvotnom ocefovani podielu zaistovatelov na
rezervach vyplyvajucich z poistnych zmldv.

Predpoklady
Pri odhade IBNR rezervy sa vychadza z predpokladu, Ze poistné udalosti sa budu vyvijat podobnym spbsobom

ako tomu bolo v minulych obdobiach (tento predpoklad je zakladom trojuholnikovej metddy aj metddy zalozenej na
priemernej vyske poistného plnenia). Z tohto dévodu boli vo vypocte IBNR aktualizované predpoklady o frekvencii
a priemernej hodnote neskoro hlasenych §kéd. Spolocnost vplyv tychto zmien vyhodnotila ako nevyznamny.

Najvacsi vplyv na test dostato¢nosti RPBO v neZivotnom poisteni ma odhad Skodovosti a nakladovosti. Spolo¢nost
odhaduje skodovost a nakladovost na zaklade skusenosti poslednych troch rokov. Zasluzeny predpis a naklady na
poistné udalosti su upravované o pripadné extrémne Skody. Odhad Skodovosti predstavuje pomer oCakavanych
nakladov na poistné plnenia k poistnému. Odhad nakladovosti predstavuje pomer oCakavanych administrativnych
nakladov k poistnému.

Odhad skodovosti je uvedeny v nasledovnej tabulke:

Odhad skodovosti Odhad nakladovosti

Zodpovednost 5,6% 6,6% 52,7% 65,6%
Majetok 10,8% 10,3% 52,7% 65,6%
Zdravotné/Urazové 26,5% 3388,2% 52,7% 65,6%
Pripoistenia A6 (bez Uverov) 24,9% 21,2% 29,9% 24,3%
Ostatné (B18,b7) 9,5% 7,9% 52,7% 65,6%

Odhad skodovosti a nakladovosti do buducna zohladrnuje skutocny vyvoj roka 2015 a pouziva sa pri teste dosta-
tocnosti RPBO. Rezerva na poistné buducich obdobi znizena o prislusné Casové rozliSenie obstaravacich nakladov
je porovnavana s hodnotou o&akavanych buducich penaznych tokov z prisluSnych poistnych zmldv za obdobie, ku
ktorému sa RPBO vztahuje. Na vytvorenie o&akavanych buducich pefiaznych tokov bol pouzity odhad kombinova-
ného koeficientu Skodovosti a nakladovosti. Vplyv zmeny predpokladu Skodovosti na vysku rezervy na neukon&ené
rizika je uvedeny v Casti 2.11.3.

Redlna Skodovost za aktualny rok je uvedena v nasledovnej tabulke:

Odhad skodovosti

Zodpovednost (okrem PZP) 17,3% 14,0%
Majetok 4,6% 8,3%
Zdravotné/Urazové 44,1% 43,5%
Pripoistenia A6 (bez Uverov) 23,2% 22,4%
Ostatné (B18,b7) 51% -0,1%



2.11.2 Zivotné poistenie

Predpoklady pouzivané na uréenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa liSia s ohladom na pouzivani metodolé-
giu. V kazdom pripade sa predpoklady prehodnocuju, aby bola zabezpeena konzistentnost s trhovymi cenami alebo
inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov a tiez pri testovani primeranosti rezerv.

Aktuarske predpoklady pouzité pri vypodcte zillmerovych rezerv v Zivotnom poisteni

Pri vypocte zillmerovych rezerv sa pouzivaju tie isté aktuarske predpoklady, aké sa pouZili pri kalkulacii poistného.
Rezervy takto stanovené su predmetom testovania na dostato¢nost pri pouziti aktualnych aktuarskych predpokla-
dow.

Urokové miery

Predpoklad o urokovej miere je stanoveny pri vyvoji produktu vo forme garantovanej technickej urokovej miery.
Vy$ka technickej Urokovej miery je v siidasnosti legislativne obmedzend vyhlagkou NBS. Skala produktov Zivotného
poistenia obsahuje garanciu technickej Urokovej miery od 5,5% do 6% pri ddchodkovych poisteniach a od 1,9% do
4,5% pri ostatnych Zivotnych poisteniach.

Inflécia
Kalkulatné predpoklady pouzivané pri stanoveni poistného a rezerv nezahtnaju inflaciu spravnych nakladov.

Pravdepodobnost storna
Pri kalkulacii poistného a rezerv pre produkty Zivotného poistenia sa neuvazovalo so stornami.

Umrtnost

Predpoklad o umrtnosti je implicitne zahrnuty v kalkulacii poistného a rezerv prostrednictvom umrtnostnych tabu-
liek. Portfélio Zivotnych poisteni bolo kalkulované pouzitim umrtnostnych tabuliek Statistického tradu SR 1991, pri
novych produktoch, ktorych predaj zacal v roku 2009, boli pouzité priemerné hodnoty z iUmrtnostnych tabuliek za
roky 2001 az 2006. Pre produkty predavané od decembra 2012 bolo poistné kalkulované na zaklade jednotne;
umrtnostnej tabulky pre muzov aj Zeny, ktoré vychadzalo z Umrtnostnych tabuliek za roky 2005 az 2010.

Naklady

Naklady spojené s obstaranim a spravou zmilv Zivotného poistenia su zahrnuté v kalkulacii poistného pouzitim
Standardnych zasad poistnej matematiky.

Jednotlivé koeficienty pouzité v kalkulacii su rézne pre rézne produkty a su v nasledovnych rozmedziach:

e koeficient alfa pre jednorazové naklady od 0,01% do 4,5% poistnej sumy alebo od 8% do 15% z ro¢ného
brutto poistného alebo od 2% do 50% z ro¢ného ddéchodku pri ddchodkovych poisteniach alebo od 5%
do 15% z jednorazového brutto poistného pri jednorazovo platenych poisteniach;
koeficient alfa pre provizne naklady podla proviznej schémy daného produktu;
koeficient beta pre opakované spravne naklady od 0,075% do 0,6% z poistnej sumy alebo 7% — 8% z ro¢-
ného brutto poistného alebo od 4% do 5% z roéného déchodku pri déchodkovych poisteniach;
koeficient gama pre naklady spojené s inkasom od 2% do 7% z ro¢ného brutto poistného a
koeficient delta pre naklady spojené s vyplatou déchodku od 3% do 4% z roéného ddéchodku pri ddchod-
kovych poisteniach alebo 1% z poistnej sumy pri poisteniach deti.

Aktuarske predpoklady pouzité pri testovani primeranosti rezerv:

Umrtnost’
Ako zékladny odhad Umrtnosti bol pouZity priemer Umrtnostnych tabuliek vydanych Statistickym tradom SR za
roky 2005-2010 posunuty o 3 roky pre zeny a 4 roky pre muzov, kedZe Spolo¢nost ma velmi maly kmer na vlastné
analyzovanie a projektovanie Umrtnostnych a inych incidencnych tabuliek. Prirazky na nepriaznivy vyvoj boli nasle-
dovné:
e +10 % v pripade produktov patriacich do skupin poistenie smrti, poistenie na dozitie a zmieSané poistenie
e -20 % v pripade déchodkovych produktov
Prirazka pre skupiny poistenie na smrt" a dozitie a zmieSané poistenie su podla odporucenia Odbornej smernice
Slovenskej spolo¢nosti aktuarov €. 1, verzia 2. PriraZzka pre skupinu déchodkovych produktov vychadza z aktuar-
skeho Usudku v zmysle bodu 3.13 Odbornej smernice Slovenskej spolo¢nosti aktuarov €. 1, verzia 2 a z toho, Ze pri
déchodkovych poisteniach je hlavnym rizikom dihovekost.
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Stornovanost’ zmitv

Spolo¢nost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmitv vo vliastnom portféliu a aplikuje Statistické metédy na
stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmldv, podla réznych produktovych skupin, spésobu platenia
a predajnej siete. Tieto analyzy slizia ako zaklad najlepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde
sU tieZz zohladnené oCakavané trendy.

Administrativne naklady a inflacia
Za vhodny zéklad stanovenia predpokladov o administrativnych nakladoch Spolo&nost povazuje sucasnu droven
administrativnych nakladov. Tieto sa zvySuju o inflaciu podla aktualnej strednodobej progndzy NBS.

Dane
Spolo¢nost neoCakava zmeny v suCasnej danovej legislative relevantné pre ocefiovanie vysky zavazkov.

Bezrizikova durokova miera

Na zéklade odporuidania Utvaru dohladu nad finanénym trhom Nérodnej banky Slovenska z 22. augusta 2012
. 2/2012 k stanoveniu diskontnej miery pre test primeranosti zavazku z poistnych zmliv diskontné miery odvodené
k datumu ocenenia z vynosovej krivky Urokovych mier zostrojené Eurdpskou centralnou bankou pre Statne dihopisy
s ratingom AAA bola pouZita tato krivka. Spolo¢nost tuto krivku najprv vyhladzuje Nelson-Siegel modelom a na-
sledne pouziva jednorocné forwardove sadzby na diskontovanie a patro¢né forwardové sadzby na odhad buducich
investi¢nych vynosov pre potreby modelovania budtcich podielov na zisku. Spolo&nost povazuje za najlepsi odhad
bezrizikovej Urokovej miery krivku EUR ECB AAA k 31. decembru 2015.

Prehlad predpokladov a pouZitych prirdzok k predpokladom pouzitych v teste primeranosti rezerv:

Test

Test k 31.12.2015 k 31.12.2014

Prirazka*)

Predpoklad

Prirazka*)

V prvom roku poistenia

10% - 51%

10% - 55%

-10%

Stornovanost v druhom roku poistenia 9% - 49% 9% - 65% -10%

v dalSich rokoch poistenia 5% - 49% 6% - 60% -10%
Naklady fixné (v EUR) 9 Eur - 20 Eur 8 EUR - 19 EUR 10%
Inflacia nakladov -0,30% - 1,78% -0,08% - 1,79% 10%

pre nasledujuci rok
Investi¢ny vynos
pre dalSie roky

0,02%
0,30% - 2,23%

0,07%
0,283% -2,17%

pre nasledujuci rok
Diskontna sadzba
pre dalSie roky

-0,40%
-0,30% - 2,23%

-0,09%
-0,14% - 2,19%

Jednorazovo
Koef. vyplacania déchodkovych zmliv
Anuita

85%
15%

85%
15%

*) Pri diskontnej sadzbe a investicnom vynose je prirazka aditivna, v ostatnych pripadoch multiplikativna.

Spolo¢nost vykonava test primeranosti samostatne pre hlavné krytia (smrt a doZzitie) zmldv Zivotného poistenia spo-
lu s pripoistenim invalidity k Uverovému poisteniu (pricom produkty su rozdelené do 6smich homogénnych skupin
produktov, ako je uvedené v tabulke nizSie) a samostatne pre vSetky ostatné pripoistenia k zivotnému poisteniu
(v ramci testu primeranosti rezerv v nezivotnom poisteni). Nedostato¢nost rezerv jednotlivych skupin produktov nie
je kryta dostato¢nostou rezerv inych skupin produktov.



Vysledky testu primeranosti pre hlavné krytia zmluv Zivotného poistenia a pre pripoistenie invalidity k Uverovému
poisteniu:
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V tis. EUR

testované na
primeranost’
Sué. hodno-
ta budtcich

penaznyc

Zivo
Spolu rezervy

Rizikové postenie s pripoistenim

T 0 0 0 0 -1 406 0 0
Egl';t:;': na dozitie a zmiesane 1771 17 30 1818 1953 1953 135
Dbéchodkoveé poistenie 339 2 13 354 528 528 174
Poistenie pohr. nakladov 5100 109 0 5209 3981 3981 0
Univ. kapitalové ZP 553 0 0 553 516 516 0
Investicné ZP 777 0 0 777 565 565 0
Detské poistenie 400 0 0 400 252 252 0
Rizikové poistenie -144 15 0 -129 -451 0 0
Cely kmen 8 796 143 43 8 982 5938 7 795 309

Vysledky testu primeranosti ostatnych pripoisteni k zivotnému poisteniu:
Test preukazal, Ze budlce prijaté poistné z pripoisteni je dostatocné na pokrytie buducich nakladov na poistné
udalosti a buducich nakladov na spravu pripoistent.

2.11.3 Vplyv zmeny predpokladov

Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelu a vplyv vyvoja portfélia na vySku rezervy na nedosta-
to€nost v Zivotnom poisteni je nasledovny:

Rezerva na nedostato¢nost k 1. januaru 407 262
Vplyv zmeny modelu 0 61
Vyvoj portfolia -67 -19
Zmena umrtnosti -2 0
Zmena nakladov 352 100
Zmena stornovanosti -28 0
Zmena inflacie -8 -5
Zmena diskontnej sadzby -345 183
Zmena investi¢ného vynosu 0 0
Novy obdchod 0 -175
Rezerva na nedostatocénost k 31. decembru 309 407

2.11.4 Analyza citlivosti

V nasledovnej tabulke uvadzame prehlad citlivosti technickych rezerv a finanéného umiestnenia technickych rezerv
(majetok) na zmenu jednotlivych vstupnych odhadovanych parametrov a vycislenie dopadu na vykaz ziskov a strat
a vlastné imanie Spolo¢nosti.
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V tis. EUR Vply v zmeny na

Zmena Celkovy vplyv
parametra na VZS
Parameter Rezervy
) 10% 9 -9
Umrtnost
-10% -8 8
10% -12 12
Stornovanost
-10% 12 -12
+10bps 1 -1
Inflacia na naklady
-10bps 0 0
+25bps -93 -22 22
Trhové urokové sadzby
-25bps 85 20 -20
10% 6 -6
Naklady
-10% -6 6

*) V polozke majetok nie su zahrnuté terminované vklady

2.12 Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a ¢asové
rozliSenie

Zavéazky z poistenia a zaistenia

- voCi poistenym 72 59
- voCi sprostredkovatelom 91 75
- ZO zaistenia 55 41
Ostatné zavazky 144 202
\ynosy a vydavky buducich obdobf 391 395
Celkom 752 772

Vynosy buducich obdobi vo vyske 48 tis. EUR (2014 46 tis. EUR) predstavuju ¢asovo rozliSené provizie od zais-
tovatelov. Spolo¢nost odhaduije, Ze realna hodnota zavazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov, vynosov
buducich obdobi a vydavkov budtcich obdobi je blizka ich Uétovnej hodnote.

VsSetky uvedené zavazky, vynosy buducich obdobi a vydavky budtcich obdobi su povazované za kratkodobé
zavézky a nie su po lehote splatnosti.

2.13 Ostatné rezervy

Rezerva na vydavky nevyplyvajlce z poistnych zmliv 67 99
Ostatné rezervy, celkom 67 99
Rezerva k 1. januaru 2015 99
Prirastky 12
PouZitie 44
Rozpustenie 0
Rezerva k 31. decembru 2015 67




2.14 Zamestnanecké pozitky

Zavazky voci zamestnancom — mzdy 151 133
Zavéazky voci socialnej poistovni a zdravotnym poistovniam 52 48
Rezerva na odchodné do déchodku 4 5
Rezerva na bonusy 36 85
Ostatné zavazky (socialny fond) 12 13
Zamestnanecké pézitky, celkom 255 234

Vyvoj stavu socidlneho fondu (v tis. EURY):

SOCia’Iny fond mm

Podiatocny stav 13 13
Tvorba socialneho fondu 11 11
Pouzitie socidlneho fondu -12 11
Koneény stav 12 13

2.15 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Stav k 1. januaru 2014 348 300 33,19 11 560
Prijmy z vydanych akcii 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 348 300 33,19 11 560
Stav k 1. januaru 2015 348 300 33,19 11 560
Prijmy z vydanych akcif 0 0 0
Stav k 31. decembru 2015 348 300 33,19 11 560

Spolo¢nost celkovo emitovala 348 300 ks kmefovych akcii v menovitej hodnote 33,1939 EUR. VSetky vydané akcie
boli splatené v plnej vyske.

Zakonny fond a ostatné fondy
Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poziadaviek slovenskej legislativy a v stlade so stanovami Spolo¢-
nosti vo vyske 838 tis. EUR (684 tis. EUR).

Ostatné fondy zo zisku predstavuju presunuté prostriedky fondov na odmeny z minulych rokov do kapitalovych
fondov vo vyske 26 tis. EUR (2014: 20 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely finanéného majetku

Ocenovacie rozdiely finanéného majetku obsahuju kumulativne zmeny redlnej hodnoty finanéného majetku zarade-
ného do kategorie ,urCeny na predaj“, az do momentu vyradenia tohto majetku. Sucastou ocenovacich rozdielov je
aj prislusna odlozena dan, k 31. decembru 2015 vo vyske 291 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 288 tis. EUR).
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Rozdelenie zisku roka 2014 v zmysle metodického pokynu Ministerstva financii SR (v tis. EUR):

Zisk po zdaneni 1542
Zakonny rezervny fond 154
Dividenda a tantiémy predstavenstva 1388
Rozdeleny zisk 1 542

Rozdelenie zisku roka 2015

Zisk roka 2015 bude podliehat rozdeleniu podla navrhov, resp. rozhodnuti predstavenstva, dozornej rady a valného
zhromazdenia, ktoré sa uskutoc¢nia po vydani tejto Uctovnej zavierky

2.16 Hrubé predpisané poistné
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Nezivotné poistenie
Zodpovednost 146 -1 145 -73 0 -73 72
Majetok 646 -2 644 -331 1 -330 314
Poistenie uverov 210 0 210 0 0 0 210
Cestovné poistenie 55 -1 54 -36 0 -36 18
Zdravotné/Urazové/iné 108 -3 105 0 0 0 105
Nezivotné poistenie celkom 1165 -7 1158 -440 1 -439 719
Zivotné poistenie
Tradi¢né zivotné poistenie na umrtie a dozitie 7274 -33 7 241 -139 0 -139 7102
z toho poistenie schopnosti splacat’ uver 1578 0 1578 0 0 0 1578
OkamZzité a odlozené doéchodky 25 1 26 0 0 0 26
Investi¢né zmiuvy s DPF 11 0 11 0 0 0 11
Pripoistenia 3354 -1 & et -17 0 -17 3 336
f} \fgﬁo pripoistenia k poisteniu schopnosti splacat 2693 0 2693 0 0 0 2693
Zivotné poistenie celkom 10 664 -33 10 631 -156 0 -156 10 475

Celkom nezivotné a Zivotné poistenie 11 829 -40 11 789 -596 1 -595 11 194
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Nezivotné poistenie
Zodpovednost 187 -5 132 -68 3 -65 67
Majetok 612 -26 586 -319 10 -309 277
Poistenie tverov 299 0 299 0 0 0 299
Cestovné poistenie 86 -3 83 -58 3 -55 28
Zdravotné/Urazové/iné 14 0 14 0 0 0 14
Nezivotné poistenie celkom 1148 -34 1114 -445 16 -429 685
Zivotné poistenie
Tradi¢né Zivotné poistenie na Umrtie a dozitie 5878 -28 5850 -107 0 -107 5743
z toho poistenie schopnosti splacat’ uver 1344 0 1344 0 0 0 1344
Okamzité a odlozené dochodky 28 0 28 0 0 0 28
Investicné zmluvy s DPF 11 0 11 0 0 0 11
Pripoistenia 3740 -4 3736 -17 0 -17 3719
Z ‘fgﬁzo pripoistenia k poisteniu schopnosti splacat 3053 0 3053 0 0 0 3053
Zivotné poistenie celkom 9 657 -32 9 625 -124 (1] -124 9 501
Celkom nezivotné a zivotné poistenie 10 805 -66 10 739 -569 16 -553 10 186

2.17 Vynosy z provizii

vy’nosy “ prOViZii mm

Provizie od zaistovatelov 210 216
Trailer fee 3 3
Vynosy z poplatkov a provizii celkom 213 219

2.18 Vynosy z investicii

Vynosy z Urokov 588 526

Zmena realnej hodnoty majetku ocen. v RH cez vykaz ziskov a strat -42 Sil

Vynosy z investicii celkom 546 557




2.19 Ostatné prevadzkové vynosy

Zisk z predaja a vyradenia majetku 1 4
Ostatné prevadzkové vynosy vratane kurzovych ziskov 12 6
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 13 10

2.20 Naklady na poistné udalosti

Néklady na poistné udalosti

Nezivotné poistenie Zivotné poistenie

Poistné plnenia

Poistné plnenia pred zaistenim 110 177 1753 1 3il5 1863 1492
Poistné plnenia postupené zaistovatelovi -20 -65 -37 -27 -57 -92
Poistné plnenia po zaisteni 90 112 1716 1288 1 806 1 400

Zmena stavu rezervy

Zmena stavu rezervy pred zaistenim 8 -97 2249 1947 2 252 1850
Zmena stavu rezervy po zaisteni 16 -40 2 255 1948 2271 1908
Regresy

Regresy -4 -3 0 =1l -4 -4
Podiel zaistovatela na regresoch 0 2 0 0 0 2
Regresy po zaisteni, netto -4 -1 0 -1 -4 -2
Naklady na poistné udalosti 102 71 3971 3 235 4 073 3 307

Pozn.: Ako je uvedené v bode 1.3.1 klienti PoStovej banky a. s. maju pri dojednani Gverovych produktov moznost uzavriet poistenie schopnosti
splacat tieto uvery. Klienti tymto akceptuju rozsah a podmienky poistenia definované v zmluve medzi PoStovou bankou, a. s. a Spolo¢nostou,
ktora definuje PosStovu banku, a. s. ako poistnika, pricom pre zmluvy dojednané po 1. aprili 2009 je aj prijemcom platieb poistnych plneni.
Objem poistnych plneni za toto poistenie v roku 2015 dosiahol 549 tis. EUR (2014: 468 tis. EUR).



Naklady na poistné udalosti — pred zaistenim

Poistné Zmena stavu
: Regresy
V tis. EUR plnenia rezervy

Nezivotné poistenie

Zodpovednost 10 14 15 B 0 0 25 19
Majetok 70 151 -40 -100 -4 -2 26 49
Motorove vozidia 0 0 1 0 0 -1 1 -1
Poistenie Uverov 10 6 -2 -2 0 0 8 4
Cestovné poistenie 2 2 1 -2 0 0 8 0
Zdravotné/urazoveé/ostatné 18 4 28 2 0 0 46 6
Nezivotné poistenie celkom 110 177 3 -97 -4 -3 109 77
Zivotné poistenie

2‘3‘3222 iz peigienis na Uil 1257 921 2304 1820 0 0 3561 2741
z toho poistenie schopnosti splacat’ uver 262 206 -7 -32 0 0 255 174
Okamyzité a odlozené déchodky 61 26 -98 90 0 0 -32 116
Investi¢né zmluvy s DPF 10 16 8 10 0 0 18 26
Pripoistenia 425 352 30 27 0 -1 455 378
Szp iagg;)t%‘i;;?/stenia k poisteniu schopnosti 281 241 19 11 0 1 300 251
Zivotné poistenie celkom 1753 1315 2 249 1947 0 -1 4 002 3 261
Celkom nezivotné 1863 1492 2252 1850 -4 -4 4111 3338

a zZivotné poistenie
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Naklady na poistné udalosti — po zaisteni

Poistné Zmena stavu
Regresy
V tis. EUR plnenia rezervy

Nezivotné poistenie

Zodpovednost 8 11 6 1 0 0 14 12
Majetok 54 91 -16 -41 -4 -1 34 49
Motorové vozidla 0 0 0 0 0 0 0 0
Poistenie Uverov 10 6 -2 -2 0 0 8 4
Cestovné poistenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zdravotné/Urazové/ostatné 18 4 28 2 0 0 46 6
Nezivotné poistenie celkom 90 112 16 -40 -4 -1 102 71
Zivotné poistenie

;rzg';lgg dpine gatsienz na dimile 1021 906 2307 1822 0 0 3528 2728
z toho poistenie schopnosti splacat’ uver 262 206 -7 -32 0 0 255 174
Okamyzité a odlozené dochodky 61 26 -92 90 0 0 -31 116
Investi¢éné zmluvy s DPF 10 16 8 10 0 0 18 26
Pripoistenia 424 340 32 26 0 -1 456 365
si) iggst%r\i/;;(:/stenia k poisteniu schopnosti 281 241 19 11 0 -1 300 251
Zivotné poistenie celkom 1716 1288 2 254 1948 0 -1 3971 3 235
Celkom nezivotné 1806 1400 2271 1908 -4 -2 4073 3306

a zivotné poistenie

2.21 Provizie a ostatné obstaravacie néklady

Provizie (vrat. amort. DAC) 2073 140 2213 2 201 2 360
Ostatné obstaravacie naklady 82 35 117 117 53 170
Celkom 2 155 175 2 330 2 318 212 2 530

Sucastou amortizacie DAC v tabulke je aj zmena hodnoty zapornej zillmerovej rezervy v Zivotnom poisteni. Vo vyka-
ze ziskov a strat je vykazana ako sucast obstaravacich nakladov. Skuto¢né Casovo rozlisené obstaravacie naklady
pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia, predstavuju kladny rozdiel medzi hodnotou netto a zillmerovej rezer-
vy. Spolo¢nost vSak pouziva pre vykazovanie zilmerizaciu (t.j. ako DAC sa vykazuju len zaporné hodnoty rezerv).

Ostatné obstaravacie naklady predstavuju predovSetkym marketingové naklady.
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2.22 Spravna rézia

Osobné naklady (mzdy, zakonné poistenie, OON) 2 062 1958
Najomné a ostatné naklady suvisiace s najmom 202 202
Auditorské a poradenskeé sluzby 43 126

- z toho naklady na overenie uctovnej zavierky 68 61

- z toho naklady na poradenské sluzby auditorskej spolocnosti -40 ®
Marketingové naklady 54 56
Udrzba IT 194 186
Opravné polozky a odpisy pohladavok 116 51
Odpisy dlhodobého majetku 215 223
Bankové a ostatné poplatky 116 120
Ostatné naklady 351 246
Prevadzkové naklady celkom 3 353 3124

2.23 Dan z prijmu

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

Zaklad Zaklad

dane dane

Wysledok hospodarenia pred zdanenim

z toho teoretickd dan 2210 486 22,00 2012 443 22,00
Danovo neuznané naklady 872 192 8,69 679 156 7,76
\Wynosy nepodliehajuce dani -806 -177 -8,01 -748 -162 -8,05
Splatna dan 2 276 501 22,67 1943 436 21,22
Zrazkové dan 27 1,22 90 4,47
OdloZena dar -20 -0,90 -56 -2,28
Celkom vykazana dan 508 22,99 470 23,35

2.24 Operativny leasing

Spolo¢nost ako najomca
Spolo¢nost si prostrednictvom operativneho leasingu prenajima priestory, v ktorych ma spolo¢nost sidlo. Ro¢né
najomné za priestory, v ktorych ma Spolo¢nost sidlo, predstavovalo 191 tis. EUR (2014: 202 tis. EUR).

2.25 Podmienené zavazky a iné povinnosti

Spolo¢nost v ramci svojej prevadzkovej Cinnosti Celi viacerym sddnym sporom vyplyvajucim predovsetkym zo za-
mietnutych poistnych plneni (napr. pri podozreni z poistného podvodu, pri neplatnosti poistnej zmluvy a pod.). Pri
zamietnuti poistného plnenia je rezerva RBNS zrusena (znizena na nulu) a opétovne sa vytvara az v pripade podania
zaloby na Spolo¢nost. V tomto pripade je vytvorena opat ako rezerva na poistné plnenie a pravdepodobnost prehry
stidneho sporu je posudzovana za celé portfélio takychto sddnych sporov.

Spolo¢nost sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov suvisiacich so zamietnutymi poistnymi plnenia-
mi, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.
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Vzhladom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az
potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov.

2.26 Spriaznené osoby

Identifikacia spriaznenych oséb

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su dcérske spolocnosti a iné spoloénosti v skupine, predstavenstvo a dozorna
rada Spolo¢nosti ako aj jej materska spolo¢nost.

Pri zvazovani vSetkych spriaznenych stran sa pozornost upriamuje na podstatu vztahu, a nie na jej formu.
Skupinu tvoria vSetky spoloc¢nosti, ktoré su priamo alebo nepriamo kontrolované kone¢nou materskou spolocnos-
tou.

Uvedené operacie boli vykonané za obvyklych a Standardnych obchodnych podmienok.

Struktura pohladdvok a zavazkov vodi spriaznenym osobam k 31. decembru 2015 je nasledovna:

V tis. EUR
Spriaznené osoby

Materska spolocnost* 11 497 183
Spol. v skupine** 2 886 16
Predstavenstvo spolo¢nosti 0 23
Ostatné spriaznené osoby 0 &)
Celkom 14 383 227

*) vratane terminovanych vkladov
**) vratane podielov vo fondoch spravovanych sesterskou spolo¢nostou

Struktura pohladdvok a zavazkov vodi spriaznenym osobam k 31. decembru 2014 je nasledovna:

V tis. EUR
Spriaznené osoby

Materska spolocnost* 9952 204
Spol. v skupine** 1869 64
Predstavenstvo spolo¢nosti 0 21
Ostatné spriaznené osoby 0 0
Celkom 11 821 289

*) vratane terminovanych vkladov
**) vratane podielov vo fondoch spravovanych sesterskou spolo¢nostou

Struktura nakladov a vynosov vodi spriaznenym osobam za rok 2015:

V tis. EUR
Spriaznené osoby

Materska spolocnost 2684 4 568
Spol. v skupine 355 48
Predstavenstvo spolo¢nosti 263 1
Ostatné spriaznené osoby 2 4
Celkom 3 304 4 621




Struktira nakladov a vynosov vodi spriaznenym osobam za rok 2014:

V tis. EUR
Spriaznené osoby

Materska spolocnost 2928 5034
Spol. v skupine 371 22
Predstavenstvo spolo¢nosti 266 0
Ostatné spriaznené osoby 1 0
Celkom 3 566 5 056

Clenom predstavenstva boli v roku 2015 vyplatené tantiémy za rok 2014 vo vyske 80 tis. EUR (2014: 155 tis. EUR).

2.27 Skutocénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka

Nadobudnutim ucinnosti ¢l. 1 § 1 az 193, § 196 az 207 zakona &. 39/2015 Z. z. o poistovnictve, ma poistovna od
1.1.2016 povinnost, okrem inych, kryt kapitalovd pozZiadavku na solventnost pouzitelnymi viastnymi zdrojmi. Kapi-
télova poziadavka poistovne vypocitana podla Standardného vzorca je vo vyske nizSej ako je absolutna spodna
hranica minimalnej kapitalovej poZiadavky ustanovenej Narodnou bankou Slovenska opatrenim ¢&. 6/2015 vo vyske
7 400 tis. eur. PouZitelné vlastné zdroje poistovne na zaklade vlastného posudenia rizik a solventnosti (ORSA) v ho-
rizonte najblizsich troch rokov vyrazne prevysuju kapitalovl poziadavku na solventnost.

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skutocnosti, ktoré su predmetom vykaznictva.

2.28 Vykaz ziskov a strat pre nezivotné poistenie

za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Hrubé predpisané poistné 1165 1148
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobi -7 -34
Hrubé zasliizené poistné 1158 1114
Predpisané poistné postupené zaistovatelom -440 -445
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné buducich obdobi 1 16
Zasluzené poistné, ocistené 719 685
Vynosy z poplatkov a provizii 162 150
\ynosy z investicii 10 12
Ostatné prevadzkové vynosy 0 0
Vynosy celkom 890 847
Naklady na poistné udalosti -109 =77
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné udalosti 7 6
Poistné plnenia a vyplaty ocistené -102 =71
Provizie a ostatné obstaravacie naklady -175 -213
Spravna réZia -939 -1044
Naklady -1 216 -1 328
Zisk/(strata) pred zdanenim -326 -481
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2.29 Vykaz ziskov a strat pre zivotné poistenie
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Hrubé predpisané poistné 10 664 9657
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobf -33 -32
Hrubé zasliizené poistné 10 631 9 625
Predpisané poistné postipené zaistovatelom -156 -124
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné buducich obdobi 0 0
Zasluzené poistné, ocistené 10 475 9 501
\ynosy z poplatkov a provizif 48 67
\lynosy z investicii 205 226
Ostatné prevadzkové vynosy 4 5
Vynosy celkom 10 732 9 799
Naklady na poistné udalosti -4 002 -3 261
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné udalosti 31 26
Poistné plnenia a vyplaty ocistené -3 971 -3 235
Provizie a ostatné obstaravacie naklady -2 155 -2 318
Spravna rézia -2 414 -2 080
Naklady -8 540 -7 632

Zisk/(strata) pred zdanenim 2192 2 166




2.30 Vykaz ziskov a strat pre ostatné ¢innosti
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

Hrubé predpisané poistné 0 0
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobi 0 0
Hrubé zasliZzené poistné (o) (]
Predpisané poistné postupené zaistovatelom 0 0
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné buducich obdobi 0 0
Zasluzené poistné, oéistené (1] (0]
Vynosy z poplatkov a provizii 3 3
\lynosy z investicii 332 319
Ostatné prevadzkové vynosy 9 5
Vynosy celkom 344 327
Naklady na poistné udalosti 0 0
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné udalosti 0 0
Poistné plnenia a vyplaty ocistené (1] (0]
Provizie a ostatné obstaravacie naklady 0 0
Spravna réZia 0 0
Naklady 0] 0
Zisk/(strata) pred zdanenim 344 327
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V Bratislave, dia 18. marca 2016

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

J

] !
Ing. Peter(Brudﬁék
Predseda predstavenstva

/

i
Ing. Roman Goldberger
Clen predstavenstva

Pos§tova poistoviia, a.s.
Individudlna Oétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

~

ng. Mgr. Martin Petrufak
Podpredseda predstavenstva
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