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L. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazené damy a péni,

V marci roku 2015 sa $tvrtykrat otvoril druhy pilier déchodkového systému na obdobie 3 mesiacov a vysledkom bol
odchod priblizne 52 tisic nafich sporitelov, ¢o predstavovalo zniZenie celkového majetku fondov pod spravou o
9,3%. Naopak, v tomto obdobi zaznamenala nafa spolo¢nost priblizne 10 tisic novych sporitefov. Tento fakt
vnimame ako velmi dobry vysledok, nakolko sa sporitelia postavili na stranu druhého piliera, pochopili
zodpovednost za svoju budicnost a vnimaju sporenie si na déchodok ako nevyhnutnost. S radostou zarovefi
konitatujeme, Ze aj napriek spomenutému otvoreniu sme opitovne prekroéili 2 miliardy EUR pod spravou.

Rok 2015 bol pre oba nafe déchodkové fondy uspesny. I napriek tomu, Ze sa nachddzame v obdobi historicky
najnizgich urokovych sadzieb v Eurépe. Podobne ako v uplynulych rokoch hodnota déchodkovej jednotky
medzirodne vzrastla. Pre fond GARANT dlhopisovy garantovany d.f. to bol rast vo vyske 0,4% p.a. a pre fond
PROGRES akciovy negarantovany d.f. 2,52% p.a., priom sa jednd uZ o vykonnost' po odpocitani odplat za spravu a
zhodnotenie a bez zohTadnenia inflacie. Vyrazné kolisanie akciovych trhov v roku 2015 nés utvrdzuje v presved¢en,
7e sporitelia by mali mat v zavislosti od veku a rizikového profilu svoje tspory rozloZené medzi oba naSe
déchodkové fondy.

A prave v suvislosti s moznostou rozkladania dspor medzi oba pontikané déchodkové fondy méZeme s poteSenim
konstatovat’, Ze, sledujiic vyvoj v poslednych rokoch, nasi sporitelia stale viac vyuZivaji moZnost alokovat tspory
v nimi zvolenom pomere v oboch fondoch, &m dokazuju svoju schopnost optimalnejSie vyuZivat ponikané
investiéné moznosti. Te3i nas to a napliia presvedéenim, Ze edukacia sporitelov je spravna a preto v nej budeme aj
nad’alej pokradovat’.

Nasa spolo¢nost’ evidovala k 31.12.2015 pod jej spravou majetok v oboch déchodkovych fondoch v celkovej Cistej
hodnote 2 028,5 mil. EUR v porovnani s 2 086,9 mil. EUR na konci roka 2014, o predstavuje 2,8 percentny pokles
objemu aktiv pod spravou Allianz — Slovenskej déchodkovej spravcovskej spolognosti. Tento pokles bol spdsobeny
predmetnym otvorenim systému. Celkovy polet nafich klientov sa k ultimu roka 2015 ustalil na poCte 413 423.
Spoloénost si tak nad’alej udrZala vedice postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia na Slovensku
s trhovym podielom 32,2%.

Na ziver mi dovolte podakovat najmi na¥im klientom za ich déveru, obchodnym partnerom za spoluprdcu a
vietkym spolupracovnikom za ich usilie a nasadenie.
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Ing. Mariéan Kopecky |
predseda predstavenstva |



1L. Profil Spolo¢nosti
Zikladné informdcie
ZaloZenie a vznik

Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spoloénost, a.s., Racianska 62, Bratislava (d'alej ,,Spoloénost™) bola
zaloZena bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04
zo diia 26.5.2004. Zakladatel' Spolo¢nosti — Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. poZiadal dfia 31.5.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré mu bolo udelené
diia 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného registra bola Spolo¢nost’ zapisana dila 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Zlilenie s Prvou déchodkovou sporitelriou

Na zéklade predchadzajiceho sihlasu Nérodnej banky Slovenska ako integrovaného dohl'adu nad finan¢nym trhom
v oblasti bankovnictva, kapitalového trhu, poistovnictva a dochodkového sporenia doSlo k 1.3.2006 k zli¢eniu
Spolo¢nosti s Prvou ddchodkovou sporitelfiou, d.s.s., a.s. (dalej ,,PDS*) so sifasnym zli¢enim dbéchodkovych
fondov v sprave oboch spolo&nosti. Spolonost sa tymto stala pravnym nastupcom PDS a prevzala jej obchodné
imanie.

Zlucenie dochodkovych fondov

V zmysle zdkona o sds klienti, ktori neprejavili pisomnt v6l'u sporit’ si vinom ako dlhopisovom garantovanom
déchodkovom fonde, boli k 30.4.2013 presunuti do GARANT dlhopisového garantovaného déchodkového fondu.
Spolotnost taktieZ zluila Global indexovy negarantovany déchodkovy fond a Optimal zmieSany negarantovany
déchodkovy fond do Progres akciového negarantovaného déchodkového fondu s u€innostou k 3.5.2013.

Hilavna dinnost’

Predmetom &innosti Spolo¢nosti je vytvaranie asprava dbchodkovych fondov na vykonavanie starobného
déchodkového sporenia v zmysle zédkona & 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,zdkon o SDS%).

Konsolidovany celok

Spolo¢nost je 100% dcérskou spolonostou spolognosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s., Dostojevského rad 4,
815 74 Bratislava.

Spolo&nost je si¢astou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujiicou spolo¢nostou je materskd spolo¢nost. Této
je stuéastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spoloénostou je Allianz Societas Europaea, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (dalej ,,Garant®)
PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s. (d'alej ,.Progres®)

Vyska zakladného imania
Vyska zékladného imania Spolognosti k 31.12.2015 bola 37 177 tis. EUR.
Organizaéné lofky Spolocnosti a miesto vykonu &innosti

Spolo¢nost nema organizainé zlozky v zahrani¢i, svoju ¢innost’ vykonava len na izemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spolocnosti

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky (od 30.10.2015)
5 Ing. Jozef Paska (do 29.10.2015)
Clenovia: Ing. Peter Karcol
Ing. Marian Kopecky (do 29.10.2015)
Ing. Juraj Liptak (od 30.10.2015)
Dozorna rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Podpredseda: Ing. Miroslav Pacher
Clen: Ing. Jozef Paska (od 30.10.2015)

Ing. Pavol Pitofidk (do 29.10.2015)

Organizalnd Struktura

Organizatn4 Struktira Spolo¢nosti je postavena na zéklade nasledovného diagramu:
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III. Déchodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spoloénost’ k 31.12.2015 vykondavala spravu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Rok 2015 sa niesol vznameni stabilnej legislativy v oblasti pravidiel investovania. Vyska prvych déchodkov
vyplacanych z druhého piliera bola dovodom k d’al§iemu otvoreniu systému. Polas troch mesiacov podielnici
poZiadali o prevod svojich tspor do Socialnej poistovne vo vyike 9% NAV fondov. Napriek tomu sa Struktira
majetku jednotlivych fondov zasadne nezmenila.

Zakon o SDS uruje, Z¢ v garantovanom fonde nesmie byt hodnota déchodkovej jednotky na konci sledovaného
obdobia nizsia ako na jeho zagiatku. Sledované obdobia s desatro¢né, za¢inaju vZdy na zafiatku kalendarneho roka
a navzajom sa prekryvajti. V roku 2015 boli teda aktivne tri sledované obdobia, prvé 1.1.2013 - 31.12.2022; druhé
1.1.2014 — 31.12.2023 atretie 1.1.2015 — 31.12.2024. V realite to znamend, Ze¢ najbliz§ie porovnanie hodnét
déchodkovej jednotky sa realizuje k 31.12.2022. Porovnévat’ sa bude priemernd hodnota dochodkovej jednotky za
december 2022 vodi priemernej hodnote déchodkovej jednotky za januar 2013.

Priemerna hodnota déchodkovej jednotky vo fonde Garant, bola nasledovna:

s Priemerna hodnota déchodkovej
Obdobie jednotky vo fonde Garant
Januar 2013 0,040004
Januar 2014 0,040369
Januar 2015 0,041682
Januar 2016 0,041791

Hospodarenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najmé:

o Objem prispevkov zo Socialnej poistovne,

o Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

Dlhopisy:

Akcie:

Nizka a nad’alej klesajica inflacia, stagnujiica ekonomika a zasahy ECB sp6sobili
historicky pokles urokovych sadzieb v eurozdne.

Napriek zvySujucej sa volatilite potas celého roka 2015 sa vynosy euro
denominovanych dlhopisov drzali na extrémne nizkych Grovniach.

10 rodny nemecky $tatny dlhopis sa poas roka obchodoval v intervale 0,076 —
0,978% vynos do splatnosti a v decembri skon¢il na urovni 0,626%.

Rizikové prémie slovenskych a periférnych $tatnych dlhopisov klesli na extrémne
nizku tiroven.

Volatilita vynosov podnikovych dlhopisov sa zvy&ila arizikové prirazky sa
diferencovali podla odvetvi.

Vynosy kvalitnych hypotekarnych zdloznych listov sa pribliZili a kopirovali
vynosy §tatnych dlhopisov.

Najvyraznejsie sa darilo eurépskym akciam. Ich rast bol podporeny predovietkym
uvolnenou menovou politikou ECB podporenou intervenénym nakupom
dlhopisov. Rast vyjadreny indexom MSCI Europe bol na tirovni 5,47%.



e Americké akciové indexy zaostali. Cakanie na prvé zvyienie zvysenie zékladnej
urokovej sadzby potas celého roka tlmil rizikovy apetit a investovanie do akcii.
Fed nakoniec realizoval prvi Gpravu sadzieb aZ v decembri. Akciovy index S&P
500 sa medziro¢ne prakticky nezmenil a podas celého roka 2015 stratil 0,73%
svojej hodnoty.

e  Azijskym a pacifickym indexom rozvinutych krajin sa z dévodu devalvacie mien
a vyrazného poklesu cien surovin, na t'azbe ktorych je vdc8ina zavisla, v roku
2015 nedarilo. Vynimkou bol japonsky akciovy index NIKKEI 2235, ktory vdaka
zasahom centralnej banky BoJ zaznamenal rast 0 9,07%.

e Rozvijajice sa krajiny kv6li spomaleniu &inskej ekonomiky utrpeli taZké straty,
vyjadrené indexom MSCI Emerging Markets -18,07%.

=  Euro:

o Kym Fed stimuly utlmuje, ECB hl'add aslubuje d’aldie nastroje na podporu
spomal’ujucej sa eurdpskej ekonomiky. Zial tieto snahy sa zatial minuli u&inku
apreto euro oslabovalo voéi vadSine svetovych mien. Vo&i USD stratilo pocas
roka 10,2% svojej hodnoty.

e 7 pohladu fondu bolo oslabenie eura jednym zo zdrojov zhodnotenia.

= Zlato:

e  Pokratovalo v klesajicom trende pocas celého roka.

PefiaZné investicie tvorili najmi vkladové uéty v bankéach s réznou dobou splatnosti a prostriedky na beZnom tucte.
Dlhopisové investicie tvorili najmé Statne a $tatom zaruCené dlhopisy, podnikové dlhopisy, hypotekarne zaloZné listy
a dlhopisy emitované finanénymi in§titiciami s fixnym kupdénom. Akciovi zloZku tvorili fondy kopirujuce zvolené
akciové indexy a individudlne akcie. Investicie do drahych kovov boli realizované prostrednictvom investiéného
certifikatu, ktory ich zastupuje.

IIL.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Cist4 hodnota majetku k 31.12.2015 bola 1 786,37 mil. EUR a aktualna hodnota dchodkovej jednotky predstavovala
0,041767 EUR. Za rok 2015 dosiahol fond zhodnotenie 0,4%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu zodpoved4 historicky
nizkym virokovym vynosom eurovych dlhopisov.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Predizend doba garantovanej kladnej
vykonnosti fondu (10 rokov) umozilovala udrZiavat’ vy§siu duraciu fondu a vysSie kreditné riziko. Cast dlhopisového
portfélia ocefiovand metddou umorovanej hodnoty mierne vzrastla. Struktira portfolia sa vyrazne nemenila. Pocas
roka mieme vzrastol podiel bankovych dlhopisov a vkladov v bankéch na tikor ostatnych tried aktiv.



ZloZenie majetku k 31.12.2015 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde
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Spolo¢nost’ aj nadalej spravovala portfolio fondu Garant konzervativnou investi€nou stratégiou. Portfolio fondu
nebolo podas roka vystavené menovému riziku.

IILII PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cista hodnota majetku k 31.12.2015 bola 242,13 mil. EUR a aktualna hodnota ddchodkovej jednotky predstavovala
0,043907 EUR. Za rok 2015 dosiahol fond zhodnotenie 2,52%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu bolo ovplyvnené
zvysenou volatilitou akciovych trhov a prepadom cien akcii na rozvijajticich sa trhoch.

Podas 1Q 2015 sa zni%il objem dlhopisovych investicii z 20% na sa¢asnych 0,5% NAV majetku fondu. Zaroveil sa
zvyiil podiel akciovych investicii, ktory sa pohyboval na Grovni 90-95% hodnoty majetku fondu. Akciové investicie
boli tvorené investiciami do pasivnych fondov ako aj investiciami do individudlnych akcii. Z regionalneho hl'adiska
akciové investicie smerovali do vSetkych regionov sveta. Podiel investicii do zlata sa udrZiaval na irovniach okolo
3% majetku fondu.

Portfdlio fondu bolo tvorené predovietkym akciovymi a pefiaznymi investiciami ako aj investiciami do drahych
kovov. ZloZenie majetku k 31.12.2015 zobrazuje nasledovny graf:

ZioZenie majetku vo fonde
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Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.



IV. Finanéna situacia v roku 2015

IV.I Hospoddrenie s vlastnym majetkom:

Spolo&nost’ vykazala ku koncu roka 2015 nasledujuce ukazovatele:

Vysledok hospodarenia: 3 935 tis. EUR
Zakladné imanie: 37 177 tis. EUR
Vlastné imanie 63 810 tis. EUR

1V.II Hospodarenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch SpoloCnost’ dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k 31. 12. 2015 Garant Progres
(k31.12.2014)

Aktualna hodnota déchodkovej 0,041767 0,043907
jednotky v EUR (0,041599) (0,042828)
Cista hodnota majetku (CHM) 1786374 242 130
v tisic EUR (1886 775) (200 132)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,30 0,30

Spolognost’ spravovala k ultimu roka 2015 majetok v oboch fiou spravovanych ddchodkovych fondoch v celkovej
Cistej hodnote 2 028,5 mil. EUR v porovnani s 2 086,9 mil. EUR na konci roka 2014. Spolo¢nost si tak nadalej
udrZala veduce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.



IV.III Vykaz finanénej pozicie a Vykaz komplexného vysledku Spolocnosti

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE k 31. 12. 2015

(v tis. EUR)
31.12.2015 31.12.2014
Majetok
1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty 5698 1068
2 Kratkodobé pohladavky vo€i bankdm - 3003
3. Pohladavky zo starobného ddchodkového sporenia 802 531
4. Ostatny majetok 807 741
5. Finanény majetok uréeny na predaj 35488 33289
6. Casovo rozlidené naklady na obstaranie zmliv 16 924 19 678
7. Iny nehmotny majetok 4109 3327
8. Pozemky, budovy a zariadenia 155 151
9. OdloZen4 datiova pohladavka - 29
10. Daiiové pohl’adavky 530 -
Majetok spolu 64 513 61 817
Zavizky
1. Datiové zavazky - 1317
2. Zamestnanecké pozZitky 273 214
3. Ostatné zavizky 417 433
4, OdloZeny dailovy zavizok 13 -
ZAavizky spolu 703 1964
Vlastné imanie
1. Zakladné imanie 37177 37177
2.  Emisné azio 22 738 22 738
3. Zakonny rezervny fond 2611 1991
4. Ostatné fondy 12 336 12 336
5. Strata minulych obdobi (15 670) (21 248)
6. Zisk/ Strata beZného obdobia 3935 6 198
7. Oceflovacie rozdiely 683 661
Vlastné imanie spolu 63 810 59 853
Zavizky a vlastné imanie spolu 64 513 61 817




VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015

(v tis. EUR)
Za obdobie 1.1.—  Za obdobie 1.1.-
31.12.2015 31.12.2014
I Cisté vynosy z iirokov 329 325
L. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 12 826 15 446
2. Naklady na poplatky fondov v sprave - -
3. Naklady na poplatky z distribticie (3 792) (3 606)
z toho:
3.a) - amortizacia ¢asovo rozliSenych (3 987) (4 075)
néakladov na obstaranie zmluv
3.b) - zruSenie straty zo zniZenia
hodnoty 195 469
- strata zo zniZenia hodnoty - &
IL Cisté vynosy z poplatkov a provizii 9 034 11 840
4. Cista strata z finanénych operécif (2) (D)
5. V3eobecné administrativne nédklady (4 320) (4 162)
6. Cisté ostatné prevadzkové vynosy 13 1
I Zisk/(Strata) pred dafiou z prijmov 5054 8 003
7. Daii a odloZena daii z prijmov (1119) (1 805)
Iv. Cisty zisk/(strata) po zdaneni 3935 6 198
8. Cisty nerealizovany zisk/(strata) z cennych
papierov drzanych na predaj (vratane dane a
odloZenej dane) 22 472
V. Komplexny vysledok 3957 6 670

IV.IV Informdcie k poloZkam Vykazu finanénej pozicie a Vykazu komplexného vysledku
MAJETOK
Peniaze a periainé ekvivalenty

Peniaze a peflainé ekvivalenty predstavuji zostatky na beznych wétoch vo vyske 242 tis. EUR, zostatok na
vkladovom uéte vo vyske 5 451 tis. EUR, a hotovost a ceniny v hodnote 5 tis. EUR.

Kratkodobé pohl'adavky vo&i bankam

Kratkodobé pohl'adavky voéi bankdm predstavuju zostatok na terminovanom vklade a Casové rozliSenie trokov so
splatnostou nad 3 mesiace a do 1 roka. Spolo¢nost’ neevidovala k 31.12.2015 Ziadne kratkodobé pohladavky voci
bankam.

Pohladdvky zo starobného déchodkového sporenia

Pohl'adavky zo starobného déchodkového sporenia vo vyske 802 tis. EUR predstavuju najmé pohl'adavky z poplatkov

za spravu vo vyske 466 tis. EUR, pohladédvky z poplatkov za zhodnotenie vo vyske 34 tis. EUR a z poskytnutych
preddavkov sprostredkovatel'om starobného déchodkového sporenia vo vyske 302 tis. EUR.
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Ostatny majetok

Ostatny majetok v celkovej vyske 807 tis. EUR zahfila prevazne poskytnuté preddavky vo vyske 727 tis. EUR,
tasové rozliSenia vo vyske 78 tis. EUR a prevadzkové pohl'adavky vo vyske 2 tis. EUR.

Finanény majetok urceny na predaj

Finany majetok na predaj vo vyske 35 488 tis. EUR zahfila dlhové cenné papiere vlastnené spolo¢nostou ocenené
v redlnej hodnote.

Casovo rozliSené niklady na obstaranie zmliuy

Casovo rozli¥ené obstaravacie naklady na obstaranie zmliv vo vySke 16 924 tis. EUR predstavuju aktivované naklady
na provizie sprostredkovatel'ov a organizatorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktoré
ovplyvnia vysledok hospodarenia budicich aétovnych obdobi.

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok v celkovej vyske 4 109 tis. EUR je z najvi¢Sej Casti tvoreny softvérom v hodnote 3 897 tis.
EUR.

Pozemky, budovy a zariadenia

Polozka Pozemky, budovy a zariadenia zahfiia najmé informa¢né technoldgie a ostatné stroje, pristroje a zariadenia
celkovo v hodnote 155 tis. EUR.

Dartiové pohladdivky

Vykézané dafiové pohl'adavky predstavujii pohl'adavku zo splatnej dane z prijmov v sume 530 tis. EUR..

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Zivizky

Podstatnd polozka v z4vizkoch zahflia zavizky obchodnych vztahov vo vySke 336 tis. EUR. Vsetky zavizky
z obchodného styku st v lehote splatnosti, priom zostatkova doba splatnosti zdvizkov z obchodnych vztahov je
niZ§ia ako jeden mesiac.

Zamestnanecké poZitky

Polozka Zamestnanecké poZitky zahfila zavizky voéi zamestnancom a zavizky vodi inStiticidm socidlneho
zabezpelenia v celkovej sume 273 tis. EUR.

Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolotnosti ku koncu roka 2015 pozostavalo zo 112 ks akeii, pri€om nominélna hodnota jednej
akcie je 331 940 EUR (celkova vyske je teda 37 177 tis. EUR). Zakladné imanie bolo v plnej vySke splatené.

Emisné diio

Emisné 4%io predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom akceif a ich menovitou hodnotou.
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Zdkonny rezervny fond

Rezervny fond predstavuje povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti a priebeZne dopliiany zo ziskov
spolo€nosti.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuji prevzaté vlastné imanie spolocnosti PDS, ktora bola k 1.3.2006 zli¢ena so Spolo€nostou.
Precenenie cennych papierov uréenych na predaj

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj predstavuje kumulativnu vy$ku zmeny reélnej hodnoty cennych
papierov drzanych v portfoliu Spolo€nosti ofistent o predpokladant daii z tohto precenenia.

Strata minulych obdobi

Straty minulych obdobi boli na zdklade rozhodnuti valnych zhromaZdeni SpoloCnosti preuftované na ucet
neuhradenych strat minulych obdobi.

Zisk beZného obdobia

Zisk bezného roka bude Valnym zhromaZdenim schvaleny v priebehu prvého polroka 2016. Predstavenstvo
Spolo&nosti navrhuje, po vykonanom povinnom pridele do zdkonného rezervného fondu, pretiétovat’ dosiahnuty zisk
na udet neuhradenych strat minulych obdobi.

VYNOSY A NAKLADY
Vynosy z urokov

Vynosy z urokov predstavujli uroky z prostriedkov na beZnych a vkladovych uétoch a cennych paierov drZanych na
predaj vo vyske 329 tis. EUR.

Cisté vynosy 7 poplatkov a provizii

Polozka &isté vynosy z poplatkov a provizii predstavuje rozdiel medzi vynosmi z odplat a provizii a nakladmi na
poplatky a provizie. Polozka tychto nékladov zahfila ndklady na poplatky fondov v sprave anaklady na poplatky
z distribucie.

Vynosy z poplatkov zahffiaji vimosy z odplaty za vedenie osobnych déchodkovych Gétov sporitel'ov vo vyske 1 451
tis. EUR, vynosy z odplaty za spravu ddchodkovych fondov vo vySke 6 168 tis. EUR a poplatok za zhodnotenie vo
vyske 5 207 tis. EUR.

Najvyznamnej$ou poloZkou nakladov na poplatky a provizie su naklady na poplatky z distribucie vo vyske 3 792 tis.
EUR. Tato poloZka zahria naklady z amortizacie &asovo rozliSenych nikladov na obstaranie zmliv o SDS (d’alej aj
,,obstaravacie naklady*), provizie za sprostredkovanie, tvorbu opravnej polozky k Casovo rozliSenym obstaravacim
nakladom a jednorazovy odpis DAC zo stratovych zmlav.

Administrativne naklady

Najvyznamnej§imi poloZkami prevadzkovych ndkladov v roku 2015 boli: tis. EUR
Néklady na marketing 694
Opravy a udrZiavanie majetku 553
Neuplatnena DPH na vstupe 247
Outsourcing 186
Dane a poplatky (ADSS, NBS a in€) 215
Prendjom priestorov a stvisiace naklady 135
Telekomunikacie a elektronické zdroje informacii 138
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Niklady na zamestnancov

Persondlne néklady dosiahli v roku 2015 uroveti 1 580 tis. EUR, €o je suma, ktora zahfiia hrubé mzdy zamestnancov,
zakonné poistné a ostatné personalne naklady.

Odpisy a amortizdacia majetku

Odpisy a amortizacia majetku zahfiia odpisy hmotného majetku a amortizaciu iného nehmotného majetku vo vyske
292 tis. EUR.

Cisté ostatné previdzkové vinosy

Polozka Cisté ostatné prevadzkové vynosy zahfila vynosy z néhrad $kdd poisteného majetku od poistovni vo vyske 4
tis. EUR, a vynosy z prevodu majetku vo vyske 9 tis. EUR..

Daii z prijmov

Polozka Dati z prijmov je tvorena nakladmi z odhadu splatnej dane 1 081 tis. EUR a odloZenej dane vo vyske 35 tis.
EUR. ZniZenie odloZenej dane suvisi s do€asnymi rozdielmi pri nehmotnom majetku.
Spoloénost’ iétuje zrazkovu dafi z urokov do nakladov, za rok 2015 predstavovala sumu 3 tis. EUR.

1V.V Uétovné zdvierky

Uttovna zévierka Spolognosti je zostavend v stlade s Medzinrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou uniou (d’alej len ,IFRS®), vratane platnych interpretacii Medzindrodného vyboru pre
mnterpretaciu finanénych Standardov (,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou umniou, a vstlade s § 17a zakona
€. 431/2002 Z.z. o Gtovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o G&tovnictve®).

Uttovné zavierky dochodkovych fondov boli zostavené na zaklade wictovnictva vedeného v stlade s ustanoveniami
§56 ods. 1 zdkona o SDS a v silade s §17 aZz 23 zakona o u¢tovnictve.

Stcastou tejto vyrotnej spravy s uftovné zévierky k 31.12.2015 za Spolo€nost a jej dvoch spravovanych fondov
Garant a Progres.

V. Spoloénost’ v roku 2016

V roku 2016 ofakavame d’alsi kontinudlny narast majetku v spravovanych déchodkovych fondoch v sulade so
zakonom stanovenym percentom sadzby prispevkov idacich do druhého piliera. Spolo¢nost’ planuje v nasledujucom
kalendarnom roku udrzat’, resp. posilnit’ vedice postavenie na trhu starobného ddchodkového sporenia z pohladu
objemu spravovaného majetku vo fondoch ako aj z pohl'adu celkového poétu sporitel'ov.

Samotny rozpoet Spolo¢nosti na rok 2016 bol zostaveny s velkym dérazom na splnenie vietkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov re$pektujic zarovefi bezproblémovy chod Spoloénosti a jej prevadzky.
Analogickym spdsobom bude vedenie Spolocnosti pristupovat k otdzke plnenia kritérii primeranosti vlastnych
zdrojov Spolo¢nosti aj v nadchadzajucich rokoch.

Spoloénost bude nad’alej rozvijat’ edukacné aktivity smerom ku svojim sporitelom a dbat o désledné naplfianie
investinej stratégie pre rok 2016 v sulade so strategickymi zdmermi Spoloénosti pri sprave déchodkovych fondov,
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VL. Riadenie rizik Spolo¢nosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj
naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spoloé¢nost’ ma vybudovany efektivny
a uéinny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- {innosti ,,compliance®: zamestnanec zodpovedny za vykon €innosti vnitornej kontroly vykonava kontrolu
ginnosti Spolognosti s cielom zabezpetit’ dodrZiavanie zakona o SDS, vieobecne zaviznych pravnych predpisov,
internych predpisov anoriem Spolo¢nosti. Tdto kontrolu spolu so sledovanim kvality a spravnosti vietkych
procesov vo vnutri Spolo¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostredie, zabezpecuje
oddelenie kontroly a vnitorného auditu;

- ¢&innosti controllingu: sledujice analyzu plnenia rozpo¢tovych limitov hospodarenia Spolo¢nosti,

- Cinnosti risk manaZmentu déchodkovych fondov: zabezpelujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane nidbehu na proces komparacie vynosnosti
s dosahovanou vynosnostou u trhovej konkurencie a maximalizacie pravdepodobnosti dosahovania pozitivnej
vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou, st uskutoéfiované oddelenim riadenia rizik.

Rizika, ktorym je Spoloénost’ vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik st popisané nizSie:

Udaje o uverovom riziku

Spolo&nost’ neposkytla Ziadne uvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobam. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych opericii u svojho depozitira, spolognosti Tatra banka a.s., aklpou Statnych
dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A (d’alej len ,,dlhopisy”). Dlhopisy maji investiény rating, s
malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizika vzhladom na priemerni splatnost’ a durdciu jednotlivych
finanénych operécii Spolo&nost’ hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Giverového rizika voéi
protistranam.

Spoloénost’ evidovala vyznamnii koncentraciu Gverového rizika vo&i depozitarovi Tatra banka a.s., a to z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpe€enie akceptovanej koncentracie uverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Udaje o trhovych rizikich

Na zéklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spolognost’ vystavena riziku zmeny trokovych
mier.

Spolo¢nost’ realizovala investicie vyluéne do slovenskych $tatnych dlhopisov denominovanych v EUR a volné
finanéné prostriedky ukladala vyuzitim depozitnych operacii na medzibankovom trhu v Tatrabanke. Priemerna
vazena duricia portfolia dosiahla k 31.12.2015 troveii 2,22 roka. Spolo¢nost’ nevyuZivala nastroje na obmedzenie
rizika zmeny Urokovych mier.

Spolo¢nost’ kvantifikuje urokové riziko na mesadnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (duracia, convexita,
posun vynosovej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny urokovych mier Spolo¢nost’ sleduje duraciu a posun vynosovej krivky
o jeden bazicky bod (d’alej ,,BPV*). Vzhl'adom na investi¢ni politiku Spolo¢nosti bola citlivost’ majetku na zmenu
urokovych mier vel'mi nizka. Z pohl'adu drokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 2-rocnej
urokovej sadzby.

Riziko zmeny trokovej sadzby

Spolo¢nost’ nema Ziadne zavizky, ktoré by boli Groené.
Uro&eny majetok zahfiia nasledovné polozky:
- beZné Géty vo vyske 242 tis. EUR (tirok je nevyznamny),
- terminované vklady vo vyske 5 450 tis. EUR v nominalnej hodnote (zostatok k 31.12.2015 bol troeny
priemernou sadzbou 0,183% p.a.; k 31.12.2014 to bol 0,288% p.a.), splatné v januari a februari 2016,
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- cenné papiere (¥tatne dlhopisy) vo vyske 32 460 tis EUR v nominélnej hodnote; vo vySke 35 488 tis EUR v
trhovej hodnote s AUV (zostatok k 31.12.2015 mal priemerny vynos do splatnosti 0,16%, vaZeny
priemerny vynos do splatnosti 0,05%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnému trokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty €asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov. Test sa vykonava prostrednictvom diskontovanych odhadovanych budiicich pefiaZnych
tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v fasti C pozndmok kuétovnej zavierke spravcovskej
spolo€nosti.

Udaje 0 menovom riziku

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.
Spoloénost’ mé vietok majetok aj zavizky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost’ nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity

Kazd4 operécia sivisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolognosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolo¢nost bola schopna
plnit’ zavazky zo svojej ¢innosti.
Spoloénost’ takisto podliecha zdkonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poZiadaviek zédkona o SDS.

Riziko doplacania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Déchodkové spravcovské spolotnosti (dalej len ,,DSS*) si povinné sledovat’ vykonnost' svojich dlhopisovych
déchodkovych fondov vramci 10-roéného horizontu. V pripade poklesu hodnoty majetku spravovaného
dlhopisového dochodkového fondu v predmetnom 10-roénom obdobi si povinné doplatit prisluiny objem
prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spolo&nost  riadenim duracie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, irokového rizika a vylienim menového rizika maximalizuje pravdepodobnot dosiahnutia kladnej
vykonnosti po¢as prvého sledovaného 10-roéného horizontu (1.1.2013 — 31.12.2022), ako aj podas nasledovnych 10-
ro¢nych obdobi.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Spolo€nosti

Spolo¢nost’ podlieha zdkonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouZiva niekol’ko hl'adisk v stlade s platnym zédkonom o sds a vyhlaskou NBS ¢.101/2008.

Spoloénost’ k 31.12.2015 a k 31.12.2014, aj podas rokov kon¢iacich sa tymito ditumami, spiitala vietky poziadavky
na kapitdlovil primeranost’.

Hodnota vlastnych zdrojov k 31.12.2015 dosiahla 59 018 tis. EUR a hodnota likvidného majetku 41 181 tis. EUR.
Pomer likvidnych aktiv upravenych o pohl'adavky a zavizky k hodnote majetku vo vetkych ddchodkovych fondoch,
ktoré doéchodkova spravcovska spoloénost’ spravuje, dosiahol k uvedenému obdobiu 2,02% v porovnani s 0,5%
dolnym limitom urfenym zédkonom. Pomer vlastnych zdrojov kukazovatelu odvodeného od prevadzkovych
vydavkov Spolo¢nosti dosiahol hodnotu 3 877%. Spolo¢nost’ tak vykazala dostatoni primeranost’ vlastnych zdrojov
na vykonavanie spravy majetku v dochodkovych fondoch a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové
riziko vyplyvajlce z nepostatujicej kapitdlovej vybavenosti. Dlhodoby finanény plan Spolotnosti je zaloZeny na
nepretritom splfiani oboch podmienok stanovenych zakonom.

VIL. Ndvrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakol'ko podl'a zdkona o SDS st sti¢ast’'ou tohto majetku.
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VIIL Dalgie informdcie o Spolo&nosti
Cinnost Spolo&nosti nemé vplyv na Zivotné prostredie.
Spolo¢nost’ nema naklady na vyskum a vyvoj, ako su definované podl'a IFRS.

Spolo&nost’ nenadobudla v priebehu t¢tovného obdobia 2015 do svojho portfélia vlastné akcie, do€asné listy, ani
obchodné podiely materskej i¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2015 Ziadne nevlastni.

Spoloénost’ nema organiza¢nu zlozku v zahraniéi.

Spolo¢nost’ nema vyrazny vplyv na zamestnanost —k 31.12.2015 zamestnavala 29 zamestnancov.
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IX. Spréva o overeni siiladu vyroénej spravy s ii¢tovnou zavierkou podl’a § 23 ods. 5 zikona ¢&. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu
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820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni stladu
vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou podPa § 23 ods. 5 zakona ¢&. 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolonosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost,, a.s.:

Uskuto€nili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovska spolo¢nost’, a.s. (dalej aj ,,Spoloénost™) k 31. decembru 2015, ktora tvori prilohu
X. vyrocnej spravy, ako aj u€tovnych zavierok fiou spravovanych déchodkovych fondov

¢ PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.;
¢ GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

(dalej len ,,dochodkové fondy™) k 31. decembru 2015, ktoré su uvedené v &astiach XI. a7 XII.
vyrocnej spravy (d’alej len ,,0¢tovné zdvierky®).

K uvedenym Gctovnym zdvierkam dochodkovych fondov sme 10. marca 2016 vydali spravy
nezavislého auditora, ktoré st uvedené v prislusnych ¢astiach (XI. az XII.) vyroénej spravy.

K utovnej zavierke Spolo¢nosti sme 10. marca 2016 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Allianz — Slovenska dochodkova
spravcovskd spolo¢nost, a.s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spoloénosti Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolotnost’, a.s. (,,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz finan¢nej pozicie
k 31. decembru 2015, vykazy komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych
tokov za rok kon¢iaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujice sithrn vyznamnych
uctovnych zasad a Giétovnych metdd a d’al$ich vysvetl'ujucich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Ultovnej zdvierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie 0¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

ICO/Registration number:

Obchodny register Okresného 31 348 238

siidu Bratislava |, oddiel Sro,

- Fka &. idenéné cislo licencie
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viozka & @64/3_ o s:g?;?;g's °
and & member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ) .
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tuto G&tovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili vsulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a idajoch vykazanych v (¢tovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v G&tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia nazoru na
a¢innost’ internych kontrol uétovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych zasad a(&tovnych metdd a primeranosti uctovnych  odhadov
uskuto€nenych Statutarnym organom Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentdcie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, so dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre n4$ nazor.

Nazor

Podl'a ndsho nazoru ¢tovnd zévierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok kond&iaci
31. decembrom 2015 podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tmniou.

29. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost”: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Robert Jung
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢. 973



Sprava o overeni silladu vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou
(dodatok k sprave auditora)
V zmysle zdkona o Uctovnictve sme overili silad vyroénej spravy s Gi&tovnou zavierkou.

Za spravnost vyhotovenia vyro€nej spravy je zodpovedné vedenie Spolo&nosti. Nagou tlohou je
overit’ siilad vyrofnej spravy s u¢tovnymi zévierkami a na zéklade toho vydat’ dodatok Spravy
auditora o stlade vyro¢nej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podra tychto
Standardov mame naplénovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
informéacie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v uctovnych
zavierkach, sa vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s pristugnymi uCtovnymi
zavierkami.

Informacie uvedené vo vyroénej sprave v ¢astiach 1. az VIIL sme posidili s informaciami
uvedenymi v u¢tovnych zavierkach k 31. decembru 2015. Iné adaje a informéacie, ako uétovné
informacie ziskané z uctovnych zavierok sme neoverovali. Sme presvedleni, Ze vykonané
overenie je dostato¢né a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho nazoru s GCtovné informacie uvedené vo vyrodnej sprave vo vSetkych
vyznamnych sivislostiach v stlade s i¢tovnymi zdvierkami zostavenymi k 31. decembru 2015,
uvedenymi v ¢astiach X. az XII. vyrodnej spravy.

29. marec 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Robert Jung
Licencia UDVA §.973
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