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L. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni klienti, akcionari, obchodni partneri, kolegyne a kolegovia,

rok 2015 bol plny prekvapivych udalosti, zahajilo ho uvolnenie kurzu $vajéiarskeho franku,
pokradovalo kvantitativnym uvoliiovanim na eurépsky spdsob, neistotou na Cinskych trhoch, ktoré
zrejme nemdbZu rast’ stdle intenzivnym tempom, prepadom cien ropy na 11 roéné minimum. Prepadli sa
aj akcie spoloénosti Volkswagen, po tom, ¢o sa svet dozvedel, Ze existuje rozdiel medzi skuto&nymi
emisiami pri previdzke a emisiami pri testovan{ v laboratoriach. Geopolitické napitie bolo nad’alej
stupiiované teroristickymi Uitokmi. Bodku na zéver roka dal americky FED, kedy po prvykrat od roku
2006 zvysil rokove sadzby. Gradujica dynamika vSetkych uplynulych udalosti sa odzrkadlila vo vyvoji

svetove] ekonomiky, ktord uZ zadiatkom roka spomalila svoj rast.

Avsak slovenska ekonomika zaznamenala najvySSie tempo rastu za poslednych pét’ rokov.
Hruby doméci produkt vzrastol o 3,6 % v porovnani s 2,5 % v roku 2014. K zrychleniu dynamiky

prispelo zvy$ené tempo Serpania eurofondov.

Spoloénost’ od potiatku roka zagala fispeine napliiat’ obchodné ciele a d'alej rozvijaf aktivity,
ktoré zah4jila v roku 2014. Pokracovala v budovani vlasinej obchodnej siete, v rozSirovani svojich
sluZieb prostrednictvom internetu a mobilnych aplikacii ako pre svojich partnerov tak pre klientov.
V roku 2015 Spolo¢nost dosiahla predpis poistného 13,2 milibna EUR, &o predstavuje narast
v porovnani s rokom 2014 o0 13 %.

Tradiciou je moje Gprimné podakovanie vSetkym na$im klientom, za ich vernost’ znatke
ERGO, kolegom z UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. za d’al¥i rok mimoriadne spe&nej
spolupréce ako aj vietkym kolegom, ktori v roku 2015 vynaloZili nadpriemerné usilie pri finalizacii
priprav na nové legislativne podmienky, implementacii novych poistnych produktov, IT riefeni a

v neposlednom rade pri starogtlivosti o nagich klientov a partnerov.

Generalna riaditelka a pr¢dseda predstavenstva
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L. Address by the Chairman of the Board of Directors

Dear clients, shareholders, business partners, colleagues,

the year 2015 was full of surprising events, it started with exchange rate release of the Swiss
franc continued with quantitative easing done the European way, uncertainty in the Chinese markets,
which obviously cannot grow by increasingly intense pace, drop in oil prices at 11-year minimum. Also
the shares of Volkswagen dropped after the world learned that there is a difference between actual
emissions during operation and emissions when tested in the laboratory. Geopolitical tensions were
further graded by terrorist attacks. The end of the year was marked by US Fed, which for the first time
since 2006 raised the interest rates. The graduated dynamics of all past events was reflected in the
development of the world economy, which has slowed its growth early that year.

However, the Slovak economy recorded the highest growth rate in five years. Gross domestic
product grew by 3.6% compared with 2.5% in 2014. Increased pace of EU Funds spending contributed

to acceleration of economy dynamics.

Since the beginning of the year the company has started to successfully meet its business goals
and further develop activities that began in 2014 by continually building its own distribution network,
expanding its services via the internet and mobile applications as for their partner and to their clients. In

2015 Company’s reached gross written premium premium EUR 13.2 million, an 13% increase compared
to 2014,

Traditionally, I would like to thank all our clients for their loyalty to the ERGO brand, to
colleagues from UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. for another year of extraordinary
successful cooperation as well as to all colleagues, who in 2015 made a great effort in preparations for
the new regulatory requirements, implepentation of new insurance products, IT solutions and not least

in the care for our clients and partneg§.

7

General Director and/Chairman of the Board of Directors



II. Profil Spoloénosti

Obchodné meno:

Pravna forma:
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ERGO Poistoviia, a. s. (d’alej “Spoloénost™)

akciova spolotnost’

Sidlo: Apollo Business Center I, Blok D, Prievozska 4C 821 08 Bratislava
ICO: 35779012

Obchodny register: Okresny siid Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo: 2332/B

Deii zipisw: 23, decembra 1999

Zakladné imanie: 9958 383 EUR

Pocet akeii: 31 480 kusov

Menovita hodnota akcie: 316,34 EUR

Druh a podoba akeif: kmeiiové, zaknihované

Akciondri; 85,53 % - ERGO Austria International AG, Modecenterstr. 17, 1110

Viedeii, Rakusko

14,47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17,
1110 Viedefi, Rakisko

Predmet &innosti (k 31.12.2015):

. Vykonavanie poistovacej ¢innosti podl'a ustanovenia pre poistny druh Zivotného poistenia a pre

poistny druh neZivotného poistenia v tomto rozsahu:

¢ast’ A - odvetvia Zivotného poistenia: bod 1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre pripad
doZitia alebo poistenie pre pripad smrti alebo doZitia; bod 4. Poistenie podla bodu 1 spojené s
investi¢énym fondom; bod 6. Poistenie pre pripad tirazu alebo choroby, ak je pripoistenim niektorého

poistného odvetvia uvedeného v bodoch 1 a 4.

ast’ B - odvetvia neZivotného poistenia: bod 1. Poistenie tirazy a) s jednorazovym plnenim, b)
s opakovanym plnenim, ¢) s kombinovanym plnenim, d) cestujtcich, €) individudlne zdravotné
poistenie; bod 2. Poistenic choroby a) s jednorazovym plnenim, b} s opakovanym plnenim, c) s
kombinovanym plnenim, d) zmluvné poistenia a pripoistenie, €) individudlne zdravotné poistenie; bod
8. Poistenie §kdd na inom majetku, ako je uvedené v bodoch 3 a 7, spdsobenych a) poZiarom, b)
vybuchom, ¢) vichricou, d) prirodnymi Zivlami inymi ako vichrica, €) jadrovou energiou, f) zosunom

alebo zosadanim p&dy; bod 9. Poistenie inych 5k6d na inom majetku, ako je uvedené v bode 3 az 7,
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vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi priinami (napr. kradeZou), ak nie sii tieto priiny
zahrnuté v bode 8; bod 13. Veobecné poistenie zodpovednosti za $kodu iné, ako je uvedené v bodoch
10 az 12; bod 16. Poistenie roznych finanénych strat vyplyvajicich h) zo straty pravidelného zdroja
prijmov; bod 18. Poistenie pomoci osobam v niidzi poas cestovania alebo pobytu mimo miesta svojho
trvalého pobytu.

. Vykonévanie sprostredkovania poistenia poistovacim agentom v zmysle zdékona o

sprostredkovani poistenia a sprostredkovani zaistenia.

Spolotnost ERGO Poistoviia, a.s. bola zaloZend ako akciova spolodnost zakladatePskou
zmiuvou zo dita 20. jila 1999 v stilade s ust. § 154 — 220 Obchodného z4konnika.

V zmysle zékona &. 24/1991 Zb. o poistovnictve udelilo Ministerstvo financii Slovenskej
republiky diia 2. novembra 1999 Spolo¢nosti povolenie na vykonévanie poistovacej &innosti. Povolenie

bolo vydané rozhodnutim &. 14772/99-63 a nadobudlo préavoplatnost’ a vykonatel'nost diia 11. novembra
1999.

Spolofnost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spolofnost’ neméa organizaéni zloZku v zahranii.



I1. Company Profile

Business name:
Legal form:
Registered seat:
ID number:

Commercial register:

ERGO Poist’oviia, a.s.
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ERGO Poist'oviia, a. s. (hereinafter “the Company*)
joint stock company

Apollo Business Center I, Blok D, Prievozskd 4C 821 08 Bratislava
35779 012

District Court Bratislava I, Section Sa, Insert: 2332/B

Date of entry: 23 December 1999

Share capital: 0,958,383 EUR

Number of shares: 31,480 pieces

Nominal value of a share: 316.34 EUR

Type and class of shares: ordinary shares in form of book-entry security

Shareholder: 85.53 % - ERGO Austria International AG, Modecenterstr. 17, 1110,

Wien, Austria

14.47 % - ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Modecenterstr. 17,
1110 Wien, Austria

Subjects of the Company’s activities (as of 31 December 2015):

. Performance of insurance activity for the insurance type of life assurance and non-life insurance

according to the following individual insurance classes specified in Annex No. 1 to the Act on Insurance

— Classification of insurance classes according to insurance types:

Part A - Life assurance classes: 1. Death insurance, pure endowment insurance or endowment

insurance; 4. Insurance as referred to in point 1 linked to an investment fund; 6. Accident or sickness

insurance, if is a rider of some insurance class as referred in points 1 and 4.

Part B —Non-life insurance classes: Point 1. Accident insurance, a) with a single claim payment,

b) with continuous claim payment, ¢) with combined claim payment, d) travelers, €) individual health
insurance; Point 2. Sickness insurance, a) with fixed pecuniary benefits, b) with benefits in the nature
of indemnity, ¢} with combinations of the two, d) contractual insurance and additional insurance, €)
individual health insurance; Point 8. Insurance of property other than state in points from 3 to 7, resulting
from a) fire, b) explosion, c) storm, d) natural disasters other than storm, €) nuclear power, f) landslide;
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Point 9. Insurance of property other than state in points from 3 to 7, resulting from a) hailstorm and frost
or other causes (for example burglary) if not stated in point 8; Point 13, General liability insurance other
than stated in points from 10 to 12. Point 16. Insurance of financial losses arising from h) loss of
employment. Point 18. Travel assistance insurance to persons in emergency during travelling or in

staying out of their permanent residence.

® Performance of intermediation of insurance through insurance agency in accordance with the

act on insurance intermediation and reinsurance intermediation.

ERGO Poistoviia, a.s. was established as joint stock company by the incorporation agreement
dated 20 July 1999 in accordance with § 154 — 220 of the Commercial code.

According to the Act on Insurance 24/1991 Coll., on 2 November 1999 the Ministry of Finance
of Slovak Republic granted the Company license for performance of insurance activities. The license

was issued by resolution number 14772/99-63 and became valid and executable as at 11 November
1999,

The Company is not a sharcholder with unlimited liability in any accounting entity. The

Company does not have branches abroad.



II1. Organy Spolo¢nosti

Dozorna rada: Norbert Aringer
Thomas Herbert Schollkopf
Harald Josef Londer

Jozef Kreiterling

Predstavenstvo: Miriam Cizmazia
Ingrid Grunert

Markus Eder

ITI. Company Bodies

Supervisory board: Norbert Aringer
Thomas Herbert Schéllkopf
Harald Josef Londer

Josef Kreiterling

Board of Directors: Miriam Cizmazia
Ingrid Grunert
Markus Eder

ERGO Poist’ovila, a.s.
Vyroéna sprava 2015

predseda (od 25. aprila 2015)
podpredseda (od 25. aprila 2015)
¢len

¢len

predseda
¢len

¢len

chairman (from 25 April 2015)
vice chairman (from 25 April 2015)
member

member

chairman
member

member
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IV. Informaécie o skupine

S prijatym poistnym takmer 18 milidrd EUR sa poistovacia skupina ERGO radi medzi najvicsie
poistné domy v Nemecku a Eurdpe. Jej zastipenia je moZné néjst vo viac ako 30 krajinich sveta,
prevazne v Eurépe a Azii. ERGO ponika Siroké spektrum poistenia, zabezpetenia a sluZieb. Na
doméacom tthu v Nemecku patri ERGO medzi lidrov prakticky vo vietkych poistnych segmentoch. Pre
skupinu pracuje na plny Gvizok priblizne 43 000 zamestnancov, &i uZ ako kmefiovi zamestnanci alebo

obchodni reprezentanti.

ERGO pomika Sirokii paletu poistnych a investiénych produktov. Ako spolahlivy
a déveryhodny partner pre zabezpetenie a istotu chce byt neustale prvou volbou klientov pri rieSeni ich
poistnych potrieb. Klienti vkladajii svoju déveru do sluzieb, expertizy a finanéne;j istoty, ktori skupina
ERGO spolu so svojimi deérskymi spolo&nostami poskytuje.

Poistovacia skupina ERGO disponuje réznymi predajnymi kanélmi, tak aby vyhovela kazdému
klientovi. ERGO spéja s vyznamnou finanénou skupinou UniCredit Group dlhodobé obchodné
partnerstvo, a to nielen v Nemecku, ale aj v krajinach strednej a vychodnej Eurépy.

ERGO je stitastou spolo&nosti Munich Re, jednej z poprednych spolo&nosti sveta preberajicich
na seba rizikd svojich klientov. Spolotné spravcovskd a investing spolofnost MEAG spravuje

investicie skupiny ERGO vo vygke pribliZzne 123 milidrd EUR.
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IV. Information about the Group

With premium income amounting to 18 billion EUR, ERGO is one of the biggest insurance
groups within Germany and Europe. ERGO is present in more than 30 countries with focus on Europe
and Asia. ERGO offers a comprehensive spectrum of insurance, provision and services. In its home
market, Germany, ERGO is ranked among the leading providers across all insurance segments. About
43,000 employees work fulltime for the group, either as regular employees or as self-employed sales

representatives,

ERGO offers a wide range of different insurance types and other complementary services. As a
reliable and fair partner to its clients, ERGO intends to be the permanent no. 1 choice when it comes to
their insurance needs. Clients place their trust in the services, expertise and financial strength provided
by ERGO and its subsidiary companies.

ERGO has the right sales channel for each client. It maintains a well-established and long-term
sales partnership with the major European financial institution UniCredit Group, in Germany as well as
in Central and Eastern Europe.

ERGO is part of Munich Re, one of the leading reinsurers and risk carriers worldwide. The
group’s asset manager and fund provider, MEAG, also manages the investments of ERGO amounting
to 123 billion EUR.
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V. Sprava dozornej rady
Uvod

Dozorna rada Spolo¢nosti ERGO Poistoviia, a.s. vykonivala svoju pdsobnost v roku 2015

v nasledovnom zloZeni:

Norbert Aringer predseda (od 25. aprila 2015)
Thomas Herbert Schéllkopf — podpredseda (od 25. aprila 2015)
Harald Josef Londer ¢len

Jozef Kreiterling &len

Cinnost’ dozornej rady v roku 2015

Dozorné rada v roku 2015 vykon4vala &innost’ v siilade so zdkonom &. 513/1991 Zb. (Obchodny
zakonnik) §197 aZ 201 a s platnymi stanovami Spoloénosti. Hlavnou tilohou dozornej rady bol dohlad
nad pracovnymi postupmi predstavenstva, vieobecnymi zdleZitostami Spolo€nosti, ako aj asistencia
poskytovana predstavenstvu formou odporidani. Pri vykone &innosti sa dozorn4 rada riadila zujmami
Spolo&nosti.

V roku 2015 sa konalo jedno riadne valné zhromaZzdenie, jedno mimoriadne valné zhromazdenie
a tri zasadnutia dozornej rady. Zaroveii dozornd rada prijala jedno rozhodnutie formou pisomného

sublasu vietkych &lenov dozornej rady Spoloénosti.

Dozorné rada dalej informuje, Ze vyuZila moZnost, & uZ ako celok, alebo prostrednictvom
svojich &lenov, kontrolovat' &innost' predstavenstva Spolotnosti. S tymto ciefom sa realizovali
opakované konzulticie s jednotlivymi &lenmi predstavenstva, ktori na zéklade @Stovnych knih a

dokumentov poskytovali rozli¢né objasnenia tykajtice sa vedenia obchodnych zalezitosti Spolo&nosti.

Zivery kontrolnej ¢innosti

Dozorna rada dostala od predstavenstva riadnu individualnu G&tovni uzavierku k 31. decembru
2015 overenli auditorskou spolognostou KPMG Slovensko spol. s r.o., auditorské spravy, ktoré
preStudovala a prerokovala. Tieto spravy nedévaji v kone&nom ddsledku dévod na namietky. Dalej
predstavenstvo predloZilo dozornej rade Spravu o podnikatel'skej Sinnosti Spolognosti v roku 2015 a
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stave jej majetku. V tejto shvislosti dozorna rada konstatuje, Ze Spoloénost’ vo finanénom roku 2015

vykazala zo svojej Cinnosti stratu vo vyske 1 151 630,95 EUR.

Na zaklade vykonanych kontrolnych &innosti, dozorna rada Spolo¢nosti konStatuje, Ze nezistila
Ziadne porugenie zédkona alebo stanov Spoloénosti. Dozorna rada d’alej konstatuje, Ze v roku 2015 boli
dokumenty, uétovné ziznamy a pisomnosti siivisiace s vedenim Spolo¢nosti vedené riadne a v stilade
so skutognostou a podnikatel'skil &innost’ Spolonost’ vykonédvala v salade so zikonom, stanovami

Spoloénosti a pokynmi valného zhromaZdenia Spolo¢nosti.

Dozorné rada oznamuje valnému zhromazdenin, Ze riadnu individualnu G€tovni zévierku
zhodnotila a prerokovala, prehodnotila spravu predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti Spoloénosti v

roku 2015 a stave jej majetku a voci uvedenym dokumentom nevzniesla Ziadne namietky.

Dozorna rada schvalila navrh predstavenstva Spolognosti na preétovanie straty za rok 2015 na

et ,Nerozdelen strata z minulych rokov®.
Dozorn4 rada odporada valnému zhromaZdeniu schvalit’ vyro&nt spravu, sudastou ktorej je aj

riadna individualna G&tovna zavierka za rok 2015 a rozhodniit’ o hospodarskom vysledku Spoloénosti

v zmysle navrhu predloZzeného predstavenstvom Spolocnosti.

Bratislava

Norbert Aringer

predseda dozomej rady
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V. Supervisory Board Report

Introduction

The Supervisory Board of the ERGO Poistoviia, a.s. had been executing its activities in 2015 in

following cast up:

Norbert Aringer chairman (from 25 April 2015)
Thomas Herbert Schéllkopf  vice chairman (from 25 April 2015)
Harald Josef Londer member

Josef Kreiterling member

Activities of the Supervisory Board in 2015

The activities of the Supervisory Board in the year of 2015 were carried out in compliance with
the Act. N. 513/1991 Coll. Commercial Code art. 197 to 201 and the Articles of the Company. The
major assignment of the Supervisory Board was to monitor Board of Directors operation processes,
general procedures of the Company as well as assistance provided to the Board of Directors via

recommendations. In performing its activities, Board of Directors acted upon interest of the Company.

In the year 2015, one ordinary General Assembly, one extraordinary General Assembly and
three meetings of the Supervisory Board were held. The Supervisory Board also took one decision by

written declaration of all Supervisory Board members.

Further, the Supervisory Board informs that it used the chance whether as a whole or through
its members to supervise the activities of the Board of Directors. With this aim, repeated discussions
with the members of the Board of Directors took place. Based on accounting books and records, the
members of the Board of Directors provided various explanations regarding management of the business

matters of the Company.
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Results of control activities

The Supervisory Board has received from the Board of Directors the ordinary individual
financial statements as of 31 December 2015 which has been audited by auditing company KPMG
Slovensko spol. s r.0., and the Independent Auditor’s reports, reviewed them and discussed them. These
reports do not constitute any reason for objection. Furthermore the Board of Directors submitted to the
Supervisory Board Report on the Company’s business and the Company’s assets in year 2015. The

Company reports loss of EUR 1.151.630,95 in financial year 2015.

Based on performed control activities, the Supervisory Board came to conclusion that there was
no breach of law or Articles of the Company. Furthermore the Supervisory Board states that in year
2015 all documents, accounting records and documents related to management of the Company were in
compliance with reality and the business activities of the Company were carried out in accordance with

law, Articles of the Company and instructions of the General Assembly.

The Supervisory Board informs the General Assembly that the ordinary individual financial
statements were assessed and discussed. The Supervisory Board has reviewed the Report on the
Company’s business and the Company’s assets in year 2015, without raising objections to these

documents.

The Supervisory Board approved the Board of Director’s proposal to transfer the 2015 loss to

the account ‘Undistributed loss from previous years*.

The Supervisory Board recommends that the General Assembly will approve the Company’s
Annual Report for the year 2015 part of which is also the ordinary individual financial statements for
the year 2015 and decide on the Company’s loss in line with the proposal submitted by the Board of

Directors.

Bratislava

Chairman of the Supervisory Board
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VL. Sprava predstavenstva o podnikatePskej ¢innosti Spolo&nosti a stave jej
majetku

a. Sprava o finanénej situicii
Spolotnost’ ERGO Poistoviia, a.s. zaznamenala v roku 2015 predpis poistného vo vyike
13 216 tis. EUR (2014: 11 710 tis. EUR).

Spolocnost’ v priebehu roka 2015 neprijala Ziadny Gver. ERGO Poistoviia, a. s. nenadobudla
vlastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie ako ani dodasné listy a obchodné podiely
materskej ictovnej jednotky.

b. Navrh na vyrovnanie straty
Hospodarsky vysledok Spolo¢nosti za rok 2015 je strata vo vyske 1 151 630,95 EUR. Strata za

rok 2015 bude preiiétovana na et nerozdelenej straty minulych rokov.

c. Informacia o ofakivanej hospodirskej a finan¥nej situicii v nasledujiicom GEtovnom obdobi

ERGO Poistovila, a. s. v roku 2016 planuje rozsirit’ a upravit’ existujlice produktové portfolio
0 nové druhy poisteni. V prvom kvartéli roku 2016 Spolognost’ uviedla na trh majetkové poistenie
nehnutelnosti a/alebo domacnosti - Spokojné byvanie. Aj v roku 2016 pokraduje predaj poistenia
kryjliceho niektoré kritické choroby ERGO Best Doctors Infinite Care, celorodného ako aj kratkodobého
cestovneho poistenia. V priebehu druhého kvartla chce ERGO zamerat’ svoju pozornost’ na poistenie
pre cudzincov. V daliom obdobi roku 2016 bude taktie? prebichat vyvoj investitného Zivotného
poistenia. Spolo€nost’ nad’alej bude vyuZivat' svoje silné know-how v oblasti bankopoistenia, &o sa
prejavi aj v oblasti vyvoja produktov. Distribuénymi partnermi nad’alej zostavaji UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a. s., pobotka zahrani¢nej banky a SBERBANK Slovensko, a. s., pritom
distribticia sa rozSiruje formou novych distribuénych kandlov a to internej obchodnej siete ako aj
prostrednictvom maklérskych spolo&nosti.

d. Informicia o prevereni dostatoénosti technickych rezerv

Spolotnost’ vykonala test primeranosti zéviizkov v silade s Odbornou smernicon Slovenskej
spolo€nosti aktudrov (d'alej SSA) &. 1 — Test primeranosti technickych rezerv v Zivotnom a neZivotnom
poisteni (d’alej LAT).
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Spolo&nost’ pri modelovani zohl'adnila peiiaZzné toky spojené so vietkymi produktmi zahrnutymi
do LAT ako sit ofakdvané poistné, predpokladané poistné plnenia, odkupy, ndklady Spoloénosti atd”.,
ktoré potom diskontovala bezrizikovou firokovou krivkou k ditumu vypoétu LAT. Ako vychodisko
Spoloénost’ zobrala stav kmeila k datumu vypodtu LAT, t.j. podet poistnych zmliv, vyiku poistnych
stim, vy$ku poistného, vysku platieb v unit-linked poisteni a vy$ku rezerv.

Celkovy vysledok testu primeranosti zaviizkov vykonaného Spoloénostou bola nedostatoénost’
v Zivotnom poisteni vo vyske 96 tis. EUR, pri€om Spolocnost nepristipila k zniZeniu doteraz vytvorenej
rezervy na nedostatoénost’ v Zivotnom poisteni vo vy¥ke 416 tis. EUR. Vzhladom na skuto&nost, Ze
Spolo¢nost’ disponuje dostatoénym mnoZstvom volného kapitdlu (poZadovana miera solventnosti je
menej nez minimélna vyska garanCného fondu), zavizky klientov nie si z pohladu Spolo¢nosti
chrozené.

e. Vplyv uétovnej jednotky na Zivotné prostredie a na zamestnanost’
Pri vykone svojej Cinnosti nema Spolocnost mnegativny vplyv na Zivotné prostredie.
K 31. decembru 2015 Spolo¢nost eviduje 47 zamestnancov (31. december 2014: 44).

{. Niklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost’ v roku 2015 nevyvijala ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja a nevynakladala
prostriedky na tito &innost’.
g. Informacie udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni uétovného obdobia, za
ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava,

Po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré sii predmetom iétovnictva.

h. Vlastné akcie, dodasné listy, obchodné podiely a akcie, dotasné listy a obchodné podiely
materskej dctovnej jednotky

Spolo&nost’ v roku 2015 nenadobudla ani k 31. decembru 2015 nevlastni vlastné akcie, dotasné
listy, obchodné podiely ani akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej uétovnej jednotky.

i. Informacie o organizatnej zlozke v zahrani¢i.

Spoloénost’ nem4 organizaéni zlozku v zahraniéi.
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V1. Board of Directors report on the Company’s business and the assets

a. Report on financial situation

ERGO Poistoviia, a.s. achieved gross written premium in amount of EUR 13,216 thousand in
2015 (2014: EUR 11,710 thousand).

During the financial year 2015 the Company did not receive any loan. ERGO Poistoviia, a. s.
did not acquire own shares, temporary certificates, participations or shares, neither temporary

certificates nor shares in the parent company.

b. Proposal on loss settlement
The financial result of the Company for the year 2015 is a loss in amount EUR 1,151,630.95.
The loss of fiscal year 2015 will be transferred to the account “Undistributed loss from previous years ‘.

¢. Information on expected economic and financial situation during the following accounting
period

In 2016 ERGO Poistoviia, a.s. is planning to extent and adjust existing product portfolio with
new innovative types of insurance products. In first quarter of 2016 the Company has introduced an
insurance of property and/or household — Spokojné byvanie. At the same time sale of ERGO Best
Doctors Infinite Care — insurance covering some of the critical diseases continues. During the second
and third quarter ERGO wants to focus on insurance of foreigners. In 2016 development of unit-linked
products will also continue. The company will continuously utilize its deep banscassurance know-how
which will be reflected in product development as well. Distribution partners will remain Unicredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahraniénej banky and SBERBANK Slovensko, a.s.,
however the distribution is being extended in form of new distribution channels, namely own
distribution channel as well as brokers.

d. Information on Liability adequacy test
The Company performed the test in accordance with professional Directive of the Slovak

Society of Actuaries (hereafter SSA) no. 1 — Liability adequacy test of technical provisions in non-life
and nonlife insurance (LAT).

The Company took into account, though modeling, the cash flows related to these products like
expected premiums, anticipated claims, surrenders, Company expenses etc., which were then discounted

at a risk-free rate curve at the date of calculation of LAT. As a basis the Company took the portfolio as
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at the date of the LAT calculation, i.e. the number of insurance contracts, the amount of sums insured,

the amount of risk preminum, the amount of fees to Unit linked insurance, the amount of provisions.

The overall result of the LAT performed by the Company was the deficiency in life insurance
in amount of EUR 96 thousand, while the Company did not decrease the previously established
deficiency provision in life insurance in amount of EUR 416 thousand. As the Company has sufficient
amount of free capital (required solvency is less than minimum value of guarantee fund), liabilities to

clients are not endangered from the Company s viewpoint.

e. Impact of accounting entity on environment and employment
The Company does not have negative effect on environment while performing its activities. The

Company was employing 47 employees as at 31 December 2015 (44 employees as at 31 December
2014).

f. Research and development costs

The Company did not perform research and development activities in 2015 and did not invest

in this business area.

g. Information on subsequent events

Afier the balance sheet date, no significant events occurred that would have a significant effect

on the true and fair view of information which are relevant for accounting.

h. Acquisition of equity shares, temporary certificates, interests and shares, temporary
certificates and ownership interests in parent company

The Company did not acquire and does not own as at 31 December 2015 any equity shares,
temporary certificates, interests nor did it acquired any shares, temporary certificates and ownership

interests of its parent company.

i. Information on foreign branches

The Company does not have a foreign branch.
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VII. Finanéna ¢ast’

Sprava o overeni stladu vyro¢nej spravy s Gi¢tovnou zévierkou
Sprava nezavislého auditora

Uc¢tovna zavierka
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Sprava o overeni siladu
vyrocnej spravy s u¢tovnou zivierkou podPa § 23 ods. 5 zakona & 540/2007 Z.z.
o auditoroch, audite a doh’ade nad vykonom auditu

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti ERGO Poistoviia, a.s.:

Uskuto¥nili sme audit G&tovnej zAvierky spoloénosti ERGO  Poisfoviia, a.s.
k 31. decembru 2015, ktora je uvedens v &asti VIL. vyro¢nej spravy. K uétovnej zavierke sme
11. marca 2016 vydali sprévu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ERGO Poistovila, a.s.:

Uskutognili sme audit priloZenej uétovnej zévierky spolocnosti ERGO Poistoviia, a.s.
(»-Spolotnost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situicii k 31.decembru 2015, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kondiaci
31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujuce suhrn vyznamnych uétovnych zisad
a udtovnych metdd a daldich vysvetlujicich informaci.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ SpoloCnosti je zodpovedny za zostavenie tejto udtovnej zévierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych §tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou winiou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Gltovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u? v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nézor na tito ugtovni zdvierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. PodPa tychto
Standardov méme dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovaf avykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Gétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Saastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie audftorskych dékazov o sumich
a idajoch vykézanych v aétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vritane
posadenia rizik vyznamnej nespravnosti v iiétovnej zévierke, &i u¥ v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Udtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na uCely vyjadrenia ndzoru na
iCinnost’ internych kontrol ugtovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych Ctovnych zasad auétovnych metod a primeranosti  uétovnych odhadov
uskutoCnenych 3tatutdrnym orgdnom Spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie utovne;j
zavierky ako celku.
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Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, st dostatoné a vhodné ako
vychodisko pre na$ nézor.

Ndzor

Podla nésho ndzoru tltovna zévierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej situdcie
Spolotnosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok kondiaci
31. decembrom 2015 podl'a Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Gniou.

11. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Martin Kr§jak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 990

Sprava o overeni siladu vyrofnej spravy s i¢tovnou zavierkou

(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zékona o Gi¢tovnictve sme overili silad vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyrotnej sprévy je zodpovedné vedenie spoloénosti. Nagou tilohou je
overit’ salad vyroCnej spravy s Gtovnou zdvierkou a na zéklade toho vydat’ dodatok Spravy
auditora o sulade vyro&nej spravy s tidtovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podl’a tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
informacie uvedené vo vyrognej sprave, ktoré sii predmetom zobrazenia v Gctovnej zavierke, st
vo vietkych vyznamnych suvislostiach v siilade s prislu$nou &tovnou zavierkou.

Informéicie uvedené vo vyroénej sprave sme posidili s informéciami uvedenymi v (étovnej
zivierke k31. decembru 2015. Iné Gdaje ainformdcie, ako G&tovné informécie ziskané
z a&tovnej zavierky a Gi€tovnych knih sme neoverovali. Sme presved&eni, ze vykonané overenie
je dostato&né a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podfa nasho ndzoru st uétovné informicie uvedené vo vyrodnej sprive vo vietkych
vyznamnych stvislostiach v siilade s G&tovnou zévierkou zostavenou k 31. decembru 2015,
ktora je uvedend v asti VIL. vyro&nej spravy.

15. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost™:
KPMG Slovensko spol. s 1. o.
Licencia SKAU &. 96
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Report on Audit of Consistency

of the annual report with the financial statements pursuant to Article 23 (5) of Act No.
540/2007 Coll. on Auditors, Audit and Oversight of Audit

(Translation)

To the shareholders, the Supervisory Board, and the Board of Directors of the company ERGO
Poistoviia, a.s.:

We have audited the financial statements of the company ERGO Poistoviia, a.s. as of
31 December 2015, presented in part VII. of the annual report. We have issued an independent
auditors’ report on the financial statements on 11 March 2016 with the following wording:

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poist'oviia, a.s.:

We have audited the accompanying financial statements of ERGO Poistoviia, a.s,
(“the Company™), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2015,
the statements of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then
ended, and notes, comprising a summary of significant accounting policies and other
explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation of these
financial statements that give a true and fair view in accordance with International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union and for such internal control as
management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free from material
misstatement,

Obchodny ragister Okresného  |CO/Repistration number:
sadu Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
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An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on our judgment,
including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error. In making those risk assessments, we consider internal control
relevant to the entity’s preparation of the financial statements that give a true and fair view
in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for
the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.
Anaudit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2015, and of its financial performance and its cash flows
for the year then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union.

11 March 2016
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Martin Krjak
License SKAU No. 96 License UDVA No. 990
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Report on the Audit of Consistency of the annual report with the financial statements

(Supplement to the auditors’ report)

We have audited the consistency of the annual report with the financial statements in
accordance with the Act on Accounting,

The accuracy of the annual report is the responsibility of the company’s management, Qur
responsibility is to audit the consistency of the annual report with the financial statements, based
on which we are required to issue an appendix to the auditor's report on the consistency of the
annual report with the financial statements.

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing. Those
standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
information presented in the annual report, subject to presentation in the financial statements, is
consistent, in all material respects, with the relevant financial statements.

We have reviewed the consistency of the information presented in the annual report with the
information presented in the financial statements as of 31 December 2015. We have not audited
any data or information other than the accounting information obtained from the financial
statements and accounting books. We believe that the audit performed provides a sufficient and
appropriate basis for our opinion.

In our opinion, the accounting information presented in the annual report is consistent, in all
material respects, with the financial statements as of 31 December 2015, presented in part VII of
the annual report.

15 April 2016
Bratislava, Slovak Republic

Audit firm: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. Martin Kr§jak

License SKAU No. 96 License UDVA No. 990
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Spriva nezivislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ERGO Poistoviia, a.s.:

Uskutonili sme audit priloZenej u&tovnej zavierky spolognosti ERGQ Poistoviia, a.s.
(-.Spolonost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situicii k 31.decembru 2015, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2015, ako aj poznémky obsahujiice sihrn vyznamnych uétovnych zasad
a u¢tovnych metod a daldich vysvetlujicich informdcii,

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutéarny orgdn SpoloCnosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gitovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva
vzneni prijatom Eurépskou Gniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit' ndzor na tito iétovnd zavierku na ziklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl’a tychto $tandardov
méme dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze (i¢tovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a idajoch
vykézanych v utovnej zévierke. Zvolené postupy zévisia od tisudku auditora, vratane postudenia
rizik vyznamnej nespravnosti v Udtovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na Géely vyjadrenia nédzoru na Giginnost internych
kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahfita zhodnotenie vhodnosti pouZitych uétovnych zasad
ai¢tovnych metéd a primeranosti Gtovnych odhadov uskutodnenych Statutdmym orginom
Spolognosti, ako aj zhodnotenie prezentécie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresného ﬁ%’geggsgmim nurmber:
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Nazor

Podl'a nasho ndzoru uétovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finantnej situicie
Spolotnosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kondiaci
31. decembrom 2015 podia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou finiou.

11. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo&nost’:
KPMG Slovensko spol. s r. 0.
Licencia SKAU &. 96







Uétovna zdvierka

zostavena podPa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou iiniou za obdobie konéiace 31. decembra 2015
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U&tovna zavierka zostavena podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU
za obdobie koné&iace 31. decembra 2015
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Vykaz o finanénej situacii

Vils. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozliSené obstarévacie a fransakcné naklady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Finanény majetok na predaj
- Finanény majetok oceriovany reéinou hodnotou cez vykaz
ziskov a straf
- Uvery a pohfadévky (terminované vilady)
Podiel zaistovatela na technickych rezervach
Zasoby
Daiové pohladavky
Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a éasové
rozligenie
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok celkom

Zavizky

Technické rezervy

- Z foho finanéné zévézky z investitnych zmitv bez DPF

Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavézky a Zasove rozlisenie

Dariové zavazky
OdloZzeny danovy zavazok
Zavizky celkom

Viastné imanie

Zékladne imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocefovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Vlastné imanie celkom

Zaviizky a vlastné imanie celkom
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122 158 103 316
20 142 22 666
102 016 80 039
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121 154

58 82

1 081 1224
464 643
137 210 114 829
122 942 97 622
64 608 44 210
2 864 2285
33 24

559 641
126 398 100 572
9958 9958
4501 6 501
161 161
1979 2272
-5 788 4636
10 812 14 257
137 210 114 829

VEeobecné informéacie o Spoloénosti a Poznamky Gétovnej zdvierky na stranach 8 az 63 su neoddelitelnou

stUasfou tejto individualnej Udtovnej zavierky.



Vykaz komplexného vysledku

za rok konéiaci 31. decembra

Viis. EUR Poznémka 2015 2014
Hrubé predpisané poistné 2.18 13 216 11710
Zmena v brutto rezerve na poistné budicich obdobi 2.18 -4 650 -4 862
Hrubé zasliZené poistné 8 566 6 848
Predplisané poistné postapené zaistovatelom 2.18 -542 -329
Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné 218

buddcich obdobl = - -96
Podiel zaist'ovatela na zaslizenom poistnom -542 -425
ZasliZené polstné, oistené 8 024 6423
Vynosy z provizii 219 50 3
Urokové vynosy 2.20 953 1 051
Ziskistrata z predaja finanéného majetku 2.21 -7

Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku

a zaviizkoy 2.22 1361 3320
Amortizované néklady awvynosy k finan&nému

majetku 2.23 -87 -93
Ostatné prevadzkové vynosy 2.24 1370 1012
Vynosy celkom 11 664 11 716
Naklady na poistné plnenia 2.25 -2972 -5 305
Podiel zaistovatefa na nakladoch na poistné plnenia 225 93 -29
Néklady na polstné pinenia, otistené -2 879 -5 334
Zmena stavu rezervy na Zlvotné poistenie* -519 422
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 949 -5 147
Sprévna réZia a ostatné prevadzkové naklady 2.27 -2 465 -2 547
Néaklady celkom -12 812 -12 606
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1148 -390
Dai z prijmov 2.28 -4 -4
Odlozena daf 2.28 - -
Vysledok hospodérenla za Gétovné obdobie -1 152 -894
Ostatné shO¢asti komplexného vysledku (oEistené .

o daii z prijmu) 217 293 1519
Komplexny vysledok hospodérenia za G&tovné .

obdobie 1445 625

* Vratane zmeny stavu rezervy na nedostalognost pre investiéné zmluvy bez DFF.



Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci 31. decembra 2015

Ost. Zakonny
Zakladné kapitdlové rezervny Ocefiovacie Nerozdeleny

¥ tis. EUR imanie fondy fond rozdiely  zisk (strata) Celkom
Stav na zadiatku roka 9 958 6 501 161 2272 -4 636 14 257
Vysledok bezneého obdobia S - - - -1 152 -1152
NavySenie zakladného imania - - - ’ .
Ocefovacie rozdiely beZzného

obdobia -293 - -293
Vyplatené spoloénikom

z ostatnych kapitalovych fondov - -2 000 = . - =2 000
Stav na konci roka 9 958 4 501 161 1979 -5 788 10 812

za rok konciaci 31. decembra 2014
Ost. Zékonny
Zakladné kapitilové rezervhy Ocefiovacie Nerozdeleny

Vitis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
Stav na zatiatku roka 9 958 6 501 161 753 -3741 13 632
Vysledok bezného obdobia - - - -894 -§94
NavySenie zakladného imania - - - -
Ocefovacie rozdiely bezného

obdobia - - - 1519 - 1519
Zvygenie ostatnych fondov - - - - - -
Stav na konci roka 9 958 6 501 161 2272 -4 638 14 257




Vykaz pefiaznych tokov — nepriama metoda

za rok konéiaci 31. decembra
Viis. EUR
PefiaZné toky z previdzkovej Einnosti
Vysledok hospodarenia beZného obdobia {pred zdanenim)
Upravy tykajtice sa:
Odpisy budov a zariadeni
Amortizacia tasovo rozliSenych obstaravacich a transak&nych nakiadov

Amortizacia ostatného nehmotného majetku

Urokové vinosy

Urokové naklady

Zisky (-)straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Narast (-/pokles (+) Gasovo rozlidenych obstaravacich a transakénych
nakladov

Narast{-)/pokles (+} finan&ného majetku

{ZruSenie alebo znfzenie) straty zo zniZenia hodnoty

Zisk(-)/strata (+) zo zmeny reélnej hodnoty finan&ného majetku

Narast (-}pokles (+) majetku vyplyvajuceho zo zaistenia

Narast (~)}/pokles (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych pohfadavok
a tasového rozlisenia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajicich z poistnych zmliv

Narast (+)/pokles (-} vo finangnych zévazkoch z investiénych zmliv bez DPF
Narast (+)/pokles {-} v inych finandnych zévéizkoch

Nérast (+)/pokles (-) zévazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov a
Casového rozliZenia

Narast (+)/pokles (-} ostatnych rezerv

Prijaté Groky

Zaplatené droky

Zaplatena daf z prijmu

Clsté pefiazné toky z prevadzkove] &innosti

Peiiazné toky z investitnej Einnosti

Nékup pozemkov, budov a zariadeni

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia

Cisté pefazné toky z investiénej &innosti

PeraZzné toky z finanénej &innosti

Vyplatené spoloénikom z ostatnych kapitalovych fondov
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti

Prirastok {+) dbytok () pefainych prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov

PefiaZne prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru
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Vseobecné informacie o Spolo¢nosti

ERGO Poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolotnost™), bola zapisand do Obchodného registra Okresného sGdu
Bratislava |, oddiel: Sa, VioZka &. 2332/B dfia 23. decembra 1899, ICO 35 779012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom &innostt Spoloénosti je peisfovacia cinnost pre Zivotné a neZivotné poistenie.

Spoloénost sa 1. januara 2013 zliéila so spolognostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZP¥),
ktora ukontila svoju podnikatelski &innost. Uvedené zlGéenie je blizSie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidle Spolo&nosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava,

Spolotnost nie je neobmedzene rugiacim spolotnikom v inych tétovnych jednotkach.

Spolotnost evidovala k 31. decembru 2015 nasledovny podet zamestnancov: 47 z toho 8 riadiacich
pracovnikov (2014; zamestnancov 44 z toho 10 riadiaci pracovnici).

Uttovna zavierka Spolo&nosti za rok 2014 bola schvalena valnym zhromaZdenim dita 24. aprila 2015.
Clenovia tatutarych a dozomych organov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady

Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Raktisko —~ predseda
{od 25. aprila 2015)

Ingrid Grunert, Slovensko - &len Thomas Herbert Schillkopf, Nemecko — podpredseda
(od 25. aprila 2015)

Markus Eder, Rakisko — &len Jozef Kreiterling, Rakisko — &len

Harald Josef Londer, Raktsko - &len

Akcionéri Spoloénosti

Zékladné imanie Spoloénosti vo vySke 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Raklsko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, Rakiisko 14,47 %
Spolotnost je zahriiovana do konsolidovanej Uctovnej zavierky spolonosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so sidlom Victoriaplatz 2, Diisseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je moZné obdrzat’ konsolidovanu ugtovna

zavierku materskej spoloénosti. Konetny majoritny akcionar Spolocnosti je spolognost Manchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft so sidlom v Mnichove.



1. Uétovné zasady a met6dy

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato UCtovna zévierka pozostdvajlica zvykazu ofinangne] situdcii k31. decembru 201 5,
vykazu komplexného vysledku, vykazu pefaZnych tokov, wykazu ozmenach vo vlastnom imani
a poznamok Uttovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2015 do 31.decembra 2015 {,G&tovna z4vierka®) bola
zostavena v stlade s § 17a zdkona o uttovnictve (zakon &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov} a podfa Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
(IFRS"}. Uttovna zavierka Spolotnosti za G&tovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bola
zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania.

SpoloZnost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU aginné pre uétovnd zavierku
zostaven( k 31. decembru 2015,

Nasledujace nové Standardy, dodatky k standardom a interpretécie este nie su uginné pre U&tovna zavierku
zostavend k 31. decembru 2015 a neboli aplikované pri zostaveni tejto G&tovnej zévierky:

Spolo&nost momentéine vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju G&tovnu zavierku.

Doplnenia Standardov IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), IAS 16 Property, Plant and
Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia), IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia
o spriaznenych osobach) a IAS 38 Intangible Assets (Nehmotny majetok), L&inné najneskdr od datumu
zadiatku u&tovneého obdobia, ktoré zagina 1. februara 2015, sU objasneniami alebo opravami Jednotlivych
§tandardov. Spoloénost’ momentélne vyhodnocuje vplyv tohto $tandardu na svoju GEtovn( zavierku.

Doplnenia Standardov IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zaklade podielov) a IFRS 3 Business
Combinations (Podnikové kombinécie), G&inné najneskér od datumu zadiatku G&tovného obdobia, ktoré
zatina 1. februéra 2015, zahffiaju zmeny jestvujacich poZiadaviek alebo dodato&né usmemnenia stvisiace

s implementaciou tychto poZiadaviek. Spolognost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto standardu na svoju
Gétovna zavierku.

Dopinenia Standardov IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets (Rezervy,
podmienené zavézky a podmienené aktiva) alAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement (Financné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie), (&inné najneskér od datumu zadiatku
lttovného obdobia, ktoré zatina 1. februara 2015, su désledkom zmeny IFRS 3 Business Combinations
(Podnikové kombindcie) s ciefom zabezpetit konzistentnost medzinarodnych G¢tovnych 3tandardov.
Spoloénost momentélne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju tigtovna zavierku.

Dopinenie Standardu IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké poZitky), uginné najneskér od datumu
zatiatku ugtovného obdobia, ktoré zalina 1.februéra 2015, zjednoduduje a objasifiuje Gétovanie
zamestnaneckych prispevkov alebo prispevkov tretich stran spojenych s programami so stanovenymi
poZitkami. SpoloZnost momentdine vyhodnocuje vplyv tohto §tandardu na svoju ti&tovna zavierku.

Dopinenia $tandardov EAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutefnosti, stroje a zariadenia) a IAS 41
Agriculture (Polnchospodarstvo), iginné najneskdr od datumu zaiatku Gétovného obdobia, ktoré zaéina
1. januara 2016, predpisuj0 spdsob G&tovania pre rastliny, ktoré sa pouZivaji vylutne na ziskavanie arody
potas niekofkych obdobf, zname ako plodiace rastliny, rovnaky ako pre nehnutefnosti, stroje a zariadenia,
pretoze Cinnosti s nimi spojené si podobné vyrobe. SpoloZnost momentélne vyhodnocuje vplyv tohto
Standardu na svoju Gé&tovna zavierku.

Doplnenie 3tandardu IFRS 11 Joint Arrangements (Spolo&né dohody), G&inné najneskér od datumu
zatiatku Ugtovného obdobia, ktoré zatina 1. januara 2016, stanovuje nové usmernenia tykajice sa u&ovania
nadobudnutia podielov v spolognej prevadzke, pritom spolodn4 prevadzka predstavuje podnik. Spolotnost
momentalne vyhodnocuje vplyv tohto &tandardu na svoju Uétovnu zavierku,

Doplnenia standardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutefnosti, stroje a zariadenia) a IAS 38
Intangible Assets (Nehmotny majetok), Ucinné najneskér od datumu zagiatku G&tovného obdobia, ktoré
zatina 1. januéra 2016, stanovuje, Ze vzhfadom na odlidné postupy je potrebné ozrejmit, & je vhodné
pouZivaf met6dy zaloZené na vynosoch na vypodet odpisovania alebo amortizacie majetku. Spoloénost
momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju G&tovnii zavierku.

Doplnenie Standardu IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia uctovnej zavierky)
s nazvom Iniciativa zverejfiovania, G&inné najneskér od datumu zadiatku tidtovného obdobia, ktoré zaéina



1. januara 2016, sa zamenava na zlep3enie ucinnost zverejiiovania a na nabadanie spolocnosti, aby
uplatfiovali odbomy Gsucdok pri urCovani, aké informacie maja zvergjniiovaf vo svojej Udtovnej zévierke pri
uplatfiovani §tandardu IAS 1. Désledkom zmien 3tandardu IAS 1 sU nasledné zmeny &tandardu IAS 34
Interim Financial Reporting (Finan&né vykazovanie v priebehu U&tovného roka) a medzinarodného
Standardu finan&ného vykaznictva IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje:
Zverejnenia) s cielom zabezpetif konzistentnost medzi medzinarodnymi Gétovnymi Standardmi. Spolo&nost
momentalne vyhodnocuje vplyv tohto Standardu na svoju Gétovni zavierku.

Doplnenie standardu 1AS 27 Separate Financial Statements (Individudlna G&tovna zavierka) s nazvom
Metoda vlastného imania v individudinej tttovnej zavierke, G¢inné najneskér od datumu zaciatku Gétowného
obdobia, ktoré zaélna 1. januara 2016, umoZiuje podnikom, aby pouZivali metdu viasiného imania, ake je
opisana v IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov, na G&tovanie tykajice sa
investicii do dcérskych spolo€nosti, spolognych podnikov a pridruZzenych podnikov vich individualnych
tétovnych zavierkach. Désledkom zmien IAS 27 st nasledne zmeny medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards (Prvé uplatnenie
medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva) a IAS 28 Investments In Assoclates (Investicie do
pridruzenych podnikov a spoleénych podnikov) na zabezpegenie konzistentnosti medzinarodnych G&tovnych
standardov. Spolo&nost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto tandardu na svoju Gétovni zavierku.

Roé&né vylepSenia Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva, cyklus 2012 - 2014, ktorych
ciefom je riefit otazky, ktoré nie su nalichavé, ale si potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné
Gétovné $tandardy pocas projektového cyklu, ktory sa tyka oblasti neddslednosti v ramci medzindrodnych
$tandardov finan&ného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyZaduje objasnenie znenia. Cyklus
doplneni Roéné vylepSenia IFRS 2012 — 2014 su aplikovatelné pre 08tovné obdobia, ktoré zaginaju 1.
januéra 2016 alebo neskér, priom skorsia aplikacia je povolena. Spolo&nost momentalne vyhodnocuje vplyv
tohto $tandardu na svoju Uétovna zavierku.

1.2 Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej zavierky

Ugtovna zavierka je zostavend v eurach a hodnoty st zaokrdhlené na najbliZ$ie tisicky (pokial nie je uvedené
inak). Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem finan&ného majetku uréeného na predaj
ocehovaného redlnou hodnotou, prigom nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty
oproti obstardvacej cene sl vykazané vo vlastnom imani a okrem finanéného majetku ocefovaného realinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a savisiacich finanénych zavazkov z investignych zmliv bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej len ,DPF* — vid bod 1.4).

Udtovné metédy azisady boli Spolodnostou konzistentne aplikované pre vietky (&tovné obdobia
vykazované v tejto GEtovnej zavierke.

Zostavenie G3tovnej zavierky v silade s IFRS vyZaduje, aby vedenie Spolofnosti pouZivalo odhady,
predpoklady a Gsudky, ktoré ovplyviiuid pouZivanie uctovnych metdd a zasad a vykazované sumy majetku,
Zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a sivisiace predpoklady si pouZivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuja za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o Gétovnej hodnote majetku a zavézkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Akfudlne
vysledky sa mdzu odli$ovat od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady sU priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobl, kedy k tejto tiprave dolo. Ak sa tprava tyka bezného obdobia aj buddcich
obdobi, vykazuje sa v beZnom obdobi a v budticich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikéciou IFRS, ktoré maja vyznamny vplyv na Gétovnu
zéavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej dpravy v budicom roku, sa blizSie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investiénych zmlv pre ucely vykazovania

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolognost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany {poisteny) s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréend neistd budica udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, si klasifikované ako poistné zmluvy. Poisiné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko moZnej budicej zmeny v drokovej miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, (verovom ratingu, Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmluvy mézu obsahovat aj uréité finanéné riziko.

Zlugenim Spoloénosti a ERGO ZP k 1. januéru 2013 doslo tieZ k zli&eniu ich produktovych a zmluvnych

portflil. Spoloénost taktieZ pristipila k zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo dojednané
zmiuvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produkiov uZ existujlcich pred zlidenim ostalo zachované.
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Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti hola Spolocnost povinna vyplatit
vyznamni sumu dodato&nych plneni (dodatognych k platbdm uhradenym poistenym do poistovne zvy$enych
prislugnou drokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostéva fiou aZz kym nezaniknq
vietky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolognost nie je vyznamny, aviak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investiéné zmluvy.

Poistné zmluvy aj investiné zmluvy mb2u obsahovat prdvo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip, opravnenych osdb, obdrZat ako dopinok
ku garantovanému minimalnemu plneniu dodatoéné pinenie, ktoré méZe byt vyznamnou &astou celkovych
zmluvnych pineni, a ktorého vy3ka zavisi od rozhodnutia Spolo&nosti a uréi sa podfa realizovanych vynosov
z portfélia finaniného majetku drzaného SpoloZnostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykézany ako sugast rezerv na Zivotné poistenie.

Niektoré zmluvy obsahujii aj tzv. servisnG zloZku, ktord savisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investiénych zmluvach bez DPF.

V pripade zaistnych zmliv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto s Uétované v sulade s IFRS 4 ako poistné zmluvy.
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Prehlad klasifikacie poistnych a investiénych zmidv:
Investicnd Investitna
Poistna zmluva s zmluva
zmluva DPF bez DPF
Tradiéné Zivoiné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrii alebo doZitia - beZne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo doZitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad doZitia - beZne platené
Rizikové Zivotné poistenie - beZne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného Gveru
Poistenie splatok tiveru (CPI) — beZne platené
Poistenie hypotekamych tverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych Uverov za jednorazové poistné
Rizikové poistenie RESPECT
Investiéné Zivoiné poistenie
Rocket lll - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket l1I/2 - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket III/3 - poistenie spojené s investi&nym fondom
Rocket lll/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - beZne platené investiéné Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie
VICTORY — poistenie spojené s investicnym fondom
Ergo investiéné Zivotné poistenie — beZne platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Exira plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive Il
Indexovo viazané Zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — beZne platené investiéné Zivotné poistenie
ERGO Invest — jednorazovo platené investi¢né Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured

ERGO Invest Il — bezne platené investiéné Zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investitné
Zivotné poistenie

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy

Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds I

Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds Il VIP

Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu (odvetvie A.6) X
NeZivotné poistenie X

* Produkty s TUM 4% a 3% s Klasifikované ako polstné zmiuvy, produkty s TUM 2,5% boli pred 1.1.2010 klasifikované ake
investiéné zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investitné zmluvy bez DPF.

** Klasifikacia zmiuvy pri tomto produkte zavisi od vy3ky poistnej sumy pre pripad smrti, ktond si klient zvolil pri dojednavani tohto
Zivotného poistenia.

Mo X XXX X X XX

HoX K XK K XX

MM X XX X X X XX

x X

HoX X XXX X
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1.4 Poistné zmluvy a investiéné zmluvy s DPF

1.4.1 Spdsob Gétovania a ocefiovania

Poistné zmiuvy v nezivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmluv uzavretych v priebehu Gétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zagina v priebehu G&tovného obdobia. Poistné taktieZ obsahuje splatky poistného zo zmiltiv uzavretych
v minulych obdobiach, pri kterych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné}. Spolotnost neposkytuje zfavy vo forme vratenia asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje &ast celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajicu na Spoloénost.

Predpisané poistné neobsahuje zfavy na poistnom dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zPavy poskytované
nasledne, napriklad za bezEkodovy priebeh (t.]. poistné sa vykazuje uz zniZené o tieto zfavy).

ZasluZend Zast predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zaslGZené odo dfia zadiatku krytia
rizika po&as doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné buddcich obdobf (RPBO), dalej oznatovana aj ako Rezerva na nezasliZené poistné,
obsahuje pomern( &ast predpisaného poistného, ktora bude zasliZena v budicom alebo dal$ich G&tovnych
obdobiach. .Je vypocitana osobithe pre kazdd poistnti zmluvu pouZitim met6dy pro rata temporis (365-inova
metéda) a upravovana, ak je potrebné zohfadnit akékolvek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
potas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Néklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia predstavuji néklady na pinenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych
udalosti vzniknutych poZas Uttovného obdobia spolu s upravami (zmenami) rezerv na poistné pinenia
tykajacich sa predchadzajicich a beZzného obdobia. V pripade spolupoistenia Spoloénost pri uétovani
poistnych udalosti u¢tuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad kone&nych nakladov na wyrovnanie vietkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku dfiu, ku kiorému sa zostavuje G&tovna
zévierka, bez ohfadu na to, Gi boli alebo neboli nahldsené. Tento odhad bol vypracovany Spolo&nostou.
Nezlikvidované nahldsené poistné udalosti s zohfadnené vuétovnej zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zéklade postdenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalostl avivorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach sii  zohfadnené intemé aj extemé
predvidateiné udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie §kad, inflacia, trendy v stdnych sporoch
tykajlacich sa poistnych udalostl, zmeny v legislative a historické skisenosti a frendy. Pre ur&enie vy3ky IBNR
rezervy bola vyuZita ,Chain Ladder® met6da, Bornhuetter-Ferguson projekciou a kvalifikovanym odhadom.
Rezervy na poistné plnenia nie sa diskontovanaé.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorené v minulych obdobiach si zohfadnené v tétovnej
zavierke v obdobl, v ktorom sa (prava vykonala, a v pripade, Ze si vyznamné, s vykazované samostatne.
PouZivané metody a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocovans.

Rezerva na neukoniené rizika

Rezerva sa vytvara na neukon&ené rizika vyplyvajice z neZivotnych poistnych zmlav, ked predpokladana
hodnota buddcich plneni, ktoré su kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych sivisiacich nakladov
tykajdcich sa buducich obdobf prevySuje rezervu na poistné budtcich obdobi vytvoreni pre prislugné poistné
zmluvy po odratani s(visiacich Gasovo rozli$enych obstaravacich nakladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukon&ené rizika sa vytvéra osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spoloéne,
po zohfadneni budicich vynosov z finanéného majetku drzanych na krytie nezasliZeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmluvy v Zivotnom poisteni a investi¢né zmiluvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmldv uzavretych v priebehu G&tovného obdobia, pri kterych poistné
krytie zacina v priebehu G&étovného obdobia. Poistné taktieZ obsahuje splatky poistného zo zmlGv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné).

ZasliZena Cast predpisaného poisiného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné buddcich obdobi
Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomerna ¢ast predpisaného poistného, ktord bude zaslUZzena

v budicom alebo dalSich uétovnych obdobiach. Je vypoéitana osobitne pre kazda poistn zmiuvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metéda).

Néklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia zahffiaji vyplatu pri doZiti, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je sutastou poistnej sumy. Vyplaty pri doZitl st zaliétované ako naklad v Ease splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty sl zatttované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade Gmrtia sa
najskdr vytvori rezerva RBNS, ktora je rozpustend pri vlastnej vyplate poistného plnenia, teda po ukonéeni
pripadnych Setreni poistovne o tom, &i jej vznikla povinnost plnit a komu. Pri nastati poistnych udatosti pri
smrti, doZiti a odkupe sa siifasne v plnej vyske rozpusti rezerva na Zivotné poistenie a rezerva na poistné
buddcich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad kone&nych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov
vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zéavierka, bez ohladu na fo, &i boli alebo neboli nahldsené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov savisiacich s likvidaciou a primerant priraZzku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
SpoloZnostou. Nezlikvidované poistné udalosti si ohodnocované v fvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zéklade postdenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poisiné udalosti vzniknuté, ale nenahldsené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach s zohladnené interné aj externé predvidatefné udalosti, ako
napriklad zmeny v spdsobe likviddcie $kdd, inflicia, trendy v sddnych sporoch tykajlicich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Rezervy na poistné plnenia nie st diskontované.

Vypoget IBNR rezervy uvazuje s priememou jednodfiovou vyskou Skody a priemernou dobou omeskania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych a v beZnom obdobl st zohfadnené v Gétovnegj
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze sd vyznamné, su vykazované samostatne.
PouZivané metody a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocovane.

Rezerva na Zivoiné poistenie

Rezerva na Zivoiné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vySky zavéizkov SpoloEnosti vyplyvajtici z
poistnych zmliv Zivotného poistenia a investiénych zmliv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitajd
osobitne pre kaZdd poistn( zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, beric do vahy vietky garantované
poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uZ boli alokované a buddce zillmerove poistné. Rezerva sa
potita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli urdené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohladnend v Gétovnej zévierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finan&nych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finangnych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky
zmluvy investiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypogita ako suéin
poétu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prisluiného finandného majetku ku dfiu,
ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka.

14



Rezerva na nedostato€nost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Gttovna zévierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5},
pri ktorom sa pouZiji aktuélne aktuérske predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v &ase testu
a metodika diskontovanych pefiaznych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne uriens rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostatoénéd v porovnani s vysledkom testu primeranosti, wyivori sa dodato&na rezerva

na nedostato&nost poistného ako naklad beZného obdobia a této je vykazana spolone s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavézok vyplyvaijlici z DPF v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF
Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmlGv. Vyska rezervy

je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolo&nosti. Zmena vySky

rezervy je udtovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykézana spoloéne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne naklady

Rezerva na administrativne naklady je si&astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuje sa osobitne pre kazdu
zmluvuy, pre ktord je doba platenia poistného kratdia ako poistna doba, prospektivhou metédou, beric do
uvahy buduce néklady a budice vynosy na krytie tychto nakladov. Rezerva sa poéita pri pouZitl rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli urtené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Udtuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti {vid
bod 1.4.5).

1.4.2 VloZené derivaty v poistnych zmluvéach

Vlozené derivaty, ktoré obsahuijl prenos vyznamného poistného rizika, nie si oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie st ocenené redlnou hodnotou. Rovnako nie st oddelené opcie a garancie, ktoré s priamo
prepojene na hlavnd zmluvu a nie je moZné ich ocenif samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuiju
prenos vyznamného poistného rizika. Budlce otakavané pefiaZzné toky z takychto opcii a garancif su viak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaist'ovatel'a na rezervach vyplyvajiicich z poistnych zmliv

Spolognost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajlcich z poistnych zmliiv za G&elom znizenia
moznych Eistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajice
zo zaistnych zmlQv s vykazované oddelene od majetku, zavézkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich
zo sUvisiacich poistnych zmllv, pretoZe zaistné zmluvy nezbawuji Spoloénost priamych z&vizkov
vodi poistenym.

Len prava vyplyvajlce zo zmldv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, st vykazované
ako podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmliv,

Zaistné (postdpené poistné) vyplyvajice zo zaistnych zmlav je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade
ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad poéas doby trvania
zaistného krytia na zaklade otakévaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmldv je oceneny v sdlade s podmienkami
platnych zaistnych zmluv met6dami, ktoré st podobné ako metdda ocenenia rezerv na poistné pinenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktudlnych zaistnych podmienok platnych pre dant poistnt
udalost, pre vzniknuté, ale nenahldsené udalosti je odhad podielu zaisfovatela na rezervach vyplyvajticich
z poistnych zmiliv, odhadnuty aktudrskymi postupmi z historickych dadajov.

Podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmliv je posudzovany z hfadiska znizenia
hodnoty {angl. impairment test) ku diiu, ku ktorému sa zostavuje udtovna zavierka. Hodnota majetku sa
povaZuje za zniZenl, ak existuji objektivne dékazy vyplyvajice z udalosti, ktord nastala po prvotnom
Utovani, Zze Spolotnost nebude schopnd realizovat ich Ggtovnu hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spolotnost obdrl od zaistovatela, je spofahiivo meratefny.
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1.4.4 Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmliv. Zahifiaju priame naklady (hapr. provizie
alebo poplatky lekdrom), a nepriame néklady, ako si naklady spravnej réZie suvisiace so spracovanim
navrhov a uzatvorenim poistnych zmltv (napr. mzdové naklady pracovnikov obchodnej sluZby, marketingové
nakiady). Obstaravacie nakiady sa ¢asovo rozlidujl, a to maximélne do vyéky, v ktorej sa predpoklada ich
névratnost z budiicich vynosov zo suvisiacich poistnych zmlav.

Pre poistné zmluvy v neZivotnom poisteni Easovo roziiené obstaravacie naklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuji pomernu tast obstardvacich nakladov, ktord koreSponduje s pomernou Zastou
predpisaného poistného, ktoré je ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, nezaslUZené.
Predmetom Easového rozlidenia su priame obstardvacie naklady.

Pre beZne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je asové rozliSovanie siéastou stanovenia zillmerovych
rezerv. Ak je vysledna rezerva zaporn4, je vykazand ako majetok (v polozke éasové rozliSenie obstaravacich
nakladov).

Navratnost ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku kiorému sa zostavuje
Gétovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolo&nost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prisluiné &asové rozii§enie nakladov a pripadne

iny technicky majetok) k 30. septembru 2015. Vzhfadom na skutognost, Ze v obdobi od 30. septembra 2015,

do 31. decembra 2015 nedoslo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviiujacich vysledok testu primeranosti

rezerv, Spolo&nost ponechala zahétované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2015 aj ku koncu

prislu$ného Gétovného obdobia. Ciefom testu je preverif, & vySka rezerv spoéitand podfa v minulosti

stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouZiti zjednodudenych aktuarskych technik (hapr. zillmerizacia)
je dostatoéna v porovnani s vypoStom, pri ktorom sa pouZiji aktudlne aktuarske predpoklady a metddy

diskontovanych pefiaznych tokov. V pripade nedostato&nosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori

rezerva na nedostatoénost poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vykézana ako stuast Zivotnych rezerv.

V neZivotnom poisteni v pripade nedostatotnosti rezervy na poistné budcich obdobi Spolo&nost rozpusti
prisluiné &asové rozliSenie obstardvacich nakladov a iny prisluny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukondéené rizika (vid bod 1.4.1).

V nezivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie (tzv. run-
off), pri ktorom sa porovnévaji pévodne odhadnuté vy3ky (RBNS a IBNR) kone&nych plneni so skuto&nymi
vyplatenymi poistnymi plneniami. Na jeho zaklade je moZné posudit primeranost odhadu rezerv v minulosti
a kvalitu odhadov pouitych pri zostavovani minulych Gétovnych zavierok.

Pripadnd zistend zmena nedostato&nosti rezerv je zG&tovana vo vykaze ziskov a strat prislusného Gétovného
obdobia.

1.4.6 Pohfadéavky a zavazky z poistnych zmldv, investiénych zmliv s DPF a zaistnych zmlav

Pohladavky a zavizky vodi poistenym, sprostredkovatefom a zaisfovatefom si finanéné nastroje a si
vykazované ako pohfadavky a zavizky z poistenia a nie ako &ast poistnych rezerv alebo podiel zaistovatefa
na rezervach vyplyvajlcich z peistnych zmidv.

Pri tvorbe opravnych poloZiek Spolo&nost posudzuje vy$ku opravnej poloZky za prislu$né obdobie na zaklade
analyzy vyvoja zaplatenosti pohladavok, pritom pri Zivotnom poistenl berie do Gvahy aj vyiku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diZznikov.
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1.5 Investiéné zmluvy bez DPF

1.5.1 Spobsob uétovania a ocefiovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazujli vo vykaze ziskov a strat, ale ako finan&né zévézky vo vykaze o finanéngj
situacii. Vynasmi su rizikova &ast poistného v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doZitia a provizie
za sprostredkovanie od spravcu finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat,
ktory slaZi na krytie finan&nych zévazkov z investignych zmliv bez DPF v pripade investitného Zivotného
poistenia.

Tieto provizie s Easovo rozliSované pogas trvania zmluvy na strane zavazkov ako DCR (angl. deferred
charge revenue} a amortizované potas doby trvania zmfuvy nelinedmou metddou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linedrou metédou v pripade investiéného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia

Vynosmi v pripade investiénych zmitiv bez DPF su aj vynosy z precenenia finanénych zavazkov (v pripade
zniZzenia ich hodnoty} a finangného majetku ocefiovaného realnou hodnotou kryjiceho tieto zavizky (v
pripade zvy$enia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi€nych zmluv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavazkov z investiénych zmiav
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finan&ného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou kryjliceho
tieto zavéizky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné pinenia

Néklady na poistné pinenia zahrfiuju vyplatu pri doZiti, vyplatu pri smrti {a to vZdy nad ramec finan¢&né&ho
zévazku ztakejto zmluvy). Suma G&tovand vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného pinenia a finanEnym zavazkom. T4to &ast vyplaty pri doZiti je zaudtovana ako naklad v dase
splatnosti vyplaty. Viyplaty pri smirti a z pripoisteni s0 zatiétované ako naklad v momente nahldsenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investiénych zmlav zvytajne nepredstavuje naklad
Spoloénosti.

Finanéné zavéizky 7 investiénych zmlav bez DPF
Zavézky z investitnych zmliv v pripade investiéného Zivotného poistenia uzavretych Spoloénosfou sl

klasifikované pri prvotnom Uétovani ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Redlna hodnota finanénych zavazkov z investiénych zmlav bez DPF zévisi od realnej hodnoty finan&ného
majetku ocefiovaného redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory slii na krytie tychto zavézkov. Preto
je redina hodnota finanénych zavéizkov pri prvotnom G&tovani a ku ditu, ku ktorému sa GStovna zavierka
zostavuje, odvodena od reéinej hodnoty prislusného majetku. Zmeny v redlnej hodnote su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri produkie jednorazového Zivotného poistenia pre pripad smrti alebo dozitia finanéné zavézky
z investinych zmliiv predstavuju aktuarsky odhad vyiky zavézkov Spoloénosti vyplyvajlici z investiénych
zmitv bez DPF. Finangny zdvézok sa potita osobitne pre kaZdu zmluvu prospektivnou zilimerovou metédou,
bertc do dvahy vetky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, kioré uz boli alokované a budtce
zillmerove poistné. Zavézok sa potita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli urdené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavazku je zohfadnena v udtovnej zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne néklady

Rezerva na rizikové poistné a na spravne naklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie, pri ktorom
je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. SG su&asfou rezerv v Zivotnom peisteni. Uréuja
sa osobitne pre kazdu zmluvu. Rezerva sa podita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli
uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Gétuje cez wykaz ziskov a strat. Spolu
§ rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozliSenie transakénych nakladov

Transak&né naklady pre investi®né zmiuvy bez DPF s0 provizie a tieto su Sasovo rozliSované na strane
majetku ako DTG (angl. deferred transaction costs) a vykazané v sivahe v rdmci poloZky Casovo rozlisené
obstardvacie a transakéné naklady .

Spolo&nost amortizuje Sasové rozlidenie pogas celej doby trvania zmluvy tymito metédami:

Lineérna Nelineama
metéda metéda
amortizacie amortizacie

Tradicng Zivoiné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo dozZitia - jednorazovo platené X
Investiéné Zivotné poistenie
Racket 11l - poistenie spojené s investitnym fondom
Rocket 11172 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 111/3 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket I11/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - beZne platené investi&né Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investi&né Zivotné poistenie X
VICTORY:- poistenie spojené s investi&énym fondom X

b b S

Spolo&nost pristdpila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakofko vysledky analyzy poskytovania sluZieb klientovi preukazali, Ze Spolognost poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovnomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spolo&nost pristipila k nasledovnému
rozlozeniu nakladov pocas prislusnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 S 6 7 8 9 10
Rocket Ii1M-3 500 50 50 50 50 50 50 50 50 10,0
Rocket 111/4 550 50 50 50 50 50 50 50 100 -
VICTORY 500 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investi®ného Zivoiného poistenia testované na zniZenie hodnoty pomocou
metédy diskontovanych pefiaZnych tokov.
1.5.3 Pohladavky a zaviazky vyplyvajice z investiénych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavazky vodi poistenym, sprostredkovatefom a zaistovatefom vyplyvajice zinvestiénych
zmltv sa vykazuji ako Gast pohladdvok a zavézkov z poistenia.

1.5.4 Test navratnosti ¢asového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investiénych zmluvach bez DPF sa testuje névratnost &asového rozlienia transakénych nakladov
{zniZzenych o DCR). Ak by test ukézal, Ze asové rozliSenie transakénych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prisludna &ast &asového rozliZenia transak&nych nakladov, pripadne sa dodatogne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6 Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistn4 provizia je vykazované konzistentne so spdsobom vykazovania zaistnéha.

Obdobne ako pri zaistnych provizidch sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spolo&nosti v pripadoch, ked tato je veducim spolupocistitelom.

1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuji vynosy zfinan&ného majetku. Dalsie informéacie o principoch
vykazovania drokovych vynosov st uvedené v bode 1.14.

1.86.3 Zisky z precenenia finan&ného majetku

Zigky z precenenia finantného majetku obsahuji zisky z precenenia finan&ného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pdvodne vykazané vo viastnom imani (bliz§ie pozri bod 1.14).

1.7 Iné naklady

1.7.1 Straty z precenenia finanéného majetku

Straty z precenenia finan&ného majetku obsahuiji stratu z precenenia finan&n&ého majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a stréit a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
straty z precenenia p&vodne vykazané vo viastnom imani (blizgie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancorn, ktoré
si zaslazili za ich pracovni €innost poskytnut Spolo&nosti v be2nom obdobi a v predchéadzajacich obdobiach
(vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Dait z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospodérenia bezného obdobia sa skiada zo splatnej a odlozenej
dariovej povinnosti. Dafi z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora stvisi s polozkami

vykazovanymi priamo vo viastnom imani. V tomto pripade sa aj daii z prijmov vykazuje priamo vo viastnom
imani.

Splatna dari predstavuje otakdvany dafiovy zavazok zo zdaniteiného zisku beZného obdobia, ktory bol
vypoditany pomocou dafiovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ustovna zavierka. Splatna dan
taktieZ obsahuje kaZzda upravu dafiovych zavézkov minulych Gétovnych obdobi.

SpoloZnosti vznikla vroku 2015 na zéklade platne} legislativy povinnost zaplatit dariovil licenciu, tzv.
minimalnu dari z prijmov. Této povinnost bude spinena v sulade s terminom na podanie dafiového priznania
z prijmov pravnickych oséb. Vo vieobecnosti, dafiovii licenciu plati dafovnik, ktorého dafiova povinnost
vypocitana v dafiovem priznani je niZ3ia ako vySka daiiovej licencie ustanovenej pre jednotlivého dafiovnika,
alebo dafiovnik, ktory vykézal dafiova stratu. V podmienkach Spolo&nosti, je vyika roZnej dafiove] licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouZije stivahové metdda, ktord vychédza z dogasnych rozdielov medzi
(&tovnou hodnotou majetku a zavézkov a ich dafiovou zakladiiou. OdloZené dane si tvorené na zéklade
predpokiadaného spdsobu realizicie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavézkov,
s pouZitim dafovej sadzby platnej ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zévierka, resp. k tomuto diiu
schvalengj vBetkymi relevantnymi organmi.

O odloZenej dafiovej pohladévke sa Gétuje len vtakom rozsahu, vakom je pravdepodobné, Ze sa
v buddcnosti dosiahnu dostato&né dafiové zaklady, vodi ktorym ju bude mo2né vyrovnat.

OdloZené dafiové pohfadavky a zavézky sa nediskontuja.
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1.10 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zavierka
Funk&na mena predstavuje menu primdmeho ekonomického prostredia, v kiorom Spoloénost vykonava
svoje aktivity.

Mena, v ktorej je zostavena Uétovna zavierka Spolotnosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funk&énou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolognostou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepotitavaji na funkénd menu kurzom Eurépskej centrainej
banky platnym ku dfiu uskuto&nenia G&tovného pripadu.

Pefiazny majetek a pefiazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ugtovna
zavierka, prepoéitavaji na funk&nid menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa
GEtujd cez vwkaz ziskov a strét.

NepetiaZzny majetok a nepefiazné zavizky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocefiované historickou cenou,
sU prepoditavané kurzom platnym ku diiu uskutognenia ustovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepo&itania
sa UCtuja cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepogitavaju na euro kurzom urdenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku difu uskutoZnenia iétovného pripadu.

1.11 Vykazovanie podla segmentov

Napriek tomu, Ze Spolocnost nie je kotovana na burze a nema prete povinnost aplikovat IFRS 8 Operating
Segments (a ani ho v tejto G&tovnej zavierke neaplikovala), v poznamkach uvadza vykaz ziskov a strat,
v ktorom sl samostatne prezentované naklady a vynosy slvisiace s neZivotnym poistenim, so Zivotnym
poistenim a vyplyvajlce z ostatnych Sinnosti {(vid body 2.32 az 2.34).

112 Pozemky, budovy a zariadenia

1.12.1 Majetok viastneny Spolo€nost'ou

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cenach zniZenych o kumulované odpisy (vid
nizsie) a zniZenie hodnoty (vid bod 1.16)}.

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spolotnost zahmie néaklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v ckamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo&nosti
budq plynif ekanomické GZitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo
meratefné. Véetky ostatné naklady su Gétované ako néklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy s0 GEtované cez vykaz ziskov a strat rovnomerne pod¢as predpokladanej doby pouZivania kazdého
majetku zahrmutého v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuji. Predpokladané doby

pouZivania sl nasledovné:
Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 aZ 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prenaime 5 aZ 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn4, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozligené obstaravacie a transakéné naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj Easovo rozlifené obstaravacie naklady, ktoré su bliz&ie popisané v &asti
1.4.4 a &asovo rozli$ené transakéné naklady blizsie popisané v gasti 1.5.2. Vynimkou je dasové rozli§enie
pomocou zillmerizécie (bliZ8ie popisané v ¢asti 1.4.1), nakolko viomto pripade je o asové rozli$enie
upraveny zavidzok vyplyvajici zo zmluvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavazok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zZo zloZiek nehmotného majetku je software. Spolodnost ocefiuje sofiware pri obstarani cenou
obstarania. V zavisiosti od typu software je stanovené odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolognost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch rokov.

1.14 Finantny majetok

Finanény majetok je zaradeny do kategérii “Finan&ny majetok ureny na predaj’, “Finanény majetok
ocefiovany redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohfadavky". Finanény majetok uréeny na
predaj, ktory Spolonost ocerfiuje redlnou hodnotou, prifom nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo
zmien realnej hodnoty oproti obstarévace] cene sl vykdzané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finanény majetok, ktory Spolo&nost mbzZe predat kedykofvek pred datumom jeho splatnosti. Finanény majetok
ocefiovany reélnou hodnotou cez vykaz ziskov a strét pri prvotnom zaétovani je ten, ktory kryje zavizky
z poistnych a investinych zmldv, kde riziko zo zmeny reélnej hodnoty zn&saju poisteni. Uvery a pohfadavky
(Gvery poskytnuté bankdm - terminované vklady) predstavuju nederivatovy finandny majetok s pevnou
splatnostou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finandného majetku

BeZné (angl. regular way} nakupy apredaje finanéného majetku sa vykazuji k datumu vysporiadania
obchodu. Finanény majetok je prvotne zaditovany v redlnej hodnote zvy&enej o transakéné naklady, okrem
finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zaGétovany
v redlnej hodnote bez transakénych nékladov.

Nasledné oceiiovanie finanéného majetku
Uvery a pohfaddvky s nésledne ocefiované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouZitim

efektivnej Urokovej miery poniZenou o zniZenie hodnoty.

Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nasledne ocefiovany redlnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sG Gdtované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastanu.

Finan&ny majetok uréeny na predaj je nasledne ocefiovany redlnou hodnatou, pritom nerealizované zisky
a straty vyplyvajlice zo zmien reéinej hodnoty oproti obstardvacej cene st vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobl, kedy nastanu. V pripade, Ze finan&ny majetok uréeny na predaj je predany, alebo ddjde
k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pbvodne vykazané vo vlastnom imani vykazu
vo vykaze ziskov a strat.

Finanény majetok, ktory Spolonost drzi na krytie finanénych zavizkov z investi¥nych zmlGv bez DPF, je
podfa rozhodnutia SpoloZnosti pri prvotnom udtovani klasifikovany ako ocefiovany redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a stral. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZuje nekonzistentnost v ocefiovani, kiora
by inak nastala, ak by finan&né zavizky boli ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a prislusny
finanény majetok by nebol precefiovany cez vykaz ziskov a sirat. Ocefovanie takychto zmliv vydanych
Spolognostou zohladfiuje zmeny v redlnej hodnote finan&ného majetku kryjiceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmlav a investiénych zmlav s DPF, pri ktorych riziko investovania znaga
klient.

Finanény majetok, ktory kryje zavazky z produktu VICTORY, je oceiiovany oddiskentovanim hodnoty, ktord
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera {zero coupon bond) sadzbou podra aktuélnej vynosovej krivky.
Finantny majetok, kiory kryje zavéizky z produktov Zivot?, je ocefiovany na zaklade hodnoty ETF
{z anglického exchange-traded fund), ktora je sugastou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.
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Stanovenie realnej hodnoty
Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bela zaplatend za prevod
zavézku pri beZnej transakcii medzi Géastnikmi frhu ku diiu ocenenia.

Spoloénost stanovuje realnu hodnotu financného nastroja na zaklade kétovanych trhovych cien pre dany
finan&ny nastroj obchodovany na aktivnhom trhu, pokial s takéto ceny kdispozicii. Trh je povaZovany
za aktivny ak sti kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutoéné a pravidelne realizované
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjektmi.
Ak frh pre finan&ny nastroj nie je aktivny, Spolotnost stanovi realnu hodnotu pomocou ocefiovacich technik
{kvalifikovanym odhadom). Ocefiovacie techniky zahffiaju
* porovnanie s nedavnymi transakciami uskutoZnenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakcii
dostato€ne informované, maju o uskutoZnenie transakcie zdujem a tato sa uskutogni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjekimi (ak su k dispozicii);
e porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;
¢« metédou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov,
e ocefiovacie modely opcil.
Zvolena ocefiovacia technika vyuZiva v&o moZno najvétée] miere vstupy dostupné priamo z trhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady Specifické pre poistoviiu, zahffia vSetky fakiory, ktoré by dZastnici
trhu zvaZovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so v8eobecne uznavanymi ekonomickymi metoedolégiami
pre ocefiovanie finanénych nastrojov.
Spolo¢nost stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktord odraza vyznamnost vstupov
pri stanoveni redlnej hodnoty:
« Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
+ Uroveii 2: Ocefovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.).
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategéria zahfiia néstroje ocefiované prostrednictvom:
- koétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,
- kétovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, kioré sa povaZuji za menej
aktivne, alebo
- iné oceriovacie techniky, kde s v3etky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych Gdajov.
» Uroven 3: Ocefiovacie techniky vyuZivajlice vyznamné vstupy nepozorovateiné na trhu.
Tato kategdria zahfita vietky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuji vstupy, ktoré nie su
zaloZené na pozorovatefnych (dajoch a kde vstupy nepozorovatefné na trhu mézu mat vyznamny
vplyv na ocenenie néstroja. Tato kategéria zahffia nastroje, ktoré st ocenené na zaklade kétovanej
ceny pre podobné nastroje, pre ktoré je potrebné zohfadnit vyznamni dpravu (nepozorovatefnu
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohFPadnil rozdiel medzi néstrojmi.

1.15 PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty zahffiaju hotovost a vklady splatné na poZiadanie.

1.16 ZniZenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolotnosti {okrem majetku ocefiovaného redlncu hodnoiou, dasového
rozli%enia obstaravacich a transakénych nakladov) sa ku kaZzdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zéavierka, prehodnocuje, &i nenasfali skutognosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takéto skutognost
axistuje, ndvratna hodnota je odhadnutéa a zostatkova hodnota je zniZena na navratnt hodnotu. Toto zniZenie
sa udtuje cez vykaz ziskov a strét.

Navratna hodnota &asovo rozliSenych obstardvacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
difu, ku ktorému sa zostavuje (iétovna zavierka. V pripade poistnych zmlav a investiénych zmliv s DPF sa
pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitelnd stdast testu
primeranosti rezerv a v pripade investinych zmldv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transak&nych
nakladov vykonava ako sudast testu navratnosti Sasového rozlilenia transaknych nékladov {vid bod 1.4.5).
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1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty {angl. measuring the recoverable amount)

Navratnd hodnota finanéného majetku a pohfadévok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypod&itana ako
sitasna hodnota predpokladanych buducich pefiaZnych tokov, oddrotend pévodnou efektivnou drokovou
mierou {to znamena efektivha Urokova miera vypotitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku),
Kratkodobé pohfadavky sa neoddroduja.

Navratna hodnota ostatnéhe majetku je &ista predajnd cena alebo (Zitkova hodnota (angl. value in use),
podla toho, kiord je vyS8ia. Pri posudzovani GZitkovej hodnoty sa sitasnd hodnota predpokladanych
pefiaZnych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraZa suéasnii situéciu na trhu
a $pecifické rizika, ktoré sa viaZu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do znaénej miery nezavislé
pefiaZné toky, sa jeho navratnd hodnota vyjadri pre celd jednotku generujicu pefiazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri,

1.16.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty

Strata zo znfZenia hodnoty tykajlica sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo Uverov
a pohfadavok je prehodnotens, ak sa nasledné zvySenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost,
ktoré nastala po vykéazani straty zo znfZenia hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty tykajiica sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak doglo k zmene predpokladov
pouZitych pri vypoéte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty (angl. reversal of impairment) je zrusena alebo zniZena len do takej vy&ky, aby
zostatkova hodnota majetku neprevysila zostatkowi hodnotu majetku zniZent o odpisy a amortizaciu, ktora
by bola urgend, ak by sa ned&tovalo o znfZeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked Spolocéhost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constnuctive) zdvizok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie fohto zdvazku bude vyZadovat dbytok
ekonomickych OZitkov. Rezervy sa urdia ako odhad diskontovanych budtcich pefiaZnych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, kiora odréZa stasnu situéciu na trhu, asovi hodnotu pefiazi a $pecifické rizika
slvisiace s tymito zavézkami (ak relevantné).

Pokial je podfa nazoru vedenia Spolognosti Gbytok ekonomickych GZitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spolognost neudtuje o rezerve, ale pripadné néroky vykéZe v stlade s |AS 37 ako podmienené zavdzky,
pricom vykaze pre kazda skupinu podmienenych zaviizkov kratky opis charakteru podmieneného zavazku,
a ak je to mozné, aj odhad jeho finanéného vplyvu, indikaciu neistdt savisiacich s vySkou alebo nadasovanim
& moZnost nahrady.
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2. Poznamky uctovnej zavierky

2.1 Nové standardy

Standardy, dodatky k standardom a interpretécie, ktoré e&te nie st &inné k 31. decembru 2015 a ktoré neboli
aplikované pri zostavenl tejto U&fovnej zavierky sl uvedené v bode 1.1.

2.2 Uttovné odhady a tsudky

Hlavné Gétovné zasady, metédy a odhady a ich aplikacia s posudzované vedenim Spolo&nosti pre kazdé
Gctovné obdobie.

Hlavné zdroje neistoly tykajicej sa odhadov
Bod 2.16 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlcich sa poistno-technickych zavazkov
(t.j. zavazkov vyplyvajacich z poistnych zmliv predavanych Spolotnostou). Body 2.3.1 aZ 2.3.3 obsahuja

faktory rizika, ktoré sa tykaji tychto zmliv. Bod 2.3.4 obsahuje informacie o rizikdch a neistote sivisiacej
s finan&nym rizikom.

Hlavnym dG&tovnym Gsudkom, tykajicim sa pouZivania Gétovnych zasad a metéd prijatych Spolo&nastou, je
klasifikacia zmldv.

Zmluvy si klasifikované ako poistné zmiuvy, ak prenasaju vyznamné poistné riziko od poistnika na
Spolognost. Pri niektorych zmluvach SpoloZnost posudzuje & rozsah preneseného poistného rizika je
vyznamny. Zvat8a sa jedna o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podPa toho, & mdZu nastaf situdcie, pri ktorych by Spolonost bola povinna vyplatit vwwznamné
dodato&né plnenia oproti porovnatelnému sporivému produktu.

Pri posudzovanl, & méZe nastat situacia, kedy by tieto dodatogéné plnenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do tivahy celd doba trvania zmluvy a vdetky poistné rizikd, ktoré zmluva prenas$a. Ak bola zmiuva
klasifikovana ako poistna, ostane takto klasifikovana az do svojho ukon&enia.

Zmluvy si klasifikované na Grovni homogénnych portfélii zmldv jednotlivych produkiov. Ak celé takéto
portfélio typicky pozostava zo zmlav, ktoré prenaajl poistné riziko, Spoloénost neskiima jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenagajl iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmiuvy absahuja prave na podiely na prebytkoch. Spolo&nosf posudzuje, & dodato@né plnenia
vyplyvajice z tohto prava budd pravdepodobne vyznamnou zlozkou celkového zmluvného pinenia a &i ich
vy3ka a &as alokacie su predmetom rozhednutia Spolog&nosti, a teda &i ide o zmluvy s DPF. Takéto postidenie
sa robl k okamihu vydania zmluvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V ramci svojej éinnosti je Spolo&nost vystavovana mnohym rizikdm a jej Uloheou je tieto rizika riadit v kazdej
oblasti ginnosti.

Vo v8eobecnosti Spolognost &eli nasledovnym skupinam rizik;
e Poistné rizika

¢ Finan¢né rizika

e Iné rizika

Poistné riziko je riziko prenesené drZitefom poistnej zmluvy na Spolonost, L. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drZitefa poistnej zmluvy a aj Spolo&nost.

Spolotnost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: Orokové riziko, Gverové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné rizika sq riziko siornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interné
a externé rizika (napr. operatné, reputatné, strategické riziko a pravno-regulaéné riziko).

Spolo&nost zéroveli pripravuje celkovl spravu o stave prijatého rizika, tzv. Viastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA — own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizikd, vhodnost pouZitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysedky klu¢ovych rizikovych analyz.
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2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia 3ké&d na majetku Spolo&nost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotného poistenia sii poistné rizika prevazne biometrického charakteru, napr. o&akévana dizka
Zivota, riziko trvalych nasledkov a Urazu. V procese upisovania SpeloEnost riadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na ohodnotenie peistného rizika, prevazne vychadzajic z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, pritom vysledkom méze byt vyluka z alebo Gplné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvySensj poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spolo&nost prendsa prostrednictvom medzindrodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencidlne negativhe dopady na vysledky Spolognosti a pefiazné toky z jej poistnych &innosti. V obiasti
neZivotného poistenia ide prevaZne o obligatéme proporcionélne zaistenie a v pripade poistenia majetku
o XL zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatdrmy obchod. V oblasti
Zivotného poistenia ide o obligatdrne quota share zaistenie so stanovenou spoludéastou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhfadom na rozsah poistnych &innosti
Spolognosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v neZivotnom poisteni, ktorému je Spolo€nost vystavena, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika méZe existovat v pripade, ak uréitéd udalost alebo séria
udalosti mdZe vyznamne ovplyvnit zavizky Spolo€nosti. Takato koncentracia mdze vznikniit z jednej poistnej
zmluvy alebo malého poétu suvisiacich zmldv, a viaZze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom vzniku
vyznamnych zavazkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Ze mdZe vznikaf z akumulacie
rizik v ramci viacerych individudlnych skupin zmlav. Nakofko méa Spolognost jedného vyznamného klienta
v oblasti poistenia majetku, dochadza v tejto oblasti k znatnej koncentracii rizika. V pripade vzniku poistnej
udalosti by poistna suma bola vo vyske 39 892 tis. EUR. Toto riziko je zniZované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika mdZe nastat v pripade vzniku méle frekventovanych udalesti velkého rozsahu, ako si
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatoéné vzhfadom k urgitému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spolotnost ma povinnost podfa § 34 zakona o poistovnictve &. 8/2008 Z. z. (.zakon o poistovnictve®)
nepretrite dodrZiavat skuto€nd mieru solventnosti najmenej vo vy3ke poZadovanej miery solventnosti.
Spésob vypottu a preukazovania skutotnej a poZadovanej miery solventnosti upravuje, v nadvaznosti na
zakon o poistovnictve, vyhlagka NBS. V sledovanom détovnom obdobi Spoloénost dodrZiavala pozadovanu
vysku solventnosti.

Skuto&na miera solventnosti k 31. decembru 2015: 10 810 tis. EUR (14 255 tis. EUR k 31. decembru 2014).
Pozadovana miera solventnosti k 31. decembru 2015: 7 400 tis. EUR (7 400 tis. EUR k 31. decembru 2014).

2.3.2 Riziko vyplyvajlce z poistnych zmliv v neZivotnom poisteni
Prehrad rizika z neZivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:
Viis. EUR

k 31. decembru 2015 k 31. decembru 2014

. Zdravotné/ Finan&né . Zdravotné/ Finan&né
Zedpovednost  Majetok Urazové straty Zodpovednost  Majetok Urazové siraty

Poistna 651885 1218752 361 522 521 | 733620 1321 104 73 666 394

suma
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Skupina produktov .Poistenie zodpovednosti®

Sidkromné poistenie zodpovednosti moZno dojednat k poisteniu zariadenia bytu a domu. Poistna
suma pre poistenie sikromnej zodpovednosti je max. 350 000 EUR.

Skupina produktoy ,Poistenie majetku®

Poistenie domov a bytov — poistenie domu poskytuje ochranu budovam so vietkymi ich astami
a prislusenstvom, Poistenie moZno dojednat’ pre rodinné domy (obyvané alebo neobyvané}, kioré
sa nachédzaju vo viastnictve fyzickych osob a zaroven spliiajo nasledujice podmienky:

o su rozostavané alebo uZivané,

o prevadzkovo/podnikatefsky vyuZivana plocha predstavuje najviac 1/3 celkovej plochy.
Poistené su zaroveli vediajdie budovy agaraZe do 50 m? a daldie zariadenia, stavby a veci
nachadzajlice sa na poistenom pozemku.

Poistné rizika: poZiar, vybuch, ader blesku, pad lietajlicich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
zosuv pody, katastrofické Skody, voda z vodovodnych zariadeni, kradez vidmanim, lGpeZ,
vandalizmus, lom skla, asistentné sluzby.

Poistenie doméacnosti - poisteny je cely obsah domacnosti sliZiaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréené stavebné sGcéasti a prisiusenstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.

Poistné rizika: poZiar, vwbuch, tder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZ snehu,
zosuv pody, katastrofické Skody, voda z vodovodnych zariadeni, lGpeZ, vandalizmus, asistenéné
sluzby.

Poistné rizika: poZiar, vybuch, uder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZz snehu,
zosuv pody, katastrofické Skody, voda z vodovodnych zariadeni, kradez vlamanim, ldpez,
vandalizmus, lom skla, tovar v chladiacich zariadeniach, asisten&né sluzby.

Poistenie nehnutefnosti uréenych na podnikanie - poskytuje ochranu budovam so vietkymi ich
Eastami a prislusensivom.

Poistné rizika: poZiar, voda, vichrica, kradeZz viamanim. Zarovefi ide aj o poistenie hotovosti
v trezoroch, pritom poistné rizika st poZiar, kradeZ vidmanim a lGpeZ.

Skupina produktov Zdravoinéiirazové poistenie®

Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt trazom alebo trvalé nésledky po Graze, poistenie
nemocniéného od3kodného, poistenie denného od3kodného za dobu nevyhnutného liedenia,
poistenie liefebnych nékladov vratane kozmetickych operéacif, poistenie bolestného, poistenie
operacie vdzov, Sliach alebo menisku, poistenie zlomeniny kosti, poistenie denného od3kodného,
néklady na zachranu, alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

Poistenie liecebnych nakladov v zahraniéi — poistenie lietebnych nakladov pri pobyte prisiuinikov
Slovenskej republiky v zahraniél,

Cestovné poistenie pre cudzincov - poistenie lieCebnych nakladov pri pobyte cudzich Statnych
prislusnikov v Slovenske] republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahrani&ia a pobyt
v zahraniél.

Skupina produktov Poistenie réznych finanénveh strat*

Poistenie finanénych strat vyplyvajicich zo straty pravidelného zdroja prijmov — produkt sa
uzatvara iba spolu s poistenim zostatku Gveru.
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2.3.2.1. Wvoj poistnych udalosti

Informécie o vyvoji poistnych udalosti st uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spolognost
vyplyva z poistnych zmliv. Nasledovné tabufky porovnavaju postupny vyvoj odhadu kone&nych $kad (angl.
ultimate loss) podfa roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna &ast tabufky obsahuje
odhady kumulativnych nakladov na poistné udalosti a ukazuje, ake sa tieto postupne menili v jednotlivych
naslednych G&tovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skutoéne vyplatenych 3k&d a nowych
informacii o vySke nevyplatenych $kdd. V spodnej ¢asti tabulky je ukdzana hodnota rezerv na poistné plnenia
podfa roku poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostatoénost odhadov nezlikvidovanych
gkod, Citatelia tejto (&tovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatoénosti alebo
nedostatognosti v minulosti na sumy rezerv zatg&tovanych v beZnom obdobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hrubé vy$ka bez zaistenia

k 31. decembru 2015

Vs EUR Rok vzniku polstne] udalosti
2011 a skér 2012 2013 2014 2015 Celkom
Odhad kumulativnych poistnych udalosti

Na konei roka vzniku poistnej udalosti 892 218 155 146 116

- jeden rok neskdr 900 165 a1 67

- dva roky neskor 898 72

- tri roky neskér 796

- &tyri roky neskér 783

Odhad kumulativnych poistnych pineni 783 129 72 67 116 1167
Kurnulativiie vyplaty ku diiu, ku ktorému sa

zostavuje U&iovna zavierka 778 128 73 54 54 1 087
Hrubd vy$ka rezerv na poistné udalostl 5 1 -1 13 62 80

Analyza vyvoja poistnych udalosti — Eista vyika po zaisteni

k 31. decembru 2015

Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2011 a skér 2012 2013 2014 2015 Celkom
Odhad kumulativnych polstnych udalosti

Na konci roka vzniku poistnej udalosti 90 15 M4

- jeden rok neskor 172 24 22

- dva roky neskoér 167 19 11

- tri roky neskér 155 1

- &tyri roky neskér 147

Odhad kumulativiiyeh poistnych plneni 147 1 1" 53 o8 310
Kumulativne vyplaty ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje Gttovna zavierka 102 46 18 41 51 258
Hrubé vySka rezerv nma poistné udalosti {po

zaisteni) 45 -45 -7 12 47 52

2.3.2.2, Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku sO neisté. Tieto nepredstavuji
pre SpoloZnost wyznamné riziko, napriek tomu, Ze vznik takejto udalosti, je do zna&nej miery nepredvidatefny.
V akomkolvek U&tovnom obdobi Spoloénost neoZakava vyznamny negativny vplyv na peiiainé toky,
vzhladom na fakt, Ze Spolotnost neposkytuje krytie na riziko spojené so zaplavami a nema koncentrované
krytie poistnych rizik v oblastiach veternych smrsti.
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2.3.3 Riziko vyplyvajice zo zmliv v Zivotnom poisteni

Prehfad rizika vyplyvajiceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv

Zivotného poistenia

Viis. EUR k 31. decembru 2015 k 31. decembru 2014

Produkt Zivotné poistenie z foho investiéné Zivoiné poistenie z toho investizng
spolu zmluvy bez DPF spolu zmluvy bez DPF

Vyska technickych rezery

Zivotného poistenia

106 136 64 608 85410 44 210

Popis produkfov

2.3.3.1.

Zmluvy,

Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia s podielom na zisku bez valorizcie. Poistna
suma je okamzite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade dozZitia
sa poistenej osoby.

Zivotné poistenie pre pripad doZitia s podielom na zisku bez valorizicie. Poistnd suma je
vyplatena v pripade ukon&enia poistnej doby.

Rizikové Zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zloZky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozli§uje, &i ide o prirodzent smrt, alebo smrt Grazom.

Poistenie spotrebného dveru pre pripad smrti a trvalych nasledkov Urazu s jednorazovym
poistnym a rovnomerne klesajicou poistnou sumou.

Poistenie splatok dveru pre pripad smrti, dpinej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

Poistenie hypotekarnych a spotrebnych dverov za jednorazové poistné pre pripad smrti, Gplnej
trvalej invalidity, pracovnej neschopnosti.

Investiéné Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo doZitia).

Indexovo viazané Zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).

Koncentricia rizika dmrtnosti

kde poistnym rizikom je smrt, nie si vystavené vyznamnej geografickej koncentricii rizika,

ale koncentracia vy3ok poistnych sim by mohla ovplyvnit vy&ku poistnych plneni v ramci celého portfélia.
Tabulka niZ8ie ilustruje koncentraciu rizika na zéklade piatich skupin zmiliv, definovanych podfa vy3ky
poistnej sumy pri amiti pre kaZdy poisteny Zivot. Stipec oznadeny ,Po&etnost” vyjadruje podiel poistnych
zmliv pripadajlcich na prisludny interval z hladiska ich po&etnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
V tis. EUR Polstnd suma Potetnost Polstna suma Potetnost
k 31. decembru 2015 v iis. EUR % vils. EUR %
0-10 74103 4643 % 79178 52,98 %
10-20 78 388 15,63 % 76 633 14,58 %
20-30 79 319 9,02% 90 323 10,14 %
30-40 99 276 8,07 % 97 253 7,76 %
Viac ako 40 516 441 20,84 % 298 975 14,51 %

847 528 100,00 % 642 362 100,00 %
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Pred zaistenim Po zalsteni

Vitis. EUR Poistné suma Poletnost Poistnd suma Potetnost’
k 31. decembru 2014 v lis. EUR % v tis. EUR %
0-10 59774 49,88% 60 571 56,33%
10 - 20 57 137 14,19% 59 165 13,99%
20-30 B0 055 8,62% 69 988 9,71%
30-40 74 784 7,66% 70030 6,96%
Viac ako 40 386 695 19,65% 218 144 13,01%

638 445 100,00% 477 898 100,00%

2.3.3.2. Iné rizika

Dalsie rizika stvisiace s poistnymi zmluvami sa najma riziko stomovanosti, trhové riziko a nakladova inflacia.
Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajicej zo znizenia redlnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v drokovych sadzbéch, vymennych kurzoch alebo cenéch cennych papierov a nésledny vplyv na akékofvek
prvky v zmluvéach. Trhové riziko spolognosti vyplyva najmé z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolo€nost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do $tatnych dlhopisov a hypotekarnych zéloZnych listov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrudi zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spolodnost strate vyplyvajlcej z vyvoja, ktory je nepriaznivejsi, nez sa predpokladalo pri ocefiovani produktu.
Spolo&nost riadi tote riziko G&tovanim poplatkov za predtasné odkupy a vysokou uroviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skuto&né naklady Spolognosti spojené so spravou zmluy budu vy3Sie neZ
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni preduktov. Spolo&nost sleduje vynaloZené naklady na spréavu poistnych zmliv
a zavadza racionalne opatrenia na ich znizovanie.

2.3.4 Financné riziko a riziko likvidity

Spolotnost je vystavena finan&nému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmidv, finan&ného majetku,
finan&nych zavazkov a podielu zaistovatefa na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv. Ako je vysSie
uvedené, ciefom Spolonosti je umiestnit prostriedky zoedpovedajuce zévézkom z poistnych a investiénych
zmldv do majetku, ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Této zasada zabezpe&uje schopnost
Spolo&nosti plnit' svoje zmluvné zévazky v Ease ich splatnosti.

Salad medzi majetkom a zavazkami
Sulad majetku a zdvazkov z pohladu $truktary doby ich splatnosti Spolo€nost riadi s ciefom dosiahnut
priememd duréciu portfolia finan&nych umiestneni zhodnu s duréciou portfélia zmidv.

Sulad majetku a zavéizkov z pohfadu dGrokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohfadiiuje ofakdvana vynosnost finan&nych umiestneni dosiahnutefna v Zase uvedenia produktu.

Nakofko majetok a zavizky Spolonosti vtechnickej oblasti sU denominované v eurdch, riadenie stladu

majetku a zéavézkov z pohfadu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spolodnosti sa cbmedzuje
na minoritné polozky pohfadavok a zavizkov v netechnickej oblasti).
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Udaje v tabulke paruji netto vydku rezerv s finandnym majetkom drzanym na ich krytie. Redlna hodnota
finanéného majetku predstavuje jeho trhowi cenu.

k 31.decembru

2015 2014

Viis. EUR

Majatok** Zavizky* Majetok™* Zavazky**
Zmiuvy neivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 18 n/a* 24
Majetok nfa* 148 n/a* 178
Poistenie Overu, kaucie a rdznych
finan&nych strat nfa* 1927 nfa* 1 584
Zdravotné/Urazové nfa* 47 nia* 108
Cestovné nia* 97 nia* 77
NeZlvotné polstenie spolu 2243 2 237 2 004 1972
Zmiuvy Zivolného poistenia
Zivoiné poistenie 118 909 120 706 94 747 95 650
Z tohto Investitné zmluvy s DPF 46 46 46 46
z toho Investitné zmiuvy bez DPF 64 645 64 645 44 387 44 283
Zivotné poistenie spolu 118 909 120 706 95 747 95 650
Ostatny finantny majetok =
teminované vklady 1006 - 5 565 -
Ostatné finan®né zavizky - - - -
Ostatny  finantny  majetok
a zaviizky spolu 1006 - 5 565 -
Spolu 122 158 122 943 103 316 97 622

*Spolo&nost nesleduje vyiku majetku podra jednotlivich druhov neZivotného a Zivotného poistenia.

**Majetok Spolotnosti je uvedeny v redinej hodnote. Redlna hodnota zavizkov nie je vyznamne odlifna od ich (étovnej
hodnoty, na zéklade vysledku testu dostatofnosti a testu navratnosti Lasového rozliSenia obstaravacich a transak&nych
nékladov.

Spolognost vrameci ostatnych finanénych zéviizkov nevykazuje zavazky z poistenia, pretoze ftieto
pozostavaju z preddavkov na poisiné a nepredstavuju tak pre Spolo€nost zavéizok, ktory by v kratkodobom
&asovom horizonte znamenal odliv pefiaZnych prostriedkov.

VyiZie uvedené zavazky su vykazované vratane podielu zaisfovatera na rezervach vyplyvaijlicich z poistnych
zmldv.

Spolognost je vystavena rezidudlnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze nie je mozné dokonale priradit
finanény majetok k zavazkom z poistenia. Toto plati hlavne pre neZivotné zmluvy s dihym obdobim
nahlasenia vyvoja vy3ky plnenia (angl. long-fail) a tradiéné poistné zmluvy na doZitie a Gmrtie. NavyZe,
dodato&né rizika suvisia aj s garanciami a opciami vioZenymi v poistnych zmluvéach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach

Spolo&nost uzatvara zmluvy, kioré ju vystavuji urckovému riziku. Ide predovSetkym o zmluvy tradiZného
poistenia s garantovanym urokom a investi&né zmluvy s DPF. Spolognost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady pefiainych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investiéné portfélio a zavéizky z poistnych zmliv st modelované rogne. Hlavnym ciefom
tejto stratégie je obmedzit &isti zmenu v hodnote majetku a zavézkov vyplyvajicu zo zmien urokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spolotnost mdze vznikat hlavne v &ase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmluav investiéného Zivotného produktu kiasifikovanych ako poistna zmluva st vyky ich vyplat pine
viazané na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené Ziadne trokové riziko.

Zmluvy s DPF

Riziko trokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokacie tychto podielov.
Vo vitsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamené aj dal3ie garancie Urokovej miery na alokovanej
poistnej sume. Toto riziko SpoloZnost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a naleZitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zaloZené na parovani majetku a zavézkov.

Zmluvy bez DPF

Vysky vyplat z investiznych zmlav bez DPF, ktoré su podla zakona o poistovnictve klasifikované ako zmiuvy
spadajlice do poistného odvetvia A.4. Poistenie podfa bodov T a 3 spojené s investi¢nym fondom, si pine
viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohfadu nie je so zmluvami bez DPF spojené Ziadne
trokové riziko.

v pripade tradiéného produktu klasifikovaného ako investi&na zmluva bez DPF rizike irokovej miery spojene
s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokéacie tychto podielov, ako je uvedené vy3sie pre zmluvy
s DPF.

Nasledovn4 tabufka v sthme vyjadruje efektivne Grokové miery pre troZeny majetok a lroSené zavéizky
ku dfiu, ku ktorému bol majetok alebo zavizky zaradené, spolo&ne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Uroteny majetok predstavuji vietky budice pefiazné toky, ktoré vyplyvaja z drzby dlhopisov
a hypotekarnych zéloZznych listov, ktoré ma Spolotnost vo vykaze o finangnej situacii ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje (&tovna zavierka. Zaporné pefiazné toky pri Grogenych zévéazkoch su spdsobené tym, Ze v tabulke
sa uvaZuje s nediskontovanymi pefiaznymi tokmi tykajucimi sa vyplaty buddcich poistnych plneni pri doZitl
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora Gmrtnosti a stornovanosti. V pripade nedroSenych zavazkov
z poistnych zmlv je poditany vyplacany pefiazny tok v roku 2074, v pripade investinych Zivotnych zmlav
v roku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038.
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Vlis. EUR

Stav k 31. decembru 2015

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou

Z tohto: ocefiovany redlnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocefiovany realnou
hodnotou  vykézanou vo viasthom
imanf {uréeny na predaj}

Uvery a pohtadéviy
PefiaZné prostriedky a ekvivalenty

Urocené  zdvazky  z tradicnych
Zivotnych zmigv

z toho: investitné zmluvy s DPF
z tohe: investiéné zmluvy bez DPF

Nedrolenéd zdvazky z investitnych
Zivotnych zmiav

Z toho: investiéné zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy
Majetok a zdviizky netto

Viis. EUR

Sfav k 31. decembru 2014

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou

z tehto: ocefiovany redinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z {oho: ocefovany redlnou
hodnotou vykdzanou wvo vlastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohfadavky
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Urotené  zévézky  ztraditnych
Zivotnych zmiov

Z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investi&né zmluvy bez DPF

Netrocené zdvizky z investitnych
Zivotnych zmlav

z toho: Investiéné zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmiluvy

Majetok a zaviizky netto

Poistné zmluvy a investiéné zmluvy

Menej
Efektivna ake Jedenaz Pit aZ
Grokova jedan pét’ desat  Nad desat’ Ne#pecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost’  Celkom
%
0,99 13 953 48 882 25032 7 432 29014 124313
13 108 40 697 19 579 - 29014 102 398
844 8185 6 453 7 432 - 21914
0,00 - - B - - -
463 - - - 463
2,98* -650 -1209 -1 671 -4 242 7772
2,5 -4 -36 -1 -1 -42
2,5 -488 -185 -74 -745
-12 982 -46 194 -21 909 -19 763 -100 848
-204 -27 588 -21 958 -14 297 -64 018
-12 778 -18 635 51 -5 466 -36 930
7684 1479 1452 -16 573 29 014 16 156
Poistné zmluvy a investiéné zmluvy
Mangj
Efektivna ake Jedenaz Pit a2
drokova Jeden pat’ desat Nad desat’ NeSpecifikovani
miera rok rokov rokov rokov splatnost  Celkom
%

1,26 2 908 32 475 46 652 7720 17312 107 064
290 24 230 40 445 0 17 312 82277
2616 8245 6 207 7720 24 788
0,45 611 - - - 611
643 B B - 643
2,94* -1 794 -1 698 -1 827 -5 352 -10 671
2,5 -1 -40 -1 -1 . -43
25 -1 569 -7068 -74 -2 349
=32  -44 547 -24 654 -9 617 - -78850
- -12505 -24 641 -4 843 - 41989
-32 ~-32 042 -13 -4 774 - -36 861
2334 1371 20171 -7 249 17 312 18 798

* vaZeny priemer technickych Grokovych mier véZené cez poget zmidv.
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2.3.4.2 Uverové riziko

Spolo&nost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému Overovému riziku. Investovanie a bankové
operacie sQ vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Sberbank
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Raklisko. Sberbank Slovensko,
a.s. bol k 31. decembru 2015 medzinarodnou ratingovou agentirou Fitch Ratings potvrdeny dihodoby rating
BB+. Volksbank Wien AG,Rakisko bol k 31. decembru 2015 medzinarodnou ratingovou agenttirou Fitch
Ratings potvrdeny dlhodoby rating BB+. Rating UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. nebol k 31.
decembru 2015 zverejneny, Spolo&nost sa rozhodla pouZit rating jej hlavného akcionara UniCredit Bank
Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakusko bol 31. decembru 2015 medzinarodnou ratingovou
agentdrou Fitch potvrdeny dihodoby rating BBB+.

Portf6lio majetku pozostava prevazne zo 3tatnych dlihopisov, £o je predpokladom nizkeho Gverového rizika,
ktoré by bolo moZné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov.

V ramci obchodnych vztahov so zaistfovatefom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhfadom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné (iverové riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

Délezitou sudastou riadenia majetku a zavizkov Spoloénosti je zabezpeéenie dostatoéného mnoZstva
pefiaZnych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolotnost dr2l hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpedila kaZdodenné poziadavky na splacanie zavéizkov. Za beZnych okolnosti sa va&Sina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dlhodobého hfadiska Spologénost monitoruje predpokladani likviditu odhadovanim budicich pefiaZnych
tokov z poistnych zmluv, pricom nakupuje majefok s podobnou dobou splatnosti, ktorym s( zavézky zo
spominanych zmidv kryté. Nasledujica tabulka zobrazuje porovnanie buddcich pefiaznych tokov, ktoré
vyplyvaja z drzby peiiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, vkladov vbankach, dlhopisov
a hypotekarnych zaloZnych listov, ktoré ma Spolo&nost v stivahe ku dfiu, ku ktorému sa G&tovna zavierka
zostavuje a ofakavanych pefiaznych tokov (so zohfadnenim rizikovych prirdZok) zo zmiiv Zivotného
poistenia Spolo&nosti, zohfadiujucich budlice odakavané poistné po odpoéitani buddcich otakavanych
poistnych pineni a nakladov. Pri vypoéie budlcich pefiaZnych tokov neboi v pripade investiéného Zivotného
poistenia (vratane prisluiného finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou) brany do dvahy rast
fondu kvéli zachevaniu konzistencie pri vypoéte tychte pefiaZnych tokov. V pripade indexovo viazanych
investiénych poistenl bol rast fondu pri vypoéte pefiaZnych tokov brany do tvahy, nakolko hodnota cenného
papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude vyplatend na konci poistenia, je garantovand a teda
uZ teraz znama.
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Viis. EUR

k 31. decembru 2015

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hednotou, z ioho:

ocefiovany reslnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

uréeny na predaj
Uvery a pohfadévky

PefiaZné prostriedky a  pefiaZné
ekvivalenty

Zmiuvy Eivotného poistenia
Zlvotné polstenie spoly, z toho:
Investitné zmluvy s DPF
Investiéné zmluvy bez DPF
Zmiuvy neiivolného poistenia
O&akavané pefiaZné toky celkom

Viis. EUR

k 31. decembru 2014

Finanény majetok ocefiovany redlnou
hodnotou, z toho:

ocefiovany redlnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat

urfeny na predaj
Uvery a pohladavky

Pefiazné prostriedky a  pefiaZné
ekvivalenty

Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho:
Investiéné zmiuvy s DPF
Investitné zmluvy bez DPF
Zmluvy neZivoiného poistenia
OZakdvané peiiaZné toky celkom

Oc&akéavané peiiaZné toky (nediskontované)

01 10aviac Nedpecifikovand

rok 1-2 roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost Celkom
13 953 12778 36 104 25032 7 432 29014 124313
13 108 9 997 30 700 19 579 - 29014 102 399
844 2781 5404 5453 7 432 21913
463 - - - 463
-19012 14417 -56 131 -12 360 -7 803 - -109723
-7 -26 -0 -1 - 43
-3 757 -3 423 -44 851 -10 225 -4 039 -66 295
-224 -7 - - - - -231
-4 820 -1 646 -20 027 12 672 -371 29 014 14 822

Ocakavané pefiazné toky {nediskontované)
0-1 10 aviac  Nedpeciflkovani

rok 1-2roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
2 908 1157 31 317 46 652 7720 17312 107 064
290 200 23939 40 445 17 312 82 276
2616 887 7 378 6 207 7720 - 24 788
611 - - - 611
643 - - - 643
-5464 16939 -56 629 -5 817 -4 960 - -B9 809
-5 -7 -31 -1 - 44
-2 993 -2 068 -35 857 -3 656 -1 284 -45 858
-592 -13 - - - -605
-1896 -15795 -25 312 40 835 2 760 17 312 17 904
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2.4 Pozemky, budovy a zariadenia

viis. EUR théz?‘itiﬁ:é Mvot::lrt;:é g:::m Celkom
Obstaravacle naklady

Stav k 1. janudru 2014 187 - 91 278
Cbstaranie 43 45 235 323
Vyradenie - - -11 -11
Stav k 1. janudru 2015 230 45 315 580
Obstaranie 22 127 173 322
Vyradenie -70 - -5 -75
Stav k 31. decembru 2015 182 172 483 837

Opravky a zniZenle hodnoty majetku

Stav k 1. janudru 2014 172 - 70 242
Qdpisy beZného Gtovného obdobia 14 2 18 34
Vyradenie

Stav k 1. janudrus 2015 186 2 88 277
Odpisy beZného G&tovného obdobia 17 22 32 7
Vyradenie -68 - -4 -72
Stav k 31. decembru 2015 135 24 116 275

Zostatkovd hodnota majetku

K 31. decembru 2014 43 43 227 313
K 31. decembru 2015 115 149 298 562
Dohody o klpe

K 31. decembru 2015 Spolonost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kipe v stvislosti s pozemkami,
budovami a zariadeniami.

Spoloénost ma uzatvorend zmluvu na poistenie majetku. Zmluva zahftia poistenie majetku pre pripad poZiaru
{poistnd suma 206 tis. EUR), krddeZe (poistna suma 206 tis. EUR), vichrice (poistnd suma 204 tis. EUR),
poistenie skla (poistna suma 185 tis. EUR), a vzniku poistnej udalosti spésobenu vodou z vodovodu (poistné
suma 204 tis. EUR). Zaroveii ma Spolo&nost uzatvorené zmluvy na poistenie majetku pre poboéky v PreSove,
Martine a Banskej Bystrici a to pre pripad kradeZe, vandalizmu a Zivelné poistenie (poistna suma 3 tis. EUR
pre kazdd pobocku a pre vSetky druhy krytia).
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2.5 Casovo rozliené obstaravacie a transakéné naklady

V tis. EUR
R
Rok 2015 ?.tT:nI:léru Ega?'c'l‘yéh:einého ;‘]slil::t v:Iast::: g;.a ::cembru
obdobia storien
Zivotné poistenie
Poistné a investiéné zmluvy s DPF 7638 11 064 -7 607 11 085
Investitné zmluvy bez DPF 241 - -100 14
Zivotné poistenie celkom 7879 11 064 7707 11 236
NeZivotné poistenie
Poistné zmiuvy 1217 1359 -1 047 1529
Investiéné zmluvy bez DPF
NeZlvotné poistenle celkom 1217 1 359 -1 047 1529
Zlvotné a neZlvotné poistenie celkom 9 096 12 423 -5 754 12 765
O?stara\;:'cl'e m:ﬂécla
a transakéné n cez
Mienudrg  pikiady beiniho ik | ko i Gcamtrs
obdobia storien
Zivotné poistenie
Poistné a investiéné zmiuvy s DPF 4207 9 485 -6 054 7638
Investi¢né zmluvy bez DPF 342 33 -134 241
Zivotné poistenie celkom 4 549 9 518 -6 188 7879
NeZivotné poistenie
Poistné zmluvy 741 1 366 -890 1217
Investiéné zmluvy bez DPF
NeZlvotné polstenie celkom 741 1366 -890 1217
Zivotné a neZivotné polstenie celkom 5 290 10 824 -7 078 9 096

Casovo rozliZens obstaravacie a transak&né néklady v Zivotnom poisteni s amortizované pogas oéakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmldv v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstardvacie atransak&né naklady €asovo rozlidujd, je ku dfiu, ku ktorému sa

zostavuje G&tovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

2015 2014

V His. EUR

Maximum Priemer Maximum Priemer
Zivotné poistenie
Tradi&né Zivoiné poistenie na omrtie
a dozitie (poistné zmiuvy) 44,0 59 45,2 7.1
Investiéné zmluvy s DPF 10,0 3,0 11,0 37
Investiétné zmluvwy bez DPF
(investi&né #ivoiné poistenie) 73,2 6.9 55,5 7.2
Investitné zmiuvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smrti alebo
doZitia) 8.3 11 9,3 1.1
Investiné Zivotné poistenie (poistné
zmluvy) 58,9 24,4 59,9 24,8
Zivotné poistenie celkom 73,2 7.7 59,9 9,1
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Casovo rozli$ené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre kloré sa pouZiva zillmerizacia, predstavuju rozdiel
medzi haodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie si explicitne viditené vo vykaze o finangnej situdcii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2015 sumu 174 tis. EUR {2014: 254 tis. EUR).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 1 tis. EUR k 31. decembru 2015

(2014: 1 tis. EUR).

2.7 Finanény majetok

Finan&ny majetok predstavuje finan&ny majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahranitné 3tatne dlhopisy,
ostatné kotované cenné papiere, hypotekarne zaloZné listy vratane Grokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok ocefiovany readlnou hodnotou cez vykaz ziskov asirat aterminované vkladové Gty

v bankach, ktoré spadaji do kateg6rie ivery a pohfadavky.

k 31.decembru

2015 2014
V tis. EUR i
Uétovna Redlna Ottovna Redina
hodnota hodnota hodnota hodnota
Finanény majstok
Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 102 016 102 016 80 039 80 039
z foho v mene poistenych 101 030 101 030 78 856 78 856
Finangny majetok uréeny na predaj 20 142 20 142 22 666 22 666
z toho Stéine dihopisy 19 199 19 199 19927 19927
z toho Ostatné kotované cenne papiere 943 943 2739 2739
Uvery & pohfadévky
Terminované vklady v bankach * - - 6811 611
Suma celkom 122 158 122 158 103316 103 316

* Spolo&nost predpoklada, Ze redlna hodnota ferminovanych viladov nie je vwwznamne odli$né od ich G&tovne] hodnoty.

Pchyby finan&ného majetku s nasledovné:

Finanény
majatok
ocefovany
redlnou
Finanény hodnotou Finanény
majetok coz vykaz majetok
Vs, EUR drzany do ziskov a urteny na Uvery Celkom
splatnosti* strat** predaj*** a pohfadavky™**
Stav k 1. janudru 2015 - 80 039 22 666 611 103 316
Prirastky s 30 306 783 4091 35180
Ubytky - -8 263 -3273 4702 -16238
Precenenie - €5 -35 - -100
Stav k 31. decembru 2015 - 102 016 20 142 - 122158
Stav k 1. Janudru 2014 - 55998 22273 1801 80 072
Prirastky - 22023 3550 611 26183
Ubytky - -2973 -1 675 - 1801 -9 450
Precenenie - 4 992 1519 - 6 510
Stav k 31. decembru 2014 - 80 039 22 666 611 103 316

= Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypolekame zéloZné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znada klient

+* Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekérne zéloZné listy
**** Terminované vklady
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Redlna hodnota finanéného majetku je 122 158 tis. EUR (2014: 103 316 tis. EUR) a je urfend ich kurzom
nakupu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka. Ak nebole mozné trhovi cenu finanéného majetku
jednozna&ne uréit' {tj. trhova cena nebola publikovand), bola pouZitd metéda diskontovanych pefiaznych
tokov. Tato metdda bola pouZita pri preceneni cennych papierov s celkovou nominalnou hodnotou 1 914 tis.
EUR (2014: 2 843 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uveden& analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocefovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2015 rozdelenych do
urovni hierarchii realnych hodnét:

Viis. EUR Finan&ny majetok

Stav k 31. decembru 2015 . . .
Uroveii 1 Uroveifi 2* Uroveii 3 Celkom

Cenné papiere 26 761 95 397 - 122 158

* Finan&ny majetok zaradeny do Urovne 2 v hednote 1 914 tis. EUR bol oceneny metédou diskontovanych peiiaznych tokov, pri
pouiti vstupov pozorovatelnych na trhu. Zvyina tast finan&ného majetku, krory bol zaradeny do drovne 2 bola ocenend pouZitim

cien ziskanych priamo z trhu. Nakolko v&ak trh s danymi cennymi papiermi Spolo&nost nepovaZuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby

Spolotnost nevykazuje k 31. decembru 2015 Ziadne zasoby. (2014: Ziadne).

2.9 Odlozené danové pohfadavky a zavizky

OdloZeny dafiovy zavézok k 31. decembru 2015 vo vyike 559 tis. EUR (31. december 2014: 641 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu dodasného rozdielu medzi Gétovnou hodnotou majetku a jeho dafiovou zakladiou
a jednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajlcich zo zmien realnej hodnoty finanénéhe majetku
uréeného na predaj oproti obstardvacej cene.

Spoloénost nevykazuje k 31. decembru 2015 odloZenl dafiovi pohfadévku vo vyske 513 tis. EUR
(31. december 2014: 1 134 tis. EUR) z akumulovanej dafiovej straty 2 331 tis. EUR (31. december 2014:

5 170 tis. EUR), nakofko nie je pravdepodobné, Ze Spoloénost dosiahne v nasledujicich d&tovnych
obdobiach dostatoéné kladné dafové zaklady a &i bude schopna odloZent danovi pohfadavku vyplyvajlicu
Z umorenia dafiovych strat v buddcnosti umorit.

Spolo&nost neidentifikovala Ziadne iné dofasné rozdiely.

2.10 Danové pohfadavky a zavazky

Spolognost k 31. decembru 2015 vykazala darfovi pohladavku vo vyske 58 tis. EUR (2014: 82 tis. EUR).
Daiiové zavizky predstavuje najma zavizok z dane z prijmu zo zavislej &innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vy3ke 33 tis. EUR (2014: 24 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.

2.11 Pohfadavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohfadavky a ¢asove
rozliSenie

k 31.decembru

2015 2014
V fis. EUR
Pohladévky z poistenia (vodi poistenym) 439 614
Pohladéavky z poistenia (vodi sprosiredkovatefom) 235 237
Pohfadévky zo spelupoistenia 12 10
Pohfadévky zo zaistenia 153 115
Ostatné pohfadéavky a asové rozlidenie 241 248
Celkom 1080 1224
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Pohladavky z priameho poistenia predstavujé sumu 488 tis. EUR brutto (2014: 663 tis. EUR). Pohladavky
voli sprostredkovatefom su vykazané vo vyike 1 227 tis. EUR brutto (2014: 1 228 tis. EUR). Opravné poloZky
k pohladévkam voéi poistenym boli vytvorené vo vySke 49 tis. EUR (2014: 49 tis. EUR) a opravné poloZky

k pohladévkam voéi sprostredkovatelom vo vy3ke 991 tis. EUR {2014: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohfadéavky predstavuja pohladavky s dobou splatnosti

neprevySujicou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje utovna zévierka.

Vyska pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka, bola k 31. decembru 2015

v objeme 523 tis. EUR (2014: 538 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloZiek:

Vtis. EUR
Poé&iatoény stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2015 1040
Vytvorenie opravnej polozky .
Rozpustenie a pouZitie -
Kone&ny stav opravnych polozZiek k 31. decembru 20615 1040
2.12 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
k 31.decembru 2015 2014
Vtis. EUR
Bankové ntty 458 637
Pokladni¢éné hodnoty 5 7
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 464 643
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2.13 Technické rezervy a podiel zaist'ovatel'a na technickych rezervach

Technické rezervy predstavuju rezervu na nezasliZené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.

V ramci technickych rezerv Spolo&nost vykazuje aj finanéné zavézky z investitnych zmliv bez DPF.

2.13.1 Nezivotné poistenie
k 31. decembru

2015 2014
Vfis. EUR & a
Hruba " " Ista Hruba . . Ista
vyska Zaistenie vyka vyka Zaistenie vyEka
Zodpovednost’
Rezerva na nezasluZené poistné 15 - 15 17 17
Rezerva na polstné udalosti nahlasené 3 3 7 3 4
Polstenle Gveru, kaucle a réznych
finan€nych strat
Rezerva na nezasiizené poising 1825 1925 1573 1573
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 2 1 1 - -
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 1 ; 1 12 2 10
nenahldsené
Majetok
Rezerva na nezasliZené poistné 110 4 106 123 5 118
Rezerva na poistné udalosti nahldsené 18 3 15 32 25 7
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 19 2 17 52 3 19
nenahldsené
Zdravotné/arazové
Rezerva na nezaslii¥ené poistné 10 6 4 8 5 3
Rezerva na poistné udalosti nahlésené 14 8 6 59 18 4
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 23 14 g # 24 17
nenahlasené
Cestovné poistenie
Rezerva na nezasliZené poistné 97 17 80 76 186 60
Rezerva na poistné udalosti nahlasené - - - 1 - 1
Technické rezervy v neZivotnom poisteni 2997 55 2182 1971 101 1870
celkom
2.13.2 Zivotné poistenie
k 31. decembru
2015 2014
V tis, EUR & &
Hrubé . . Ista Hrubé . . istd
vyska Zaistenie vidka vyska Zaistenie viska
Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 329 13 316 263 20 243
Rezerva na poistné wudalosti vzniknuté, ale
nenahldsené 85 47 38 111 25 86
Rezerva na Zivotné poistenie afinanéné zavazky
z investiénych zmldv, z toho 106 136 - 106136 85 410 85 410
investiéné zmluvy s DPF 46 - 46 46 - 46
investi&né zmluvy bez DPF 64 608 - 64 608 44 210 - 44 210
Rezerva na nezasli#ené poistné 14 156 5 14 151 9 866 3] 9 860
Technické rezervy v 2lvotnom poisteni celkom 120 706 65 120641 95 650 51 95 599
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2.13.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmliv a investiénych zmliav s DPF,
podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajicich ztychto zmldv, analyza finanénych
zéviizkov z investicnych zmlav bez DPF

Nasledujace tabulky zobrazujlice vysku RBNS, IBNR a rezervy na nezasliZené poistné predstavuji stavy
tychto rezerv za Zivotné aj neZivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

Viis. EUR 2015 2014
Hrubéa ViSka Clsta Hrubé Vyéka Cista
vySka zaistenia vyska vyska =zaistenia vyska
Stav k 1. januéru 363 66 297 426 168 258
Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené 3 -4 44 -63 -102 38
Stav k 31. dacambru 366 25 341 363 66 297
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR})
V tis. EUR 2015 2014
Hruba Vyika Cista Hrubé VyEka &ista
vyska zaistenia vidka vyika zaistenia vyska
Stavk1. januém 186 55 131 179 47 132
Zmena rezervy na poisiné udalosti vzniknuté, ale 50 8 £7 7 8 A
nenahlaseng
Stav k 31. decembru 127 63 64 186 55 131
Rezerva na nezasliZené poistné
V s, EUR 2015 2014
Hrubé Vyika Gista Hruba  VyEka Clsta
vySka zaistenia vi5ka vyika zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 11 663 32 11631 6 801 128 6673
Zmena rezervy na nezasliZené poistné 4650 - 4 650 4 862 -86 4 958
Stav k 31. decembru 16 313 32 16 281 11 663 32 11631
Rezerva na Zivotné poistenie, vratane investiénych zmidv s DPFE
V tis. EUR 2015 2014
Hrubd  Vy&ka Cista Hrubi Vyska Cistd
vydka zaistenia vySka viska zaistenia vyska
Stav k 1. Januéru 3938 : 3938 6 167 6 167
ZasluZena &ast sporiacej zloZky poistného v priebehu =
beZného Uétovného obdobia 210 270 326 826
Alokécia technickej Grokovej miery 114 114 161 161
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné
v priebehu beného Gittovnéhe obdobia 470 - -470 -3292 - 3292
Zmena rezervy na podiel na zisku -2 - -2 -32 -32
Zmena rezervy na nedostatotnost - - 112 - 112
Ostatné z_meny* 372 - 372 496 496
Stav k 31. decembru 4 222 = 4 222 3938 L 3938

* Ostatné zmeny zahfiiaj vplyv zillmerizacie

, Zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikove produldy.
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poistenie z poistnych zmliv (produkty investiéného Zivotného poistenia):

V fis. EUR 2015 2014
Hrub& Vyska Cistdi  Hrubsd  Vy3ka Clsta
vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vy$ka
Stav k 1. Januaru 37 262 - 37262 35536 35 536
Prijaté vklady (investién4 &ast poistného) 1192 _ 1192 717 717
Poplatiy -246 - -246 -213 . 213
Vyplaty 2058 - 2058  -1960 -1 960
Zmena rezervy na rizikové poistné a spravne naklady 25 Y 25 23 23
Zmena rezervy na nedostato&nost . - 3 -102 -102
Precenenia 1181 - 1181 3307 - 3307
Stav k 31. dacembru 37 306 - 37306 37262 - 37262
Finanéné zévazky z investi¢nych zmluv bez DPF {predukty investiéného Zivotného poistenia):
Hruba  Vy3ka Gistd Hrubsd  Vydka Clsta
vydka zaistenia vyéka viska zaistenia vyska
Stavk 1. Janudru 41989 ; 41989 19970 19 970
Prijaté vklady ({investiéna &ast poistného} 29 792 % 29 792 21 376 . 21 376
Poplatky -261 . 261 57 - 57
Vyplaty -6 340 . -6 340 962 - 962
Zmena rezervy na nedostatoinost B R _ . -
Precenenia -1263 - 1263 1672 - 1672
Stav k 31. decambru 63 917 - 53917 41989 .- 41989
Viis. EUR 2015 2014
. Vyska Cistd  Hrubd  Vyska Gista
Hrubé vi8ka . ictenia vjéka  vyska zaistenia  vyika
Stav k 1. Januaru 2221 2221 2037 2037
Zaslizend &ast sporincej zloZzky poistného ~ } _ _ ~ R
v priebehu beZného uEtovného obdobia
Alokéacia technickej drokovej miery 71 * 71 28 * 88
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné . )
v priebehu beZného t&tovného obdobia il 603 1600 a 6
Zmena rezervy na podiel na zisku = * - -
Zmena rezervy ha nedostatoénost - - - - -
Ostatné zmeny* -1 -1 102 - 102
Stav k 31. decembru 691 - 6 2221 - 2221

* Ostatné zmeny zahiiaju zmenu v dalSich rezervach pre tento produkt (napr.

administrativna).
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2.14 Vysledok zaistenia

za u&tovné obdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR 2015 2014
Predpisané poistné posidpené zaistovatelom -542 -329
Naklady na poistné pinenia postipené zaistovatefom 126 65
Zmena rezervy na nezasli®ené poistné postipenych zaistovatefom - -96
Zmena rezervy na poisiné plnenia postdpené zaistovatefom -33 -84
Provizie od zaistovatelov 30

Ziski(strata) zo zaistenia -419 ~454

2.15 Spoésob urienia predpokladov pre ocefiovanie poistnych zmlav,
investi¢nych zmitv s DPF a investicnych zmlav bez DPF

Predpoklady pouZité pri odhadoch majetku a zavézkov tykajucich sa poistnych zmldv a investi€nych zmiluv
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatodné na krytie buducich zavazkov
vyplyvajlicich z prislusnych zml(v v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie da primerane predpokladat.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, Ze konegny
vysledok sa ukaZe byt odlisny od pévodne odhadnutého zavézku.

2.15.1 NeZivotné poistné zmluvy

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Udtovna zavierka, sa vytvori rezerva na oakavané konetné naklady
na vysporiadanie v3etkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto dfia, bez ohfadu na te, &i boli nahlasene
alebo nie, ktora zahffia aj naklady na likviddciu poisinych udalosti, a od ktorej sa odpodita suma uZ
vyplatenych pineni.

Spolo&nost dékladne sleduje sisasné trendy a vivoj. Ked nie s dostupné dostatotné informécie pre uréenie
spofahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouZivaju obozretné predpoklady.

Kazda nahlasena poistna udalost je posudzované oscbitne, s chfadom na okolnosti vzniku $kody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skasenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kod
sa upravuje po ziskani novych informacif.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych $kéd (IBNR) je vieobecne ovplyvneny vy3Sou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych 3kéd, pre ktoré je dostupnych viac informécii. IBNR Skody nemusia byt zjavné pocas
mnehych rokov po tom, ake nastala udalost, ktora bola priginou skody.

Spolodnost wytvara IBNR rezervu na (razové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti.

Pre vypodet vy&ky IBNR rezervy pre Grazové poistenie a poistenie majetku SpoloZnost pouZiva metédu
.Chain Ladder® a Bomhustter-Fergusonovu projekciu zaloZené na viastnych datach.

Vyska IBNR rezervy pre poistenie nezamestnanosti je Spolotnostou stanovena ako 20% z ro&ného
rizikevého poistného, nakolko Spoloénost zatial nedisponuje dostatotnymi udajmi.

Rozsiahle $kody sa v&&Sinou posudzuji samostatne a ccefiuju individuéine, aby sa prediSlo neZiadiicemu
ovplyvneniu Statistickych Odajov.

Pri pouzivani historickych adajov o vyvoji 3kéd sa predpokladd, Ze ¥kodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat v budlcnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlsené a nevybavené poistné udalosti si prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatela st vy&islené prostrednictvom samostatnej kalkulacie. Spolognosf uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvotové zaisienie a zaistenie prostrednictvom Skodového nadmerku), ktoré by mali sluZit
na zniZenie rizika vyplyvajiceho zo vzniknutych poistnych udalosti.
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Predpoklady
Najvacsi vplyv na ocefiovanie IBNR rezerv vyplyvajlicich z nezZivotného poistenia ma odhad $kodovosti

na zaklade skdsenosti z poslednych rokov. Odhad Skodovosti predstavuje pomer otakavanych nakladov
na poistné plnenia k poistnému.

Poistenie majetku pravnickych oséb je pontkané iba tizkemu poétu klientov, s ktorymi Spolo&nost pravidelne
komunikuje ohfadom pripadnych poistnych udalosti. Odhad Skodovych rezerv je takto robeny pre kazdu
poistnu udalost individualne.

V pripade poistenia majetku a zodpovednosti fyzickych oséb bolo k 31. decembru 2015 predanych iba malé
mnoZstvo zmldv, na ktoré nebolo mozné aplikovat vhodné itatistické metédy. Vedenie Spoloénosti viak
povaZzuje celkovi sumu tychto zévézkov za nevyznamna.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poistenl je vykonany pomocou porovnania o&akavanych hodndt poistnych
plneni a ofakavanych nékladov tykajdcich sa aktivnych zmldv ku diiu zostavenia uétovne] zavierky a vygky
nezaslGZeného poistného ztychto zmliv. Vy3ka odakavanych pefaZnych tokov slvisiacich s plnenim
a nakladmi je odhadnutd na zaklade Zkodového priebehu za uplynuli &ast doby platnosti zmluvy aje
upravena o vyznamné jednotlivé Skody, ktorych opakovany vyskyt sa nepredpoklada. V pripade, Ze test
primeranosti rezerv preukaZe ich nedostatocnost, tato bude dotvorena cez vykaz ziskov a strat.

Test primeranosti technickych rezerv v neZivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2015 preuk#zal
dostatoénost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zavazky vyplyvajice zo zmliv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa poditaji osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metodou, berdc do uvahy vietky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované
a buduce zillmerove poistné.

Rezerva sa pogita pri pouZitl rovnakych aktudrskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych
sadzieb.

Spoloénost vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouZiju aktudlne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikov( prirdZku) v Sase testu a metodika diskontovanvch pefiaZznych
tokov. Ak takyto test ukéZe, Ze pévodne uréena rezerva bola nedostatoéné v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodatona rezerva na nedostato&nosf poistného ako naklad beZného obdobia.

Vysledkom testu dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni bola ich dostato&nost.
Finangné zavéz Iyvajlice z investiénych zmldiv s DPF

Postup stanovenia vysky zavizkov je rovnaky ako pri rezerve na Zivotné poistenie, vratane aplikécie testu
primeranosti rezerv.

Vysledkom testu dostateénosti finan&nych zavazkov vyplyvajucich z investiénych zmlav s DPF bola ich
dostatognost.

Napriek dostatoCnosti rezerv v Zivotnom poisteni zo zmliv tradi&ného Zivotného poistenia Idasifikovanych
ako poistné zmluvy a finanénych zavéizkov vyplyvajacich z investiénych zmldv s DPF Spolognest nepristipila
k rozpusteniu rezervy na nedostatotnost vytvorenej vo vyske 112 tis. EUR ako dbsledok nedostato&nosti
tychto zavézkov k 31. decembru 2014.

Rezervy su v pripade investi€éného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva ocefiované ako
sUgin poétu podielovych jednotiek individudlnych klientov a aktudlnej ceny prisiugného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostato@nosti je analogickd ako v pripade zavazkov wyplyvajacich zo zmldv tradigného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy. Vysledkom testu dostato&nosti rezerv v investitnom
Zivotnom poisieni bola k 31. decembru 2015 ich nedostatoénost vo vyike 94 tis., pritom Spolo&nost
nepristapila k zniZeniu rezervy na nedostatotnost vytvorenej k 31. decembru 2014 vo vy3ke 304 tis. EUR.



Zavazok vyplyvajici z DPF v poistnych zmluvach a investi¢nych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opradvnenych zmldv. Vyka rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zéklade predpokladanych vysledkov Spolognosti. Zmena vysky
rezervy je Gétovana ako naklad.

Investiéné zmluvy bez DPF
Investitné zmluvy bez PPF si v pripade investitného Zivotného poistenia ocefiované ako sUin podtu
podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prisludného finanéného majetku.

Zavazky vyplyvajice z investi&nych zmilv bez DPF v pripade tradiéného Zivotného poistenia s pocitané
rovnakou metddou ako zavazky vyplyvajiuce zo zmllv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistné zmluvy. Rezerva na Zivotné poistenie sa v tomto pripade potita osobitne pre kaZzdi poistnd zmluvuy,
beric do uvahy vietky garantované poisiné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované. St&astou
tejio rezervy je aj rezerva na spravne naklady. Vysledkom festu bola k 31. decembru 2015 ich nedostaionost
vo vySke 1 tis. EUR. Spolofnost vtomto pripade nepristupila k vytvoreniu dodatonej rezervy
pre nedostatonost.

Spoloénost vykonala k 31. decembru 2015 test navratnosti éasového rozliSenia transakénych nakladov
z investi&nych zmltv bez DPF v pripade investiéného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zaloZeny
na vypotte ofakavanych nakladov na plnenia a na spravu poisteni diskontovanych trokovou mierou pouZitou
v teste dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni. Vysledkom testu bola dostatodnost.

Predpoklady pouZivané na urtenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa li§ia s chfadom na pouZivanu
metodolégiu. V kaZdom pripade, predpoklady sa prehodnocuji, aby bola zabezpetena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti asového rozliSenia transak&nych nakladov.

Predpoklady

Zakladné predpoklady, ktoré owplyviiuji wySku rezerv v Zivotnom poistenl afinanénych zavéizkov
z investiénych zmlav bez a s DPF si:;

Umrtnost
Spolotnost pre GEely uréenia vysky rezerv pouziva dmrinostné tabulky uvedené v nasledujlcej tabulke:

[ Zivotné poistenie

2015

2014

Tradigné poistenie kapitalové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradi€né poistenie rizikové

SK 2000 - 2010

SK 2000 — 2010

Poistenie Gverov za beZné poistné

SK 2000 — 2010

SK 2000 — 2010

Poistenie tverov za jednorazové poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Investitné Zivotné poistenie (LIL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 — 2010

Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 — 2010

Spolognost nepouZiva pri vypoé&toch Zivotnych rezerv morbiditné tabuiky. Na (éely testovania dostatoénosti
rezerv Spolognost pouzila imrtnost odvodenu z vlastnej skisenosti do 30. septembra 2015.

Stomovanost zmitv

Spolognost vykondva pravidelne analyzu stornovanosti zmliv vo vilastnom portféliu a aplikuje Statistické
metody na stanovenie mier stornovanosti pre rdzne roky trvania zmliv podla réznych produktovych skupin.
Tieto slOZia ako zaklad najlepSieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde st tieZ zohfadnené
otakavané trendy. Stormovanost nie je zohfadnené pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivoinom poisteni k 31. decembru 2015 boli pouZité nasledovné koeficienty
stornovanosti zmlav v zavislosti od typu poistenia;

Rok TZP kap TZP riz UL JP ULBP IL CPl spotr | CPI hypo
1 11,22% 3,05% 2.74% 23,17% 1,07% 17,28% 2,38%
2 6,92% 3,81% 8,61% 21,93% 2,15% 23,48% 5,30% |
3 6.66% 3,30% 8,68% 20,81% 2.15% 22,97% 7,84%
4 6.04% 2.76% 11,15% 18,62% 2,16% 18,46% 10,64%
5 6,86% 1,87% 10,13% 15,00% 2.16% 16,00% 13,44%
6 5,78% 1,87% 7.07% 15,00% 2,16% 15,00% 13,44%
7 4,40% 1,87% 7.07% 14,50% 2,16% 14,00% 13,44%
8 4,03% 1,87% 7.07% 14,00% 2,16% 14,00% 13,44%
9 5,50% 1,87% 7.07% 13,50% 2,16% 14,00% 13,44%
10 5,00% 1,87% 7,.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
11 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
12 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
13 5,00% 1,87% 7.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
14+ 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%

kde TZP kap znamen4 produkty traditného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty traditného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investiéného Zivotného poistenia s beZnym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI spoftr - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych Uverov a
CPI hypo - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia hypotekarnych tverov.

Koeficienty stornovanosti zmldv pouZité v roku 2014 boli nasledovné:

Rok TZP kap TZP riz UL JP UL BP IL CPl spotr | CPl hypo
1 14,00% 2,92% 3,37% 20,54% 1,57% 11,64% 1,14%
2 7,72% 4 .15% 9,16% 22,14% 1,57% 17,16% 3,23%
3 7,19% 4,37% 9,38% 21,00% 1,67% 18,28% 6,83%
4 6,77% 4,59% 9,82% 17.57% 1,57% 15,77% 8,63%
5 7,18% 4,82% 7.11% 16,00% 1,57% 13,97% 11,03%
6 7,11% 5,04% 7.11% 15,50% 1,57% 13,97% 11,03%
7 7,45% 5,27% 7.11% 15,00% 1,57% 13,97% 11,03%
8 7.79% 5,49% 7,11% 14,50% 1,57% 13,97% 11,03%
9 8,08% 571% 7.11% 14,00% 1,57% 13,97% 11,03%
10 8,38% 5,94% 7.11% 13,50% 1,57% 13,97% 11,03%
11 8,23% 6,16% 7,11% 13,00% 1,57% 13,.97% 11,03%
12 8,00% 6,16% 7.11% 13,00% 1,57% 13,97% 11,03%
13 7,80% 6,16% _T11% 13,00% 1,57% 13,97% 11,03%

14+ 7,46% 6,16% 7,11% 13,00% 1,57% 13.97% 11,03%

kde TZP kap znamena produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradigného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investi&ného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s beZnym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI spotr - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych Gverov a
CPI hypo - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia hypotekarnych uverov.

Urokové miera

Portfélio Spolofnosti pozostava z produktov s garantovanou drokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostato&nosti boli predpoklady trokovej miery pouZité na zéklade analyzy trhovych Urokovych sadzieb
z 30. septembra 2015. Zo spotovej vynosovej krivky slovenskych $tatnych dihopisov sa uréili forwardové
Urokové sadzby pre jednotlivé roky a na ne sa aplikovala bezpeénosina priraZka 0,25%. Vysledné drokové
sadzby boli pouZité v teste dostatoénosti na oduro&enie pefiaZnych tokov. Pre investiné zmluvy bez DPF nie
je modelovanie podielov na zisku relevantné (okrem tradiéného Zivotného poistenia klasifikovaného ako
investi&né zmluvy bez DPF).
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Administrativne néklady a inflacia
Za vhodny zaklad stanovenia predpokladov o administrativnych nékladoch Spolotnost povaZuje stiéasnd
uroveii administrativnych nakladov a odhadovanych administrativnych nakladov zo schvalenych obchodnych

planov Spoloénosti, znizenych o odhadované naklady na spravu finantného umiestnenia, ktoré priamo
nestivisia s poistnymi zmluvami.

Vzhfadom na skuto&nost, Ze k 1. janudru 2013 doslo k zlGEeniu spolonosti VICTORIA-VOLKSBANKEN
Poistoviia a.s. a ERGO Zivoind poistoviia a.s., o bolo spojené svwyznamnou reStrukturalizaciou
preddvaného produktového portfélia zlitenej spolotnosti, dodlo k zastaveniu predaja mnohych produkiov.
Tieto s0 nahradzované novymi produktmi. Tento prechod nie je rovnomerny, kedZe od zlienia nastali
znatné vykyvy v poistnom kmeni. Zarovefi Spolotnost vroku 2015 zaviedla viastna obchodni sief
pozostavajlicu z viazanych finan&nych agentov, ktori planuje rozSirovaf aj v nasledujicich rokoch. V prvych
rokoch jej zaloZenia vznikaju zvy3ené naklady, prifom vyznamné zvySenie produkcie je ofakavané aZ v
nasledujiicich rokoch. Z tychto dévodov jednotkové naklady na zmluvu vypoéitane z aktualnych hodndt
nepredstavuju reprezentativny odhad jednotkovych administrativnych nakladov pre uéely dlhodobych
projekcii pefiaznych tokov v teste dostatoénosti. SpoloZnost predpoklada, Ze k ustaleniu poistného kmefia
dbjde po roku 2016, z tohto dévodu sa Spolognost rozhodla pre G&ely testu dostatofnosti pouZit jednotkové
naklady odhadované na roky 2015 az 2018, pricom ako jednotkové naklady po roku 2018 pouZije
projektované néklady roku 2018. Tento odhad bude upravovany v nasledujucich rokoch podla
najaktualnejiich obchodnych planov spolo¢nosti.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zéklade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 0% pre rok
2015, 1,1% pre rok 2016 a 2,0% pre rok 2017 a nasledujice roky. Takto stanovené naklady su pouZité iba
v teste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouZivaji predpoklady, ktoré boli stanovené
pri uréovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zillmerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozpéti od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisld
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouziji 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).

Rizikové prirdZky
Predpokiad Rizikovd prirdZka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo 5%
Néklady 5%
Inflacia nakladov 5%
Zmiluvy s DPF

Zavézky zo zmldv s DPF pozostavajli z garantovane] zlozky (ktord zahffia aj uz alokovany podiel
na vynosoch), ako aj z edte nealokovanej zloZzky (DPF zavazok). V teste primeranosti pocitanom
k 31. decembru 2015 bol pouZity predpoklad, Ze Spolo&nost nebude v budlicnosti alokovat podiely na zisku.

Sa&asfou zdvizkov je aj ich zloZka, kiora sa tyka vieZenych opcii a garancii. Spolo&nost neidentifikovala
Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit redlnou hodnotou. V3etky opcie sa zahrnuté do testu
primeranosti za pouZitia najlepsieho odhadu predpokiadov, ktoré sl pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi slvisiace predpoklady: garantovana technicka Grokové miera, pravo kiienta vypovedat
zmluvu a ziskat odkupni hodnotu, podiel na zisku, indexacia, pri niektorych produktoch moznost ziskat
zaplatené poisiné v pripade dmrtia uréenej osoby.
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2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokladov

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolo&nest vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavézkov vramci testu primeranosti pri pouZiti réznych skupin predpokladov. Pre zmluvy v neZivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vysku skuto€nych a odhadnutych $kdd. Analyza citlivosti
na zaklade viacerych scendrov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spolo&nosti pri odhadnuti vyky
zavazku. Existujo premenné, ktoré budd mat zrejme va&si dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné oéakavat vaésiu mieru ciflivosti na tieto parametre.

Spolocnost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotlivich predpokladov a vplyv vyvoja portfélia. Na zaklade
danej analyzy sa ukézalo, Ze najva&sT vplyv na vy3ku nedostatotnosti rezerv mala zmena Grokovej sadzby.

Tradiéné zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investiéna zmluva s DPF:

Zmena Zmena sicasne| hodnoty efakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaZnych tokov
Umrtnost +10% 2,12%
Umrinost -10% -2,12%
Stoma +10% 0,04%
Storna -10% -0,06%
Néaklady +10% 2,08%
Naklady -10% -2,08%
Uroky +100bp -7,57%
Uroky -100bp 4,79%

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ake investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena Zmena sGéasne] hodnoty oéakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaznych tokov

Umrtnost +10% -0,08%

Umrtnost -10% 0,08%

Stoma +10% -0,58%
Stomd -10% 0,58%

Naklady +10% 10,00%
Néklady -10% -10,00%
Uroky +100bp -10,82%
Uroky -100bp 0,06%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistnéa zmluva:

Zmena Zmena siGcasnej hodnoty otakavanych
Zmena parametrov predpokladu pefiaZnych tokov
Umrtnost +10% 0,00%
Umrinost -10% 0,00%
Stomé +10% 0,00%
Stoma -10% 0,00%
Néaklady +10% 0,04%
Naklady -10% -0,04%
Uroky +100bp -1,40%
Uroky -100bp -0,06%
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Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiénd zmluva bez DPF:

Zmena Zmena sitasne] hodnoty otakavanych
Zmena parametrov pradpokladu pefiaZznych tokov

Umrtnost +10% 1,52%

Urnrtnost -10% -0,82%
Storné +10% -8,47%
Storna -10% 8,53%

Naklady +10% 21,47%
Néklady -10% -21,47%
Uroky +100bp -22,32%
Uroky -100bp 0,17%

Investi¢né Zivotné poistenie klasifikované ako poistnd zmluva:

Zmena Zmena s(casne] hodnoty ocakévanych
Zmena parametrov predpokladu pefaZnych tokov
Umrtnost +10% 0,30%
Umrinost -10% -0,28%
Stoma +10% 0,00%
Stornd -10% 0,01%
Naklady +10% 1,25%
Nékiady -10% -1,25%
Uroky +100bp -7,76%
Uroky -100bp -0,90%

Investiéné Zivotné paistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF:

Zmena Zmena si&asnej hodnoty oéakdvanych
Zrena parametrov predpokladu pefiaZnych tokov
Umrinest +10% -3,62%
Umrtnost -10% 3,67%
Storna +10% -4,15%
Storna -10% 4,54%
Ndklady +10% -7.13%
Naklady -10% 7.13%
Uroky +100bp 1,30%
Uroky -100bp 7,38%
NeZivotny obchod:
Zmena -
Zmena parametrov predpokladu Zmena vo vysledku
Skodové percento +10% -13,11%
Skodové percento -10% 26,25%
Percento adm. ndkladov +10% -13,13%

Percento adm. nakladov -10% 13,13%



Vplyv zmeny predpokladov (v EUR):

LAT 31.12. 2014 -

Portfélio ILAT 30.09.2014 Zmena modelu Zmana portfélia Zmena krivky
index linked INS 232 433 213072 140 148 186 141
Index linked INV 498 251 224 383 264 252 262 573

Tradiéné INS -112 001 -354 791 257 379 66 763
Tradiéné [NV 3046 932 -530 -544
Unit linked NS -304 008 624 151 -651 716 673 439
Unit linked INV 90 073 123 627 507 420 640 540
Celkovy vysledok -416 009 -978 543 -652 245 -673 983
Zmena v stornovanosti

Portfélio Zmena ndkladov Zmena inflacie Zmena v mortalite {= LAT k 20.9.2015)
Index linked INS 188 33¢ 189 271 188 271 191 654
Index linked INV 354 637 358 409 384 011 424 939

Traditné INS 457 310 467 196 607 296 483 376
TradiZné INV -1284 -1241 -1235 -1 308
Unit linked INS -126 982 -118 338 -892 351 -94 367
Unit linked INV 639 109 641 378 610 110 601 660
Celkovy vysledok -128 266 =120 579 =93 585 -85 675

kde

Index linked INV znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investitna zmluva bez DPF,
Index linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit linked INV znamena investitné Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,

Unit linked INS znamené investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,

Traditné INS znamena produkty tradiéného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna zmluva alebo
investitna zmiuva s DPF,

Traditné INV znamena produkty traditného Zivotného poistenia klasifikované ako investitha zmluva
bez DPF.
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216 Zaviazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavidzky a ¢asové rozli§enie

k 31.decembru

Viis. EUR

Zavazky z poistenia a zaistenia

- vogi poistenym

- voti sprostredkovatelom

- zo zaistenia

- ostatné zavazky z poistenia a zaistenia

Zaviazky z casového rozliSenia vynosov {(DCR} z investi¢nych zmliv
Ostatné zdvazky a vydavky budiicich obdobi

2015 2014
293 278
206 122
527 250
785 715

1054 920
2 865 2285

Ostatné zavazky k 31. decembru 2015 predstavovali predovietkym zavazky vodi zamestnancom za mzdy
a nevyCerpané dovolenky v objeme 303 tis. EUR (2014: 276 tis. EUR), zavazky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a socidlnej poistovne 43 tis. EUR (2014: 38 tis. EUR) a zévézky voti dodavatefom
258 tis. EUR (2014: 191 tis. EUR). Velki &ast predstavuje zavazok na nevyfakturované sluzby v celkovej

vy$ke 229 tis EUR (2014: 403 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavizkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spoloénost

vietky zavdzky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasledujiica tabulka vyjadruje vyvoj tvorby a rozpigtania DCR:

V tis. EUR 2015 2014
Stav k 1. januaru 715 557
Tvorba DCR 381 319
Rozpustenie DCR =311 -161
Stav k 31. decembru 785 715

Nasledujlca tabulka vyjadruje tvorbu a Eerpanie socialneho fondu vykézaného v poloZke Ostatné zavazky:

2014

4
12

-16

V tis. EUR 2015
Stav k 1. januaru -
Zakonny pridel 9
Doplinkovy pridel -
Cerpanie -6
Stav k 31.decembru 3

2.17 Vlastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie SpoloZnosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcil na meno. Menovita

hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

V s, EUR Hodnota

Poéet akeii kmefiovej akcle Celkom
Stav k 1. Januaru 2014 31480 0,31634 9 958
Navysenie zdkladného imania - - -
Stav k 31. decembru 2014 31480 0,31634 9 958
Navyéenie zdkladného imania - - -
Stav k 31. decembru 2015 31 480 0,31634 9 958

Vietky vydané akcie st plne splatené.
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Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vy&ke jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spolo&nosti.
Akcionari majua narok na vyplatu dividend, ak st schvalené valnym zhromaZdenim a sice v pomere podfa ich
podielu na zékladnom imani. V3etky akcie boli vwdané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitélové fondy predstavuj( nepefiaZny vklad majoritného akcionara z roku 1999 vo vyske 5 tis.
EUR, ktory nezvySoval zakladné imanie ako aj navy3enie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu zlugenia
SpoloEnosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu viastnéhe imania ERGO ZP bez Oceifiovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavizkov zanikajucej ERGO ZP kdatumu zlGenia vo vy3ke 6 495 tis. EUR.
Spolognost taktieZ vyplatila spolo&nikom diia 8. jula 2015 na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
difa 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov , a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Rakisko a 289 tis EUR akciondrov ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakisko.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podla poZiadaviek slovenskej legislativy. Podlfa Obchodného
zékonnika je Spoloénost povinnd tvorit rezervny fond na krytie budicej moZnej nepriaznivej finantnej
situacie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Oceiigvacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov

V polozke ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov je vykézané precenenie finanéného majetku
Spolognosti na realnu hodnotu v celkovej sume 1 979 tis. EUR (2014: 2 272 tis. EUR), ztoho &isté
nerealizované zisky vo vy3ke 2 537 tis. EUR (2014: 2 913 tis EUR) a odloZena daf z &istych nerealizovanych
ziskov vo vyske 558 tis. EUR (2014: 641 tis. EUR).

Vysporiadanie vysledku hespodarenia za rok 2014

Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti dita 24. aprila 2015 rozhodlo o pretétovani vysledku hospodarenia
(straty) roku 2014 vo vyske 894 tis. EUR na u&et nerozdelenej straty minulych rokov.

Nawvrh predstavenstva na vvsporiadanie vysledku hospoddérenia

Navrh predstavensiva na vysporiadanie vysledku hospodérenia za rok 20135, sfraty vo vy3ke 1 152 tis. EUR,
je preuctovat tento vysledok na Uet nerozdelenej straty minulych rokov.

2.18 Poistné

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra 2015

Hrubeé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Ciste
Viis. EUR predpisané stavu  zasliZené predplsané zaistovatefov  zalstovatefov  zasl(iZené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na polstné
postipené RPBO zaslizenom
zaistovatelom poistnom
NeZivoiné poistenie
Zodpovednost 36 2 a8 -6 - -6 32
Majetok 307 13 320 -105 -25 =130 190
Finanéné straty 785 -385 400 -19 - -19 381
Zdravotné/irazové 122 -2 120 -715 27 -48 72
Cestovné 281 -20 261 -63 - -63 198
NeZl I I
eZlvotné polstenle 1531 -392 1439 -268 2 -266 873
celkom
Zivotné poistenie 11685 -4 258 7 427 -274 -2 -276 7151
Zivotné poistenie 11685 4258 7427 274 2 -276 7151
celkom
C
e 13216  -4650 8 566 542 - -542 8 024

a Zivotné poistenie
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za Gitovné obdobie konciace 31. decembra 2014

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podlel Cisté
Vtis. EUR predpisan stavu zasliZzené predpisané zaistovatelo zaistovatefov zasliZené
& poistné RPBO poistné poistné v na zmene na poistné
postdpené RPBO zasliZenom
zaistovatelom poistnom
Nezivotné poistenie
Zodpovednost 40 2 42 12 -15 -3 39
Majetok 323 18 341 -2 -78 -80 261
Finanéné straty 881 -623 258 -8 - -8 250
Zdravotné/irazové 119 3 122 -77 -2 -79 43
Cestovné 200 -14 186 -51 4 -47 139
NeHvomsipoistenie 1563 614 949 -126 91 217 732
celkom
Zivotné polstenie 10 146 -4 248 5 898 -203 -B -208 5680
4ivotné poistenie 10146 -4248 5898 -203 -5 -208 5 690
celkom
Celkom nezlvotné 11710 -4862 6 848 .329 96 -425 6423
a Zlvotné polstenle
2.19 Vynosy z provizii
za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR 2015 2014
Provizie od zaistovatefov 30 -
Provizia zo spolupocistenia - -
Provizia z finanéného sprostredkovania 20 3
Ostatné -
Vynosy z provizii celkom 50 3
2.20 Urokové vynosy
za Gétovné obdobie konciace 31. decembra
Viis. EUR 2015 2014
Vynosy z terminovanych vkladov a beZnych uétov 4 15
Vynosy z finanéného majetku uréenaho na predaj 675 754
Vynosy z finanéného majetku ocefiovaného cez vwkaz ziskov a strat 274 282
Vynosy z finanéného majetku drzaného do splatnosti - -
Urokové vynosy celkom 953 1051
2.21 Zisk a strata z predaja finan¢éného majetku
za (é&tovné obdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR 2015 2014
Zisk/strata z predaja finanéného majetku uréenédho na predaj - -
Zisk/sfrata s vyradenia finanéného majetku -7 -
Zisk/strata z predaja finan&éného majetku -7 -
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2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zavazkov

za Gétovné ohdohie konéiace 31. decembra

V tis. EUR

Vynosy/naklady z precenenia finanénych zévazkov z investiénych zmliv bez
DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjiceho zévazky z
investiénych zmidv bez DPF

Vynosy/néklady z precenenia finanéného majetku, kryjliceho rezervy na krytie
rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Naklady z precenenia finan&tného majetku

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za uctovné obdobie konciace 31. decembra
V tis. EUR
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na predaj

Amortizované naklady k finan&nému majetku

2.24 Ostatné prevadzkové vynosy

za Gétovné obdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR

Vynosy z investiénych zmldv

Ostatné vynosy, toleranéné vyrovnanie a kurzové zisky
Cisty zisk z vyradenia pozemkov, budov a zariaden(
Ostatné prevadzkové vynosy celkom

2015 2014
-1 263 -1 672
1263 1672
1181 3 307
180 13
1361 3320
2015 2014
-87 -93
-87 -93
2015 2014
1367 1007
1 6
2 -
1370 1013
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2.25 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia — pred zaistenim

za uactovné obdobie konéiace 31. decembra

vis EUR

NezZivoiné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/Grazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotne peoistenie na Omrtie a dozitie
Zivotné polstenie celkom

Celkom neZivotné a Zlvotné poistenie

s Znena s Gyon
2015 2014 2015 2014 2015 2014
5 2 -4 4 1 (5}
53 31 -17 -7 36 -40
7 13 -63 -38 -56 -25
11 14 -10 11 1 25
76 60 =94 -84 -18 -34
3225 5298 -235 44 2990 5339
3225 5298 -235 41 2990 5339
3301 5358 -329 53 2972 5305

Najv&eE( podiel na poistnych plneniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2015 predstavovali odkupy
v sume 2258 tis. EUR (2014: 2 152 tis. EUR), suma vyplatena pri doZiti 488 tis. EUR (2014: 2 774 tis. EUR)

a pri Gmrtl v sume 414 tis. EUR (2014: 327 tis. EUR).

Néklady na poistné plnenia — podiel zaistovatela

za Uétovné obdobie kontiace 31. decembra

Viis. EUR

Poistné

Zmena stavu

NeZivolné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/lrazové

Ostatné

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné poistenie

Tradiéne zivotné poistenie na imrtie a doZitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom neZivotné a Zlvotné poistenie

pinenia rezervy Celkom
2015 2014 2015 2014 2015 2014
; - 3 - 3 -
-8 -8 23 94 15 86
-4 -8 20 30 16 22
-1 -2 2 -3 1 -5
-13 -18 48 121 35 103
112 47 -15 27 127 -74
-112 =47 -15 -27 127 =74
~125 =65 33 94 -93 29
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Néklady na poistné plnenia — po zaisteni

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR

NeZivoiné poistenie
Zodpovednost

Majetok

Zdravotné/tirazové

Ostatné

NezZivotné poistenie celkom

Zivoiné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na Gmrtie a doZitie
Zivotné poistenie celkom

Celkom neZivotné a Zivotné poistenie

Naklady na poistné pinenia v neZivotnom poisteni

za uttovné obdobie konéiace 31. decembra
V tis. EUR

Poistné plnenia bezného (&tovného obdobia
Dodateéné naklady na poistné plnenia predchadzajticich
Uétovnych obdobf

Naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni

za uctovné obdobie konciace 31. decembra
Vfis. EUR

Néklady na poistné plnenia beZného Gétovného obdobia
Dodatoné naklady na poistné plnenia predchadzajicich
ugtovnych cbdobi

Poistné Zmena stavu
pinenia rezervy galkom
2015 2014 2015 2014 2015 2014
5 2 -1 4 4 6
45 23 6 23 51 46
3 5 -43 -8 -40 -3
10 12 -8 8 2 20
63 42 -46 27 17 69
3113 5251 -250 14 2883 5265
3113 5251 -250 14 2863 5265
3176 5293 -296 41 2879 5334
Hrub4 vyika Vy&ka zaistenia  Cistd vyska
2015 2014 2015 2014 2015 2014
44 83 -24 5 20 78
62 117 59 108 -3 -9
-18 -34 a5 103 17 69
Hruba vySka Vyékazaistenla Cistd vyska
2015 2014 2015 2014 2015 2014
2817 5321 -85 83 2732 5238
173 18 -42 9 130 27
2990 5339 127 -T4 2862 5265
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2.26 Obstaravacie a transakéné naklady

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Rozpustenie
V fis, EUR Ostatné DAC
Provizie platené obstarivacle vytvorenych
sprostredkovatefom néklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
NeZivotné poistenie
Zodpovednost : . - - - ] - - - -
Majetok 4 10 1 4 - - . - 5 14
Uver, kaucie a rézne 618 673 8 59 1047 890 -1359 1366 314 256
finan&né straty
Zdravotnéiirazové 3 -1 1 4 - - - - 4 3
Ostatné 47 13 10 43 - - - : 57 56
Hstivomng) - polstenis 72 69 20 110 1047 89 1 80 3
celkom 6 5 04 0 -1359 -1366 3 29
Zivotné poistenie
Zivotné poistenie spolu 8 260 7005 1666 1143 7707 6188 -11084 -9518 6569 4818
Zilkoio: 580 931 757 697 100 175 - 250 1437 1553
investitné zmluvy
CivemelpSEnte 8260 7005 1666 1143 7707 6188 -11064 -9518 6560 4818
celkom
Celkom nezivotné

- 8932 7700 1686 1253 8754 7078 -12423 -10884 6949 5147
a zivotné poistenle

rwe

2.27 Spravna réZia a ostatné prevadzkové naklady

Za Octovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR 2015 2014

Qdpisy, amortizécia* 36 16
Osobné néklady

- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socidlneho fondu 1 490 1164

- z toho vykézané ako obstaravacie naklady 745 A7T

- zékonné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 423 305

- z toho vykézané ako obstaravacie néklady -211 124

Ostatné naklady 1472 1062

Naklady celkom 2 465 2 547

* Qdpisy predstawujd iba East vykazani ako spravna réia, zvyna tast odpisov je vykazana v obstaravacich nakladoch.

Ostatné naklady zahffiaju najmé udrZiavacie provizie 479 tis. EUR (2014: 638 tis. EUR) pomemnu &ast
nékladov na najomné vo vyske 215 tis. EUR {2014: 163 tis. EUR), naklady na audit vo vy3ke 48 tis. EUR
(2014. 48 tis. EUR); management fee 651 tis. EUR (2014: 465 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové naklady
{napr. bankové peplatky, &lenské poplatky), pripadajiicich na spravnu réziu.

57



2.28 Dan z prijmov

Odsuhlasenie efektivnej daiiovej sadzby

za Gétovné ohdobie konéiace 31. decembra

Viis. EUR 2015 2014
Daii Daii
Zaklad dane (22%) Zaklad dane (22%)

Vysledok hospodérenia pred zdanenim -1148 -890
z toho teoretickd dai -252 -196
Dafiovo neuznané naklady 700 154 481 106
Vynosy nepodliehajice dani -182 -40 -432 -95
Umorenie dafiovej straty - - : -
-629 =138 -841 -185

Splatna dafy -

Odlozené daf (vwkdzana vo vykaze ziskov a strat) - -
Danova licencia 3 0
Zrézkova dafi 1 4
Celkom vykézana dafi 4 4
Efektivna daifiovia sadzba 0,35% 0,45%

{podiel dane na Uétovnom hospedérskom vysledki)

2.28 Podmienené zavazky

Spolotnost sleduje frekvenciu znovu otvorenych Skodovych spisov stvisiacich so zamietnutymi poistnymi
plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost prehry tychto sporov.

Vzhfadom na to, #e mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich buda dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat

a zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisludnych
organov.

2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manazmentom Spolo€nosti

Okrem platov Spolo&nost takisto poskytuje &lenom vedenia nepefiazné vyhody (pouZivanie firemného vozidla
na stkromné udely).

Odmeny &lenov predstavenstva si nasledovné:

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra

Vils EUR 2015 2014
Kratkodobé zamestnanecké poZitky 204 268
294 268

K 31. decembru 2015 Spolo&nost vykazuje voci ¢ienom vedenia Spolo&nosti zavazky vo vySke 83 tis. EUR
{2014: 77 tis. EUR). Spolo&nosf nevyplacala odmeny &lenom dozomej rady.
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Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

V tis. EUR

ERGO Versicherung AG

Uzast na riadeni spoloZnosti
a vykony $pecializovanych
pracovisk

IT poradenstve
Zaistenie
Celkom

Ergo Austria International
AG

Uzast na riadenl spolo&nosti
a wykony Specializovanych
pracovisk

Licencta SAP
Celkom
Manchener

Rilckversicherungs-
Gesellschaft AG

Zaistenie

Celkom

2015

2014

Pohfadéavky 2Zéviizky Néklady Vynosy Pohfaddvky Zaviizky Néklady Vynosy

* 634 449

a7 432 320 55 47 151 235 37
97 432 954 55 47 151 684 37
= - 17 16 -

- - 17 - - - 16 =
27 6 67 65 12 125 29
27 6 67 65 - 12 125 29
124 438 1038 120 47 163 825 66

2.31 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna

zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv
na vemné zobrazenie skuto&nosti, ktoré s predmetom G&tovnictva.
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2.32 Vykaz ziskov a strat pre Zivotné poistenie

za Uétovné obdobie konéiace 31. decembra
V tis. EUR

Hrubé predpisané poistné

Zmena v brutte rezerve na poistné budicich cbdobl
Hrubé zasliZzené poistné

Predpisané poistné postipené zaistovatelom

Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné budlcich
obdobi

ZasliZené poistné, otistené

Vynosy z provizil
Urokové vinosy
Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy anaklady zprecenenia finanéného majetku a
zavazkov

Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku
Ostatné vynosy celkom

Néklady na peistné plnenia

Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné plnenia
Poistné plnenia a vyplaty, otistené

Zmena vysky rezervy na Zivotné poistenie
Obstaravacie naklady

Spravna réZia

Ostatné prevadzkové naklady

Naklady celkom

Vysledok hospodéarenla z beZnej €innosti
Finanéné naklady
Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dari z prijmov
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie

2015
11 685

-4 258

7427
-274

-2

-276

841
1229

1361

-2 990
127

-2 863

-519
-6 569
-1 641

2015 2014

10 146

-4248

5 898
-203

-5

-208

7151

915
1199

3320

3376

-5 339
74

-5 265

422
-4 818
-2 065

-11 592

=1 065

-1 065

-1 065

2014

5690

5375

-11 726

=661

-661
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2.33 Vykaz ziskov a strat pre nezivotné poistenie

za Uétovne obdobie konéiace 31. decembra

V tis, EUR

Hrubé predpisané poistné

Zmena v brutio rezerve na poistné buddcich obdobi
Hrubé zaslGZené poistné

Predpisané poistné postipené zaistovatefom

Podiel zaistovatela na zmene rezervy na poistné budUcich
obdaobi

Zaslizené poistné, otlstené

Vynosy z provizii

Urokové vynosy

Ostatné prevadzkové vynosy

Amortizované néklady a vynosy k finanénému majetku
Ostatné vynosy celkom

Néklady na poistné plnenia
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné plnenia
Poistné plnenia a vyplaty, ofistené

Obstaravacie naklady
Spréavna rézia

Ostatné prevadzkoveé naklady
Naklady celkom

Vysledok hospodarenia z beZnej &innost!
Finanéné naklady

Vysledok hospodarenia pred zdanenim
Dan z prijmov
Vysledok hospodéarenia za Gétovné obdobie

2015 2015
1531
-392
1139
-268
2
-266

873
50
108
137
-3

292
18
-34
16
-380
-353
471

1220

-55

-55

-55

2014 2014
1 563

-614

949
-126

-91

=217
732

133

162

34

-103

-329

-458
-1 200

-306

-306

-306
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2.34 Vykaz ziskov a strat pre ostatné €innosti

za létovné obdobie konéiace 31. decembra
Vtis. EUR

Urokové vynosy

Zisk/strata z predaja finanéného majetku

Ostatné prevadzkové vynosy

Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku
Ostatné finanéné vynosy

Vynosy celkom

Naklady na finandny majetok
Ostatné prevadzkové naklady
Néklady celkom

Vysledok hospodarenia z beZnej &innosti pre ostatné
Einnosti

Finanéneé naklady

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dai z prijmov

OdloZena dar

Vysledok hospodérenia za G&tovné obdoble

2015

2015

2014 2014
105
-3

74

74

74

4

70
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V Bratislave, 11. marca 2

(/Kmrl? Cizmazia

predseda stavenstva

0

osoba zodpovedna za zostavenie

h{jr{ek Janitéek

uEtovnej zavierky

Ingrid Grunert
&len predstavenstva a
osoba zodpovedna za vedenie
uetovnictva
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Preklad sprivy auditora do anglického jazyka
(Translation of the Independent Auditor's Report)
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KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 63 98 41 1
Dvofakove nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Translation of the statutory Auditor’s Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditor’s Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poistoviia, a.s.:

We have audited the accompanying financial statements of ERGO Poistoviia, a.s. (“the Company™),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2015, the statements
of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and notes,
comprising a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation of these financiai
statements that give a true and fair view in accordance with International Financial Reporting Standards
as adopted by the European Union and for such internal control as management determines is necessary
to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require
that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
about whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the financial statements. The procedures selected depend on our judgment, including the assessment
of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, we consider internal control relevant to the entity’s preparation of the financial
statements that give a true and fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s
internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Obghodny register Qkresného g%.fdﬁaeg;sgauon number:
stidu Bratislava |, addiel Sro,
viokks &. 4864/B Evidenéné &isto licencie

KPMG Slovenske spol. s r.c., a Slovak limited liability company auditors: 98

and a member firm of the KPMG network of independsnt Gemmarcial register o_f District )
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licance numner‘
["KPMG international ™), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company
as at 31 December 2015, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended
in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union,

11 March 2016
Bratislava, Slovak Republic

Auditing company: Responsible auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Kr§jak
License SKAU No. 96 License UDVA No. 990






