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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej Gctovnej zavierky spolo¢nosti PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie,
a.s. (,Spolo¢nost”), ktord obsahuje vykaz o finanénej poziciik 31. januaru 2016 a vykazy,
komplexného vysledku, zmien viastného imania a pefaznych tokov za rok konciaci k uvedenému
datumu a prehlad vyznamnych Gétovnych zasad a G¢tovnych metdd a dalie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost $tatutdrneho organu za tctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU
a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat avykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suc¢astou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Spolo¢nosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uc¢innosti internych kontrol Spolo¢nosti.
Audit dalej zahfha vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Uétovnych zasad a uctovnych metod
a primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedcéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Spolo¢nosti
k 31. januaru 2016 a vysledku jej hospodérenia a pefnazne toky za rok konciaci k uvedenému datumu
v stlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
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Ernst & Young Slovakia, spf|. s r.o. Ing. Tomas Pfecek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢. 1067

30. marca 2016
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PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vkaz komplexného vysledku hospoddrenia
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

(v tisicoch EUR) Bod 31. januar 2016 31. januar 2015
Trzby zpredaja tovaru 3 545410 520 452
Trzby z predaja sluZieb 3 6 596 5 805
Naklady na predaj tovaru 4 -523 111 -496 888
Spotreba materialu 4 -511 -690
Spotreba energie 4 -469 -532
Hruby zisk 27 915 28 147
Ostatné prevadzkové vynosy 7 422 549
Osobné naklady 5 -8 499 =213
Sluzby 6 9410 -11241
Odpisy 4 -1706 -1737
Ostatné prevadzkové naklady 8 2237 -1431
Zisk z hos podarskej ¢innosti 6 485 6074
Strata z predaja podielov 0 99
Finan¢né vynosy 66 151
Finan&né naklady 412 -455
Strata z finanénej ¢innos ti 10 346 -403
Zisk/(strata) pred zdanenim 6139 5671
Daii z prijmov 11 -1479 -1451
Zisk/(strata) za obdobie 4 660 4220
Ostatny komplexny vyskedok hospodarenia 0 0
Spolu komplexny vysledok hospodirenia za obdobie 4 660 4220

Neoddelite'nou sti¢astou vykazu komplexného vysledku hospodarenia si poznamky k G&tovnej zavierke na stranach 5 az
£ I



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.

Vykaz financnej pozicie
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

(V tisicoch EUR)

NeobezZny majetok

Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby finanény majetok
Dlhodobé pohladavky
OdloZena datiova pohladavka
NeobeZny majetok spolu

ObeZny majetok

Zasoby

PohTladavky zobchodného styku

IC Cash pooling pohFadavky

Ostatné pohladavky

Opravné poloZka k pohladdvkam

Casové rozliSenie

PenlaZzné prostriedky a petiazné ekvivalenty
ObeZny majetok spolu

Spolu majetok

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Fondy zo zisku
Nerozdeleny zisk
Vlastné imanie s polu

Zaviazky

Dlhodobé zaviizky

Rezerva na zamestnanecké poZzitky
Dlhodobé zavazky

Dlhodobé zaviizky spolu

Kritk odobé zaviizky

Zaviazky zobchodného styku
Ostatné zavizky a ¢asové rozli§enie
Splatna daii z prijmu

Kratkodobé zaviizky

Zaviazky s polu

Vlastné imanie a zaviizky s polu

NeoddeliteI'nou suc¢astou vykazu komplexného vysledku hospodarenia si poznamky k uétovnej zévierke na stranach 5 az
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31. januir 2016

31. januar 2015

23 060 23 966
85 106

10 10

61 59

2675 4 067
25 841 28 208
37184 34 056
103 969 100 568
3657 1335
319 471

-14 946 -14 572
130 189

13 17

130 326 122 064
156 167 150 272
22 883 22 883
2136 1714

19 394 17 361
44 413 41 958
84 83

23 17

107 100

104 286 101 621
7277 6590

84 3

111 647 108 214
111 754 108 314
156 167 150 272




PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

(v tisicoch EUR) Zakladné Zakonny  Ostatné Vlastné  Nerozdeleny Spolu
Bod imanie rezervny fondy akcie zisk
fond

Zostatok k 31. janudru 2014 19 22 883 1060 275 -20 14 520 38718
Spolu komplexny vysledok hospodérenia

za obdobie 2014/2015 ¢ ? Y ¢ e 1
Rozdelenie zisku 0 379 0 0 -378 1
Dividendy 0 0 0 0 -1 001 -1 001
Transakcie s vlastnymi akciami 0 0 0 20 0 20
Zostatok k 31. janudru 2015 19 22 883 1439 275 0 17 361 41958
Spolu komplexny vysledok hospodérenia

za obdobie 2015/2016 U v g ¢ 4660 4660
Rozdelenie zisku 0 422 0 0 -422 0
Dividendy 0 0 0 0 -2205 -2 205
Transakcie s vlastnymi akciami 0 0 0 0 0 0
Zostatok k 31. januaru 2016 19 22 883 1861 275 0 19 394 44 413

NeoddeliteI'nou sti¢astou vykazu komplexného vysledku hospodarenia si pozndmky k GCtovnej zavierke na stranach 5 az
31.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
V¥kaz pefiaznych tokov
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

(v tisicoch EUR)
Zisk za wiétovné obdobie

Upravy o nepefiazné operdcie:

Odpisy neobezného majetku a zmena opravnej polozky k neobeznému majetku
Prirastok / (ibytok) opravnej polozky k pohladavkam

Prirastok opravnej poloZky k zésobédm

Prirastok / (ibytok) rezerv

Zisk z predaja podielov a ostatného dihodobého majetku

Dane z prijmov

Uroky, netto

Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu

Zmena pracovného kapitdlu:

(Prirastok) / Ubytok pohl'adévok z obchodného styku a inych pohladévok (vratane
¢asového rozliSenia aktiv)

(Prirastok) / Ubytok zasob

Prirastok / (Ubytok) zavéizkov (vratane Sasového rozliSenia pasiv)

Zaplatend dai z prijmov

Zaplatené troky

Prijaté Groky

Cisté pefiaZné toky z previdzkovej Cinnosti

Peiiainé toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Prijmy z predaja podielov

Prijaté dividendy

Cisté peiiainé toky z investiénej Einnosti

Peiiazné toky z finan¢nej ¢innosti
Cash-poolingovy ucet

Zmena dlhodobych zavizkov

Nékup vlastnych prioritnych akcii

Predaj vlastnych prioritnych akcii
Vyplatené dividendy

Cisté peiiaZné toky z finanénej Einnosti

Prirastok (Gbytok) pefaznych prostriedkov a ekvivalentov petiaznych prostriedkov
Peiiazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov na zadiatku roka

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci roka

Bod

20
10
11
10

IS

10
10

23
20

18

18

31. januar 2016

31. januar 2015

4660 4220
1706 1737
374 647
3 4

0 11

4 13
1479 1451
338 280
8587 7045
3172 -6 374
23128 2917
3433 3760
-6 0
379 -405
41 126
5376 1234
867 -617

5 168

0 170

2 2

860 277
232 23
7 21

0 -36

0 36
2205 -1001
4520 -957
4 0

17 17

13 17

NeoddeliteI'nou si¢astou vykazu komplexného vysledku hospodérenia si pozndmky k uétovnej zavierke na stranach

5az31



PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

1. VSEOBECNE INFORMACIE
Obchodné meno a sidlo iétovnej jednotky

PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pribylinské 2/A
831 04 Bratislava

Spolo¢nost PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s. (d’alej len ,,Spolo¢nost™) bola zaloZena 29. aprila 1996 a do
obchodného registra bola zapisana 3. jula 1996 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel
Sa, vlozka & 1300/B). Identifikaéné &islo organizacie (ICO) je 341429 41, daitové identifikatné &islo (DIC) je
2020361717.

Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti sii:

e nékup tovaru (maloobchod aj velkoobchod) v rozsahu vol'nej Zivnosti,
e sprostredkovatel'skéa ¢innost’ v oblasti obchodu a sluZzieb,

e distribtcia (vel'’koobchod) lie€iv, psychotropnych a omamnych latok.

Priemerny potet zamestnancov
Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v obdobi od 1. februara 2015 do 31. januara 2016 bol 433, ztoho 20
vedicich zamestnancov (v obdobi od 1. februara 2014 do 31. januara 2015 bol 441, ztoho 20 veddcich

zamestnancov).

Udaje o neobmedzenom ru&eni
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych spolo€nostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného
zakonnika.

Pravny dovod na zostavenie itovnej zavierky
Udtovné zévierka Spolo¢nosti k 31. janudru 2016 je zostavend ako riadna Gi¢tovnd zavierka podl'a § 17a ods. 2 zakona
NR SR €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve, za i&tovné obdobie od 1. februdra 2015 do 31. januara 2016.

Datum schvalenia uttovnej zavierky za predchadzajice uttovné obdobie
U¢tovnd zéavierka Spolo¢nosti k 31. januédru 2015, za predchddzajice i¢tovné obdobie zostavend podl'a § 17 ods. 6
zdkona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve, bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 23. aprila 2015.

Informécie o organoch uctovnej jednotky

Predstavenstvo: Petr Dolezal
Joachim Sowada
Ing. Rébert Nemdicky — od 17.8.2015

Dozorna rada: Helmut Fischer
Oliver Thomas Windholz
Ing. Stanislav Sokol



PHOENIX Zdravetnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

Informacie o akcionaroch uctovnej jednotky

Struktira akcionarov k 31. janudra 2016 bola nasledovna:

Podiel na zdkladom imani Hlasovacie prava

TEUR % %
PHOENIX International Beteiligungs GmbH 16 323 71,33 100,00
Spolu kmeiiovi akcionari 16 323 71,33 100,00
Prioritni akcionari - PHOENIX International Beteiligungs GmbH 5630 24,60 0,00
Prioritni akcionari - ostatni 930 4,06 0,00
Spolu prioritni akcionari 6 560 28,67 0,00
Spolu 22 883 100,00 100,00

K 31. januaru 2016 zékladné imanie Spolodnosti pozostavalo zo 7 000 kmeiovych akcii, kazdd s nomindlnou
hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmeiiovych akcii, kazdd s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajiice
u¢tovné obdobie: 7 000 kmetiovych akcii s nominalnou hodnotou 331,93 EUR azo 7000 kmetiovych akcif s
nominalnou hodnotou 2 000 EUR) a 3 940 prioritnych akcii kazd4a s nomindlnou hodnotou 331,93 EUR a2 626
prioritnych akcif kazd4 s nominalnou hodnotou 2 000 EUR (predchadzajuce utovné obdobie: 3 940 prioritnych akcii s
nomindlnou hodnotou 331,93 EUR a2 626 prioritnych akcii s nomindlnou hodnotou 2 000 EUR). Majitelia
prioritnych akcii nemaju hlasovacie préava.

K 1.2.2016 boli vSetky akcie patriace materskej spolotnosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH
prevedené formou nepeiiazného vkladu na spolotnost’ PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o., ktor4 sa stAva novym
majoritnym vlastnikom.

Informécie o konsolidovanom celku

K 31. janudru 2016 nemusi Spolo¢nost zostavovat konsolidovanu utovnu zévierku podla slovenskych pravnych
predpisov v zmysle § 22 ods. 8 zakona &. 431/2002 Z. z., nakolko spoloénost PHOENIX Pharmahandel GmbH&Co
KG, SRN zostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku podla pravnych predpisov Eur6pskej unie, ktord je overend
auditorom ako aj zverejnend podla pravnych predpisov Eurdpskej tnie. Tuto konsolidovanti u¢tovni zavierku je
mozné dostat’ priamo v sidle uvedenej spolodnosti na adrese: Pfingstweidstrasse 10-12, D-68199 Mannheim,
Nemecko.

2.  DOLEZITE UCTOVNE ZASADY
a) Vyhlasenie o zhode
Udtovna zavierka bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znen{ prijatom

Eurépskou tniou (,,JFRS®).

Spolo¢nost’ zostavuje svoju individudlnu Gétovna zdvierku pre Statutdrne ucely podla slovenskych uactovnych
predpisov.

Uktovna zavierka k 31. januaru 2016 bola tatutdrnym organom schvélena na zverejnenie 30. marca 2016.

b) Vychodiska pre zostavenie iftovnej zavierky
Uttovn4 zavierka bola zostavena podla zasady historickych obstaravacich cien s nasledujicimi vynimkami:

e dlhodoby majetok uréeny na predaj sa ocefiuje v Gétovnej hodnote alebo v redlnej hodnote zniZenej o néklady na
predaj, podl'a toho, ktoré je nizsia.

Uktovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo&nosti (going concern).

Uttovné metédy a ustovné zasady uvedené v bodoch niZSie sa konzistentne aplikovali vo vietkych obdobiach
vykéazanych v G¢tovnej zavierke.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

¢) Funk&na mena
Tato Gctovna zavierka je zostavend v mene euro, ktord je funkénou menou spolo¢nosti. V8etky finanéné informéacie
uvedené v eurdch boli zaokrihlené na najblizsie tisice.

d) PouZitie odhadov a predpokladov

Zostavenie uttovnej zavierky vyZaduje, aby vedenie Spolo&nosti urobilo tusudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikdciu uétovnych postupov a vy¥ku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a ndkladov. Odhady a
stivisiace predpoklady su zaloZené na minulych skasenostiach a inych rozli¢nych faktoroch povaZovanych za
primerané okolnostiam. Skuto&né vysledky sa mézu 1i3it' od odhadov. Odhady a zékladné predpoklady su neustale
prehodnocované a korekcie uctovnych odhadov si zatétované v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia
ovplyviiuje iba toto obdobie alebo v obdobi korekcie a v budticich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj buduice
obdobia.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a kritickych uisudkov pri pouzivani uctovnych postupov, ktoré
maji najvyznamnej3i vplyv na sumu vykazani v Gidtovnej zavierke, st popfsané v nasledujucich poznamkach:

- poznamka 16 — Pohladavky z obchodného styku (kratkodobé)
- poznamka 20 — Rezervy
- poznamka 27 — Riadenie finanénych rizik (ocefiovanie finan¢nych néstrojov)

Podrobn4 analyza rizik, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend je uvedena v bode 27 Riadenie Financnych rizik.

e) Nederivatové finanéné nistroje

Nederivatové finanéné ndastroje zahfitaju investicie do majetkovych cennych papierov, pohfadivky z obchodného
styku a iné pohladévky, peniaze a pefiazné ekvivalenty, uvery a pdZi¢ky a zavizky z obchodného styku a ostatné
zavizKy.

Nederivatové finanéné néstroje sa prvotne oceiiuju redlnou hodnotou plus, v pripade nastrojov, ktoré sa neoceiiuju
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, priamo sivisiace transakéné naklady, okrem pripadov opisanych nizsie. Po
prvotnom oceneni sa nederivatové finan&né nastroje ocetiuju tak, ako je opisané nizie.

Peniaze a ekvivalenty petiaznych prostriedkov pozostavaji z petiazi v hotovosti a na bankovych tctoch.

Spolo¢nost’ vykazuje finanény nastroj v siivahe vtedy, ked’ sa na ilu ako na zmluvnu stranu vztahuju ustanovenia
tykajtice sa daného finan&ného nastroja. Finantny majetok sa oductuje, ak zmluvné prava Spolo¢nosti na petiazné toky
z finanéného majetku zanikni alebo ak Spolotnost prevedie finanény majetok inej strane bez zachovania
rozhodujtceho vplyvu alebo v podstate vietkych rizik a uZitkov spojenych s tymto majetkom.

Bezné ndkupy a predaje finanéného majetku sa utuju ku ditu uskuto¢nenia iétovného pripadu , t.j. ku dilu, kedy sa
Spolo&nost zaviaZe kupit’ alebo predat’ dany majetok. Finanéné zaviizky sa oductuji, ak zavizky Spolo¢nosti uréené v
zmluve zaniknu, su vyrovnané alebo zrulené. Peniaze a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov zahfilajii pefiazné
zostatky a neterminované vklady.

Ostatné
Ostatné nederivatové finanéné nastroje sa ocetiujii amortizovanymi nakladmi metodou efektivnej trokovej miery,
zniZenymi o straty zo zniZenia hodnoty.

f) Zakladné imanie

Kmeriové akcie
Kmetiové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Naklady priamo siivisiace s emisiou akcii sa vykazuju ako
zniZenie vlastného imania, po odpo¢itani dailového vplyvu.

Prioritné akcie

Prioritné akcie su klasifikované ako vlastné imanie, ak su neumoritel'né, alebo su umoritelné iba na zéklade
rozhodnutia Spolo&nosti a vyplata dividendy je na zvaZeni Spolo¢nosti. Dividendy si vykdzané ako rozdelenie v rdmci
vlastného imania na zéklade rozhodnutia akciondrov Spolo¢nosti.

Prioritné akcie su klasifikované ako zavizok, ak si umoritelné k danému datumu alebo na zéklade opcie akciondra
alebo ak vyplata dividend nie je na zvaZeni Spolo¢nosti. Dividendy st potom vykézané ako urokové naklady vo
vykaze ziskov a strat.



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

Nakup viastnych akcii

Ked akcie tvoriace zdkladné imanie, ktoré st vykazané ako vlastné imanie st odkupené spit’, kiipna cena, ktord zahffia
priamo priraditelné néklady po odpoéitani datiového vplyvu, sa vykazuje ako zniZenie vlastného imania. Vlastné akcie
st klasifikované ako tzv. ,treasury shares” a si vykazované ako zniZenie vlastného imania. Ked’ sa vlastné akcie
predaju alebo st nésledne vydané nové akcie, predajnd cena sa vykazuje ako zvy$enie vlastného imania a rozdiel
medzi kiipnou a predajnou cenou sa prevedie do nerozdeleného vysledku hospodarenia minulych rokov.

g) Dlhodoby hmotny majetok

Viastny majetok
Majetok, budovy a zariadenia st ocenené v obstaravacich cendch zniZenych o opravky a o stratu zo znizenia hodnoty
majetku. Obstardvacia cena zahffia cenu obstarania a ndklady suvisiace s obstaranim.

Néklady na tvery a pdzi¢ky, ktoré sa daju priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku splitajticeho
kritéria, sa aktivuju ako st¢ast’ obstardvacej ceny takéhoto majetku.

Zisk a strata z predaja dlhodobého majetku sa uréuju porovnanim vynosov z predaja so zostatkovou hodnotou a vo
vykaze ziskov a strat sa vykazuju v polozke ostatné prevadzkové vynosy alebo ostatné prevadzkové néklady.

Najaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Spolo¢nost prevezme vSetky podstatné rizikd a GZitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku, sa klasifikuje ako financny prendjom. Pri prvotnom uétovani sa prenajaty majetok ocetiuje
sumou, ktord sa rovna jeho realnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimélnych lizingovych splatok, podla toho,
ktora je niZ¥ia. Po prvotnom u&tovani sa majetok zaudtuje v stlade s i¢tovnym postupom platnym pre tento druh
majetku.

Iny druh prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom atakyto najaty majetok sa nevykazuje v stivahe
Spoloc¢nosti. Platby uskuto¢nené v ramci operativneho najmu sa Gétuju do nakladov rovnomerne pocas doby trvania
n&jmu.

Ndklady po zaradent do uZivania

Néklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobé¢ho hmotného majetku do uZivania sa vykazuji ako dlhodoby hmotny
majetok ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut budice ekonomické uZitky atieto ndklady sa daju
spolahlivo ocenit. Néklady na opravy a Gdrzbu dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji ako néklad vtom
uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené na zéklade predpokladanej doby jeho pouzivania. Pozemky
a umelecké diela sa neodpisuju.

Odpisy st uskutociiované linearnou metédou pocas odhadovanej doby pouZivania jednotlivych poloZiek majetku
nasledovne:

Majetok Doba odpisovania
Stavby 30 rokov

Stroje a zariadenia 3 az 12 rokov
Dopravné prostriedky 5 rokov

Inventar 6 az 12 rokov

Metédy odpisovania, doby pouzitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku

Faktory, ktoré si povazované za dolezité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku st

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostato¢né prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo plénovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe uZitia majetku Spolo¢nosti alebo celkovej zmeny stratégie Spolo¢nosti.

Ak Spolo¢nost’ zisti, Ze na zéklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZenia hodnoty majetku, u¢tovna
hodnota majetku prevy3uje jeho ndvratnii hodnotu, zniZenie hodnoty majetku Spolo¢nost’ uréi na zéklade odhadov
projektovanych &istych diskontovanych peiiaznych tokov, ktoré sa otakédvaju zdaného majetku vratane jeho
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pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukézat’ ako nedostato¢né, ak analyzy nadhodnotili
pefiaZné toky alebo ak sa podmienky zmenia v buduicnosti.

h) Dlhodoby nehmotny majetok

Oceriovanie

Ako dlhodoby nehmotny majetok Spolo¢nost vykazuje softvér. Tento sa oceiluje obstardvacou cenou zniZenou
0 opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

Ndklady po zaradeni do uZivania

Naklady, ktoré vznikli po zaradeni dlhodobého nehmotného majetku do uZivania sa vykazujii ako dlhodoby nehmotny
majetok, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu plynut budice ekonomické uZitky atieto ndklady sa daji
spolahlivo ocenit. Vetky ostatné naklady sa vykazuji ako naklad v tom u¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas odhadovanej doby
pouZitenosti kazdej &asti nehmotného majetku poéinajic ditom, v ktory bol majetok odovzdany do pouZivania.
Softvér sa odpisuje linedrnou metédou pocas troch rokov.

Posudenie zniZenia hodnoty majetku
Postidenie zniZenia hodnoty nehmotného majetku je vykonané podobnym spdsobom ako posudenie zniZenia hodnoty
hmotného majetku ako je popisané v uctovnej zasade g) vyssie.

i) Dlhodoby finan¢ny majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost vykazuje cenné papiere a podiely v dcérskych, spoloénych podnikoch.
Tento majetok sa ocefiuje v obstaravacej cene zniZenej o pripadné straty zo zniZenia hodnoty.

j) PeiaZné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov

Petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov zahfiiaji peniaze v hotovosti a peniaze na G¢toch v
bankach. Kontokorentné uvery, ktoré su splatné na poZiadanie asi sufastou riadenia likvidity Spolo¢nosti, su
vykazované vo vykaze peiiaZnych tokov ako petiaZné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov.

k) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou, nasledne sa ocetiujii
amortizovanymi ndkladmi zniZenymi o straty zo znfZenia hodnoty.

1) Zasoby

Zéasoby su ocenené obstardvacou cenou alebo &istou realizanou hodnotou podla toho, ktora je niz§ia. Obstaravacia
cena zasob zahriia ndklady vzniknuté pri obstarani zasob a néklady spojené s uvedenim zasob do ich su¢asného stavu
ana ich sutasné umiestnenie. Cist4 realiza¢nd hodnota je odhadované predajna cena zdsob pri beZnom obchodnom
styku zniZena o odhadované naklady spojené s uskuto¢nenim predaja a odhadované odbytové néklady.

Nakupované zasoby sa oceiiuji vaZenym aritmetickym priemerom z obstaravacich cien.

ZniZenie hodnoty z4sob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.

m) ZniZenie hodnoty majetku

Financény majetok

Finan&ny majetok Spolo&nost’ prehodnocuje vzdy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka s cielom zistit’, &i
neexistuje opodstatneny predpoklad, Ze jeho hodnota by mala byt zniZend. K zniZeniu hodnoty finanéného majetku
dochéadza vtedy, ked’ z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na
predpokladané budice peiiazné toky plyntice z tohto majetku.

Strata zo zniZenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nékladmi sa vypocita ako rozdiel medzi jeho
uétovnou hodnotou a sti¢asnou hodnotou predpokladanych budticich petiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou

urokovou sadzbou.

Individudlne vyznamné poloZky finanéného majetku sa testuju na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajiice polozky
finan¢ného majetku sa hodnotia spolo¢ne v skupinach, ktoré maji podobné charakteristiky iverového rizika.

V3etky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strét.
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Strata zo zniZenia hodnoty sa zrudi, ak zruSenie moZno objektivne priradit’ k udalosti, ktord nastane po vykéazani straty zo
zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanymi nékladmi sa zrusenie vykaZe vo vykaze ziskov a
strét.

Nefinanény majetok

Ku kazdému diiu, ku ktorému sa uctovna zdvierka zostavuje, je i¢tovna hodnota majetku Spolo¢nosti, iného ako
z4soby a odloZend dail, posudzovand z hl'adiska moznosti existencie indikatorov zniZenia hodnoty tohto majetku. Ak
takéto indikatory existuji, odhadne sa navratna hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykéaze vzdy, ked uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujlicej petiazné prostriedky, prevysuje
jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica petiazné prostriedky je najmendia identifikovatelnd skupina majetku
zabezpecujiica prijem pefiaznych prostriedkov, ktoré st do velkej miery nezavislé od prijmov petiaznych prostriedkov
z ostatného majetku alebo skupin majetku.

ZniZenie u¢tovnej hodnoty a jeho zru3enie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. ZniZenie hodnoty vykézané s oh'adom na
jednotku generujucu peiiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie uétovnej hodnoty goodwillu priradeného
jednotke generujiicej petiaZzné prostriedky (alebo skupine jednotiek) a potom ako zniZenie uctovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) propor&ne.

Navratna hodnota nefinantného majetku je &ista predajnd cena alebo hodnota v pouZivani, podla toho, ktora je vyssia. Pri uréeni
hodnoty v pouzivani sa ofakavané budice petiazné toky odirodia na ich si¢asnii hodnotu pouZitim diskontnej sadzby pred
zdanenim, ktora zohfadiiuje sicasné trhové postidenie budticej hodnoty peiiazi a riziko vztahujuce sa na dany majetok.

Majetok sa testuje na zniZenie hodnoty tak, 7e sa zoskupi do najmensich skupin majetku, ktoré generujii kladné peiiazné
prostriedky z pouZivania tohto majetku a ktoré si v prevaznej miere nezavislé od inych skupin majetku generujuicich petiazné
prostriedky (tzv. cash-generating unit).

Straty zo zniZenia hodnoty vykédzané v predchadzajucich obdobiach sa vyhodnocuju ku kazdému diiu, ku ktorému sa utovna
zavierka zostavuje s ciefom zistit, ¢i existuju faktory, ktoré by naznacovali, Ze sa strata zniZila alebo prestala existovat’. Strata zo
zniZenia hodnoty sa zrusi, ak doglo k zmene odhadov pouZitych na uréenie navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zru3f len v rozsahu, v ktorom ui¢tovna hodnota majetku neprevysuje uétovnii hodnotu, ktord by
bola stanovena po zohladnen{ odpisov, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

n) Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Ak sa o€akdva, Ze hodnota dlhodobého majetku sa realizuje predovSetkym prostrednictvom jeho predaja anie jeho
pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany za Wicelom predaja. Spolo¢nost’ ocefiuje takyto majetok uctovnou
hodnotou alebo realnou hodnotou zniZenou o nédklady na predaj, podfa toho ktora je niZgia. Spolo¢nost’ takyto
majetok neodpisuje od datumu, kedy majetok za¢al spitiat klasifikatné kritéria pre majetok uréeny na predaj.
Spolo¢nost’ takyto majetok prezentuje samostatne priamo v stivahe a vo vykaze ziskov a strat.

0) Urotené tvery a pdzitky

Uroené tivery a pozicky sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou zniZenou o suvisiace transakéné naklady. Nasledne sa
urodené uUvery a pOzi¢ky ocefiuju v sivahe vo vyske amortizovanych nakladov, pri¢om rozdiel medzi hodnotou,
v ktorej sa Uvery splatia, a obstardvacimi ndkladmi sa vykdZe vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej urokovej
miery pocas doby trvania averového vztahu.

p) Rezervy

O rezerve sa udtuje v pripade, ak ma Spolo¢nost’ v dosledku minulej udalosti existujuci pravny alebo implicitny
zévizok, ktory moZno spolahlivo odhadnit’ aje pravdepodobné, Ze splnenie daného zdvizku bude viest' k ubytku
ekonomickych uZitkov.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ tvorf rezervu na odchodné (iny dlhodoby zamestnanecky pozitok). Vyska budiceho zavizku Spolo¢nosti
vyplyvajuceho zinych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vyska budicich zamestnaneckych pozitkov, ktoré
prislichajii zamestnancom za ich pracu v minulych a v sGi¢asnom obdobi. Zavizok sa vypocitava pouZitim metédy
projektovanych jednotkovych kreditov. Aktuarske zisky/straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

q) ZavizKky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky sa oceiiuju redlnou hodnotou a nasledne sa ocetiuju amortizovanymi
nékladmi.
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r) Cudzia mena

Transakcie v cudzich menach si do meny euro prepo¢itané vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou v deil predchadzajuci ditu uskutognenia transakcie. Ku diiu, ku ktorému sa uétovnd zavierka
zostavuje, st petiazné polozky majetku a zavizkov v cudzej mene prepocitané do meny euro vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eur6pskou centrdlnou bankou v ten defi. Vysledné kurzové rozdiely, realizované
i nerealizované, su zohladnené vo vykaze ziskov a strat. Nepeitazné polozky majetku a zavizkov cudzej mene, ktoré
st ocenené v historickych cenach, su prepocitané do meny euro vymennym kurzom platnym v deti uskuto¢nenia
transakcie.

s) Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavézok v tom uétovnom obdobi, kedy su vyhlasené.

t) Vynosy z predaja tovaru a sluZzieb

Trzby z predaja tovaru sa oceiiujii redlnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohladavky, zniZenou o vrateny tovar
a zrazky, zFavy, mnoZstevné rabaty a o hodnotu finanénych dobropisov, ktoré boli odberatel'om poskytované na
zéklade ¢erpania vernostnych bonusov v rdmci vernostného programu poskytovaného zékaznikom Spolo¢nosti.

V stvislosti s predajom tovaru sa trzby vykéazu vtedy, ked’ vietky vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujiiceho. Vynosy sa nevykaZzu, ak existuje vyznamna neistota, &i bude odplata za predaj a s tym
stivisiace naklady uhradené, alebo & bude tovar vrateny, alebo & bude potrebné nad’alej manaZérske zasahovanie
v stvislosti s tovarom.

V suvislosti s vernostnymi odmenami pre zdkaznikov, ktori nakupuji niektoré tovary alebo sluzby, Spolo¢nost
zaudtovava svoju povinnost poskytnit’ za zvyhodneni cenu tovary alebo sluzby (,odmeny*) zdkaznikom, ktorf
derpaji svoje vernostné odmeny. Spolo¢nost alokuje &ast’ prostriedkov z pévodného predaja k vernostnym odmenam
a vykazuje tieto prostriedky ako vynosy vtedy, ak st splnené jej povinnosti.

u) Finanéné naklady a vynosy

Finanéné néklady zahffiaji Groky z Gverov a poZitiek, potitané metodou efektivnej urokovej sadzby (okrem tych,
ktoré sa aktivuju do obstaravacej ceny majetku spliiajiceho kritérid), zmeny redlnych hodnét derivatov a kurzové
straty.

Finan&né vynosy zahtfiaju vynosové troky, vynosy z dividend, zisky z predaja finanéného majetku (zisky z predaja
podielov v dcérskych a pridruzenych spolo&nostiach) a kurzové zisky. Vynosové uroky sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat na baze fasového rozli§enia metdédou efektivnej urokovej miery. Dividendy sa vykazujui vo vykaze ziskov
a strat v momente, kedy Spolo¢nosti vznikne pravo platbu obdrzat’.

v) Daii z prijmov

Dati z prijmov za beZny rok zahfiia dafi z prijmov splatnti a odlozenu. Dail z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlasthom imanf a vykazuje sa vo vlastnom
imanf.

Splatna dail z prijmov je vypoéitand zo zdanitelnych prijmov za rok s pouZitim sadzby dane platnej ku diiu, ku
ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje a pripadnej ipravy datiového zavizku z minulych rokov.

OdloZena daii je vypocitand pomocou stuvahovej metddy z doasnych rozdielov medzi uctovnou hodnotou majetku
a zavizkov pre udely finantného vykaznictva a sumami pouZitymi pre dailové wigely. OdloZena daii sa pocita podla
sadzby dane, o ktorej sa predpoklada, Ze sa bude uplatiiovat’ pre dogasné rozdiely v &ase, kedy dojde k vyrovnaniu ich
vplyvu, podl'a zdkonov alebo navrhu zdkonov, ktoré boli prijaté do dita, ku ktorému sa uétovnd zévierka zostavuje.

O odloZenej danovej pohFadavke sa Gctuje vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zdklad dane, voéi ktorému bude
mozné vyrovnat’ docasné rozdiely, je dosiahnutelny. OdloZena dailova pohladavka sa preveruje ku kazdému diiu, ku
ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zéklad
dane z prijmov.
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w) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli i¢innost’
K datumu schvalenia tejto utovnej zavierky boli vydané, ale nie Gi¢inné, nasledovné Standardy a interpretacie:

IFRS 7

IFRS 7

IFRS 9

IFRS 10

IFRS 10

IFRS 11

IFRS 12

IFRS 14

IFRS 15

IFRS 16

IAS 1

IAS 7

IAS 12

IAS 16

IAS 27

IAS 28

IAS 28

1AS 38

IAS 39

Finanéné nastroje: zverejitovanie - Dodatok vyZadujiici dodatotné zverejnenia k prvotnej aplikacii IFRS
9 (a&inné aplikaciou IFRS 9; tato uiprava zatial’ nebola schvalena EU)

Finantné néstroje: zverejiiovanie - Dodatok vyZadujici dodato¢né zverejnenia k zabezpefovaciemu
uétovnictvu vzhl'adom na aplikdciu IFRS 9 (a¢inné aplikdciou IFRS 9; tito uprava zatial' nebola
schvalena EU)

Finanéné néstroje: klasifikicia a oceiiovanie (i¢inné pre ¢tovné obdobia zaginajuce 1. janudra 2018
alebo neskor; dtandard zatial’ nebol schvaleny EU)

Konsolidovana u¢tovna zavierka - Dodatok tykajici sa predaja alebo vkladu majetku medzi investorom
a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum uéinnosti nebol stanoveny; tito Giprava zatial
nebola schvélena EU)

Konsolidovana u¢tovna zavierka - Dodatok tykajuci sa aplikdcie vynimky z konsoliddcie (a¢inné pre
Gi¢tovné obdobia zatinajiice 1. januara 2016 alebo neskor; této tiprava zatial’ nebola schvalena EU)
Spolo¢né dohody - Dodatok tykajtici sa Gi¢tovania o obstarani podielu na spolo¢nej prevadzke (u¢inné
pre tdtovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2016 alebo neskor)

Zverejitovanie podielov v inych uétovnych jednotkdch - Dodatok tykajtci sa aplikdcie vynimky z
konsolidacie (u¢inné pre uctovné obdobia za¢inajuce 1. janudra 2016 alebo neskor; tato wprava zatial
nebola schvalena EU)

Casové rozlifenie v regulovanych odvetviach (G&inné pre prvii G¢tovni zavierku podfa IFRS pre
ittovné obdobia zat¢inajiice 1. januara 2016 alebo neskér; tento Standard zatial’ nebol schvaleny EU)
Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi (G¢inné pre prvi Gctovnu zavierku podfPa IFRS pre G&tovné obdobia
zatinajiice 1. januéra 2018 alebo neskor; tento §tandard zatial’ nebol schvaleny EU)

Lizingy (G¢inné pre prva G¢tovnii zavierku podl'a IFRS pre utovné obdobia za&inajice 1. januara 2019
alebo neskor; tento Standard zatial’ nebol schvaleny EU)

Prezentdcia udtovnej zévierky - Dodatok vychéadzajici z iniciativy pre zverejfiovanie (i¢inné pre
uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2016 alebo neskor)

Vykazy petiaznych tokov - Dodatok vychadzajici z iniciativy pre zverejiiovanie (i¢inné pre uctovné
obdobia za&inajuce 1. januara 2017 alebo neskor; tato uprava zatial’ nebola schvéalend EU)

Dane z prijmov - Dodatok tykajici sa vykazovania odloZenej datiovej pohl'addvky k nerealizovanym
stratdm (G¢inné pre uctovné obdobia za¢inajice 1. januara 2017 alebo neskdr; tato viprava zatial’ nebola
schvalena EU)

Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia - Dodatok tykajiici sa vyjasnenia akceptovatelnych odpisovych met6d
(0&inné pre uctovné obdobia zainajice 1. januara 2016 alebo neskor)

Individuélna G¢tovna zavierka - Dodatok znovu zavadzajici metddu vlastného imania ako moZnost’ pre
Gi¢tovanie podielov v dcérskych, spolodnych a pridruZenych spolo&nostiach v individualnej wétovnej
zavierke spolo¢nosti (G¢inné pre uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2016 alebo neskor)

Investicie do pridruZenych a spolo&nych podnikov - Dodatok tykajlci sa predaja alebo vkladu majetku
medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spoloénym podnikom (datum t&innosti nebol stanoveny;
tato iprava zatial' nebola schvalend EU)

Investicie do pridruZzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajici sa aplikacie vynimky z
konsolidacie (u€inné pre uétovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2016 alebo neskor; tato Gprava zatial
nebola schvalena EU)

Nehmotny majetok - Dodatok tykajici sa vyjasnenia akceptovatelnych odpisovych metéd (Géinné pre
uctovné obdobia za¢inajiice 1. janudra 2016 alebo neskor)

Finanéné nastroje: vykazovanie a oceiiovanie - Dodatok stanovujici vynimky pri aplikicii IFRS 9 pre
zabezpetovacie nitovnictvo (G¢inné aplikécioun IFRS 9; této iprava zatial’ nebola schvalena EU)

Rotné vylepSenia IFRS (vydané v septembri 2014)

Zésadné dopady tychto zmien st nasledovné:

IFRS 9 Finan¢né néstroje: klasifikacia a oceiiovanie

IFRS 9 nahradza IAS 39 a redukuje kategérie finanénych aktiv na finanné aktiva ocefiované v amortizovanych
nékladoch a finan&né aktiva ocetiované realnou hodnotou. Finan&né nastroje sa klasifikuju pri ich prvotnom vykézani
na zaklade vysledkov testu biznis modelu a testu charakteristiky petiaznych tokov. IFRS 9 zahfiia vol'bu preceiiovat
finan¢né aktiva realnou hodnotou cez zisk a stratu, pokial’ takého ocetiovanie vyznamne zniZuje nekonzistentnost’ pri
ocefiovani alebo prvotnom vykazovani. Utovna jednotka méZe neodvolatePne urdit' pri prvotnom vykazani &i bude
ocetiovat’ akciové nastroje, ktoré nie su uréené na obchodovanie realnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok,

12



PHOENIX Zdravotnicke ziasobovanie, a.s.
Pozndmky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

pricom iba vynos z dividend sa bude vykazovat' v zisku a strate. Standard zavadza model ,,o¢akévanych averovych
strat“ pre znehodnotenie finanénych aktiv. IFRS 9 zavadza novy model pre zabezpedovanie, ktory je navrhnuty tak,
aby bol lepsie zladeny s tym, ako podniky riadia zabezpe&enie rizik finanénych a nefinanénych expozicif. Ofakéva sa,
Ze aplikacia tohto $tandardu by mohla mat’ vplyv na zatriedenie a ocenenie finanénych aktiv a zdvizkov Spolo¢nosti,
ako aj na zabezpecovacie ultovnictvo.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zékaznikmi

IFRS 15 zavadza novy pit'stupiiovy model, ktory sa bude aplikovat’ na vynosy vyplyvajice zo zmliv so zédkaznikmi.
V stilade s IFRS 15 sa vynosy vykazuju v hodnote, ktord odrdZa odplatu, ktorej nérok G¢tovna jednotka ocakéva
vymenou za prevod tovarov a sluZieb zdkaznikom. Principy IFRS 15 poskytuji $truktirovanejsi pristup k meraniu a
vykazovaniu vynosov. Novy §tandard o vynosoch je uréeny pre vietky subjekty a nahradi vietky aktuélne poZiadavky
na uétovanie vynosov podla IFRS. VyZaduje sa uplnd alebo upravend spétna aplikdcia pre roéné ctovné obdobie
zatinajlice 1. januara 2018, alebo neskoér, priom je povolend skor§ia aplikécia. Spolo¢nost’ v sti¢asnosti posudzuje
vplyv IFRS 15 a planuje prijat’ novy $tandard v poZadovanom déatume G¢innosti.

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 IASB zverejnila novy $tandard pre vykazovanie lizingov - IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza IAS 17,

IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade ndjomcov, novy S$tandard stanovuje jednotny uctovny model a poZaduje
vykazanie aktiv a zavdzkov pre vietky najmy. Vynimkou st ndjmy uzatvorené na dobu do 1 roka a ndjmy s nizkou
hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstrafiuje doteraj$i rozdiel medzi operativnym a finanénym prendjmom u
najomcov. Prenajimatelia budi nad’alej klasifikovat' ndjmy ako finan¢né alebo operativne, podobne ako podl'a IAS 17.
Spolo¢nost’ v stiasnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat’ novy $tandard v poZadovanom datume ucinnosti.

IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok - Dodatky tykajlice sa vyjasnenia akcepto-
vatel'nych odpisovych met6d

Dodatky objastiuji zasadu IAS 16 a IAS 38, Ze vynosy st obrazom ekonomickych uZitkov, ktoré st generované z
prevadzkovania podniku (ktorych stdastou je aktivum), skor nez ekonomickych aZitkov, ktoré su spotrebované
prostrednictvom vyuzitia aktiva. Vysledkom je, Ze odpisovii metdédu na zaklade vynosov nie je moZné pouZit' pre
odpisovanie dlhodobého hmotného majetku. Tito metodu je mozné pouZit’ iba vo velmi obmedzenych pripadoch pre
odpisovanie dlhodobého nehmotného majetku. Tieto zmeny s uéinné prospektivne pre roéné uétovné obdobia
zatinajuce 1. januara 2016, alebo neskor. Neodakava sa, Ze tieto dodatky by mohli mat’ nejaky vplyv na Spolo¢nost’,
ked’Ze Skupina nepouZiva met6édu zaloZeni na vynosoch pre odpisovanie dlhodobych aktiv.

Neocakava sa, Ze by ostatné §tandardy mohli mat’ vyznamny dopad na G¢tovni zavierku Spolo¢nosti.
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3. TRZBY

Spolo¢nost’ dosahuje svoje vynosy z predaja nasledovnych tovarov a sluzieb a v nasledovnej $truktire:

Vtisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Hromadne vyrabané lie€ivé pripravky nevolnopredajné 400 743 385312
Hromadne vyrabané lie¢ivé pripravky vol'nopredajné (OTC) 70 111 66 111
Zdravotnicky materiél a doplnky 74 556 69 029
Trzby za predaj sluzieb 6 596 5 805
Trzby celkom 552 006 526 257

Informécia o geografickych oblastiach

Spolo¢nost’ generuje 99,9 % (predchadzajiice obdobie 99,9%) svojich externych trzieb od odberatelov na Uzemi
Slovenskej republiky. Zvy$ok tvoria z velkej asti trzby voci spolo¢nosti PHOENIX Lékarensky velkoobchod,a.s. so

sidlom v Ceskej republike.

4. NAKLADY NA PREDAJ

Struktara nédkladov na predaj bola v beZnom a v porovnatelnom u&tovnom obdobi nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Néklady na predaj tovaru 523111 496 888
Spotreba materialu 511 690
Spotreba energie 469 532
Niklady na predaj spolu 524 091 498 110

5. OSOBNE NAKLADY

Spolo¢nost’ vynaloZila osobné néklady v beznom a v porovnate'nom étovnom obdobi v nasledovnej $truktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Mzdové naklady 6075 5 804
Zékonné socialne poistenie 2414 2 400
Ostatné socialne néklady 10 9
Osobné naklady spolu 8 499 8213

V aktudlnom uétovnom obdobi vyplatila spolo¢nost’ riadiacim pracovnikom 530 tisic EUR (v predchadzajiicom

obdobi bolo vyplatenych 346 tisic EUR).
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6. SLUZBY

Spolo¢nost’ vykazuje naklady na sluZzby v beznom a v porovnatel'nom tiétovnhom obdobi v nasledovnej Struktiire:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. janudr 2015
Prepravné naklady 4573 4 535
Sluzby na podporu predaja 1074 1044
Marketingové naklady 249 2363
Néajomné 352 360
Poradenské sluzby 310 578
Leasing 224 261
Sluzby IT 374 369
Posta a telekomunikécie 193 222
Oprava a drzba 238 288
Cistenie, odvoz odpadu 235 250
Zabezpecenie objektu 180 198
Reklama a inzercia 646 39
Cestovné naklady 64 74
Reprezentaéné naklady 98 101
Préavne sluzby 75 67
Audit 52 51
Ostatné naklady 473 441
Naklady na sluzby spolu 9410 11241
Prehlad sluzieb poskytnutych auditorskou spolognost'ou je uvedeny v tabulke niZsie.

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Naklady na overenie individuélnej uctovnej zavierky 26 25
Iné uistovacie auditorské sluzby 26 25
Dariové poradenstvo 39 48
Spolu 91 98
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7 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY

Spolo¢nost dosiahla ostatné prevadzkové vynosy v beZnom a v porovnatelnom uctovnom obdobi v nasledovnej

Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Zlavy a rabaty za cenové kompenzacie 133 181
Vysledok z postipenia pohl'adavok 2 166
Inventarizaéné prebytky 31 30
Vysledok z predaja majetku a materialu 4 112
Ostatné prevadzkové vynosy 252 60
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 422 549

8. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Spolotnost’ vykazala v beznom a v porovnatelnom udtovnom obdobi ostatné prevadzkové naklady v nasledovnej

Struktare:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. janudar 2015
Ostatné prevadzkové ndklady - marketing, bonusy 1599 1828
Tvorba (rozpustenie) opravnych poloziek k pohladavkam 374 -647
Tvorba rezervy na ostatné rizika 27 2
Ostatné dane a poplatky 134 144
Poistné 100 97
Ostatné prevadzkové naklady 3 7
Ostatné prevadzkové niklady spolu 2237 1431
9 ODPISY

Spolo¢nost’ vykéazala v beZznom a v porovnate'nom G¢tovnom obdobi odpisy v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januér 2015
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 1706 1737
Odpisy spolu 1706 1737
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10. FINANCNE NAKLADY A VYNOSY

Spolo¢nost’ vykazala finanéné néklady, tinanéné vynosy a zisk z predaja podielov v nasledujtcej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Nékladové troky -379 -406
Kurzové straty -9 -25
Ostatné finan¢né naklady -24 -24
Celkové finantné niklady -412 -455
Vynosové troky 6 21
Kurzové zisky 8 3
Ostatné finanéné vynosy 52 127
Celkové finanéné vpnosy 66 151
Trzby z predaja cennych papierov a podielov 0 206
Predané cenné papiere a podiely 0 -305
Strata z predaja cennych papierov a podielov 0 -99
Strata z finanénej ¢innosti -346 -403

Do 19.7.2014 bolo na akcie Spolo¢nosti, ktoré si drzané materskou spolo¢nostou PHOENIX International
Beteiligungs GmbH, zriadené zaloZné pravo v prospech 16 bank, ktoré diia 2. jila 2010 poskytli syndikovany tver a v
prospech vlastnikov dlhopisu, ktory vystavila spolo&nost PHOENIX PIB Finance B.V. dita 16. jula 2010. Vynosy
vzt'ahujuce sa k uvedenému zaloznému pravu za obdobie konéiace 31.1.2015 v hodnote 80 tisic EUR boli sti¢ast'ou

ostatnych finan¢nych vynosov.

11. DAN Z PRIJMOV

K 31. januaru 2014 dosiahla Spolo¢nost’ kumulativne dattové straty v hodnote 23 599 tisic EUR, s mozZnostou ich
umorenia po dobu nasledujicich 4 rokov. K 31. januaru 2016 si spoloénost’ uplatnila stratu vo vyske 5 900 tisic EUR
(k 31.januaru 2015: 5 900 tisic EUR), ¢im si uplatnila dal§ich 25% kumulovanej straty. Spolo¢nost’ planuje pouZit’

vietky zostavajiice kumulované straty v priebehu nasledujicich 2 rokov.

Dati z prijmov zat&tovana vo vykaze komplexného vysledku hospodarenia je uvedend v nasledujicej tabul’ke:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Splatna dati z prijmov -87 -3
OdloZena daii z prijmov -1392 -1 448
Spolu daii z prijmov vo vykaze komplexného vysledku hospodérenia -1479 -1451

Qdsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

V tisicoch EUR 31. januar 2016 %  31. januar 2015 %
Zisk pred zdanenim 6139 5671

Dail z prijmov pri pouZiti platnej sadzby dane -1351  22% -1248 22%
Dailovo neuznané naklady -128 2% -203 4%
Efektivna daiiova sadzba -1479  24% -1451  26%
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12. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykazala nasledovné pohyby dlhodobého hmotného majetku:

- Obstaravany

FRiasE ETR Pozemky a Stroje a dlhodoby

budovy zariadenia hmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena/Vlastné
naklady
1. februara 2014 30 369 10 527 0 40 896
Prirastky 134 485 89 708
Presun 0 0 0 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 0 0 0 0
Ubytky 0 -330 0 -330
31. januara 2015 30 503 10 682 89 41274
1. februéra 2015 30 503 10 682 89 41274
Prirastky 146 561 12 719
Presun 12 77 -89 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 0
Ubytky -258 0 -258
31. januéara 2016 30 661 11 062 12 41 735
Opravky/Opravné polozky
1. februara 2014 7517 8 460 0 15977
Odpisy za obdobie 930 731 0 1661
Presun 0 0 0 0
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 0 0 0 0
Ubytky 0 -330 0 -330
31. janudra 2015 8 447 8 861 0 17 308
1. februéara 2015 8 447 8 861 0 17 308
Odpisy za obdobie 934 690 0 1624
Presun 0 0
Dlhodoby majetok ur¢eny na predaj 0 0
Ubytky -256 0 -256
31. januara 2016 9 381 9 295 0 18 676
Zostatkova cena
1. februara 2014 22 852 2 067 0 24 919
31. januara 2015 22 056 1821 89 23 966
1. februara 2015 22 056 1821 89 23 966
31. januéra 2016 21 280 1767 12 23 059

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod spdsobenych Zivelnou pobromou az do vysky 34 436 tisic
EUR (za obdobie 1. februara 2014 do 31. januara 2015: 34 436 tisic EUR).

K 31. januéaru 2016 ak 31. januaru 2015 na dlhodoby hmotny majetok nebolo zriadené zalozné pravo v prospech
veritel'ov.
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13. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Spolo¢nost’ vykéazala nasledovné pohyby dlhodobého nehmotného majetku:

V tisicoch EUR

Obstaravacia cena/Vlastné
niklady

1. februara 2014

Prirastky

Ubytky

Presuny

31. januéra 2015

1. februara 2015
Prirastky
Ubytky

Presuny

31. januéra 2016

Opravky/Opravné polozky
1. februédra 2014

Odpisy za obdobie

Ubytky

31. januéra 2015

1. februdra 2015
Odpisy za obdobie
Ubytky

31. januéra 2016

Zostatkova cena
1. februara 2014

31. janudra 2015

1. februara 2015
31. januara 2016

Obstaravany

Ocenitelné  Ostatny dlhodoby nehmotny
Softvér prava nehmotny majetok majetok Spolu
1932 4 64 0 2000
20 6 0 0 26
0 0 0 0 0
-1 2 0 -1 0
1951 12 64 -1 2 026
1951 12 64 -1 2026
5 5 10
-66 -64 -130
0
1890 12 0 4 1906
1776 4 64 0 1844
75 1 0 0 76
-1 1 0 0 0
1850 6 64 0 1920
1850 6 64 0 1920
78 3 0 0 81
-66 -64 0 -130
1862 9 0 0 1871
156 0 0 0 156
101 6 0 -1 106
101 6 0 -1 106
28 3 0 4 35
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14. DLHODOBY FINANCNY MAJETOK

Spolo¢nost’ nevykazala v priebehu tétovného obdobia pohyby v rdmci dlhodobého finanéného majetku.

15. ZASOBY

Spoloénost’ vykazala zasoby v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Tovar 34210 31678
Tovar na ceste 2 851 2275
Material na sklade 123 103
Zasoby spolu 37 184 34 056

Opravna polozka je k 31. januéru 2016 vo vyske 117 tisic EUR (k 31. januaru 2015: 84 tisic EUR).

K 31. januéaru 2016 a k 31. januaru 2015 na zasoby nebolo zriadené zalozné pravo v prospech veritel'ov.

Zasoby su poistené pre pripad §kod sposobenych Zivelnou pohromou az do vysky 35 500 tisic EUR (k 31. januaru

2015: 35 500 tisic EUR).

16. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU (KRATKODOBE)

Spoloénost’ vykézala kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku v nasledovnej §trukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Kratkodobé pohladavky

Pohladévky z obchodného styku vodi spriaznenym osobam 103 38
Ostatné pohladavky z obchodného styku 103 865 100 531
Kratkodoba ¢ast’ poziciek poskytnutych odberatel'om 159 276
IC poskytnuté pézicky Cash pooling 3657 1335
Ostatné pohl'adavky 91 93
Poskytnuté preddavky 69 102
Opravna polozka k pohladavkam -14 946 -14 572
Kratkodobé pohPadavky spolu 92 998 87 803
Analyza pohPadivok z obchodného styku a ostatnych pohl’adavok, na ktoré nebola vytvorena

opravna polozka

K 31. janudru 2016 Spolocnost eviduje pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladiavky v hodnote
92 819 tisic EUR (k 31. januaru 2015: 80 710 tisic EUR), na ktoré nebola vytvoren4 opravnd polozka. Vekova

Struktura tychto pohl'adavok je nasledovna:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Pohladavky v splatnosti 91 708 86 535
Pohl'adavky po splatnosti od 1 do 60 dni 1111 1229
Pohladavky po splatnosti od 61 do 330 dni 0 0
Pohladavky po splatnosti 331 dni a viac 0 0
Pohladavky nepodliehajiice tvorbe opravnej poloZKky spolu 92 819 87764
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PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky podliehajice tvorbe opravnej polozky

K 31. januaru 2016 bola vytvorena opravna polozka k pohl'addvkam z obchodného styku a k ostatnym pohladavkam v
hodnote 14 946 tisic EUR (k 31. januaru 2015: 14 572 tisic EUR). Vekova $truktura tychto pohl'adavok je nasledovna:

V tisicoch EUR

31. januar 2016

31. januar 2015

PohFadavky v splatnosti 98 92
Pohladavky po splatnosti od 1 do 60 dni 11 0
Pohl'adavky po splatnosti od 61 do 330 dni 471 158
Pohtadavky po splatnosti od 331 dni a viac 14 545 14 360
PohPadavky podliehajice tvorbe opravnej polozky spolu 15125 14 610

Vyvoj opravnej polozky k pohladavkam
V tisicoch EUR 31. janudr 2016  31. janudr 2015
Stav k 1. februaru 14 572 32229
Tvorba opravnej polozky 459 754
Pouzitie opravnej poloZky -85 -1262
Zrusenie opravnej polozky 0 -17 149
14 946 14572

Stav k 31. januiru

V priebehu uétovného obdobia Spolo&nost tvorila opravnu polozku vo&i zékaznikom, ktori sa nachadzaju vo
vyznamnych finanénych tazkostiach, ako aj z dévodu zvysenia poctu stidnych sporov a exekicii v beznom Gctovnom
obdobi. Spolo¢nost’ znizila (rozpustila) opravni poloZku k pohladdvkam v beznom uétovnom obdobi z d6vodu

prijatych platieb za predmetné pohl'adavky.

Vekova $truktura kratkodobych pohladavok z obchodného styku, ktoré st predmetom uverového rizika, je uvedena
vyssie.

K 31. januaru 2016 a k 31. januaru 2015 nie je Ziadna z pohl'addvok z obchodného styku kryté zaloznym pravom.

K 31. januaru 2016 a k 31. januaru 2015 nebolo na Ziadnu z pohladavok zriadené zalozné pravo v prospech veritel'ov.

21



PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie, a.s.
Pozndamky k uctovnej zdvierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

17. OSTATNE POHLIADAVKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykézala ostatné pohPadavky a &asové rozliSenie v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. janudr 2016 31. januar 2015
Naklady buducich obdobi 96 95
Prijmy budicich obdobi 5 94
Néklady buducich obdobi - IC 29 0
Spolu 130 189

18. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Spolo¢nost’ vykézala petiazné prostriedky a peilazné ekvivalenty v nasledovnej Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Bankové éty 1 2
Pokladnica 6 9
Ceniny 6 6
Spolu peiiazné prostriedky a peifiazné ekvivalenty vo vykaze

peiiaznych tokov 13 17

19.  VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie

Materska spolo¢nost’ Spolo¢nosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH k 31. januaru 2016 vlastnila kmetiové
akcie, ktoré tvorili 71,33% podiel na celkovom zékladnom imani (k 31. januaru 2015: 71,33 %), dalej prioritné akcie,
ktoré tvorili 24,6 % podielu na celkovom zékladnom imani (k 31. januéaru 2015: 24,59%). Zvy3$nu hodnotu zdkladného
imania predstavuji  prioritné akcie vlastnené viacerymi minoritnymi akcionarmi v celkovom podiele 4,06 %
(k 31. januaru 2015: 4,08%). K 31. januéru 2016 Spolo¢nost’ nemala v drzbe Ziadne vlastné prioritné akcie.

Podas uétovného obdobia vykipila spolotnost PHOENIX International Beteiligungs GmbH od ostatnych prioritnych
akcionarov 2 kusy prioritnych akcii v individudlnej nomindlnej hodnote 331,93 EUR a 2 kusy prioritnych akcii
v individualnej nominainej hodnote 2000 EUR.

ZAakonny rezervny fond
V zmysle ustanoveni Obchodného zékonnika Spolo¢nost’ je povinna tvorit’ zdkonny rezervny fond v minimélnej vyske
10 % z &istého zisku (ro¢ne), aZ do vysky 20 % z hodnoty zékladného imania zapisaného v Obchodnom registri.

Tento fond nie je k dispozicii na rozdelenie. MozZno ho pouZit v rozsahu, v ktorom sa vytvara podla Obchodného

zakonnika povinne, iba na krytie strat spolo¢nosti.

Ostatné fondy zo zisku
Spolo¢nost’ ma vytvoreny fond zo zisku vo vyske EUR 275 tisic. Podas uftovného obdobia kondiaceho 31. januara
2016, ani po&as predchadzajuceho obdobia neboli uskutoénené Ziadne zmeny v jeho vyske.

Vlastné akcie
Pocas uctovného obdobia Spolo¢nost’ nevykipila od ostatnych prioritnych akcionarov Ziadne akcie.
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Uttovny zisk za obdobie od 1. februdra 2014 do 31. janudra 2015 bol zatu¢tovany nasledovne:

V tisicoch EUR

Prevod na nerozdeleny zisk 1593
Pridel do rezervného fondu 422
Dividendy 2 205
4220

O vysporiadani vysledku hospodérenia za u¢tovné obdobie od 1. februdra 2015 do 31. janudra 2016 vo vyske 4 660
tisic EUR rozhodne valné zhromaZdenie.

Spolo¢nost’ vyplatila dividendy za hospodarsky rok 2014/15 akcionarom vlastniacim kmefiové akcie sumu 1 572 tis.
EUR a to vyske 31,99 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 192,72 EUR na akciu v nominélnej hodnote
2 000 EUR.

Spolo¢nost’ vyplatila dividendy za hospodérsky rok 2014/15 akciondrom vlastniacim prioritné akcie sumu 632 tis.

EUR a to vy¥ke 31,99 EUR na akciu v nominalnej hodnote 331,93 EUR a 192,72 EUR na akciu v nominélnej hodnote
2 000 EUR.

20. REZERVY

Spolo¢nost’ vykézala kratkodobé a dlhodobé rezervy v nasledovnej trukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Dlhodobé rezervy

Zamestnanecké poZitky 84 83
Dlhodobé rezervy spolu 84 83
Kritkodobé rezervy spolu 0 0

Hodnota rezerv je predmetom viacerych neistdt ohl'adne nacasovania a vy$ky peiiaznych tokov.

Rezerva na zamestnanecké pofitky

Rezerva na zamestnanecké pozitky savisi s jednorazovou platbou kazdému zamestnancovi pri dovieni dochodkového
veku. Vyska budiceho zaviizku Spolo¢nosti vyplyvajuca z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov je vySka buduicich
zamestnaneckych poZitkov, ktoré prislichajii zamestnancom za ich pracu v minulych a v sa¢asnom obdobi. Zavizok
sa vypodita pouzZitim projektovanych jednotkovych kreditov a je odtirodeny na su¢asnii hodnotu pouZitim bezrizikove;j
urokovej sadzby. Prehodnocovanie (a s tym sivisiace zniZovanie, resp. zvy§ovanie) tejto rezervy sa ofakdva na konci
nasledujuceho tétovného obdobia.

Struktira zamestnaneckych poZitkov je nasledovnd:

V tisicoch EUR

Pozitok 31. januar 2016 31. januar 2015
Odchodné 79 78
Invalidny déchodok 3 5
Spolu 84 83
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Poistno-matematické predpoklady:

Predpoklady tykajlice sa buducich invalidnych déchodkov vychadzaju zo Statistickych Gdajov o zdravotnom stave
obyvatelstva za roky 2002 ax 2005, ktoré boli zverejnené Ustavom zdravotnickych informacii a Statistiky.
Predpoklady tykajtice sa budicej imrtnosti vychadzaji z publikovanych timrtnostnych tabuliek platnych v Slovenskej
republike v roku 2009, ktoré vydal Statisticky tirad Slovenskej republiky.

2016
Diskontnd sadzba k 31. januaru 1,60 %
Buduci rast platov 2,00 %
Predpokladana priemerna fluktudcia 11,00 %
Inflacia n/a
Déchodkovy vek 62 rokov
Informdcie o pohyboch krdtkodobych a dlhodobych rezerv za rok konciaci sa 31. janudra 2016:
Uttovna hodnota ZruSenie
k 1. ZvySenie  Pouzitie nepouzitych  Aktuarsky Uétovna hodnota k
V tisicoch EUR februaru 2015 rezerv rezerv rezerv zisk/strata  31. janudru 2016
Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 83 1 0 0 0 84
Dlhodobé rezervy spolu 83 1 0 0 0 84
Kriatkodobé rezervy spolu 0 0 0 0 0 0
21. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU
Spolo¢nost’ vykézala zavizky z obchodného styku v nasledovnej §trukture:
V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015
Zavizky z obchodného styku voéi spriaznenym osobam 432 474
Zéavizky z obchodného styku 100 616 98 554
Nevyfakturované dodavky 3238 2593
Kriatkodobé zaviizky 104 286 101 621

Rizika likvidity, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena z titulu zavizkov z obchodného styku st uvedené v poznamke 28
Riadenie financnych rizik.

Zéavizok z nevyfakturovanych doddvok bol zattovany pri nakupoch tovaru a sluZieb, ktoré este Spolo¢nosti neboli
fakturované zo strany jej dodévatel'ov k 31. januaru 2016.

Ziaden z kratkodobych obchodnych zavizkov Spolo&nosti nebol zabezpetovany zaloznym pravom (k 31. januaru
2015: zavizky neboli zabezpetované zaloZnym pravom).
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Spolo¢nost’ vykazuje zavizky do splatnosti a po splatnosti v tejto Struktire:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Zavizky z obchodného styku do splatnosti 102 244 98 044
Zavazky z obchodného styku po splatnosti 2 042 3577
Kratkodobé zavizky z obchodného styku celkom 104 286 101 621

22. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA / ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Odlozena danova pohladdavka k 31. janudru 2016 a k31. janudru 2015 sa vztahuje k polozkdm uvedenym
v nasledujticej tabulke:

Pohladavka Zavizok Netto
v tisicoch EUR 31.1.2016  31.1.2015  31.1.2016  31.1.2015  31.1.2016  31.1.2015
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 0 0 -540 -449 -540 -449
Opravna polozka k hmotnému majetku 76 76 0 0 76 76
Pohladéavky - opravna polozka 254 334 0 0 254 334
Zasoby - opravna polozka 26 19 0 0 26 19
Rezervy 248 176 0 0 248 176
Ostatné 15 17 0 0 15 17
Moznost umorovat dafiovi stratu v budiicnosti 2 596 3 894 0 0 2 596 3 894
OdloZena dafiova pohl'adavka / (zdvizok) 3215 4516 -540 -449 2675 4067
Vzajomné zapoditanie -540 -449 540 449 0 0
OdloZena daii, netto 2675 4067 0 0 2675 4067

Vsetky pohyby v dogasnych rozdieloch boli vykazané vo vykaze ziskov a strat v prisluinych obdobiach. Pri vypocte
odloZenej dafiovej pohladavky a odloZeného datiového zavizku sa pouZila sadzba dane z prijmov 22 %, ktora je platna
od 1.1.2014.

23. UROCENE UVERY A POZICKY
Spolo¢nost’ vyuziva skupinovy cash-poolingovy ucet, kde uz druhy rok po sebe vykazuje pohl'adavku.

Voci bankam nie st evidované ziadne finanéné zavizky s vynimkou zaruky, ktort poskytla UniCredit Bank Slovakia,
a.s. pre colny trad (0,83 mil. EUR), zabezpe&end patronatnym vyhlasenim od spolo¢nosti PHOENIX Pharmahandel
GmbH&CO KG, Mannheim.

Spolo¢nost PHOENIX International Beteiligungs GmbH poskytla Spolo¢nosti iverovy rdmec vo vyske 40 mil. EUR
na obdobie do 31.01.2017. Uverovy ramec sa vztfahuje na Gver (tyzdenné tranZe) ana cash-poolingovy ucet.
Cerpanie cash-poolingového G&tu k 31, janudru 2016 je v hodnote 0 (nula) tisic EUR (k 31. januaru 2015: cash-
pooling 0 (nula) tisic EUR). Stav Cash poolingu k 31.1.2016: pohladavka 3 657 tisic EUR (k 31. januaru
2015: pohladavka 1 335 tisic EUR).

Pre podrobnejsie informacie k rizikam likvidity, arokovych zmien a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaju na Spolo¢nost,
pozri bod 27. Riadenie financnych rizik.
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24. OSTATNE ZAVAZKY A CASOVE ROZLISENIE

Spolo¢nost’ vykézala ostatné zavizky a &asové rozli§enie v nasledovnej Strukture:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Dlhodobé zaviizky

Zavizok voli zamestnancom zo socidlneho fondu 23 17
Dlhodobé zaviizky spolu 23 174
Ostatné zaviizKy a ¢asové rozliSenie kratkodobé

Vydavky budtcich obdobf 3598 3367
Zéaviazky voci zamestnancom, poist'ovniam a iné 558 605
Vynosy budticich obdobi 85 0
Zavazok DPH 1716 1345
Ostatné zavizky 1320 1273
Ostatné ziviizky a Casové rozliSenie kratkodobé spolu 7277 6 590

Prevazna &ast' vydavkov budicich obdobi vo vyske 3 597 tisic EUR (k 31. januaru 2015:
predstavuju vydavky v suvislosti s bonusmi poskytovanymi vramci Vernostného programu pre zakaznikov

Spolo&nosti.

3 293 tisic EUR)

Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu v priebehu G¢tovného obdobia st zndzornené v nasledujiicom prehlade:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015
Stav k 1. februdru 17 7
Tvorba na t'archu nakladov 31 31
Cerpanie 04 2]
Stav k 31. januaru 23 17

Cast’ socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu nkladov a &ast sa moZe vytvarat
zo zisku. Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde &erpd na socidlne, zdravotné, rekreaéné a iné potreby

zamestnancov.

25. OPERATiVNY PRENAJOM

Struktira budicich zavizkov z operativneho lizingu je uvedena v nasledujicej tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2016

Operativny prendjom - osobné autd
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov

31. januar 2015

Operativny prendjom - administrativne a skladové priestory
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka

Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov

Zostatkova doba splatnosti dlh$ia ako 5 rokov

210 175
241 200
451 375
269 265

1064 1 060

1330 1325

2 663 2 650

V roku koné¢iacom 31. janudra 2016 si spolo¢nost’ prenajimala prostrednictvom operativneho lizingu 50 osobnych 4ut
(k 31. januéru 2015: 46 aut). Doba prendjmu je zvy¢ajne stanovend na 48 mesiacov. Naklady na nijom predstavovali

za ugtovné obdobie konciace k 31. januaru 2016 224 tisic EUR (k 31. januédru 2015: 261 tisic EUR).
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Spolo&nost’ ma v prendjme administrativne a skladové priestory v KoSiciach, a ostatnych lokalnych skladoch. Néklady
na najom predstavovali za u&tovné obdobie kontiace k 31. januaru 2016: 266 tisic EUR (k 31. janudru 2015: 360 tisic
EUR).

26. OPERATiIVNY NAJOM

Spolo&nost” prenajima skladové priestory. Prijmy z ndjmu predstavovali za uctovné obdobie kon&iace k 31. januéru
2016 42 tisic EUR (k 31. januéaru 2015: 43 tisic EUR).

Struktira budtcich minimélnych prijmov z operativneho ndjmu skladovych priestorov je uvedend v nasledujiicej
tabulke:

V tisicoch EUR 31. januar 2016  31. januar 2015

Operativny ndjom skladovych priestorov
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka S 5

27.  RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost’ je pri svojich operaciach vystavena roznym trhovym rizikdm, najméd riziku zmien trokovych sadzieb,
vymennych kurzov a cien tovarov ako i riziku likvidity a kreditnému riziku.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Spolo¢nosti, ak odberatel’ alebo protistrana finan&ného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavizkov. Uverové riziko vznikd v principe zodberatelskych pohPaddvok Spolo&nosti.
ManaZment ma uverova politiku arozsah uverového rizika neustdle sleduje. Hodnotenia wverovej expozicie sa
vykonavaju u vietkych odberatelov, ktori poZzaduju tGver nad urditi sumu. Spolocnost’ nevyZaduje bankové zaruky
v stivislosti s finanénym majetkom.

K 31. januaru 2016 ak 31. januaru 2015 sa vyskytla vyznamna koncentracia uverovych rizik v suvislosti so sietami
lekérni.

Spolo¢nost’ vytvara opravni polozku na zniZenie hodnoty pohladavok, ktord zodpovedd odhadu strat v suvislosti
s pohladdvkami z obchodného styku a ostatnymi pohPaddvkami. Jej hlavnymi sucastami st 3pecifické opravné
poloZky tvorené na individualne vyznamné pohl'adavky.

Urokové riziko )
Urokové sadzby na tvery prijaté k 31. januaru 2016 st uvedené v bode 23 Urocené uivery a pézicky. Na vietky Gvery
od skupiny sa vztahuje variabilna Grokova sadzba.

Analyza senzitivity

Zvysenie tirokovych sadzieb o jeden percentudlny bod, ak by sa uplatnilo za nezmenenych podmienok, by zvysilo
finan&né naklady Spolo¢nosti v G&tovnom obdobi kon&iacom 31. januédra 2016 o 85 tisic EUR. (v uétovnom obdobi
kong&iacom 31. januara 2015: 171 tisic EUR). Analyza senzitivity bola vykonana za obe u¢tovné obdobia na rovnakom
zéklade.

Menové riziko
7 dévodu, 7e od 1. januara 2009 sa v Slovenskej republike platnou menou stalo EUR, Spolo¢nost’ je vystavena
obmedzenému menovému riziku.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolo¢nost nebude schopna plnit’ svoje finanéné zavizky v datume splatnosti.
Spolo¢nost’ riadi likviditu, aby zabezpetila, Ze peilaZné prostriedky budu vzdy k dispozicii na splnenie v3etkych
zavizkov v dobe ich splatnosti.

Prezieravé riadenie rizika likvidity predpokladd udrZiavanie dostato¢nej hotovosti a/alebo disponibilnych zdrojov

v podobe viazanych tiverovych liniek. Vzhladom na dynamicka podstatu samotného podnikania je finanéné riadenie
Spolo&nosti zamerana na flexibilné udrZiavanie dostupnych tiverovych zdrojov.
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Nasledujtica tabul’ka zobrazuje majetok a zavdzky podla zmluvnej doby splatnosti:

31. januar 2016

V tisicoch EUR Menej ako 1az3 3az 12 1az$S Viacako Bez
1 mesiac  mesiace mesiacov rokov  5Srokov splatnosti Spolu

Majetok

Penazné prostriedky a

ekvivalenty pefiaznych 0 0 0 0 0 13 13

prostriedkov

Pohladavky z obchodného

styku a ostatné pohladavky 34 345 56 766 1275 0 0 534 92 920

Ostatny majetok I 3 82 62 0 2799 2947
Spolu majetok 34 346 56 769 1357 62 0 3 346 95 880
Zavizky

Urogené tvery a pdzicky 0 0 0 0 0 0 0

Ziiialgy s uchoritich 52416 48 131 3 547 0 0 192 104286

styku

Rezervy 0 0 0 0 0 84 84

Ostatné zavizky a ¢asové

rozli¥enie 2417 20 1326 3597 0 23 7 383
Spolu zavizky 54 833 48 151 4 873 3597 0 299 111753

Cista pozicia k 31. januaru

2016 -20 487 8618 -3 516 -3 535 0 3047 -15873

Spolo¢nost’ mé Gverovy ramec poskytnuty v hodnote 40 mil. EUR od PHOENIX International Beteiligungs GmbH aZ
do 31. januara 2017 (vid’ bod 23. Urocéené uvery a pdzZicky).
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31. januar 2015

V tisicoch EUR Menej ako 1az3 3az12 1az5 Viacako Bez
1 mesiac  mesiace mesiacov rokov  Srokov splatnosti Spolu
Majetok
Penazné prostriedky a
ekvivalenty penaZnych 0 0 0 0 0 17 17
prostriedkov
Pohrladavky z obchodného
styku a ostatné pohladavky 29 784 56 445 925 0 0 594 87749
Ostatny majetok 0 90 22 60 0 4162 4 334
Spolu majetok 29 785 56 535 947 60 0 4774 92 101
Zavizky
Uro&ené tivery a pozicky 0 0 0 0 0 0 0
Fieasley nabuivoitcha 48902 50612 2107 0 0 0 101621
styku
Rezervy 0 0 0 0 0 84 84
Ostatns sivibay 4.Casave 2155 19 1117 3295 0 2 6608
rozliSenie
Spolu zaviizky 51 057 50 630 3224 3295 0 106 108 313

Cista pozicia k 31. januaru

2015 -21273 5905 -2277 -3 235 0 4667 -16212

Redlne hodnoty

Kvéli kratkym splatnostiam alebo z dévodu pouZivania variabilnych Grokovych mier sa redlne hodnoty monetérneho
a finanéného majetku, monetarnych a finanénych zavédzkov priblizuji ich zostatkovym hodnotdm vykdzanym
v stivahe.

Kapitalové zavizky
K 31. januaru 2016 Spolo¢nost’ neeviduje Ziadne kapitalové zavazky.

Riadenia kapitalu

Ciel'om predstavenstva Spolo¢nosti je udrZat’ silny kapitdlovy zaklad a tak si udrzat’ investorov, odberatel'ov a doveru
na trhu audrzat rozvoj Spolo¢nosti aj v buducnosti. Predstavenstvo monitoruje navratnost’ kapitalu, ktory je
definovany ako podiel &istého prevadzkového zisku a vlastného imania zniZeného o neumoritelné prioritné akcie.
Predstavenstvo tieZ monitoruje Groveti dividend beZnym akcionarom.

Spolo&nost’ vykupuje vlastné akcie od prioritnych akcionarov, ktoré nasledne preddva materskej spolo¢nosti (pripadne
pbsobi ako sprostredkovatel’ materskej spolo€nosti pri vykupoch).

V priebehu roka kon&iaceho 31.1.2016 neboli Ziadne zmeny v pristupe Spolo¢nosti v riadeni kapitalu.

Spolo¢nost’ nepodlieha externe stanovenym kapitdlovym poZiadavkam.
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28. PODMIENENE ZAVAZKY

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu datiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne aZz
potom, ked” budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prisluinych organov.

Ziadne stidne spory, ktoré by mohli mat’ vyznamny vplyv na finan&ni poziciu Spolo&nosti, manaZmentu Spolo&nosti
nie s zndme.

29. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0sOB

Identita spriaznenych os6b
Spriaznenymi spolo¢nost'ami Spolo¢nosti je:
- materskd spolo¢nost PHOENIX International Beteiligungs GmbH,
- PHOENIX PIB Finance B.V.,
- ¢lenovia Predstavenstva a Dozornej Rady Spolo&nosti, ich blizki pribuzni,
- ostatné podniky v skupine,
- akciondri.

K 1.8.2015 sa stala spolotnost PHOENIX Slovakia Invest, a.s. (od 1.3.2016 BENU Slovensko, a.s.) vlastnikom
skupiny Sunpharma, zastresujucej siet’ lekérni.

Transakcie s kI'"i¢ovymi osobami manaZmentu
V priebehu uétovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s klGCovymi osobami manaZmentu, okrem vyplatenia
miezd a odmien za rok konciaci 31. januara 2016.

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolo¢nost’ uskuto&nila v priebehu uétovného obdobia nasledujice transakcie s vy3§ie uvedenymi spriaznenymi
osobami:

V tisicoch EUR

Transakcie so spriaznenymi osobami 31. januar 2016 31. januar 2015
Cash-pooling, netto poskytnutd hodnota - od materskej spolo¢nosti -2 323 -23
Nakladové uroky na poskytnuté p6zi¢ky materskou spolo¢nost'ou 0 14
Vynosové uroky na poskytnuté pozi¢ky materskou spoloénost'ou 35 24
Nakup tovaru od inych podnikov v rdmci skupiny 1327 760
Nakup sluzieb od inych podnikov v ramci skupiny 5037 5232
Predaj tovaru a sluZieb dcérskym spoloénostiam 0 134
Predaj tovaru a sluZieb spolo¢nému podniku 0 0
Predaj tovaru a sluzieb inym podnikom v ramci skupiny 15213 512
Vynosy z poskytnutych garancii 0 80
Dividendy deklarované akcionarom Spolo¢nosti 2115 960
Nakup viastnych akcii 0 36
Predaj vlastnych akcii materskej spolo¢nosti 0 36

Narast predaja tovaru a sluZieb inym podnikom v ramci skupiny odzrkadluje zaélenenie siete Sunpharma do skupiny
PHOENIX k 1.8.2015.

Pri ocenenovan{ jednotlivych transakcif bol pouZity princip nezévislého vztahw.( arm's length principle)
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PHOENIX Zdravotnicke zdsobovanie, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. janudra 2016

Majetok a zavizky vyplyvajlice z transakcii so spriaznenymi osobami s uvedené v nasledujiicom prehlade:

V tisicoch EUR 31. januar 2016 31. januar 2015

Zostatky transakeii so spriaznenymi osobami

Pohladavky za predaj tovarov a sluzieb vod&i dcérskym spoloénostiam 0 0
Pohladavky za predaj tovarov a sluzieb voéi inym podnikom v ramci skupiny 5393 78
Cash-poolingovy Gcet - od materskej spoloénosti 3657 1334
Spolu majetok voéi spriaznenym osobdm 9 050 1412
Zavizky za nakup tovarov a sluZieb od inych podnikov v ramci skupiny 430 550
Spolu zaviizky vodi spriaznenym osobam 430 550

PohFadavky a zavizky z obchodného styku vodi spriaznenym osobam v u€tovnom obdobi kon¢iacom 31. janudra 2016
st kratkodobé a nie s zabezpedené zaloZnym pravom. Nérast pohPaddvok je spdsobeny za¢lenenim siete Sunpharma
do skupiny PHOENIX k 1.8.2015.

Spolo¢nost’ netvorila v u&tovnom obdobi kon¢iacom 31. januéra 2016 k pohladdvkam vodi spriaznenym osobdm
opravné polozky (k 31. januaru 2015: 0 tisic EUR).

Viac informécii o poskytnutych tiveroch od skupiny je uvedené v bode 23. Urocené tivery a pozic

30. UDALOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

K 1.2.2016 boli vietky akcie patriace materskej spolo¢nosti PHOENIX International Beteiligungs GmbH prevedené
formou neperiaZzného vkladu na spolodnost PHOENIX Slovakia Holding, s.r.o., ktord sa stdiva novym majoritnym
vlastnikom.

Okrem uvedenej zmeny vlastnicke $truktiry nenastali po 31. januari 2016 Ziadne udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv
na verné zobrazenie informacii v i¢tovnej zavierke.

30. marca 2016

Datum Podpis osohy dpmrt: nej z zostaveme‘
Luwf.‘tovnej zivierky

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie udtovnictva
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