Vyro éna sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
ICO: 35871 211
za rok 2015

pripravena v sulade s 820 zédkona €. 431/2002 Z.z. o G étovnictve v platnom zneni
avsllades 877 ods. 2) zdkona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi €énych

sluzbach v plathom zneni
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Profil spolo €énosti

Salve Investments je obchodnik s cennymi papiermi, ktory poskytuje investiéné sluzby
a vedlajsie sluzby takmer 4 000 klientom na Gzemi Slovenska a Ceskej republiky. Na
finanénom trhu pésobime od roku 2003 a orientujeme sa najma na poskytovanie sluzieb
jednotlivcom formou profilovych riadenych portfélii a individualnych investi¢nych sluzieb
uréenych privatnym a institucionalnym investorom.

Poslanim Salve Investments je poskytovat sluzby najvysSej profesiondlnej Urovne, ktoré
prindSaju klientom uspokojivé zhodnotenie a kvalitny zadkaznicky servis.

Profilové portfélia

Su aktivne riadené portfélia zaloZzené na investovani do produktov kolektivneho
investovania (fondy). Investi¢né stratégie su postavené na ,multi-management” principe,
ked Salve Investments ako spravca portfélii vykonava aktivhu alokaciu aktiv medzi
viacerych spravcov fondov.

Individualne riadené portfolia

Predstavuja investicnd sluzbu na béaze individudlneho investicného portfélia
zostaveného zo Sirokej palety finanénych nastrojov podla moZnosti, ktoré poskytuju
domace a globalne financné trhy. Vyber jednotlivych finanénych nastrojov zohlfadnuje
najma investi¢né zamery a profil klienta.

Investicie do finan €nych nastrojov

Ponukame obstaranie ndkupu alebo predaja financnych nastrojov na fubovolnych trhoch
v zavislosti na druhu cenného papiera, objemu a sp6sobu vyrovnania konkrétnej
transakcie. Su€astou sluzby moze byt aj sprava (vratane drzitel'skej spravy) a dschova
cennych papierov.

Alternativne investicie

Su moznostou, ktor4 vytvara idealny doplnok Standardnych finanénych aktiv klienta.
Predstavuju Siroka Skalu inovativnych finan€nych néstrojov podla investi¢nych
preferencii klienta (napr. korporatne dlhopisy, Struktirované produkty, realitné investicie
alebo Specialne fondy, napr. fondy kvalifikovanych investorov).

Asset Management

Predstavuje suhrn sluzieb zaloZenych najmé na ponuke riadeného portfélia a uréenych
pre kvalifikovanych investorov, finanéné institicie, obchodné spolo¢nosti ako aj
neziskové organizacie. Zabezpecuje institucionalnym investorom komplexné riadenie
finan€nych aktiv.

Finan éné sprostredkovanie

Prostrednictvom siete podriadenych finanénych agentov ponukame klientom pristup
k finanénym sluzbam finanénych institdcii najma poistovni, bank, déchodkovych
spravcovskych spolo¢nosti a doplnkovych déchodkovych spolonosti.
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Organizacia a riadenie

Organy spolo €énosti

PREDSTAVENSTVO
Ing. Milo§ Krssak
Ing. Robert Blaho
Ing. Jan Gotthard
Mgr. Michal Simo

predseda (od 21.12.2015)
predseda (do 21.12.2015)

DOZORNARADA
Ing. Juraj Konik
Ing. Pavol Krupa
Ing. Rastislav Veli¢

predseda
Clen
¢len

Organiza €na Struktara spolo  €nosti

[ vainé zHROMAZDENIE |

| DOZORNA RADA |

PREDSTAVENSTVO

zamestnanec
zodpovedny za funkciu
dodrZiavania

&len zodpovedny za predseda &len

vysporiadanie obchodov

veduici oddelenia finanéného
sprostredkovania
veduci zamestnanec v odborny garant zamestnanec
priamej riadiacej zodpovedny za finanéné zodpovedny za vykon
posobnosti sprostredkovanie funkcie vnitorného
predstavenstva auditu projektovy manazér -
zodpovedny za vykon junior
investi¢nych sluZieb a
vedlajsich sluzieb
generalny riaditel'
teamleader sluzby CRM referent senior
| zdkaznikom
veduci oddelenia portfélio manazér sales manazér uétovnictvo

Back office

CRM referent

analytik sluzby

juci portfélio

zamestnanec BO

manazér

zamestnanec oddelenia
sluzieb

zdkaznikom CRM referent

zamestnanec BO

$kinvestments

zamestnanec oddelenia
sluzieb

sprava informaénych
technologii

recepcia

hlavny progranator
/analytik




Zakladné udaje o spolo €nosti

Obchodné meno:
Sidlo:

ICO:

Forma:
Zapisana:
Zakladné imanie:

Akcionar:

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava

35871 211

akciova spolo¢nost

Obchodny register OS Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka €.: 3228/B
1.494.000,- €

EFIT, a.s. - 100% podiel na z&kladnom imani a hlasovacich
pravach

Povolenie na poskytovanie investiénych sluZieb vydané:

Uradom pre finanény trh &. GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné
odo dnia 18.11.2003) a jeho doplneni vydanych Narodnou bankou
Slovenska

. UBD-262/2006 (pravoplatné odo dra 3.3.2006)

. UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné odo dna 14.8.2006)

. OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo dria 28.5.2008)

. ODT - 6367/2015-1 (pravoplatné odo dna 24.6.2015)

O O¢ O O¢

Povolenie na vykon €innosti samostatného finanéného agenta vydané:

Telefén:
Fax:
E-mail:

Webové sidlo:

$&investments

Narodnou bankou Slovenska ¢. OPK — 1882 — 1/2010
(pravoplatné odo dna 17.3.2010) a jeho doplneni

. ODT - 8779 — 1/2011 (pravoplatné odo dria 19.8.2011)
. ODT - 8365/2015-1 (pravoplatné odo dfia 22.7.2015)

. ODT - 9689/2015-1 (pravoplatné odo dha 26.08.2015)

O Ox¢ Ox¢

+ 421 2 582 53 553
+421 2 582 53 511

sluzby@salveinvestments.com

www.salveinvestments.com




Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

(v tis. euro) 2014 2015

Vlastné zdroje 1484 239 1 456 254

Prevadzkové naklady 377 471 694 977

Objem realizovanych obchodov 18 629 255 40 525 636

Pocet klientov 3934 3941

Priemerné aktiva na klienta 16 407 15 494

Vyska vlastnych zdrojov je uvadzana v sllade s ustanoveniami Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o prudencidlnych poZiadavkach na uGverové
institacie a investi¢né spolo¢nosti.

o Aktiva klientov pod sprévou (mile)

50 - mdritelskdsprava T

H individudlne portfélia

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

salve $ginvestments
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Struktura aktiv klientov Salve
ostatné
podielové 1%
fondy (SR)
12%
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Sprava predstavenstva o0 podnikate [Iskej
¢innosti

Vyvoj na finan énych trhoch

Pred rokom v januéari, sme ako obvykle publikovali naSu predpoved vyvoja finanénych trhov
pre rok 2015. V fiom sme uviedli nasledovné: ,NaSe akciové pozicie nadalej ponechavame
znizené. Hlavné centralne banky a ekonomiky st nesynchronizované. Eurépa a Japonsko su na
pokraji recesie a Cina spomaluje. Objavia sa spravy o dal3ej krize nasej doméacej meny, vzrastie
volatilita, ¢inska akciova bublina sp/asne, americka centradlna banka zac¢ne zvySovat sadzby
a cena americkych Statnych dlhopisov klesne. Vynos ,bezpeénych” investicii a terminovanych
vkladov bude minimalny. Inflacia na celom svete klesa alebo ,neexistuje“. Coraz viac to pripomina
japonsky scenar. No nadalej neo¢akavame, Ze sa aj naplni. Preto sme pripraveni po viac ako roku
opét'raz lacno nakupovat, ak by akciové trhy vyrazne klesli. Dovtedy budeme pozorne sledovat’
inflacné indikatory a investovat do realitnej expozicie na slovensky a globalny realitny trh. Zaroveri
budeme budovat’ expoziciu na zelené energie, ktoré prindSaju zaujimavy vynos pri nizSej miere
volatility. Rok 2015 bude obdobim aktivnej spravy investicii a ovela tazSieho hfadania ziskov pre
investorov.”

Svetovy akciovy index MSCI All-World Index uzatvoril rok 2015 v strate -0,7%, americky akciovy
index S&P 500 (graf SP500) klesol 0 -0,7%, ¢insky Shanghai Composite uzatvoril rok v zisku +5%,
indicky Sensex 30 uplynuly rok klesol o -5%, nemecky DAX 30 za rok vzrastol o +10%, a japonsky
Nikkei 225 uzatvoril rok v zisku +9,0%.

Po precitani prvého
odstavca a uplynuti

: roka Si sami
S&P 500 mobzete urobit’
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‘ 1 [ nastala. Japonsko

‘ |'| f sa vdaka revizii
1 50 ‘ 1 ' rastu HDP dovtedy
| |f{ L| takmer Jistej”

, recesii vyhlo.

310 | H Eurépskym akciam
pomohla ECB,

L| ktorej kroky viedli

1 880 e Sfinvestments ku oslabeniu eura

Jan-15 Feb-15 MariS Apr5 Maw1s Jun-15 Ju5 Aug-15 Sep-15 Oct15 Now-15 Dec1s vo¢i  americkému
dolaru 0 -10%.

Samostatnym
pribehom boli komoditné trhy. Cena ropy klesla o -30%, zemného plynu o -19%, Zeleznej rudy o
-40%, uhlia 0 -33% a prepadu sa uz treti rok za sebou nevyhlo ani zlato. To prinieslo investorom
tentoraz stratu -10%. V porovnani s jeho prepadom o -30% v roku 2013 bol jeho pokles v roku
2015 ,iba" tretinovy. Kedze zlato nevyplaca investorom dividendy a ani ziaden drokovy vynos
zostava jeho jedinou "zachranou" pred dalSim poklesom v roku 2016 iba inflacia. To by v3ak
museli okrem inych faktorov zacat rast ceny komodit a mzdy v USA a EU. Vdaka nizkej expozicii
na akciové trhy, stabilnému rastu cien nehnutelnosti a pozitivhej vykonnosti investicie do
obnovitelnych zdrojov energii individuélne investiéné stratégie ako napriklad Dlhodoba realitna,

d&=investments 8



Dynamickéa akciova ¢i Stratégia zelenych energii dosiahli za rok 2015 velmi zaujimavé pozitivne
zhodnotenie, ktoré bolo vyrazne vysSie ako Urok na terminovanych vkladoch komerény bank.

Aké je teda naSa predpove d pre rok 2016?

Trhom vladnu centralne banky ktoré ,ur  €uju“ cenu pe nazi. V USA Fed za¢al cenu pe nazi
zvySova t' abude pokra €ovat’ aj vroku 2016. Akyko Fvek signal spomalenia americkej
ekonomiky poSle americké akcie nadol a ceny Statnyc h dlhopisov nahor. Trhy sa budu
obavat recesie. Akyko I'vek signal o prudkom naraste inflacie méze posla  t’ globalne akcie
nadol a ceny dlhopisov do strat, nako Fko sa objavi straSiak hyperinflacie. Ak by vSak bol
prichod inflacie sprevadzanym len miernym narastom infla énych o €akavani, potom by
potencialny rast trZzieb a ziskov pri ve  I'mi pomalom zvySovani Grokovych sadzieb, bol pre
americké akcie pozitivom. Myslime si Ze na  d’alej plati predpoklad, aby americké akcie rastli
musela by centralna banka dokonale odhadnt  t' vplyv jej zvySovania sadzieb na ekonomiku.

O tom si dovolime do istej miery pochybova t. Zaroven bude klG€ovym vyvoj v druhej
najvaésej ekonomike sveta — Cine. Jej transformacia z dielne sveta na ekonomiku
postavend na domacom dopyte a sluzbach nebude jedno  ducha a priamo €iara. Eurépska
centrélna banka bude v Uplne inej pozicii. Pokia I sa neobjavi inflacia, v eurozéne zostanu
urokové sadzby bez zmeny, pripadne pristipi na  dalSie stimuly. Z toho by mali profitova t
realitné investicie, ale v pripade eurdpskych akcii sme mierne skepticky. O €akavame, ze
budiu kopirova t' tie americké. Vynos ,bezpe ¢€nych” investicii a terminovanych vkladov
bude aj v roku 2016 minimalny, riziko poklesu cien Statnych dlhopisov v USA vysoké.
Stagnacia firemnych ziskov, spomalenie rastu global nej ekonomiky, nizke ceny komodit,
nizka inflacia, rozchadzajuce sa menové politiky — to su hlavné rizika pre rok 2016. NasSe
akciové pozicie tak aj na d’alej ponechavame znizené.

Podmienky pre €innos t’ spolo €nosti

Obchodnik s cennymi papiermi je akciova spolo¢nost’ so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky, ktorej predmetom ¢innosti je poskytovanie jednej alebo viacerych investi¢nych
sluzieb klientom alebo vykon jednej alebo viacerych investi€nych €innosti a vedlajSich
sluzieb na zéklade povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Cinnost obchodnika s cennymi papiermi sa riadi ustanoveniami § 54
az 79a zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach
a o zmene adoplneni niektorych zakonov (zadkon o cennych papieroch) v zneni
neskorsich predpisov.

Dna 24.6.2015 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-
6367/2015-1, ktorym Narodna banka Slovenska zmenila povolenie na poskytovanie
investicnych sluzieb na zaklade Ziadosti Spolo¢nosti o vratenie povolenia na
poskytovanie investi¢nych sluzieb v ¢asti obchodovanie na vlastny Gcet. To znamena, ze
povolenie na poskytovanie investi€nych sluzieb bolo zGZené o investicné sluzby
ainvesticné c¢innosti podla 86 ods. 1 pism. c) zakona o cennych papieroch —
obchodovanie na vlastny ucet.

V druhej polovici roka 2015 spolo¢nost zacala aktivhe vykonavat aj c&innost
samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo zaistenia, v sektore
prijimania vkladov, v sektore poskytovania Gverov a v sektore starobného déchodkového
sporenia. Cinnost spolodnosti ako samostatného finanéného agenta podlieha
ustanoveniam zakona €. 186/2009 Z.z. o finanénom sprostredkovani a finanénom
poradenstve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v plathom zneni.

$&investments 9



Hlavné Cinnosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych
finan€nych nastrojov vo vztahu k finanénym néstrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho uCet vo vztahu kfinanénym nastrojom:
a/prevoditelné cenné papiere, b/néstroje peniazného trhu, c/podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivnheho investovania;

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditefné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

4. investiné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje pefazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

5. umiesthovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové
listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektmi kolektivneho
investovania;

6. Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych
zébezpek, vo vztahu k finanénym néastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené
s poskytovanim investi¢nych sluzieb;

8. vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

9. vykonavanie €innosti samostatného finanéného agenta v sektore poistenia alebo
zaistenia, v sektore prijimania vkladov, v sektore poskytovania Gverov, v sektore
starobného dbéchodkového sporenia a v sektore doplnkového déchodkového
sporenia .

Spoloénost  poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na Gzemi Ceskej republiky
v sulade s ¢lankom 18 Smernice Europskeho spologenstva €. 22/1993 bez umiestnenia
organizacnej zlozky.

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. je riadnym ¢lenom Asociécie obchodnikov s cennymi
papiermi, zaujmového a samoregulacného zdruZenia obchodnikov s cennymi papiermi
pbésobiacimi na slovenskom kapitdlovom trhu.

Obchodné aktivity

Predaj a obchodna ¢&innost spoloCnosti je diverzifikovana medzi viacero distribuénych
kanalov a distribuénych entit, ktorA sa realizuje réznym spbésobom oslovovania
potencialnych investorov, klientov spolo€nosti.

V roku 2015 sa spoloc¢nost sustredila predovSetkym na rozvoj alternativnej distribucie
prostrednictvom samostatnych finanénych agentov. Fokus bol orientovany nielen na
udrzanie znalostnej kondicie a finanénej gramotnosti agentov ale na prehibenie
vedomosti z tedrie investovania a odbornej spésobilosti.

Primarnym distribuénym kanalom zostala i nadalej siet viazanych investiénych agentov
s cielom stabilizacie personalneho obsadenia a dalSieho rozvoja distribdcie.

$&investments 10



Finan €nd situacia

Spoloénost &erpa pdzicku v podobe podriadeného dihu vo vyske 140.000 euro. Urokovéa
sadzba podriadeného dlhu je stanovena v pevnej vySke 1,5% p.a. Rocné arokové
naklady na podriadeny dlh za rok 2015 dosiahli 2.100 euro.

Spolo¢nost’ zabezpecuje plnenie ukazovatelov a pravidiel v oblasti podnikania v zmysle
prislusnych opatreni Narodnej banky Slovenska ako aj v zmysle prisluSnych nariadeni
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU).

C.03.00 - POMERY AUROVNE KAPITALU (CA3) k 31.12.20 5
Riadky PoloZka Hodnota
010 Podiel kapitalu CET1 0,8402
Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu
020 CET1 1274
030 Podiel kapitalu T1 0,8402
040 Nadbytok (+)/schodok (-) kapitalu T1 1250
050 Celkovy podiel kapitalu 0,9089
Nadbytok (+)/schodok (-) celkového
060 kapitalu 1328

V druhej polovici roka 2015 doSlo k vyznamnému rozSireniu predmetu ¢&innosti
spolo¢nosti o vykon finanéného sprostredkovania najmé v sektoroch poistenia alebo
zaistenia, poskytovania Uverov a starobného déchodkového sporenia. V sivislosti so
zabezpec€enim ¢innosti suvisiacich s finanénym sprostredkovanim spolo¢nost’ vytvorila
v ramci organizacnej Struktiry samostatné oddelenie finanéného sprostredkovania a
prijala 10 zamestnancov, ¢o sa k ultimu roka 2015 prejavilo v naraste personalnych
nakladov o takmer 62% oproti roku 2014. Finan¢né sprostredkovanie je vykonavané
prostrednictvom siete podriadenych finanénych agentov, pricom zabezpelenie jej
riadenia a podpory obchodu sa prejavilo v naraste prevadzkovych nakladov o takmer
146% oproti roku 2014.

Na vynosovej strane doslo k vyznamnému zvySeniu vynosov z poplatkov a provizii, ¢o
bolo spbsobené i) tspeSnym umiestnenim novej emisie skupinovych dlhopisov v rdmci
investicnych sluzieb a ¢€innosti vykonavanych spolo€nostou a zaroven ii) postupnym
nabehom provizii od finanénych in&titdcii za finanéné sprostredkovanie.

Vysoko ziskové hospodarenie spolo¢nosti na strane investicnych sluzieb tak pokrylo
.nabehovy" proces v oblasti finanéného sprostredkovania a celkové hospodarenie
spolognosti predstavuje mierny zisk 65 tis. EUR po zdaneni..

Vyhlad na rok 2016

V roku 2016 oCakdvame rast obchodnych aktivit vzhfadom k rozSirovaniu distribu¢nej
siete, ¢o vytvara dlhodoby predpoklad rastu produkcie. V produktovej rovine planujeme
vyuzivat' rovnaké finanéné nastroje ako v minulosti, teda korporatne dlhopisy, fondy
kvalifikovanych investorov a individualne riadené portfélia avdak radi by sme rozSirili ich
ponuku v zmysle réznych stratégii, rizik a emitentov. Kla¢ovym prvkom pre rok 2016
bude udrZanie si vykonnosti.

Predpokladame, Ze aj napriek nakladom na distribu¢nu siet, dosiahneme vyrovnané
hospodarenie. Rast nakladov predpokladdme kompenzovat rastom poplatkov z
portféliovych sluzieb.
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Ostatné vyznamné informacie

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne skuto¢nosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné
zobrazenie skuto€nosti, ktoré st predmetom uctovnictva.

Spolo¢nost’ nerealizovala v roku 2015 Ziadne vydavky na c&innost v oblasti vyskumu
a vyvoja a neplanuje ani v roku 2015 investovat do tejto oblasti.

Spolo¢nost v roku 2015 neobstaravala Ziadne vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné
podiely a akcie, do¢asné listy a obchodné podiely materskej uc¢tovnej jednotky.
Spolo¢nost nema zriadend Ziadnu organiza¢nu zlozku v zahranici.
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Informacie pod l'a osobitného predpisu

podla 877 ods. 2) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi €nych sluZzbach
v plathom zneni

1) Sprava o finan €nej situacii

a) Porovnavacia tabulka suddajmi zo suvahy azvykazu ziskov a strat

b)

z konsolidovanych G¢tovnych zavierok za posledné dve obdobia, ak ich
zostavuje obchodnik s cennymi papiermi, pouzité postupy na vykonanie
konsolidacie uctovnych zavierok, obchodné meno, sidlo a identifikaéné €islo
podnikatelskych subjektov zahrnutych do konsolidovanej G¢tovnej zavierky

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. nezostavuje konsoli dovanu u €tovnua
zavierku

Prehlad o prijatych bankovych Uveroch ainych Gveroch a Udaje oich
splatnosti v ¢leneni na kratkodobé uvery a dlhodobé Gvery

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. ne éerpa Ziadny bankovy ani iny
podnikate I'sky tuver od finan €nej alebo inej institucie.

Pre Uplnos t informacii uvaddzame, Zze SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
k 31.12.2015 eviduje zostatok istiny podriadenéhod  |hu vo vy3ke 140.000
EUR, ktory SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. poskytol jediny akcionar
EFIT, a.s. Splatnos t' podriadeného dlhu je 6 rokov a podriadeny dlh bol
poskytnuty 11.12.2013.

Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych
cennych papierov a opis prav s nimi spojenymi; pri dlhopisoch aj datum
zacCiatku ich vydavania, termin splatnosti ich menovitej hodnoty, spésob
uréenia vynosu atermin jeho vyplaty, zaruky za splatenie ich menovitej
hodnoty alebo vyplatenie ich vynosov vratane identifikanych udajov
0 0sobéch, ktoré tieto zaruky prevzali

Doteraz vydané cenné papiere (vratane cennych papie rov nevydanych
na z&klade verejnej ponuky):

ISIN Druh Forma | Podoba | Pocet |Menovita hodnota (EUR)|Opis prav
SK1110006790 |akcie na meno [listinna 450 3320[*
* S akciami su spojené Standardné prava priznané Obchodnym zékonnikom a zdkonom
o cennych papieroch, pocet hlasov akcionara sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii,
pricom na kazdych 3.320 EUR pripada jeden hlas.

Pre Uplnos t' informécii uvadzame, Ze SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
v termine do 31.12.2015 nevydal Ziadne dlhopis .

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vtermin edo 31.12.2015 nevydal
Ziadne cenné papiere na zaklade verejnej ponuk .
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2)

3)

4)

d) Pocet a menovitad hodnota vydanych dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo
poZadovat v €ase v nich uréenom vydanie akcii a postupy pri ich vymene za
akcie
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vtermine do 31.12. 2015 nevydal
Ziadne dlhopisy s ktorymi je spojené pravo pozadova t v €ase v nich
uréenom vydanie akcii.

Udaje o rozdeleni zisku alebo daje o vyrovnani  straty

Predstavenstvo SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. navrhlo dosiahnuty zisk za
rok 2015 vo vy3ke 65.030,30 EUR rozdelit nasledovne:

- sumu 6.503,03 EUR ako pridel do zdkonného rezervného fondu a

- sumu 58.527,27 EUR zUctovat s neuhradenou stratou z minulych rokov.
Dozorna rada odporucila Valnému zhromazdeniu navrh predstavenstva schvalit.

Informacia o o éakavanej hospodarskej a finan €énej situacii v nasledujucom
kalendarnom roku 2016

Vroku 2016 oCakavame rast obchodnych  aktivit vzhladom Kk
rozSirovaniu distribucnej siete, ¢o vytvara dlhodoby predpoklad rastu produkcie.
V produktovej rovine planujeme vyuZivat rovnaké finanéné nastroje ako
v minulosti, teda korporatne dlhopisy, fondy kvalifikovanych investorov
a individuélne riadené portfélia avsak radi by sme rozsirili ich ponuku v zmysle
réznych stratégii, rizik a emitentov. Kla€ovym prvkom pre rok 2016 bude udrzanie
si vykonnosti.

Predpokladame, Ze aj napriek nédkladom na distribuénd  siet,
dosiahneme vyrovnané hospodarenie. Rast nakladov predpokladame
kompenzovat rastom poplatkov z portféliovych sluzieb

Zéaroven pri vykone finanéného sprostredkovania predpokladame postupny rast
obchodnej produkcie z ndbehovej Urovne roka 2015 aZ na trojnasobok
v poslednom kvartali 2016.

K ultimu roka 2016 predpokladame mierne ziskové hospodérenie.

PLAN

(mil. €) Dec-16
Cisty prijem z poplatkov 0,499
Naklady spolu -0,427
Cisté finanéné vynosy 0,070
HV pred zdanenim 0,143
Cisty prijem z provizii FS 0,642
Naklady FS celkom -0,762
HV z fin sprostredkovania -0,120
HV CELKOM PRED DANOU 0,023

Ostatné informacie

a) Navratnos t’ aktiv, ur €enéa ako pomer ¢istého zisku a bilan €nej sumy
Zodpoveda percentualnemu udaju 3,57%
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b) Oznaéenie povahy ¢&innosti a geograficka poloha
Cinnost obchodnika s cennymi papiermi, ktord SALVE INVESTMENTS,
0.c.p., a.s vykonava na uzemi Slovenskej republiky a na zaklade prava
slobodného poskytovania sluZieb bez zriadenia pobocky aj na Gzemi Ceskej
republiky v obmedzenom rozsahu

c) Vynosy
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. dosiahol v kalenddrnom roku 2015
vynosy vo vySke 1.587.059,41 EUR, z toho

- 1.170.389,59 EUR z investi¢nych sluzieb, investi¢nych cinnosti a vedlajSich
sluzieb najma z poskytovania investi¢nych sluzieb a vedrajSich sluzieb,

- 337.966,96 EUR z odplat a provizii za vykon finanéného sprostredkovania a

- 78.702,86 EUR tvorili ostatné vynosy.

d) Poéet zamestnancov v pracovnom pomere s neskratenym pr acovnym
€asom k datumu G €tovnej zavierky
19 ( z toho dve zamestnankyne na materskej/rodiCovskej dovolenke )

e) Zisk alebo strata pred zdanenim
Zisk za rok 2015 pred zdanenim 96.366,23 EUR

f) Dan z prijmov
Dan z prijmov za rok 2015 vo vyske 31.335,93 EUR

g) Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., as. vroku 2015 neziskal subvencie
z verejnych zdrojov.

V Bratislave, dna 31.marca 2016

Ing. Milo§ Kr§34k
predseda predstavenstva
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Spolo¢nost SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vykazala za rok 2015 zisk po zdaneni vo
vySke 65.030,30 EUR.
Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje dosiahnuty zisk rozdelit nasledovne:

- sumu vo vyske 6.503,03 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu a

- sumu vo vySke 58.527,27 EUR zuctovat s neuhradenou stratou z minulych rokov.

V Bratislave, dha 31. marca 2016

Mgr. Michal Simo, &len predstavenstva
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Vyroc¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Dozorna rada spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. dohliadala v priebehu roka
2015 na vykon podsobnosti predstavenstva spolo¢nosti ana uskutoériovanie
podnikatel'skych aktivit spolo¢nosti. Pofas roka bola dozorna rada informovana
o konkrétnych podnikatelskych aktivtach a o realizacii cielov spolo¢nosti na rok 2015.
Dozorna rada konstatuje, Ze spolofnost v priebehu roka 2015 dodrziavala stanovy
spolo¢nosti, aktualne pravne predpisy a vnutorné predpisy spolo¢nosti.

Po preskumani riadnej individualnej Gétovnej zavierky a zohladneni spravy nezavislého
auditora o audite U¢tovnej zavierky spolo¢nosti dozorna rada konstatuje, ze Uctovna
zavierka spolo¢nosti za rok 2015 vyjadruje vo vSetkych vyznamnych slvislostiach
finanénu situaciu spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. k 31.12.2015 ako aj jej
vysledky hospodarenia aje vsulade s platnymi pravnymi predpismi o Uctovnictve
a platnou legislativou.

Spolo¢nost SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. vykazala za rok 2015 hospodarsky
vysledok po zdaneni - zisk vo vyske 65.030,30 EUR. Dozorna rada suhlasi s navrhom
predstavenstva spolo¢nosti dosiahnuty zisk za rok 2015 rozdelit' nasledovne:

- sumu vo vyske 6.503,03 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu a

- sumu vo vy$ke 58.527,27 EUR zuctovat' s neuhradenou stratou z minulych rokov.

Dozorna rada vyjadruje suhlas s riadnou Gétovnou zavierkou spoloénosti SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., ass. za rok 2015, Vyroénou spravou spoloénosti SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2015 a navrhuje Valnému zhromazdeniu schvalit’

- Uétovnu zavierku spolo&nosti SALVE INVESTMENTS, 0.c.p., a.s. za rok 2015,

- Vyroénu spravu spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2015,

- Navrh na rozdelenie zisku spclo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok
2015.

V Bratislave, dia 17.aprila 2016

¢len Dozornej radWSALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
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Vyroc¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionarov spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a. s.

Uskutoénil som audit priloZenej uctovnej zavierky spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a. s., ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov astrat za rok konCiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Ggtovnych zasad auétovnych metod a d’alie vysvetlujiice
informacie. :

Zodpovednost' Statutdrneho orgdnu za iic¢tovni zdvierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto U¢tovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy
a verny obraz v stlade’ so Zakonom o Gctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len
_zakon o u&tovnictve®) aza interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZzuje za potrebné pre zostavenie

G¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.
Zodpovednost auditora

Mojou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tito Utovni zdvierku na zaklade mojho auditu. Audit som
uskuto¢nil v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov mam dodrZiavat
etické poziadavky, napléanovat’ a vykonat' audit tak, aby som ziskal primerané uistenie, Ze uctovna . zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch vykazanych
v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vritane posudenia rizika vyznamnej
nespravnosti v Gi¢tovnej zéavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri- posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie i¢tovnej zavierky ctovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na
téely vyjadrenia nazoru na G&innost internych kontrol tgtovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie
vhodnosti pouzitych uétovnych zésad a Gctovnych metdd a primeranosti G¢tovnych odhadov uskutoénenych
Statutarnym organom, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

* Som presved&eny, Ze auditorské dokazy, ktoré som ziskal, poskytuji dostatoéné a vhodny zaklad pre mdj nazor.
Ndzor
Podla méjho nézoru, u&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie spolo¢nosti SALVE
INVESTMENTS, o. c. p., a. s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia za rok kon¢iaci k uvedenému

datumu v stlade so zdkonom o uctovnictve.

Bratislava, 10. marca 2016 y

Ing. Peter Kralik vé
Licencia SKAU ¢&. 863 { <
Mladeznicka 12,017 01 Povazska Bystrica °i\ C.licencie 863 .o
/I
{\ /
% o




UCTOVNA ZAVIERKA

obchodnika s cennymi papiermi
k 31.12.2015 (v celych eurach)

Darfiové identifikaéné &islo Uctovna zavierka Uctovna zavierka Za obdobie
| 2| O| 2| 1| 7| 6| 3| 7| 4| 4| mesiac  rok
riadna |:I schvalena od o 1 21 0] 1 5
. mimoriadna do 1l 2 2| 0 1 5
. priebeZna
ICO
[ 3[ 5[ 8] 7] 1[ 2] 1] 1]
Bezprostredne
NACE (vyznatisa  [x]) predchadzajice

SK
6 6] [3[0] [0 obdobie
mesiac  rok

od o] 1 2[ 0 1] 4
do 1] 2 2( 0 1] 4

PriloZené sucasti uctovnej zavierky:
Stvaha (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
S|A|L [V I|E I IN|VIE[S [T [M[E IN|T |S |, |o.|c.[p.|, |a-]S.

Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a cislo

Pl lyNJAIRIEINTs kAT J7b/faf [ I PP T T PP T TP PPTT ]

Oznacenie obchodného registra a Cislo zapisu obchodnej spolo¢nosti

O|K|RI|E|S [N |Y S |U|D BIRIA|T |1 |S|L [A|V]A I,
ofld|d]i |le]|l [:[S|a], |v ]|l |o]|z |k |a Sli s |l lo]: | 3| 2| 2| 8|/B
psC Obec

Lel2[alels] [BlRjafrirfsfifajvial [ [ [ [T T T T T T T PP TP T 17|

Telefonne cislo Faxové Cislo
Ll [of2)[s[e[2]s[3]s]7[8] | [ | [of2)[5[8[2]s5]3]5]1]1] |

E-mailova adresa

sl Julzlblyl@[sfafi vlefi Infviefstmlefnft|s [ |s{«| [ | | |
Zostavena dna: Podpisovy zaznam clena Statutdrneho organu obchodnika s cennymi papiermi:
16.2.2016 Ing. Milo$ Krssak
predseda predstavenstva /' .
Schvélena dna: SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. /‘ 2 |' \ ,f;‘;’/'
{ NI GU




ICO DIC uc ocp 1-4
|3ls/8f7/a]2f1]a] [2]o[2[1]7]63]7]4]4
SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Ozna- } Cislo | 31.12.2015 31.12.2014
cenie POLOZKA pozn.
a b 1 2
X Aktiva X X
1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
(111,113, 131) 229 441 102 589
2. Pohladavky voci klientom (372.1xxx, 372.2xxx, 372.3xxXx, 284 525 225 4388
372.4xxx, 372.5xxx,372.7xxx, 341.1003, 341.1005)
a) Z poskytnutych investi€énych sluzieb, vedlajSich sluzieb 284 525 225 488
a investi¢nych innosti
b) Z poziCiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie (384, 387, 388) 358 478 335855
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky vo&i bankam
a) Z obratenych repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé (132)
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) Dlhodoby finanény majetok
b) Vlastné akcie
c) Dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery 806 415 907 648
a) Obratené repoobchody
b) Ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé (211, 212) 806 415 907 648
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach
a v pridruzenych uctovnych jednotkach
a) v U¢tovnych jednotkach z finanéného sektora'®
b) ostatnych uctovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok 2573 1257
a) neodpisovany
al Pozemky
a2 Ostatny
b) odpisovany 2573 1257
b1 Budovy
b2 Ostatny (431 -435) 2573 1257
14. Danové pohladavky (347) - -
15. Ostatny majetok (341.0006, 341.1002, 341.2, 344, 349, 351, 137 888 19 415
352, 372.8xx, 372.9xx,391)
Aktiva spolu 1819 320 1 592 252




ICO DIC uc ocp 1-4
|3ls/8f7/a]2f1]a] [2]o[2[1]7]63]7]4]4
Ozna- } Cislo| 31.12.2015 31.12.2014
éenie POLOZKA pozn.
a b Cc 1 2
X Pasiva X X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 9) 408 517 246 479
1. Zavazky vocCi bankam splatné na poziadanie
2. Zavazky voci klientom
Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z uverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé
c) Dlhodobé
7. Ostatné zavazky (342, 346, 348,353 ) 208 402 88 136
8. Podriadené finan¢né zavazky (532) 146 300 144 200
9. Darové zavazky (347) 53 815 14 143
a) Splatna dan z prijmov
b) Odlozeny dafiovy zavazok
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 10 az 17) 1410 803 1345773
10. Zakladné imanie, z toho 1494 000 1494 000
a) upisané zakladné imanie (541) 1494 000 1494 000
b) pohladavky voci akcionarom
1. Emisné azio
12. Fondy z ocenovacich rozdielov x/(x)
a) Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni (561) 147 710 147 710
a) Zakonny rezervny fond
b) Rezervny fond na vlastné akcie
c) Iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov
x/(x) (572) (295 937) (261 023)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) (591)
16. Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia x/(x)
65 030 (34 914)
Pasiva spolu 1819 320 1592 252
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
Ozna- i Cislo
¢enie POLOZKA pozn. 31.12.2015 31.12.2014
a b ¢ 1 2
1. | Vynosy z odplat a provizii (711,712,713,716,717) 1508 357 586 953
2.|Vynosy zurokov zuverov poskytnutych vramci
poskytovania investi¢nych sluzieb
Naklady na odplaty a provizie (622) (793 616) (251 396)
3.b.|Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych
sluZieb, investi€nych Cinnosti a vedrajSich sluZieb
I.|Cisty =zisk alebo strata =z poskytovania
investi€nych sluzieb, investiénych ¢&innosti a
vedlajSich sluzieb 714 741 335 557
4.c. | Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (721)
22 539 (660)
5.d. | Zisk alebo strata z derivatov
6.e. | Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majetkom
a zavazkami ocenenymi cudzou menou (722)
2549 628
7.f. | Zisk/strata z Urokov z investiénych nastrojov
Il. | Zisk alebo strata z obchodovania 25088 (32)
8. | Vynosy z urokov a obdobné vynosy (741) 53 611 53 575
9. | Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku
11.h. | Zisk/strata z istého zru$enia zniZenia - (41 538)
hodnoty/zniZzenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku
12. | Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. | Ostatné prevadzkové vynosy (767) 3 2
i. | Personalne naklady (358 808) (222 041)
i.1. | mzdové a socialne naklady (641, 642) (358 808) (222 041)
i.2. | ostatné personalne naklady
j. | néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. | odpisy (851) (563)
k.1. | odpisy hmotného majetku (645) (851) (563)
k.2. | odpisy nehmotného majetku
I. | ZniZenie hodnoty majetku
I.1. | ZniZenie hodnoty hmotného majetku
I.2. | ZniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. | Ostatné prevadzkové naklady (643,644,669) (306 190) (124 555)
n. | Naklady na financovanie (31 228) (32 412)
n.1. | Naklady na uroky a podobné naklady (632) (2 100) (2 100)
n.2. | Dane a poplatky (634) (29 128) (30 312)
14.0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych uctovnych
jednotkach a pridruZzenych uétovnych jednotkach
A. | Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie pred zdanenim
96 366 (32 007)
p. | Dan z prijmov (31 336) (2907)
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Ozna- i Cislo
Cenie POLOZKA pozn. 31.12.2015 31.12.2014
a b c 1 2
p.1.| Splatna dan z prijmov (681) (31 336) (2 907)
p.2. | odlozena dan z prijmov
B. | Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie po zdaneni
65 030 (34 914)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2015
(v celych eurach)
A. Vseobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Udaje o spoloénosti a predmet &innosti

Obchodné meno uctovnej jednotky : SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
Sidlo uctovnej jednotky: Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava
Datum zalozenia: 18. 03. 2003

Datum vzniku: 02.12. 2003

ICO: 35871 211

Spolocnost' je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka Cislo: 3228/B.
Spolocnost' je opravnena na poskytovanie investi¢nych sluzieb a vedlajSich sluzieb na zaklade rozhodnutia o
udeleni povolenia vydanym Uradom pre finanény trh ¢. GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné odo dfia 18.11.2003)
a rozhodnuti o jeho doplneni vydanych Narodnou bankou Slovenska ¢. UBD-262/2006 (pravoplatné odo dria
3.3.2006), ¢. UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné odo dna 14.8.2006), ¢. OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo dna
28.5.2008).

Dnia 24.6.2015 nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie Narodnej banky Slovenska &. ODT-6367/2015-1, ktorym
Narodna banka Slovenska zmenila povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb na zaklade Ziadosti Spolo¢nosti
o vratenie povolenia na poskytovanie investi¢nych sluzieb v €asti obchodovanie na viastny ucet. To znamena, ze
povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb bolo zizené o investicné sluzby a investi¢né Cinnosti podla §6 ods.
1 pism. c) zakona o cennych papieroch — obchodovanie na vlastny ucet.

Spolocnost je opravnena na vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta na zaklade rozhodnutia
Narodnej banky Slovenska ¢&islo OPK — 1882 - 1/2010 (pravoplatné odo dna 17.3.2010) a rozhodnuti o jeho
doplneni vydanom Narodnou bankou Slovenska ¢. ODT — 8779 — 1/2011 (pravoplatné odo dria 19.8.2011), &. ODT
—8365/2015 — 1 (pravoplatné odo dna 22.07.2015) a ¢. ODT — 9689/2015 — 1 (pravoplatné odo dfia 26.08.2015) .

2. Hlavné ¢innosti Spoloénosti podl'a vypisu z Obchodného registra

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finan&nych nastrojov vo vztahu
k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/néstroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€énymi subjektmi
kolektivneho investovania;

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje periazného
trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

4. investitné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani€nymi subjektmi kolektivneho
investovania;

5. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu kfinanénym nastrojom:
al/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje peniazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

6. Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
al/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb;

8. vykonavanie investi€ného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

9. vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta.

Spolognost poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na izemi Ceskej republiky v stlade s &lankom
18 Smernice Eurdpskeho spolocenstva €. 22/1993 bez umiestnenia organizacnej zlozky.
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3. Pravny dovod na zostavenie Uuctovnej zavierky

Uétovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2015 je zostavena ako riadna Uétovna zavierka podla § 17 zakona
NR SR €. 431/2002 Z.z. o Uc¢tovnictve (dalej len ,zakon o uctovnictve®) za uctovné obdobie od 1. januara 2015 do
31. decembra 2015.

4. Datum schvalenia ucétovnej zavierky za predchadzajuce uétovné obdobie

Valné zhromazdenie schvalilo dria 28.04.2015 uétovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajuce uétovné obdobie,
na ktorom sa rozhodlo, Ze strata vo vyske 34.914,12 EUR bude v plnej vySke preuc¢tovany na ucet Neuhradena
strata minulych rokov.

5. Zoznam akcionarov Spolo¢nosti
Zakladné imanie: 1494 000 EUR, rozsah splatenia: 1 494 000 EUR

Pocet akcii: 450 ks kmenoveé, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 3 320 EUR

Akcionar: 100% podiel na zakladnom imani vlastni spolo¢nost EFIT, a.s.

B. Pouzité uctovné zasady a uc¢tovné metody

Spolocnost’ uplatiiuje uétovné principy a postupy Uctovania v sulade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z. o uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov a v sulade s prislusnym opatrenim MF SR €. 26 307/2007-74 z 18. decembra 2007,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ozna€ovani poloZiek u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni
tychto poloZiek arozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a
postupoch uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobo¢ky zahraniénych obchodnikov s cennymi
papiermi a ozmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskor$ich predpisov. Uétovnictvo sa vedie
v penaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurach.

S ucinnostou od 1.1.2012 Spolocnost’ o klientskom majetku UCtuje v podsuvahe podvojne na podsuvahovych
uctoch uUctovej skupiny 98.

a) Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej dinnosti v silade so zakonom
o uctovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujucimi postupmi uctovania.

Ugtovné metddy a véeobecné Ustovné zasady Spolodnost aplikovala konzistentne s predchadzajicim Gétovnym
obdobim.

b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahriiuje cenu, za ktoru sa majetok obstaral
a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej
doby jeho pouzivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z majetku. Odpisovat sa zacina
prvym diiom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania. Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia
cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 2 400 EUR, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podl'a odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby
jeho pouzivania zodpovedajicej spotrebe buducich ekonomickych UZitkov z majetku. Odpisovat sa zac€ina prvym
driom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do pouzivania. Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp.
vlastné naklady) neprevysi 1 700 EUR ale jeho doba pouzitia je dlhSia ako jeden rok sa pri hodnote nad 500 EUR
odpisuje ako ostatny dlhodoby majetok podfa odpisového planu. Majetok s hodnotou do 500 EUR sa odpisuje
jednorazovo do nakladov pri uvedeni do pouzivania.

c) Cenné papiere

Cenné papiere vo vilastnom portfoliu Spolo¢nosti a cenné papiere tvoriace klientsky majetok ( cenné papiere
prevzaté do uschovy, spravy, na ulozenie) obsahuju dlhopisy, akcie, podielové listy, cenné papiere a majetkové
ucasti vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

S u€innostou od 1.1.2011 boli cenné papiere vo vlastnom portféliu, o ktorych Spolo¢nost uctovala k 31.12.2010
ako o cennych papieroch drzanych do splatnosti preklasifikované do Ucétovej skupiny 38 Cenné papiere na
obchodovanie. Rovnako boli aj cenné papiere, o ktorych Spolo¢nost Uc¢tovala k 31.12.2010 ako o cennych
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papieroch na predaj preklasifikované do uUctovej skupiny 38 Cenné papiere na obchodovanie. Spolo¢nost
nevykonava investi¢nu sluzbu obchodovanie na viastny ucet.

O cennych papieroch sa prvotne Uc¢tuje v oceneni jeho realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame naklady na
obchody spojené s cennymi papiermi. Ku diu zostavenia uctovnej zavierky sa cenné papiere oceriuju realnou
hodnotou. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/ strata z operacii s
cennymi papiermi“. Ak Spolo€nost’ vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku
danych investicii sa predpokladd, ze sa predavaju metédou FIFO (first in, first out).

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ k datumu vzniku naroku na ich vyplatu
(datum ex-dividenda).

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urgit’ trhova cenu,
sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije Spolo¢nost
kvalifikovany odhad. Ak pre prisluSny cenny papier nie je mozné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej hodnoty
cenného papiera, Spolo¢nost bude oceriovat prislusny cenny papier cenou obstarania s tym, ze tuto upravi
o predpokladané znizenie hodnoty cenného papiera.

K dlhovym cennym papierom identifikovanym ako majetok so znizenou hodnotou pri vyznamnom znizeni realnych
cien Spolo€nost’ vytvara opravnu polozku. Pri tvorbe opravnej poloZky sa zistené vyznamné zniZenie hodnoty
cenného papiera v pripade dlhovych cennych papierov ¢asovo rozliSi na obdobie do splatnosti dlhového cenného
papiera a opravna polozka sa postupne zvysuje o identifikované zniZzenie za sledované obdobie.

Vykazovanie cennych papierov sa za¢ina dihom vykonania obchodu a ukonéi ku dfiu dohodnutia predaja.

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsuvahe v realnej hodnote.

d) Zasoby

Zasoby nakupované sa ocenuju obstaravacou cenou, ktora zahriiuje cenu, za ktort sa majetok obstaral, a naklady
suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zlava z ceny poskytnuta
k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa uctuje ako zniZzenie nakladov na predané alebo spotrebované
zasoby. Spolo¢nost Uctuje o zasobach spésobom A tak, ako to definuju postupy uétovania.

e) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiuju ich menovitou hodnotou. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceruju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvySenu o €asovo rozliSeny urok
vypocitany linearnou metédou. Opravna polozka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladavkam, kde existuje
riziko nevymozitelnosti pohladavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohlfadavky dihSia nez jeden rok, vytvara sa opravna polozka, ktora predstavuje
rozdiel medzi menovitou a su¢asnou hodnotou pohfadavky.

f)  Financné ucty

Finanéné Ucty tvori pefiazna hotovost, zostatky na bankovych Gétoch a kratkodoby finanény majetok, pri¢om riziko
zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne nizke.

Spolo¢nost ma otvorené bezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sluzia pre prevadzkové ucely Spolo¢nosti
a bezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sluzia ako zberné ucty ur€ené na prijimanie penaznych prostriedkov
od klienta, ktoré maju byt pripisané na jeho klientsky ucet a nasledne investované. O zbernych uctoch na prijimanie
penaznych prostriedkov od klienta, ktoré tvoria sucast klientskeho majetku Spolo¢nost Uctuje v podstvahe.

g) Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi su vykazané vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a €asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim

h) Opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Zze doSlo k znizeniu
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uctovnictve. Opravna polozka sa Uc€tuje v sume opodstatneného
predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve.
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i) Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujucu povinnost Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v buduicnosti znizZi jej ekonomické Uzitky. Rezervy su zavazky s neur€itym ¢asovym vymedzenim
alebo vySkou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujucej povinnosti ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

Rezerva sa tvori v prospech uctu toho druhu zavazku, ktorého je odhadom a suvztazne na tarchu uctu nakladov,
na ktory by sa suvztazne uctoval zavazok, ktorého je rezerva odhadom. ZruSenie rezervy sa uctuje opacnym
zapisom.

Spolocnost’ vytvorila rezervy najma na nevycerpanu dovolenku zamestnancov vratane odvodov do institdcii
socialneho zabezpeclenia a zdravotnych poistovni, rezervu na overenie Uctovnej zavierky auditorom, rezervu na
uctovnu zavierku, nakolko uctovnictvo vykonava externa spolo¢nost.

j)  Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju obstaravacou cenou.
Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vySka v uctovnictve, uvedu sa zavazky v uctovnictve
a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

k) Splatna dan z prijmu

Dan z prijmov sa uctuje do nakladov Spolo€nosti v obdobi vzniku dafnovej povinnosti a v prilozenom vykaze ziskov
a strat Spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol
upraveny o pripocitatefné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a do€asnych Uprav dafiového zakladu a umorenia
straty. Danovy zavazok je uvedeny po zniZeni o preddavky na dan z prijmov, ktoré Spolo€nost’ uhradila v priebehu
roka. V pripade, ze uhradené preddavky na dan z prijmu v priebehu roka su vysSie ako dariova povinnost za tento
rok, Spolo¢nost vykazuje vyslednu danovu pohladavku.

) Odlozena dan z prijmu

Odlozena darf z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi U¢tovnou hodnotou majetku a uc¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe aich
danovou zakladnou,

b) moznosti umorovat dafovu stratu v buducnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafovu stratu od
zéakladu dane v buducnosti,

c) moznost previest nevyuzité dariové odpocty a iné danoveé naroky do buducich obdobi.

Odlozena dafiova pohladavka sa Uétuje iba do takej vySky, do akej je pravdepodobné, Zze bude mozné docasné
rozdiely vyrovnat voci budicemu zakladu dane.

Pri vypoclte odlozenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit v ¢ase
vyrovnania odlozenej dane.

m) Vydavky budtcich obdobi a vynosy budticich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi su vykazané vo vySke, ktora je potrebna na dodrzanie zasady
vecnej a asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

n) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska ku dnu uskuto¢nenia ucétovného pripadu alebo v der, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka.
Vzniknuté kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

o) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spoloc¢nost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez ohladu
na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosoveé a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej irokovej miery. Metdda
efektivnej urokovej miery je sposob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania urokovych
vynosov relevantnym uctovnym obdobiam. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice
penazné toky z financéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu uctovnej hodnote.
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p) Poplatky uctované klientom

Spolo¢nost ma narok na odmenu za riadenie portfolia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitelskej spravy,
za obstaranie kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalSie poplatky uctované klientom v zmysle platného
cennika poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii®.

q) Zakonné poziadavky

Spoloénost musi spifiat regulaéné poziadavky centralnej banky. Patria medzi ne najmé poZziadavky tykajlice sa
kapitalovej primeranosti, organizacie a riadenia obchodnika s cennymi papiermi, ochrany finanénych nastrojov
a penaznych prostriedkov klienta.

Zakon o cennych papieroch zriadil Garanény fond investicii (dalej len ,GFI“). Do GFl zo zakona prispieva aj
Spolognost, aby v pripade, ak sa klientsky majetok prijaty Salve Investments na vykonanie investi¢nej sluzby stane
nedostupny, GFl poskytol za takyto majetok klientom nahradu. Za klientsky majetok zakon povazuje pefnazné
prostriedky a finan¢ne nastroje klienta zverené Spoloc¢nosti, a to vratane finanénych nastrojov a penaznych
prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty. Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok prijaty
obchodnikom s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného pinit zavazky voci klientom, ako aj klientsky
majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktorému bolo pozastavené nakladanie s klientskym majetkom
v dbsledku rozhodnutia konkurzného sudu vydaného v konkurznom konani, ak sa toto rozhodnutie stalo
vykonatefnym pred vyhlasenim neschopnosti obchodnika s cennymi papiermi pinit zavazky voci klientom. Ak sa
klientsky majetok stane nedostupny, ma klient pravo na nahradu z GFl a GFl je povinny poskytnut nahradu klientovi,
alebo inej opravnenej osobe, ktora ma podfa zakona namiesto klienta pravo na nahradu. Za nedostupny klientsky
majetok poskytuje GFI nahradu jednému klientovi, alebo inej opravnenej osobe maximaine vo vyske 50.000 EUR.
Ochrana GFl sa vztahuje na vSetkych klientov - fyzické osoby. V pripade klienta - pravnickej osoby su pracovnici
Spolognosti na poziadanie povinni oznamit, ¢i sa v zmysle zakona na klienta ochrana vztahuje alebo nie.
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Uuc ocp 3-4

C. Prehlad o penaznych tokoch Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
predchadzajuce  uctovné
obdobie

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X

Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+) 1561 967 457 637

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (824 844) (283 808)

Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich u&tov obchodovania s finan&nymi 182 861

nastrojmi (+)

Znizenie/zvySenie cennych papierov (+/-) (83) 165 906

Obrat strany Dt analytickych uc¢tov prvotného zauétovania uctov

finanénych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kuipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-) (664 994) (346 595)

Zavazky voli zamestnancom a dodavatefom (+)

Zvysenielznizenie prevadzkového majetku (-/+) 241

Zmena stavu kratkodobych pdzi€iek (+/-) (53 433)

ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 155 708 4274

ZvySenie/zniZenie pohladavok (+/-) (177.777) (110 509)

Zvyseniel/znizenie dohadnych Uc¢tov (+/-) 4 256 737

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

Zaplatena dan z prijmov (31 336) (2 908)

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti 23138 14 162

Penazny tok z investi¢nej €innosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+) -2 167 610

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych urokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z urokov z vkladov a tverov (-)

Prijmy z predaja finan€nych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) 101 232

Cisty pefiazny tok z investidnej innosti 99 065 610

Penazny tok z finan¢nej €innosti X X

ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-)

Zvysenielznizenie prijatych dlhodobych Uverov afinanéného | 2 100 2100

najmu(+/-)

Naklady na uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej innosti 2100 2100

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 126 852 16 872

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uc¢tovného | 102 589 85717

obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uctovného | 229 441 102 589

obdobia
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D. Prehlfad o zmenach vo vilastnom imani

Uuc ocp 3-4

POLOZKA Akcp\'/y Rezervné Fondy z Nero_zdelene Spolu
kapital fondy ocenenia zisky
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému dnu 1494 000 147 710 (295 937) 1345773
predchadzajuceho uctovného obdobia
Zmeny v uctovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu 1494 000 147 710 (295 937) 1345773
predchadzajuceho uctovného obdobia
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely
Dar uctovana na polozky vlastného imania
Zmena Eistého obchodného imania bez 1494 000 147 710 (295 937) 1345773
zisku za bezné uctovné obdobie
Zisk/strata bezného uctovného obdobia 65 030 65 030
Uplna zmena é&istého obchodného 1494 000 147 710 (230 907) 1410 803
imania
Rozdelenie zisku
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k poslednému dnu bezného 1494 000 147 710 (230 907) 1410803
uctovného obdobia
E. Prehlad o majetku klientov
Ozna- } Besné titovné Predchadzajuce
cenie POLOZKA . uctovné
obdobie .
obdobie
a B 1 2

Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov 1488 656 347 155

Cenné papiere klientov 47 781 873 50 238 708

Iné finanéné nastroje klientov

Portfélia klientov 11 975 263 14 047 297

Pohladavky klientov vodi trhu

Majetok klientov spolu 61245792 64 633 160

Zavazky voci klientom zo zvereného

majetku

Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov (1 488 656) (347 155)

Zavazky z cennych papierov klientov

(47 781 873)

(50 238 708)

Zavazky z portfolii klientov

(11 975 263)

(14 047 297)

papierov klientov

Zavazky zo spravy a ulozenia cennych

Zavazky klientov vodi trhu

klientov

Zavazky z uschovania cennych papierov

majetku spolu

Zavazky voci klientom zo zvereného

(61 245 792)

(64 633 160)
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F. Poznamky k polozkam suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat.

Uuc ocp 3-4

Suvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. EUR Penazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefaznych prostriedkov predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 3824 1576
Bezné ucty 158 695 63 148
Spolu 162 519 64 724
Cislo | 1. USD Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych prostriedkov predchadzajlce uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni -
2 BezZné ucty 12 664 12 030
Spolu 12 664 12 030
Cislo | 1. CZK Penazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych prostriedkov predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni -
2 BezZné ucty 54 258 25835
Spolu 54 258 25 835
Cislo | 2.a). Pohladavky vogi klientom Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce uctovné
obdobie
. Investi¢né sluzby 229 716 167 736
1a. Prijatie a postupenie alebo vykonanie - -
pokynu klienta
1b. Riadenie portfélia 55 898 40 190
1c. Investi¢né poradenstvo - 24 056
1d. Umiestnovanie finanénych nastrojov bez 173 818 103 490
pevného zavazku
2. VedlajSie sluzby 54 806 57 749
2a. Uschova a sprava finanénych nastrojov 54 806 57 749
na Ucet klienta vratane drzitel'skej
spravy
3. Pohladavky pozi¢ané poistné SMB 3 3
Spolu 284 525 225488
Cislo | 3. Cenné papiere na obchodovanie Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Akcie
1.1. nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zaloZzené
2. Podielové listy 358 478 335 855
2.1 nezalozené 358 478 335 855
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
3. Kratkodobé dlhopisy, napriklad
pokladniéné poukazky
3.1. nezaloZzené
3.2 zalozené v repoobchodoch
3.3. zalozené
4. Dlhopisy - -
4.1. nezaloZzené - -
4.2. zalozené v repoobchodoch
4.3. zalozené
5. Zmenky
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5.1. nezalozené
5.2. zalozené v repoobchodoch
5.3. zalozené
Spolu 358 478 335 855
Cislo | 9.c).l. DIhodobé uvery podla Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchadzajuce uctovné
obdobie
1 Do dvoch rokov
1.1. zabezpecené
1.2. nezabezpecené
2. Do piatich rokov
2.1. zabezpecené
2.2. nezabezpecené, z toho
2.2. istina
2.2.ii uroky
3. Viac ako pat rokov 806 415 907 648
3.1.. zabezpelené
3.2. nezabezpecené, z toho 806 415 907 648
3.2.i. istina 640 551 640 551
3.2.ii uroky 165 864 267 097
Spolu 806 415 907 648
Cislo | 9.c).Il. Dlhodobé uvery podla zostatkovej | BeZné tiétovné obdobie Bezprostredne
riadk | doby splatnosti predchadzajuce uctovné
u obdobie
1. Do dvoch rokov 907 648
1.1. zabezpeené
1.2. nezabezpecené, z toho 907 648
1.2.i istina 640 551
1.2.ii Uroky 267 097
2. Do piatich rokov 806 415
2.1. zabezpecené
2.2. nezabezpecené 806 415
2.2. istina 640 551
2.2.ii Uroky 165 864
3. Viac ako pat rokov
3.1. zabezpeené
3.2. nezabezpefené
Spolu 806 415 907 648
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4, Znizenie hodnoty
5. Ugtovna hodnota
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 5773 3 606
8. Odpisy (3 200) (2 349)
9. Znizenie hodnoty
10. Ugtovna hodnota 2573 1257
Spolu 2573 1257
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Cislo | 15. Ostatny majetok Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
. Odberatelia 3326 3 665
1a. Opravna polozka - -
2. Zasoby 1054 1295
3. Ostatné pohladavky, z toho 122 720 6 521
3a. Pohladavky voci finanénym inst. —
odplaty za finanéné sprostredkovanie 109 774 -
4. Naklady a prijmy buducich obdobi 10 788 7 934
Spolu 137 888 19415

Ostatné pohladavky predstavuju aj poskytnuté prevadzkové preddavky vo sume 9.577 EUR, pohladavky z odplat
voCi spravcovskym spolo¢nostiam vo vySke 2.319 EUR a pohladavky voci zdravotnym poistovniam z RZZP vo
vy$ke 1.050 EUR.

Suvaha
B. Pasiva
Cislo | 7. Ostatné zavézky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Zavazky z dodavatelsko — (147 841) (56 121)
odberatelskych vztahov
2. Zavazky voCi zamestnancom (33 368) (19 123)
3 Zavazky vodi instituciam socialneho (15 753) (8 561)
zabezpeclenia
4. Vydavky buducich obdobi (11 440) (4 331)
Spolu (208 402) (88 136)
Cislo | 8. Podriadené finanéné zavazky - EUR | BeZné Uétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1a. Podriadeny dih - istina (140 000) (140 000)
1b. Podriadeny dih - uroky (6 300) (4 200)
Spolu (146 300) (144 200)
Cislo | 9. Damové zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1a. DPH (18 327) (9434)
1b. DzPPO — splatna (31.302) (2879)
1c. DzPFO — dan zo zavislej Cinnosti (3992) (1.824)
1d. Dan z motorovych vozidiel (194) (6)
Spolu (53 815) (14 143)
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Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 1508 357 586 953
1a. Z investi¢nych sluzieb 999 616 438 428
1a.i. Prijatie a postupenie alebo vykonanie 243 878 117 802
pokynu Klienta
1a.ii. Riadenie portfélia 172 060 191 034
1a.iii. | Investi¢né poradenstvo - 20 047
1a.iv. | Umiesthovanie finanénych nastrojov bez 583 678 109 545
pevného zavazku
1b. Z vedIlajSich investiénych sluzieb 95 365 94 838
1b.i. Uschova a sprava finanénych nastrojov 95 365 94 838
na Ucet klienta vratane drzitel'skej
spravy
1c. Ostatné vynosy z odplat a provizii 75 409 53 302
( podiel na management fee )
1d. Vynosy z finan€ného sprostredkovania 337 967 385
Cislo | a. Naklady na odplaty a provizie Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Naklady na odplaty a provizie (793 616) (251 396)
1a. Bankové poplatky (6 069) (6 912)
1b. Odplaty a provizie finanénym agentom (787 547) (244 484)
vykonavajucim FS
Cislo | 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Bankové uroky 178 142
. Dlhodobé uvery 53 433 53 433
3. Dlhodobé cenné papiere
Spolu 53 611 53 575
Cislo | 11.h. Cista strata zo zniZenia hodnoty Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | finanéného majetku/Cisty zisk zo predchadzajuce uctovné
zru$enia znizenia hodnoty finanéného obdobie
majetku a z uhrady odpisanych
pohladavok
1. Hruba hodnota majetku na zaciatku - 114 519
uc.o.
2. Uprava o zniZenie hodnoty - (72 981)
3. Znizenie hodnoty majetku poc¢as ug.o. - (41 538)
4. ZruSenie znizenia hodnoty majetku
pocas uc.o.
5. Hruba hodnota majetku na konci U¢.o. - 0
6. Uprava o znizenie hodnoty majetku na
konci ug.o.
7. Cista G¢tovna hodnota majetku na konci
uc.o.
8. Uhrada odpisanych pohladavok
Spolu - 0

Finanény majetok bol v aprili 2014 plne odpisany a vyradeny z majetku Spolo¢nosti.
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Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Zakladné mzdy (200 266) (138 014)
2. Pohybliva zloZzka miezd (61 391) (21 376)
3. Pohybliva zlozka miezd - zadrzana (1 680) (1 680)
4. Poistenie a iné socialne naklady (89 716) (57 230)
5. Stravovanie (5755) (3601)
6. Nahrada prijmu (PN) - (140)
Spolu (358 808) (222 041)
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Budovy
Stroje a zariadenia (851) (563)
Spolu (851) (563)
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Kancelarsky material, odborna literatura (15 840) (10 301)
2. Pravne sluzby (8 100) (5513)
3. Prenajom kanc. priestorov a upratovanie (39 397) (29 774)
4. Naklady na vedenie uUc¢tovnictva (11.162) (9 998)
5. Naklady na audit (5 300) (5.300)
6. Prenajom softvéru (600) (26 455)
7. Cestovné vydavky (1777) (2634)
8. Reprezentacné vydavky (873) (587)
9. Naklady na marketing a propagaciu (790) -
10. Poplatky za telefon, internet, domény, (16 339) (3872)
iné IT sluzby
11. PoStovné (6 653) (7117)
12. Skolenia, seminare (4 644) (2073)
13. Vnutorny audit (1.500) (1.500)
14. Ostatné (3 840) (7 515)
15. DPH — nenarok na odpocet (47 642) (11 916)
16. Prevadzkové naklady suvisiace (141 733) -
s Cinnostou OFS, z toho:
Obchodné riadenie siete PFA (119 600) -
IT sluzby (8 396) -
Ostatné (13 737) -
Spolu (306 190) (124 555)
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Podriadeny dih - uroky (2100) (2 100)
Spolu (2100) (2100)
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Poplatky CDCP (2619) (4 122)
2. Poplatky NBS (6 144) (2910)
3. Poplatky CNB - -
4 Poplatky GFI (10 698) (15 166)
5. Poplatky AOCP (2 000) (2 000)
6. Poplatky JTB ( trades, custody ) (3944) (4 245)
7. Poplatky ING ( custody ) - -
8. Poplatky OTP ( custody ) (480) (419)
9. Sudne poplatky, kolky (330) (92)
10. Ostatné poplatky (2913) (1.358)
Spolu (29 128) (30 312)
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami — EFIT, a.s.

Cislo | a). Podiely spriaznenych oséb na Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku | zakladom imani obchodnika s cennymi predchadzajuce uctovné
papiermi a jeho dcérskych ug. j. obdobie
a pridruzenych U¢. j.

1. Podiely na zakladnom imani 1494 000 1494 000
obchodnika s cennymi papiermi

Cislo | b). Finanéné vztahy so Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce

riadku | spriaznenymi osobami uctovné obdobie

1. Kratkodobé pohladavky

2. Dlhodobé pohladavky 140 742 172 608

3. Kratkodobé zavazky (6 352) (9 583)

4. Dlhodobé zavazky (146 300) (144 200)

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a diiom
zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi driom, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, t.j. driom 31.12.2015 a driom jej zostavenia nenastali

udalosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili vysledok hospodarenia k 31.12.2015.

3. Opravy chyb minulych uétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na uétovnu zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajucich uétovnych obdobi, ze by tieto uétovné zavierky nepodavali
verny a pravdivy obraz o predmete uctovnictva obchodnika s cennymi papiermi; v tomto pripade sa
uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

Spolo¢nost neeviduje.

4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku / thradu straty bezného uctovného obdobia.

Zisk bezného uctovného obdobia vo vySke 65.030,30 EUR navrhuje predstavenstvo Spolo¢nosti rozdelit

nasledovne:

sumu 6.503,03 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu a

sumu 58.527,27 EUR zuc¢tovat s neuhradenou stratou z minulych rokov.

5. Priemerny pocet zamestnancov v uétovnom obdobi, pocet ¢lenov Statutarnych organov, riadiacich
organov, dozornych organov, pripadne inych organov.

Spolo¢nost mala v roku 2015 priemerne 14 zamestnancov (2014: 10), z toho 1 veduceho pracovnika (2014: 1).

Clenovia organov spoloénosti

PREDSTAVENSTVO DOZORNA RADA

Ing. Robert Blaho, predseda do 21.12.2015 Ing. Juraj Konik, predseda
Ing. Milos Kr$sak, predseda od 21.12.2015 Ing. Pavol Krupa

Mgr. Michal Simo Ing. Rastislav Veli¢

Ing. Jan Gotthard

6. Naklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatna dan z prijmov za prechadzajice uc¢tovné obdobie.
Sadzba dane z prijmov pre rok 2015 je 22% a pre rok 2014 je 22 %. Spolo¢nost' v roku 2015 dosiahla uctovny
hospodarsky vysledok zisk pred zdanenim vo vyske 96 366 EUR. Pri transformacii u¢tovného hospodarskeho
vysledku pred zdanenim na zaklad dane je zisk po zdaneni vo vyske 151 346 EUR, z toho danova povinnost je vo
vySke 31 302 EUR.

Spolocnost v roku 2014 dosiahla u¢tovny hospodarsky vysledok stratu pred zdanenim vo vySke 34 914,12 EUR,.
V roku 2014 v dbsledku nedosiahnutia zisku bola spolo€nost povinna uhradit minimalnu vySku dafiove;j licencie vo
vyske 2 880 EUR, CiZe strata po zdaneni bola vo vySke 32.007,22 EUR.

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade:
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2015 2014
Zikladdane  Dan  Danvy  Codad Da Dait v %
dane
a b c d b c d

Vysledok hospodarenia pred 96 366 100,00 % -32 007 100,00 %
zdanenim, z toho:
teoreticka dan 21201 22,00 % -7042 22,00 %
Danovo neuznané naklady 55158 12 135 12,59 % 44 528 9796 10,17 %
Vynosy nepodliehajiice dani -178 -39 -0,04 % -142 -31 -0,03 %
Umorenie danove;j straty -9 063 -1 994 -2,07 % -9 063 -1 994 -2,07 %
Spolu 142 283 31303 32,48 % 3316 729 30,06 %
Splatna dan z prijmov 31 302 32,48 % 730 30,06 %
Danova licencia pri obrate nad 500 0 0,00 % 2 880 2,99 %
000 EUR
Celkova dan z prijmov 31 302 32,48 % 2 880 33,05 %

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zaklade ktorych maju zamestnanci narok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podfa ktorych vyska zavazkov obchodnika s
cennymi papiermi voCi zamestnancom je zavisla na buducej cene finanénych nastrojov, napriklad obchodnikom s
cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie.

Spolo&nost neeviduje.

8. Vynos na akciu.
Spolo¢nost dosiahnuty zisk po zdaneni pouzije na tvorbu rezervného fondu a Uhradu strat z minulych rokov.

9. Udaje o tverovom ( kreditnom) riziku, a to:

a) o pouzitych spdsoboch a postupoch tverového ( kreditného) hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupriov,
V zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 o prudencidlnych poZiadavkach na Gverové
inétiticie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 Spolo&nost pri vypoéte poZziadaviek na
vlastné zdroje vypocitava pre ucCely vyhodnotenia kreditného rizika rizikovo vazené expozicie s vyuzitim
Standardizovaného pristupu vypoctu.
Pri stanovovani kreditného rizika sa v Spolo¢nosti stanovuju expozicie najma v tychto oblastiach:
- expozicie vodi institdciam, ktoré v podmienkach Spolo¢nosti zahffiaju najma expozicie voci Uverovym institdciam
— bankam ( vklady Spolo&nosti na beznych Gctoch ) a inym regulovanym subjektom finanéného trhu ( pohladavky
voci spravcovskym spolo¢nostiam, poistovniam ), ktorym je vzhladom na pdévodnu efektivnu splatnost' 3 mesiace
alebo menej priradena rizikova vaha 20%,
- retailové expozicie, ktoré predstavuju najma expozicie voCi klientom Spolo€nosti z diznych poplatkov za
poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajSich sluzieb, ktorym je priradena rizikova vaha 75%, nakolko sa jedna
o expozicie voCi fyzickym osobam, pricom kazda ztychto expozicii je jednou z vyznamného poctu expozicii
s podobnymi vlastnostami a celkova suma takychto expozicii neprekracuje 1 mil. EUR.
- expozicie voéi podnikatelskym subjektom, ktorym je priradena rizikova vaha 100%,nakolko sa vyuziva najma
rizikova vaha pre expozicie kde nie je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury,
- expozicie s mimoriadne vysokym stupriom rizika, ktoré v podmienkach Spolo¢nosti predstavuju najma investicie
do verejne neobchodovatelnych akcii a ktorym je priradena rizikova vaha 150%,
- pri expoziciach voci inym vysSie neuvedenym polozkam sa rizikova vaha stanovuje v zavislosti od druhu aktiv
(hmotné aktiva, hotovostné prostriedky).

Spolocnost v polozkach, ktoré sa neeviduju v sivahe nema vybrané druhy zmliv alebo definovanych plne, stredne
a nizko rizikovych poloziek neevidovanych v suvahe.

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,
Pri vyhodnocovani kreditného rizika Spolo¢nost nevyhodnocuje skupiny pohladavok. Expozicie Spolo¢nost
vyhodnocuje ako samostatné polozky.

c) popis spdsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,
Spolocnost nevyuziva postupy zmierfiovania rizika napr. formou zapocitavania alebo novacii.
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d) popis vyznamnych koncentracii Uverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika,
Spolo¢nost pri vyhodnocovani kreditného rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky
vyznamnejSich koncentracii kreditného rizika.

10. Udaje o trhovom riziku, a to:
a) o pouzivani novych finan€nych nastrojov,
b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,
c) o spbsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier,

Spolocnost nie je vystavena trhovému riziku nakolko v obchodnej knihe nedrzi expozicie v dlhovych alebo
v kapitalovych nastrojoch ani sekuritizaéné pozicie rovnako ani pozicie v derivatovych nastrojoch.

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny urokovych mier,
V oblasti pohladavok a zavazkov su v zmysle uzavretych zmluvnych vztahov uplatiiované fixné urokové sadzby.

e) o spdsoboch a postupoch merania urokového rizika,

f) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny urokovej miery alebo datumu zostatkovej doby
splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného
roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Identifikacia poloziek majetku podfa datumu zostatkovej doby:
- od 1 roka do pat rokov — pozicky vo vyske zostatku istiny 640 551 EUR

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik, a to:

a) o spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
V zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 o prudencidlnych poZiadavkach na Giverové
indtitticie a investiéné spolo&nosti a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 Spolo¢nost vyhodnocuje na pravidelnej
baze devizové riziko a operacné riziko.
Poziadavka na vlastné zdroje pre devizoveé riziko je su€inom celkovej Cistej devizovej pozicie v mene vykazovania
vynasobenym koeficientom 8 %. Cista devizova pozicia v kazdej mene predstavuje v podmienkach Spolog&nosti
Cistu spotovu poziciu, t.j. vSetky polozky aktiv minus vSetky polozky pasiv vratane vzniknutého uroku v prislusnej
mene.
V &innosti Spolo¢nosti sa vyhodnocuje aj operacné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v €innosti
Spolocnosti spojenymi s urCitymi stratami. Operacné riziko moze byt identifikované v oblasti internej a externej
¢innosti  napriklad so zamerom obchadzania pravnych ainternych predpisov Spolo¢nosti, v oblasti
pracovnopravnych postupov a bezpeénosti pri praci, pri ¢innosti plnenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku
klientom, pri ¢innostiach spojenych s hmotnym majetkom, v oblasti fungovania obchodnych ¢innosti a informacnych
systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi
a dodavatelmi.

b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik
Meranie, sledovanie a riadenie operacného rizika je zalozené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych
s operacnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti suvisiacich s operacnym
rizikom, pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s vnutornymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym
vzdeldavanim zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem zniZzovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti
suvisiacich s moznym operaénym rizikom.

Cislo | 12.Néaklady uétovnej jednotky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | voci auditorovi za uctovné uctovné obdobie

obdobie

Overenie Uétovnej zavierky (5.300) (5 300)

Uistovacie auditorské sluzby
Suvisiace auditorské sluzby
Dariové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu
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Ozna- } Bezné tctovné Bezprostredne
cenie | POLOZKA . predchadzajuce
obdobie - . -
uctovné obdobie
a b 1 2
Iné aktiva X X
1. Prava na vypozi€anie pefiaznych
prostriedkov
2, Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru¢enia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté
zabezpecovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do uschovy a na
ulozenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy 61245792 64 633 160
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 61 245 792 64 633 160
Ozna- ; Besné Gctovné Bezprostredne
cenie | POLOZKA - predchadzajuce
obdobie - < -
uctovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi¢anie penaznych
prostriedkov
2, Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z eurépskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
7. Zavazky z rucenia
8. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 61245792 64 633 160
12. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 61 245 792 64 633 160
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Dodatok spravy auditora

o overeni siladu vyroénej spravy s ti¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

Akcionarom spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

L Overil som ii¢tovnii zavierku spoloé¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. (d’alej len spolo¢nost’)
k 31. decembru 2015 uvedeni na stranich 20 - 41, ku ktorej som diia 10. marca 2016 vydal spriavu
v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pre akcionarov spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a. s.

Uskutoc¢nil som audit priloZenej uctovnej zévierky spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o. c. p., a. s., ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuji sihrn vyznamnych uétovnych zasad a Gi¢tovnych metdd a d’alSie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovnu zdavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto iétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz v sulade so Zakonom o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,, zdkon
o Uctovnictve “) a za interné kontroly, ktoré $tatutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie Gdtovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost' auditora

Mojou zodpovednost'ou je vyjadrit ndzor na tuto G¢tovnua zavierku na zéklade méjho auditu. Audit som uskutocnil
v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi S$tandardmi. Podla tychto Standardov mam dodrziavat' etické
poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby som ziskal primerané uistenie, Ze uétovna zavierka neobsahuje
. vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a udajoch vykazanych
v Uctovnej zéavierke. Zvolené postupy zdvisia od usudku auditora, vratane postdenia rizika vyznamnej
nespravnosti v G¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gi¢tovnej zévierky uctovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak na ucely
vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych kontrol uc¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zésad a uctovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutoénenych $tatutarnym
organom, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gctovnej zavierky.

Som presvedceny, Ze auditorské dokazy, ktoré som ziskal, poskytujii dostato¢né a vhodny zaklad pre moj nazor.
Ndzor

Podla mo6jho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie spolo¢nosti SALVE
INVESTMENTS, o. c. p., a. s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia za rok kon¢iaci k uvedenému
détumu v stlade so zdkonom o G&tovnictve. :

Bratislava, 10. marca 2016

Ing. Peter Kralik, Mladeznicka 12, 017 01 Povazska Bystrica
Licencia SKAU ¢. 863




IL. Overil som taktiez silad vyrocnej spravy s vysSie uvedenou tétovnou zavierkou. Za spravnost’
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny orgén spoloénosti. Mojou iilohou je vydat’ na ziklade
overenia stanovisko o siilade vyrocnej spravy s i¢tovnou zavierkou.

Overenie som vykonal v siillade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardami. Tieto §tandardy poZaduju,
aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerani istotu, Ze informacie uvedené vo
vyroénej sprive, ktoré si predmetom zobrazenia v iuctovnej zédvierke, si vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach v siilade s prisluSnou @¢tovnou zavierkou. Informaécie uvedené vo vyroénej sprave na strane 6
som posudil s inform4ciami uvedenymi v ti¢tovnej zdvierke k 31. decembru 2015. Iné Gidaje a informicie,
ako tctovné informaicie ziskané z wi¢tovnej zavierky a i¢tovnych knih som neoveroval. Som presved&eny, Ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie stanoviska auditora.

PodPa mdjho stanoviska uvedené tic¢tovné informacie uvedené vo vyroénej sprive spoloénosti SALVE
INVESTMENTS, o.c.p., a.s. poskytuji vo vSetkych vyznamnych sivislostiach pravdivy a verny obraz
o uctovnej zavierke k 31. decembru 2015, a sii v silade so zikonom o tiétovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.

V Bratislave, diia 12. aprila 2016

Ing. Peter Kralik, Mladeznicka 12, 017 01 PovaZska Bystrica
Licencia SKAU &. 863 )
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SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
Plynérenské 7/A
824 63 Bratislava

] SPRéVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O PREVERENI SPRAVNOSTI UDAJOV PODI’A §77 ods. 2 pism. f) a% k)

Na zaklade uskuto¢neného auditu u&tovnej zavierky SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2015
a overenia stladu tdajov vo Vyro&nej sprave SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2015 s Gdajmi
v Gdtovnej zavierke konstatujeme aj spravnost’ tdajov podla §77 ods. 2 pism. f) aZ k).

Bratislava, 12. 4. 2016

Ing. Peter Kralik ¢
Licencia SKAU ¢&. 863




