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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Realitny fond, o.p.f.:

Uskutoc¢nili sme audit prilozenej uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Realitny fond, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktoré
obsahuju prehlad vyznamnych G¢tovnych zasad a Gctovnych metdd a dalsie vysvetfujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade
so zakonom o Uctovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gétovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie G&tovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vsak za tc¢elom vyjadrenia nazoru k Gginnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gctovnych zasad a tctovnych metdéd a primeranosti
Gcétovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedcéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o Uctovnictve.

15. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Realitny fond, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

., - g el . | Bezprostredne
Ozna-| ~
o POLOZKA pofn';iiky Bez:lf d‘:::i‘;v“e predchidzajiice
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I. |Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 11} 11 397 899 12 469 874
1. |Obstaranie podielov v realitnych spoloénostiach
| 2. IPodiely v realitnych spolo¢nostiach E.a) 979 089 889 074
3. |Obstaranie nehnutel’nosti
4. |Investicie do nehnutelnosti
5. |Pohl'adavky z finanéného prenajmu
. |Pohl'adavky vodi realitnym spolo¢nostiam ] {0
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B, |Podielové listy, z toho 11 567 805 14 403 323
a) |fondy z ocenenia
k) |zisk alebo strata za uctovné obdobie {299 150} (201 026}
Pasiva spolu 11 624 875 14 419 823




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol,, a. s.

Realitny fond, o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR
za 12 mesiacov roku 2015
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. |Vimnosy z urokov E.h} 7 250 11 146
l.a. |droky z financného prendimu
1.b. |iné uroky 7 250 11 146
2. | V¥mosy z prendjmu
3. | Viémosy z podielovych listov
4. | V¥nosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach E.i) 1471419 918 475
5, |V¥nosy z predaja nehnutelnosti
a. |Naklady na predané nehnutelnosti
6./b. |Zisk alebo strata z cennych papierov E.j} (1544 105) (875 663)
7./c. |Cisty zisk alebo strata z deviz E.k) 1263 1314
8./d. |Cisty zisk / strata z predaja iného majetku
I. |Vinos z majetku vo fonde {64 173) 55272
¢, |Transakéné naklady
f. [Néklady na odplaty a provizie
1I. éi_stir vinos z majetku vo fonde (64 173) 55272
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2. |visledok zaistenia urokov
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L _|Cist{ zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (71 853) 54 644
h. INakladv na odplaty za sluzby depozitara 130 537) (34 867)
i. |Naklady na odplatu za spravu fondu 1194 358) 217 898)
i. |Naklady na audit uc¢tovnej zavierky (2 402) (2 905)
A. |Zisk alebo strata fondu (299 150) 201 026)




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Realitny fond, o. p. f.

Prlloha uctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, o. p. f. (dalej len podielovy
fond), je podielovy fond zaloieny v sllade s ustanoveniami zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne
sprav spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratlslava
Specidlny podielovy fond bol vytvoreny ako $pecidiny podielovy fond nehnutelnosti. Specnalny podielovy
fond nehnutelnosti je vytvoreny ako otvoreny podielovy fond. Podielovy fond vznikol rozhodnutim
Narodnej banky Slovenska zo dfia 7. novembra 2006, ¢islo UDK-057/2006/KISS, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dria 9. novembra 2006. Datum zapisu do obchodného registra bol 14. decembra 2006.
Vydavanie podielovych listov sa zaalo dria 2. maja 2007. Fond bol vytvoreny na dobu neuritd.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za uGcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondavat nttenl spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu ¢&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd Cinnost
vykondvana na zdaklade zakona o cennych papieroch a investicnych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporti¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klG¢ovych informacidch investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych
ekonomickej podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Tymito aktivami modzu byt
podielové listy $pecidlnych fondov nehnutelnosti, dlhové investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo
fonde sa buduje najma vodi sektoru obchodnych, kancelarskych, prlemyselnych a rezidencnych
prlestorov, najmd v Eurdpe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodnej Azii. Akciovymi investiciami sa
rozumejlt investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznafenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruji dlhopisové indexy, a ndstrojov
pefiazného trhu. Prevaznd ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
st vo fonde plne alebo ¢iastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR mézZe tvorit maximadlne 20% majetku vo fonde.

Cielom fondu je dosahovat vynosy, ktoré presahujui vy$ku zhodnotenia slovenskych dihopisovych investicii,
pri stabilnom dlhodobom vyvoji majetku vo fonde.
Fond, resp. spravcovska spoloénost vykondva svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar®").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014;

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman VI¢ek
- Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

é_l(_enovia: Heinz Bednar
Gunther Mandi
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Realitny fond, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolo¢nost je stcastou nasledujicej skupiny spolocnosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Viedef, Rakusko
gflallsgs;?kﬁllozema kenslidovane) UtoVne] Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materska spolo¢nost
Meno: Erste Group Bank AG —
Sidlo; Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

illéisis;?k:llozema wonsolidovans] GEkowe] Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

Spravcovskd spolocnost nezostavuje konsolidovanﬂ uc¢tovnu zdvierku, pretoze nespfﬁa podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon o Uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zévierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a pozndmok k Uctovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravend v stlade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Ultovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Uctovnictve") a v stlade s Ozndamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢, 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a ozna¢ovani poloZiek G¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove a postupoch Uctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S udinnostou od 1. decembra 2014 doslo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktord
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajuceho obdobia.

Tuto Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo sprévcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti.
Sudasnd finanénd kriza a negativny ekonomicky vyvoj mali vplyv na pokles Cistej hodnoty majetku vo
fonde. Tento pokles bol spdsobeny poklesom hodnoty cennych papierov v portféliu fondu a taktiez
zvy$enym objemom redemdcii. Vedenie spravcovskej spolocnosti zobralo do dvahy vdetky vyznamné
skuto¢nosti, ktoré by mohli mat vplyv na Gétovnu zdvierku, ocenenie majetku a zavézkov vykazanych
v tejto Ultovnej zdvierke a na pinenie zdkonnych poziadaviek v stvislosti so sGfasnym stavom
hospodarskeho prostredia. Sucasny ekonomicky vyvoj zvy$uje mieru neistoty v stvislosti s budlcim
ekonomickym vyvojom, ktory méze mat za nasledok vyznamné budice zmeny cistej hodnoty aktiv
fondu.

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy, akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v stvahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdazani
sU ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefiuju v redinej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov". Dividendy ziskané z drZzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych
spolo¢nostiach® v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
urcit trhovd cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podia priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitérom (podia pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,

M

jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
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Realitny fond, o. p. f.

Priloha G€tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcend
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom |nym| véeobecne uzndvanymi metédami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd st zohladnené aktudine Grovne urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocefiuji sti¢inom poctu podielov a aktudlnej ceny
podielu vyhlasenej spravcovskou spolotnostou k datumu zévierky. Ak k datumu zavnerky nebola
aktudlna cena podielu vyhldsena, na ocenenie otvoreného podleloveho listu sa pouzije poslednd
vyhldsena aktudlna cena podielu. V tychto pripadoch existuje zvySené riziko, Ze hodnota majetku
otvoreného podielového fondu pri jeho realizacii sa méze odlisovat v porovnani s jeho ocenenim
poslednou vyhldsenou cenou podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.
Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
prlmarne za Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladdvky su prvotne vykazané v slivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani sui ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliéeny urok vypocitany metddou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa U¢tuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju ndroky tretich oséb vodi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloénosti alebo depozitarovi a inych polozZiek.

Zavazky su prvotne vykdzané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavéazky ocefiuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvy$end o ¢asovo rozliSeny Urok vypoditany
metédou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zdvazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocefiuji nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa U¢tuju na podstvahovych a sdvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan&éné derivaty uzatvarané na Géely obchodovania sa vykazuju v redinej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladnuju sticasnt trhovi a zmiuvnu
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finan¢nymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytujd G¢inné ekonomické
zabezpecenie, nespifaju kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzane na obchodovanie, pricom z:sky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk alebo strata z operdcii
s inym majetkom™.

Informacie o spésobe prepoctov cudzej meny na euro

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudineho kurzu Eurépskej centrainej banky (ECB) k datumu obstarania.
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10.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd podia kurzu ECB platného v defi
uskutoénenia transakcie a ku dfiu zavierky sa zostatky prepOC|taJu podla aktualneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Gctujl vo vykaze ziskov a strat ako ,,Cnsty zisk/strata z predaja deviz."

Defi uskutoénenia uétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zévézku dlihsia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskuto¢nenia UGctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za defi uskuto&nenia u¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, plneniu na zéklade zmluvy.

Dalej je difiom tctovného pripadu deri, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavéazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri Gctovnej
jednotky a k daldim skutonostiam, ktoré si predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy Gétovania trokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Gétuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len LAUVY) urceny vem|snych podmienkach; pricom distou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizend o uZ dosiahnuty Grok z kupénu ku diu
obstarania cenného papiera. Pri dihopisoch bez kupénov a $tatnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako Grokovy vynos Gétuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet trokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Grokovej
miery. Uvedend metdéda predstavuje spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
nadvratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a ofakdvanych budtcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlienie trokovych vynosov, resp. uUrokovych nakladov vztahujlice sa kJednothvym
polozkam ma]etku a zavéazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloznek Urokové vynosy
a naklady su G¢tované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Naklady na Groky".

Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov,

Dafiové ndklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plynuce z ich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovskd spolognost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivhom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do distej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uZ
vydaného podielového listu, ktorym je spinend povinnost kaZzdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zédkona o dani z prijmov Gc¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vygka zavazku z takto vyéislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako stcin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa urci ako stcin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v poznamke ,Vypocet hodnoty majetku
podielového fondu®.

Podielovy fond uctuje o podieloch podielnikov na G&te 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe st
podiely podielnikov vykdzané v polozke “Podielové listy podielovych fondov" vo vlastnom imani.
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V stlade so StatUtom podielového fondu je sprdvcovska spolo¢nost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Sprévcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty a provizie® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitadrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Géet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢ <¢innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v sllade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon <¢&innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty a provizie®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vysgka odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % z priemernej rocnej
¢istej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana
stétom dennych odplat poditanych pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diiu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,20 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkovd odplata depozitdra za rok je dana stuctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitdrovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,20 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutocny pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vy$ka poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykézané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néaklady na audit
uctovnej jednotky".

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peftaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankdch so splatnostou do
24 hodin, GUvery poskytnuté bankdam na jeden deri, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukdzky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gétovnej zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych uctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypocétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich o¢akdvanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 ani k 31. decembru 2014 opravné polozky na majetok
v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych tétovnych zasadach a G&tovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podielovy fond kaZzdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vy$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislugny kalendarny rok, o ktorych sa Uc¢tuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.
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Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informéacie o zdkonnych poZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovskd spoloénost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C; PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Periazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z Urokov, odplét a provizii (+/-)

Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

Z4vazky z Qrokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohtadavky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zalUcétovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

drahé

Zavazky na zaplatenie kuipnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)
Néklady na dodévatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-)
Zévazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

kovy a

Bezné uctovné
obdobie

11743
281

(225 033)
(786)
1471 419

565 047

(1 000 000)

(2 402;
(314)
(7 543)

Predchadzajice
uétovné obdobie

14 621
(370)
(252 897)
(1887)
910 553

(600 000)

(2 905;
(591)
(496)

Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladdvky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvysenie poskytnutych tiverov a vkladov (+/-)

812 412

66 028

2 050 580

Cisty periazny tok z investi¢nej ¢innosti

Pefazny tok z financnej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zdavézky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohfadavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Ndaklady na uroky za dlhodobé Groky (-)

Zavézky za uroky za dlhodobé troky (+)

(2 536 368)

2 050 580

(178 222)

(,fisty periazny tok z financnej cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uétovného obdobia

PenlaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného
obdobia

(2 536 368)
1263

(1 722 693)
1 949 407

226 714

(178 222)
1314

1939701
9707

1 949 407

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a uvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
ot " Bezné Gctovné predchadzajlice
Oznacenie Polozka obelatie G¥Eoxnk
obdobie
a b i 2
I Cisty majetok na zaéiatku obdobia 14 403 323 14 777 577
a) Pocet podielov 427 654 167 432 770 978
b) Hodnota jedného podielu 0,033680 0,034148
1 Upisané podielové listy - -
2 Zisk alebo strata fondu (299 150) (201 026)
3; Cisty rast/ pokles majetku z precenenia = =
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu " =
5 Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
/A Vratené podieloveé listy (2 536 368) (173 228)
II. Narast/pokles cCistého majetku (2 835 518) (374 254)
A. Cisty majetok na konci obdobia 11 567 805 14 403 323
a) Pocet podielov 352 447 451 427 654 167
b) Hodnota jedného podielu 0,032822 0,033680
E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) PODIELY V REALITNYCH SPOLOCNOSTIACH

Struktura podielov v realitnych spoloénostiach k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

Cislo

riad 2. I. Podiely v realitnych spolocnostiach (Akcie) 31.12.2015 31.12.2014
ku

18 Podiely v realitnych spolo¢nostiach 979 089 889 074

Spolu 979 089 889 074

Struktura podielov v realitnych spolo¢nostiach k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia
mien takato:

Cislo . =" % ;
A 2. I1. Podiely v realitnych spoloc¢nostiach podla
:'(l:d mien, v ktorych st ocenené 31.12.2015 31.12.2014
1. EUR 979 089 889 074
2. usD - -
g JPY - =
Spolu 979 089 889 074

b) PODIELOVE LISTY PODIELOVYCH FONDOV

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov fondov
takato:

Cislo  7.I. Podielové listy otvorenych podielovych
riadku fondov
PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené 8 729 748 9 772 325
zalozené v repoobchodoch -
zalozené - =
PL ostatné
nezalozené 1523 452 1 644 597
zalozené v repoobchodoch =
zalozené -
Spolu 10 253 200 11 416 922

31.12.2015 31.12.2014

Wi

NNNN

W

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa mien, v ktorych boli
podielové listy vydané takato:
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Cislo  7.IL. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st

rlediar  brenent 31.12.2015 31.12.2014

13 EUR 10 253 200 11 416 922

2 usD - -

3. JPY - -

4, Ostatné meny - -
Spolu 10 253 200 11 416 922

Vo fonde sa nachadzaju podielové fondy zamerané na investovanie do nehnutelnosti. Spravcom tychto
fondov je spolo¢nost CREDIT SUISSE v pripade fondov CSE - Credit Suisse Euroreal a CSPD - Credit
Suisse Property Dynamic. Savills Fund Management je sprévcom fondov SebImmo - SEB Immoinvest a
SebITR - SEB Immoportfolio Target Return. K 31.12.2015 boli dva z tychto fondov (CSE, SebImmo)
v likvidacii. V praxi to znamena, Ze pohladavky klientov fondu s uspokojované pro rata, vidy po predaji
¢asti majetku fondu v stlade s nemeckym pravnym systémom. Daldie dva fondy (CSPD, SebITR)
prechddzaji procesom konsolidacie a st do¢asne suspendované. Spravca fondu aktivne hlfada spdsob
ako uspokojit poziadavky o spatnd vyplatu podielov. Obe spolo¢nosti nadalej pocitaju a zverejiiuju Cistu
hodnotu majetku vo vetkych dotknutych podielovych fondoch podla platného zékona, pricom tieto ceny
vstupujt do ocenenia Sporo Realitného fondu.

fi':;‘l’(u 7.111. Podielové listy ISIN 31.12.2015 31.12.2014
1. ESPA STOCK EUROPE-PRO-VT AT0000613617 82 313 70 318
2 ?Sﬁgm - HENDERSON EUROPEAN LU0250356150 811 146 39 028
i II\E/lSPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE oo oo 13 950 14 100
4 ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROP-T ATO000AO3MWS 39 684 2 688 939
5 CS EUROREAL-A€ EU FRA DE0009805002 630 885 602 280
£ SEB IMMOINVEST P IN LIQ DE0009802306 525 060 2346 711
7 CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DE0009751354 2 423 396 901 016
8 ?EE IMMOFSETRAIO TARGES Rl DE0009802314 1453 576 612 447
9. FTSE EPRA EU THEAMEASY UCITS ETF  LU0246033426 712 305 1032 150
10. SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND  SK3110000328 134 830 862
11. AM SLSP EURO PLUS FOND SK3110000310 1539 074 259 670
12. SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU  SK3110000385 2 021 677 2 019 401
Spolu 10 253 200 11 416 922

c) DLHOPISY

Struktura dithopisov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa dohodnutej doby splatnosti
takato:

Cislo

riadku 8.1. Dlhopisy podl'a dohodnutej doby splatnosti 31.12.2015 31.12.2014

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov = =
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 3 e
Nad pat rokov 165 610 163 878
Spolu 165 610 163 878

FAgRLn|, e lD B =

Struktira dlhopisov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a zostatkovej doby splatnosti
takato:

Cislo

riadku 8.II. Dlhopisy podi'a zostatkovej doby splatnosti 31.12,2015 31.12.2014

Do jedného mesiaca = =
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad péat rokov 165 610 163 878
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Spolu

165 610

163 878

Struktura dlhopisov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov jednotlivych
dlihopisov takato:

Cislo
riadku

8.1V. Dlhopisy podla jednotlivych druhov

31.12.2015

31.12.2014

N NN
Wik

N =

Dihopisy bez kupdnov
dlhopisy
zmenky
SpPpP
Dlhopisy s kupénmi
dlhopisy
hypotekarne zalozné listy
Spolu

165610

163 878

165 610

163 878

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podfa druhov a podia mien takato:

Cislo 12.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov #1.32.2034 31.12.2014
15 Bezné ucty 214 529 1 938 440
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a ) }
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na pefiazné prostriedky v rémci spotovych B -
: operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) }
. splatnosti najviac tri mesiace
Medzisticet-slvaha 214 529 1 938 440
Uverové linky na okamzité Ccerpanie pefaznych ) )
prostriedkov
Spolu 214 529 1 938 440
Cislo 12.USD. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov SaHLENAS 2L12.3034
13 Bezné ucty 12 185 10 967
5 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych . )
3 operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) )
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet-suvaha 12 185 10 967
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie pefnaznych ) .
’ prostriedkov
Spolu 12 185 10 967

e) OSTATNY MAJETOK

Strukttra ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo 2
riadku 13. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych . 298
) podielovych fondov
2. Iné pohladavky 262 244
Spolu 262 542

f) ZAVAZKY VvOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zdvazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla druhov zavézkov takato:
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ﬁ':;‘:(u 5. Zavizky voéi spravcovskej spolognosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 475 592

P Zavéazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 475 592

g) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zdvazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov ostatnych

zvazkov takato:

Cislo g Ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
i) Zavazky z depozitarskeho poplatku 1962 2 601
2 Zavazok za spravu CP 389 420
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - *
4, Zavéazky z auditu 2 592 2 905
54 Iné zavazky 51 652 9 982
Spolu 56 595 15 908

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h) VYNOSY Z UROKOV

Struktura vynosov z Grokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015

januara do 31. decembra 2014 bola pod/a druhov takato:

a za obdobie od 1.

Cislo | 1.1. Uroky 2015 2014

9 Bezné Ucty 618 904

2. Reverzné obchody e -

g Vklady - 3608

4, Dlhové cenné papiere 6 632 6 634
Spolu 7 250 11 146

) VYNOSY Z PODIELOV NA VLASTNOM IMANI V REALITNYCH SPOLOCNOSTIACH

Strukttra vynosov z podielov na viastnom imani v realitnych spoloénostiach za obdobie od 1. januara do
31. decembra 2015 a za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola podfa mien takato:

Cislo 4. Vynosy z podielov na vlastnom imani v

riadku _realitnych spolo&nostiach (dividendy) 2015 4014

1. EUR 1471 419 918 475

2. USD : :

3 IPY ] L

4, Ostatné meny - -
Spolu 1471 419 918 475

i) CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OPERACIi S CENNYMI PAPIERMI

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie

od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola pod/a druhov takato:

fi';lﬁ(u 6./b. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

1. Akcie 90 014 111 108

2- Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dihodobé dihové cenné papiere 1738 8 073

4, Podielové listy (1 640 344) (998 315)

5. Ostatné 4 487 3471
Spolu (1 544 105) (875 663)

k) CISTY ZISK ALEBO STRATA Z DEVIZOVYCH OPERACI{
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Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januara do 31.
januara do 31. decembra 2014 bola podia mien takato:

decembra 2015 a za obdobie od 1.

Cislo
riadku

7./c. Zisk/strata z deviz

2015 2014

EUR

uspbD

JPY

CZK

Ostatné meny
Spolu

bbb ol

1263 1314

1263 1314

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladdvok a zavézkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2015:

PoloZzka stuvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty @ e 24 i
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 226 714 beZné ucty
Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. @ - terminované ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 165 610 dlhopisy SLSP
) 5 Erste 5 e
Podielové listy Sparinvest @ 135947 podielové listy ESPA fondov
fondy AM SLSP - podielové listy v SPORO fondoch
fond EDF 134 podielové listy EDF
fond EPF 1 539 075 podielové listy EPF
fond PFPT 2 021 677 podielové listyPFPT
. p Erste _ pohladavky z objemu investovanej
Ostatny majetok Sparinvest @ sumy
AM SLSP, a.s.!) 262 spravcovska odmena
Aktiva spolu 4 089 419
Zavazky voli spravcovskej AM SLSP, a.s. 475 zavézok zo spravcovskych
spoloé&nosti W poplatkov
Ostatné zdvazky SLSP, a.s. @ 1962 zavazok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 389 zavédzok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 2 826

@ spravcovska spolocnost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ¥ - hlavng materska spolocnost spravcovskej

spoloc¢nosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2015:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. . @ uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. 618 beznych Getov
G B A ERSTE vynosy z objemu investovanej
Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest @ 12 501 sumy
fondy AM SLSP 16 001 vynosy z objemu investovanej
Y sumy
SLSP. as. @ 1738 strata z objemu investovanej
re sumy
ﬁ\!\d SLSF, Bs. 3322 spravcovska odmena
gggl:li—ﬁvest o 1165 Espa trailor fee
Vynosy spolu 35 345
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 137 bankové poplatky
?Ioanlfjlady na odplatu za spravu ﬁ!‘fl SLSP, a.s. 194 358 poplatky za spravu fondu
yg;(')az?tya,r”aa adplaty 28 slulby SLSP, a.s. @ 25914 depozitrske poplatky
SLSP, a.s. 4 623 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 225 032
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) _ sprévcovskd spolocnost , @ - spolo¢nost v skupine ERSTE, (¥ - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Struktura pohlfaddvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2014:

PoloZka stvahy Spoloénost Suma Popis
Periazné prostriedky a ekvivalenty @ T
pefiaznych prostriedkov SLSP; a:s- 1949 407 bezné ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Gcty
Dihopisy SLSP, a.s. @ 163 878 dlhopisy SLSP
) b 57 Erste . .
Podielové listy Sparinvest @ 123 446 podielové listy ESPA fondov
fondy AM SLSP 3109 933 podielové listy v SPORO fondoch
’ ) Erste pohladévky z objemu investovanej
Ostatny majetok Sparinvest @ 298 sumy
AM SLSP, a.s.®) 244  spravcovska odmena
Aktiva spolu 5 347 206
Zavazky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. 592 zavazok zo sprdvcovskych
spolo¢nosti £ poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s, ¥ 2 601 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 420 zavézok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 3613

@~ spravcovska spolocnost , ) - spoloénost v skupine ERSTE,  ~ hlavna materska spolocnost sprévcovskej
spoloc¢nosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2014:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.5. @ 2 107 Uroky z terminovanych vkladov a
beznych ucltov
Soy - % : ERSTE vynosy z objemu investovanej
Cisty zisk z obchodovania s CP Sparinvest @ 19 221 sumy
fondy AM SLSP 15 362 ;/er:qo;y z objemu investovanej
SLSP. a.s. @ 8 073 vynos z objemu investovanej
i sumy
?‘11\; BiEFy e, 1991 spravcovskd odmena
ERSTE y
Sparinvest @ 1479 Espa trailor fee
Vynosy spolu 48 233
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. ¥ 132 bankové poplatky
:c\loiltjlidy na odplatu za spravu ﬁ!vl SLSP, a.s. 217 898 poplatky za sprévu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ o
depozitéra SLSP, a.s. 29 053 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. 2 5814 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 252 897

@~ sprévcovskd spolocnost , &

spolocnosti

— spoloc¢nost’ v skupine ERSTE, ¥ - hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so sprévcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporiteffia, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
Pocet Podiel Pocet Podiel
RLF podielov na distej podielov na cistej
(tisic ks) hodnE)Ot/Oe}aktlv (tisic ks) hodn[oot/:}aktlv
SLSP, a.s. 342 957 97,31% 417 096 97,53%
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -

Ostatné spriaznené strany 1) - -
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Podielové fondy spravované

spravcovskou spolo¢nostou

Spolu 342 957 97,31% 417 096 97,53%
T Medzi ostatné spriaznené strany patria Elenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvadsich 10 podielnikov k 31. decembru 2015 vlastni 98,45% podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2014 vlastnilo 98,54 %).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,032822 0,03368
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -2,55% -1,37%

Na zéklade Statutu podielového fondu spravcovskd spolotnost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych UGctov vyplatenych
podielovému fondu za prisluny kalendarny rok do aktuainej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovskd spoloénost vypocitava Cistu hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dand trhova cena nie je povaZovand za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spoloénosti uréi redinu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe urdenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presvedéeny, Ze stanovend realna hodnota podielu podla zékona
o kolektivhom investovani je primerana a dostato&ne obozretnd. V skutoénosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena moZe odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podia ro¢nej uctovnej zavierky, ato
z nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Gétovnictva obsahuje ¢asové rozlisenie tychto poloziek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované potas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Glely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2015,

Tabulka uvaddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla G¢tovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 11 624 880 11 624 875
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 226 714 226 714
Dlhopisy bez kupénov - -
Dthopis s kupédnmi 165610 165610
Podielové listy 10 253 462 10 253 200
Podiely v realitnych spolo¢nostiach 979 089 979 089
Ostatny majetok 5 262
ZAVAZKY 56 681 57070
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky voci spravcovskej spolocnosti 475 475
Ostatné zavazky 56 206 56 595
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CISTA HODNOTA AKTiV 11 568 199 11 567 805
Polet podielov 352 447 451 352 447 451
Cena podielového listu k 31.decembru 2015 0,032822 0,032821

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre (lely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 14 419 543 14 419 823
Kratkodobé pohladavky - -
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 1 949 407 1 949 407
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kuponmi 163 878 163 878
Podielové listy 11417 184 11416 922
Podiely v realitnych spolo¢nostiach 889 074 889 074
Ostatny majetok - 542
ZAVAZKY 16 080 16 500
Zdavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky vodli spravcovskej spolo¢nosti 592 592
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 15 488 15 908
CISTA HODNOTA AKTiV 14 403 463 14 403 323
Pocet podielov 427 654 167 427 654 167
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,03368 0,03368

e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

Riziko investicii vo fonde stivisi najmad s vyvojom na trhu nehnutelnosti (pohybom cien nehnutelnosti,
schopnostou prenajat priestory v ramci nehnutelnosti, objemom novej vystavby, dopytom po
prendjmoch) ale aj makroekonomickych ukazovateloch, demografickym vyvojom, zmenou darovej
politiky v oblasti nehnutelnosti v jednotlivych $tatoch a zmenou Urokovych sadzieb ovplyviiujlicich vyvoj
Grokovych sadzieb na Uvery. Investi¢nad stratégia fondu je zameranad najmd na investovanie do
investi¢nych néastrojov prepojenych s vyvojom trhu nehnutefnosti, ale aj do majetkovych ucasti
v realitnych spolo¢nostiach a na investovanie do nehnutelnosti, ktorych vyber zodpoveda aktualnym
trendom na trhu odvodenych od analyzy trhu nehnutefnosti a Grokovych sadzieb. Pri vybere investi¢nych
ndstrojov sa kladie déraz na dihopisové investicie. Fond sa vyznacuje nizkou mierou volatility a vyskou
o¢akavaného vynosu prevysujlceho slovenské dlhopisové investicie.

Z dévodu moznosti prijimania Gverov do majetku vo fonde je fond vystaveny riziku nesuladu finanénych
tokov vyplyvajlcich z aktiv a pasiv fondu. Sprévcovskd spolo¢nost postupuje pri prijimani Uverov
s odbornou sposobilostou a vyhodnocuje efektivnost takejto transakcie. Na zdklade modelovania situacii
na finanénych trhoch a Statistickych metdd (value at risk) vyhodnocuje celkovi vysku prijatych dverov
do majetku vo fonde, podiel Gverov s fixnou a variabilnou Urokovou sadzbou a dizku splatnosti Uverov.
Na zéklade metdd riadenia cash flow analyzuje vySku ocakadvanych finanénych tokov z investicie, na
ktoru bol Gver prijimany.

Véeobecné rizika vyplyvajlice z vyvoja finanénych trhov a riadenia portfdlia:

a) trhové riziko - suvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde,

b) Grokové riziko — spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov, ako aj v moznych tazkostiach splacania Uveru, nevyhnutnosti predtasného splatenia
Gveru, refinancovania sa po splatnosti Gverov, vysSie Grokové miery mdzu zvysit Urokové naklady
fondu,

c) kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj riziko Statu,
riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany,

d) riziko nedostatoénej likvidity ~ spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatocne
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e)

f)

m)

n)

0)

2))

Rizik
a)
r
s)
t)

u)

w)

x)
y)

z)

kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplat|t podlelovy list,

menové (kurzové) riziko - spofiva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien,

riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy
z reinvesticii,

riziko obsadenosti — vyjadruje pokrytie a obsadenost nehnutelnosti ndjomnymi kontraktmi ako aj
moZnostou najst novy najomny kontrakt po ukonceni doby prendjmu,

riziko vysporiadania obchodov - znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,,

politické a pravne riziko ,

riziko nestélosti prostredia — predstavuje najmé riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
prepisov,

riziko udalosti — vyplyva zdoIezntych a nepredvndatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolognosti, ktoré sa zverejriuju v tladi
alebo v inych médiach a neCakane ovplyviiuji spravanie investorov.,

riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania - méze byt zapric¢inené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord md v Uschove alebo
v inom spravovani majetok vo fonde,

riziko koncentrécie slvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
$taty ¢&i regidny, iné &asti trhu alebo urcité druhy aktiv,

Vplyv rizik uvedenych v pismendch a) az d) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za
vyrazny, vplyv rizik uvedenych v pismendch e) az g) na hodnotu majetku vo fonde mozno
povaZovat za stredny, vplyv rizik uvedenych v bodoch h) az k) na hodnotu majetku vo fonde
mozno povazovat za nizky, vplyv rizik uvedenych v bodoch I) az n) na hodnotu majetku vo fonde
mozno povazovat za zanedbatelny. .

Operatné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajuce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovskej
spolo¢nosti alebo vonkajdich udalosti a zahffia prdvne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajlce
z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych v mene Standardného
podielového fondu.

spojené s investovanim do nehnutelhosti:

riziko nizkej obsadenosti nehnutelnosti- v pripade nehnutelnosti uréenych na spravu méze byt
probiém s obsadenim najomcami, ¢o ohrozuje potencidlny vynos fondu,

riziko pred¢asného ukonéenia ndjomnych zmliv - spodiva v pred¢asnom ukonceni prenajmov
z ddvodu vyvoja Urokovych sadzieb alebo platobnej neschopnosti ndjomcu,

riziko obnovenia zmldv o prendjmoch - tyka sa problémov obnovenia ndjomnych vztahov
s existujucimi najomcami,

riziko nedostato¢nej likvidity potrebnej pre realizdciu investi¢nej prileZitosti - spociva najma
v probléme predat neobsadenid nehnutefnost, ndjst dostatocny objem prostriedkov vo forme Gveru
alebo likvidity vo fonde na ndkup investi¢nej prileZitosti, pripadne v probléme,

riziko strat vyplyvajucich zo $kéd nepokrytych poistenim budov -~ najmé z titulu prirodnych
katastrof, teroristickych Utokov, zemetrasenia, enviromentalnych katastrof,

riziko oneskorenia oprdv ainych developerskych Cinnosti - prace spojené s redevelopmentom
mo6zu byt oneskorené kvdli splneniu stavebnych noriem a inych zakonnych poZiadaviek, ako aj
nacasovaniu prac,

riziko financovania dlhu - spodiva v tom, Ze moZe nastat saldo medzi financovanim ndkupu
nehnutelnosti a plnenim si zavazkov zo splacania Gverov, ktorym ako kolaterdl sliZi nehnutelnost
v majetku vo fonde,

riziko kovenantov - pri prijati p6ziciek od veritelov moZu tito pozadovat rozne,

kovenanty, ¢o méze ovplyvnit napr. vysku zadizenia fondu a tym aj jeho vynos,

Vplyv rizik uvedené v bodoch a) az d) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za vyrazny,
vplyv rizik uvedenych v bodoch e) az g) na hodnotu majetku vo fonde moZno povazovat za
stredny, vplyv rizik uvedenych v bode h) na hodnotu majetku vo fonde mozno povazovat za nizky.

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdakonnymi limitmi vyplyvajicimi zo zdkona o kolektivhom investovani,
zo schvdaleného $tatitu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokdcie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivdtov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

a)

b)

c)

d)

e)

Popis metéd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenlm maximalnej
drovne vazeného priemeru zostava]uceJ Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatefov su prijimané na
Investitnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer dob do splatnosti v3etkych cash flow plyndcich z dlhopisu. Vaha kaZdeho
cash flow je dand podielom sulasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozdirenim durdcie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dihopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt mé& na cenu dlhopisu pohyb trokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zaklade ratingov a seniority dlhopisovej Casti
portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyvriuju stupen likvidity. Stupef likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskuto¢iiuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodévky na zabezpeéenie sa proti
kurzovému riziku ¢asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uUctované
a vykazované ako derivadty drZzané na obchodovanie, kedZe nespifiaji poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Géelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho
rozlozenia akciovych investicii.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolognost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

® e o o

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizatné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpenosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.
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Clenenie aktiv a zavazkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2015

PoloZka stivahy/mena EURO uUsbp Ostatné CM Spolu
Peniazné prostriedky a ekvivalenty 214 529 12 185 226 714
pefiaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - -
Dlhopisy 165 610 - 165 610
Podielové listy 10 253 200 - 10 253 200
Podiely v realitnych spolo¢nostiach 979 089 - 979 089
Ostatny majetok 262 - 262
Aktiva spolu 11612 690 12 185 11 624 875
Z4avazky z vratenia podielov - - -
Zavéazky vodi spravcovskej }

spolo¢nosti (98 S
Ostatné zavéazky (56 595) - (56 595)
Viastné imanie (11 567 805) - (11 567 805)
Pasiva spolu (11 624 875) - (11 624 875)
Sdvahova pozicia, netto (12 185) 12 185 B

k 31.decembru 2015

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2014

Polozka suvahy/mena EURO usp Ostatné CM Spolu
Perazné prostriedky a ekvivalenty

pefiagnych prostriedkov 1938 440 10 967 1949 407
Kratkodobé pohladavky - -
Dlhopisy 163 878 - 163 878
Podielové listy 11416 922 - 11 416 922
Podiely v realitnych spolo¢nostiach 889 074 - 889 074
Ostatny majetok 542 - 542
Aktiva spolu 14 408 856 10 967 - 14 419 823
Z&véazky voci spravcovskej )

spolo¢nosti (592) ons
Ostatné zavazky (15 908) - (15 908)
Viastné imanie (14 403 323) - (14 403 323)
Pasiva spolu (14 419 823) - (14 419 823)
Sdvahova pozicia, netto (10 967) 10 967 y _

k 31.decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od ddtumu UGétovnej zdvierky do datumu vydania tychto Gctovnych vykazov nedo$lo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

KKK

Tieto poznamky k Gctovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese TomaSikova 48, 832 65

Bratislava, Slovenska republika.
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