Asset Management Slovenskej
sporitel'ne, sprav. spol., a.s.

Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.

U¢tovnd zdvierka a Sprdva nezavislého auditora

za rok konciaci 31. decembra 2015



Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 233339111
HodZovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.:

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. (,Fond"), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho organu za uctovni zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto uttovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade
so zakonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato Gétovnu zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerane
uistenie, ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Steastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykézanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vsak za G¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych tctovnych zasad a Uctovnych metdd a primeranosti
ustovnych odhadov, ktoré urobil statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Udtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uctovnictve.

15. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, spriv. spol., a. s.
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

S Yooy . Bezprostredne
(V)Z‘f o i lelO Bezné uct.ovne predchidzajice
¢enie poznamky obdobie i 3 R
uctovné obdobie
a 5] | s
% Aktiva X 3
I. [Investi¢n{ majetok (sudet poloziek 1 az 8} 3356 367 3 852 745
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou { 0
a} |bez kuponoy
by s kuponmi
2. [DIhopisy ocetiované redlnou hodnotou E.a) 3307 107 3820771
a) |bez kupénov
by s kuponmi 3307 107 3820 771
3. |Akcie a podiely v obchodntch spolognostiach 1] 4]
1) |obchodovatelné akcie
iy |neobchodovatelné akcie :
¢l |podiely v obchodnich spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnich akceii a podielov v obchodnich spolocnostiach
4. [Podielové listy 49 260 31974
| _a) |otvorenych podielovich fondov E.b) 49 260 31974
b} |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky 0 1]
a) |krdtkodobé vklady v bankach
b) lkrdtkodobé poZicky obchodnim spolocnostiam.v ktorvch md fond mafetkovy
c) |iné
d} lobratené repoobchody
6. _|Dlhodobé pohladavky 0 ]
a)  |krdtkodobé viklady v bankach
by |krdatkodobé poZicky obchodnim spoloénostiam,y ktorvch ma fond majetkovy:
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. [Neinvesti¢n{ majetok {sucet poloziek 9 a 10} 33 807 25 656
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.c) 33776 25 553
10. |Ostatn¥ majetok E.d} 31 103
_Aktiva spolu 3390 174 3 878 401
X oy p Bezprostredne
Ozna+ ¥ Cisl B
iy POLOZKA pozn;;ky ez:': d‘:)cl:; V% | predchadzajice
uctovné obdobie
a h | ]
X Pasiva x b
. [Zavizky {sucet poloziek 1 az 7] 3947 5292
1. |Zavizky vodi bankam
2. |ZAvazky z vratenia podielov
3. |Zavizky voli spravcovskej spolo¢nosti E.e} 2 896 3 549
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypoziania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.f) 1051 1743
II. |Vlastné imanie 3 386 227 3873 109
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. z toho 3386 227 3873 109
a) |zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 48 357 110 402
Pasiva spolu 3390 174 3 878 401
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Privitny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2015

v EUR

b ag At . | Bezprostredne
(v)zn'a- POLOZKA ClS'IO Baiiv uct.o vne predchadzajice
cenie poznimky obdobie e ? ;
¢tovné obdobie |
a b | 2
l. |Vinosy z Grokov E.g) 155 834 174 477
1.1. |uroky 155 834 174 477
1.2./a.|visledok zaistenia
1.3./b|zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vinosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z in¥ch podielov na zisku - 5
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.h) {78 386) {44 584)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami E.i) (3) (152)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.j) 10 396 25919
7./f. |Zisk/strata z operdciami s drah¥mi kovmi
| 8./g. |Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I. |Viynos z majetku vo fonde 87 839 155 660
h. | Transakéné naklady
i. |Bankové a iné poplathy (42) (40)
1I._|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 87 797 155 620
i. |Nakladv na financovanie fondu - -
i.l. |ndklady na iroky
i.2. |ziskv/stratv zo zaistenia urokov
i.3. |ndkladv na dane a poplatky
1. |Cist¥ zisk/strata zo sprdvy majetku vo fonde 87797 155 620
k. |Néaklady na (34 515} (39 557}
k.1. |odplatu za spravu fondu 34 515) 39 557)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
1. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 4 286) 4 869)
m. |Naklady na audit a¢tovnej zavierky 1639) {792
A. |Zisk alebo strata za aétovné obdobie 48 357 110 402
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelhe, sprav. spol., a. s. Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p.
f. (dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s
ustanoveniami zakona ¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou
spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska
spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dfia 2. maja
2012 na dobu neuré¢iti. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. maja 2012.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat penazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7z takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

» vykondvat nitent spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu cCinnost podla zakona (napriklad riadenie a portfdlia a poradenskd cinnost
vykondvana na zaklade zédkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbdach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokdacie fondu. Fond
investuje pefiazné prostriedky do dihopisov a do opcii na akciové tituly tak, Ze ¢ast kupénu z dlhopisov je
alokovand na vyplatu pravidelného vynosu vo vyske 1% p.a. a ¢ast na nakup opcnych prémii. Ciefom
fondu je dosiahnut dodatoény vynos fondu aZ do vy$ky 8% p.a. investovanim do kipnych a predajnych
opcii na akciové tituly. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR st vo fonde plne alebo ¢&iastoéne menovo zabezpefené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spolognost zabezpeluje vedenie Ultovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporiteffia, a. s., so sidlom TomasSikova

i

48, Bratislava (dalej len ,depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

| Predstavenstvo ]
_Predseda: | Mgr. DuSan Svitek |
Clenovia: RNDr. Roman Vicek

Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozorna rada -
Clenovia: Heinz Bednar
Ginther Mandl
Christian Schon
Thomas Schaufler

K 31. decembru bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management, GmbH,
Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovské spolocnost je sucastou nasledujlcej skupiny spolo¢nosti:
Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieder, Raktsko
gflé:sis:r)k:llozema Henacbloaiie) Mae] Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materska spolo¢nost
Meno: | Erste Group Bank AG_
Sidlo: | Am Graben 21, A-1010 Vieder, Rakusko

r;sfetfk:'_oze”'a Ubhisollieving DR Am Graben 21, A-1010 Viede#i, Rakisko
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha u¢tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Sprévcovskd spolotnost nezostavuje konsolldovanu Gétovnl zdvierku, pretoze nespiﬁa podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zékona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UETOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U&tovnd zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo suvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a
strat a poznamok k Uétovnej zavierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravend v stlade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o uctovnlctve“) a v sutlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskorsich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrema z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujl podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzem tychto poloziek a rozsahu
Udajov uréenych z G&tovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej osnove a postupoch uctovania
pre podlelove fondy, ddchodkové fondy a dopinkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania“).

S Géinnostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotédch bezprostredne predchadzajliceho obdobia.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloénosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy, podielové listy a su kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Cenné paplere si prvotne vykazané v slvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazu;u vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani Ubytku danych
investicii sa predpokladd, e sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadzu pomocou efektivnej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazujl vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Ghradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podia trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozntarom (podla praV|d|eI Asociacie spravcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného paplera nie je mozné urdit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sllade s
ustanoveniami Zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metodami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd su
zohfadnené aktudlne Grovne Grokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej s denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukondi ku dnu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohiadavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré s drzané fondom prlmarne za
(i¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v stivahe ku dniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdazani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohl dévky oceﬁuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvy$enlU o asovo rozliSeny urok
vypotitany metédou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorena opravna
polozka.
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Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o. p. f.

Priloha G¢étovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizdciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial st potrebné.

4, Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb vodi fondu z titulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitérovi a inych poloZiek.

Z&véazky st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote, ktord
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenl o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metédou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie st splatné v spldtkach, sa ocefiujd nominalnou
hodnotou.

5. Finandné derivaty

Derivaty sa G¢tuji na podstGvahovych a suvahovych Gétoch odo dnha dohodnutia obchodu do dha
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spdtného nakupu.

Finan¢éné derivaty uzatvdrané na Glely obchodovania sa vykazuju v redinej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stvahe zahrnutd v polozke ,Derivéty". Redlna hodnota financnych derivitov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceflovacich modelov, ktoré zohfadfuji sucasnu trhovd a zmiuvnd
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj Casovld hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urdité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Gcinné ekonomické
zabezpecenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uctovania,
preto sa v Uctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov®.

6. Informadacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centrdlnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepolitavaju na eurd podfa kurzu ECB platného v def
uskutoénenia transakcie a ku dfiu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudineho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zdvazkov ocenenych v cudzich
mendch sa U&tuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Deii uskutoénenia G¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a pinenim zdvézku dihsia ako obvykld doba podia
zvyklosti na pristlusnom trhu, je diiom uskuto¢nenia U¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za deft uskuto¢nenia Uc¢tovného pripadu sa pri zmluvdch o derivdtoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom Gétovného pripadu def, v ktorom ddjde k vzniku pohfadavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
a k dalsim skutoénostiam, ktoré s predmetom Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

8. Postupy Gétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Gctuje pri dlhopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany urok
z kupénu (dalej len ,AUV") ureny v emisnych podmienkach; pri¢om cistou obstaravacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena zniZzend o uz dosiahnuty trok z kupénu ku driu obstarania cenného papiera.
Pri dlhopisoch bez kupénov a $tatnych pokladni¢nych poukdzkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
Urokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej urokovej miery. Uvedend metdda predstavuje
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spbsob vypoltu trokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zéklade obstardvacej
ceny a ofakdvanych buddcich penaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. urokovych néakladov vztahu1uce sa kJednotilvym polozkam
majetku a zavazkov je vykazovane na prlslusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady st
G&tované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
,Vynosy z Grokov" a ,Naklady na Uroky".

9. Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona €. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dariové néklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zékonov inych krajin na vynosy plyntce z ich dzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zékona o kolektivhom investovani sprévcovskad spolo¢nost vynosy z majetku v podlelovom
fonde prlebezne denne zahffia do &istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych paplerov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spolo¢nosti nepovazu3e zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je spinena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. VySka zdvézku
z takto vyéislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zdvazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uré ako suéin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemécii sa urci ako sucin aktuainej ceny
podielu a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoétu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond U¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe s podiely
podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spolocnost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redeméciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spréavcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykéazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu® v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny U&et v prisluénej mene a kontrolovat, ¢&i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon ¢&innosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Ndaklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 1,00 % z priemernej rocnej
gistej hodnoty majetku vo fonde. Celkovd odplata sprévcovskej spolo¢nosti za rok je dana
suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendérny den daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,00 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za defi t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku diiu t
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N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku
Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,07 % z priemernej roc¢nej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dand suétom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitdrovi sa uhradza mesacne.

2) Dennd odplata depozitara daného fondu sa podita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,07 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v pristusnom kalendarnom roku

Vys$ka poplatkov za audit fondov je stanovenda v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v poloZzke ,Ndklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuji pefaZné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
peflaznych prostriedkov predstavuju najmé préva spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden deri, $tdtne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
Ndrodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K ddtumu UGctovnej
zavierky s v ramci tejto polozky vykdzané vklady na beznych Gétoch vedenych u depozitdra.

13. Zasady a postupy vypodctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolonost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budicich otakdvanych pehaZnych tokov. Spravcovska spoloénost
nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dals$ie informacie o pouzitych uétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdoro¢ne vypldcat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prisiusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V stlade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrZiavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Predchadzajice
aétovné obdobie

BeZné Gctovné
obdobie
Pefazny tok z prevadzkovej cinnosti
Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)
Pohladévky z Urokov, odplat a provizii (+/-)

167 260 175 199

21

Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)
Z&vazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich (¢tov obchodovania s cennymi

(39 543;
(718)

458 568

(44 467)
94

49 903

papiermi, drahymi kovmi a nehnutefnostami (+)

Pohladdvky za predané cenné papiere,

nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych u¢tov prvotného zauctovania Guctov

FN, drahych kovov a nehnutefnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavéazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkov( dani z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dai z prijmov (+)

Cisty periazny tok z prevadzkovej &innosti

Pefazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutefnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkiadov (+/-)

Cisty pefiaZny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 80

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (535 600)

Zavazky z vystupov z fondov a zdvézky za vratené PL/

pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov

Zvyéenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-)

N&klady na Uroky za dlhodobé Uroky (-)

Zavazky za Groky za dlhodobé uroky (+)

Cisty pefiaZny tok z financnej Cinnosti

U¢&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
rostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

Guétovného obdobia

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného

obdobia

drahé kovy a

(41 090) (46 603)

(791;
(142)

(639;
(101)

543 737 133 214

26 000
(185 594)

(535 520) (159 594)

6 7
8 223 (26 374)
25 553 51 927

33776 25553

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankadch so splatnostou do 24 hodin a uvery
poskytnuté bankam na jeden def.
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D. PREHLIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
S < Bezné Gétovné predchadzajlice

Oznacenie Polozka ohdokils Gathvmik

obdobie

a b 1 2

Cisty majetok na zaédiatku obdobia 3873 109 3922 745
a) Pocet podielov 356 328 297 357 401 590
b) Hodnota jedného podielu 0,010870 0,010975
1. Upisané podielové listy - 26 000
2. Zisk alebo strata fondu 48 357 110 402
9. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - =
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podietnikom (127 752) (148 147)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu = =
i Vratené podielové listy (407 487) (37 890)
II1. Narast/pokles ¢istého majetku (486 883) (49 635)
A. Cisty majetok na konci obdobia 3 386 227 3873 109
a) Pocet podielov 318 864 478 356 328 297
b) Hodnota jedného podielu 0,010620 0,010870

Spravcovska spolognost vyplatila k 20. 03. 2015 pravidelny vynos z fondu vo vySke 0,93%, k 20. 06.
2015 0,92%, k 20. 09. 2015 0,92% a k 20. 12. 2015 1,25 % z pociato¢nej hodnoty podielovych listov

fondu.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktira dlhopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31
podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

. decembru 2014 bola

Cislo
riadku

2.1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

S Grighzce Lo IS

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad péat rokov
Spolu

3 307 107

3820771

3 307 107

3 820 771

Struktura dlhopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31
podla zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

. decembru 2014 bola

Cislo
riadku

2.II.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podla
zostatkovej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

ey G- Ol NS

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

3 307 107

3820771

3 307 107

3 820 771

Strukttra dlihopisov ocefiovavanych realnou hodnotou k 31.

podla druhov jednotlivych dihopisov a podla mien takato:

decembru 2015 a k 31

. decembru 2014 bola
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Cislo

fiasia 2.II1.EUR.Dthopisy ocennované RH 31.12.2015

31.12.2014

i3 Dlhopisy bez kuponov
nezaloZené -
zalozené v repoobchodoch -
zalozené -
Dlhopisy s kupdnmi
nezalozené 3 307 107
zalozené v repoobchodoch o
zalozené =

DO
wWN

SR i

3820771

Spolu 3307 107

3820771

Struktara dihopisov ocefiovavanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podfa druhov jednotlivych dihopisov takato:

" Cislo

riwdleu 2.1V.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2015

31.12.2014

Dihopisy bez kupbnov
dlhopisy =
zmenky -
SPP -
Dlhopisy s kuponmi
dlhopisy 3307 107
hypotekarne zalozné listy -

NNN e
Lo

N =

3820771

Spolu 3 307 107

3 820 771

b) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia druhov fondov

takéato:

Cislo  , ¢ podielové listy (PL) 31.12.2015 31.12.2014

riadku i, = ot Lot

1. PL otvorenych podielovych fondov

1.4 nezalozené 49 260 31974

1.2 zaloZené v repoobchodoch - -

1:3. zalozené - -

25 PL ostatné

2.1, nezalozené - -

2.2. zalozené v repoobchodoch S =

2.3. zalozené - -
Spolu 49 260 31974

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla mien takato:

Cislo  4.IL. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sa

fiwdios.  acshebd 31.12.2015 31.12.2014

g EUR 49 260 31974

Z, usD - =

3% JpY - -

4, Ostatné meny - -
Spolu 49 260 31974

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Strukttra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.

decembru 2014 bola podia druhov a podla mien takato:

Cislo  9.EUR. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov e

31.12.2014

1 Bezné Ucty 33730
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a )
. vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’a'dé}vky na pefazné prostriedky v ramci spotovych )
operacii

253501
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Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou

- splatnosti najviac tri mesiace )
Medzisucet-stvaha 33730 25 501
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych B B
prostriedkov
Spolu 33730 25 501
C.lslo 9.l.‘l’Sl3. I”enazne p_rostrledky a ekvivalenty 31.12.2015 31.12.2014
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné GCty 46 52
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a } )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’a’dé!vky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) B
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou B )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzistcet-suvaha 46 52
5 Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych ) )
’ prostriedkov
Spolu 46 52

d) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov ostatného

majetku takato:

Cislo 10, Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych 31 )
3 podielovych fondov
2. Pohladavka z opcii - -
3 Iné pohladdvky - 103
Spolu 31 103

e) 2ZAVAzZKY vOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktlra zévazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla druhov zavazkov takato:

Clslo | 3. Zaviizky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2015 31.12.2014

1 Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 896 3 549

2r Zavazky zo vstupnych poplatkov - E
Spolu 2 896 3 549

f) OSTATNE ZAVAZKY

Struktlra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatnych

zdvéazkov takato:

fi';'j"’(u 7. Ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014

i Zavéazky z depozitarskeho poplatku 203 249

2 Z&véazok za spravu CP 158 178

3 Zavéazky vodi podielnikom z emisie PL - 82

4, Zavazky z auditu 690 791

B: Iné zdvazky - 443
Spolu 1 051 1743

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

g) VYNOSY Z UROKOV

Struktura vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a od 1. janudra do 31.

decembra 2014 bola podia druhov takéato:
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S.,

Clslo 1.1, Oroky 2015 2014

1, Bezné ucty 33 38

2 Reverzné obchody - -

3- Vklady - 28

4, Dlhové cenné papiere 155 801 174 411

5. P&Zzi¢ky obchodnym spolocnostiam = -
Spolu 155 834 174 477

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktdra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a od 1.
januara do 31. decembra 2014 bola podla druhov cennych papierov takato:

(r:iI:(I;I’(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

i Akcie = =
2 Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3k Dlhodobé dlhové cenné papiere (76 302) (46 692)
4, Podielové listy (2 310) 1975
5. Ostatné 226 .38

Spolu (78 386) (44 584)
)] CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a od 1. janudra do 31.

decembra 2014 bola podla mien takato:

Cislo

riadku 5./d. Zisk/strata z deviz

2015

2014

EUR

usb

JPY

CHF

GBP

Ostatné meny

ON{ I (] PUe:

(152;

Spolu

(152-L

j) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktdra zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31.
decembra 2014 bola podfa mien takato:

decembra 2015 a od 1.

januara do 31.

Cislo

viadiis 6./e. Zisk/strata z derivatov

2015

2014

urokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavaneé v ¢istom
Gveroveé

MoREn T RS IS

S 00 W0 LY, ) RO (RS B 4
N =

12

10 384

Spolu

10 396

10
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G. OSTATNE POZNAMKY

a)

TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

StruktGra pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2015:

Polozka sivahy Spoloénost Suma Popis
Peniazné prostriedky a ekvivalenty @ AT
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 5884 bezné ucty
ERSTE Bank ® 27 892 bezné Glty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Géty
Dlhové cenné papiere ERSTE Bank & 3 307 108 dlhopis ERSTE
ERSTE Bank - pohladdvka z opcii
Ostatné pohfadavky é;VI By B 31 spravcovska odmena
Aktiva celkom 3 340 915
Zavéazky voci spravcovskej Ien zévazok zo spravcovskych
spoloc¢nosti AM BLEF, 95. 2590 poplatkov
Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 203 zavazok z depozitdrskeho poplatku
AM SLSP, a.s. . . .
) 158 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 257

@~ spravcovska spoloénost , @ - spoloénost v skupine ERSTE, - hlavnd materska spoloénost sprévcovskej

spolo¢nosti.

Struktira vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2015:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
: ’ @ Uroky z terminovanych vkiadov a

Vynosy z urokov SLSP, a.s. 33 beznych Uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® (76 302) zmtf 2 ChETH IMRELER

ﬁ!v' SLSP, a.s. 226 spravcovska odmena

AM SLSP, a.s. strata z objemu investovanej

(1) @R S 4
g(lasrtizéztlriki/ strata z obchodovaia 8 ppare aanld 10 396 strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy celkom (67 957)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. ¥ 42  bankové poplatky
lfvoanlgidy na odplatu za spravu ﬁ)M SLSP, a.s. 34515 poplatky za sprévu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ i
depozitara SLSP, a.s. 2 416 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 1 870 Elopplatky za spravu a vysporiad.
Naklady ceitkom 38 843

@~ sprévcovska spolocnost , @ — spolocnost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materska spolocnost spravcovskej

spolocnosti

Struktira pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2014:

PoloZka stGivahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalent T

peﬁain?cl?] prostrie(\tl/kov Y sLsP, a.s. @ 8 048 bezné Uctty
ERSTE Bank @ 17 505 bezné Gty

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované (céty

Dlhové cenné papiere ERSTE Bank 3 820 771 dlhopis ERSTE

Aktiva celkom 3 846 324
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Zavézky voli spravcovskej

zavéazok zo spravcovskych

1
spolocnosti AM SLSP, a.s. 3049 poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 249 zavazok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 178 z&vézok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 976

@ sprdvcovskd spolocnost , ) - spolocnost v skupine ERSTE,  — hlavnd materskd spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakiadov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. ; @ Groky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 66 beznych Uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank @ (46 692) iﬁtﬁ Z.glemu imiestovane
AM SLSP FMV 1 975 zisk z objemu investovanej sumy
ﬁ;vl i 133 spravcovska odmena
Cisty zisk/strata z obchodovania s ppotE Bank @ 25919 zisk z obchodovania s derivatmi
derivatmi
Vynosy celkom (18 599)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 32 bankové poplatky
ERSTE Bank @ 8 bankové poplatky
1l:\loanltjkilldy na odplatu za spravu ﬁ!VI SLSP, a.s. 39557 poplatky za sprévu fondu
Ndklady na odplaty za sluzby @ e
depozitara SLSP, a.s. 2 769 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 2100 Egplatky za spravu a vysporiad.
Naklady celkom 44 466

@ = spravcovskad spolocnost , (7 — spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za sprévu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a sprdvu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Polet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 ak 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
. Podiel o i Podiel
PFPV 2 Pocet podielov na distej Pocet podielov na &istej
hodnote aktiv hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%]}

SLSP, a.s. E - = 5
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 5107 1,62% 5250 1,47%
Podielové fondy spravované
spravcovskou spolo¢nostou _ - a 0,00%
Celkom 5 107 1,62% 5 250 1,47%

" "Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacésich 10 podielnikov vlastnilo k 31. decembru 2015 48,16% podielu na NAV podielového fondu a
k 31. decembru 2014 52,06 %.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014

12
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Hodnota podielového listu 0,010620 0,010870
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu 1,41% 2,86%

Na zédklade &tatitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahifia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prisluény kalendédrny rok do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre ucely stanovenia hodnoty podleloveho listu spravcovska spoloénost vypoditava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, priCom ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhovd cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povaZovanad za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uré redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podlelu emisie podlelovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaJu podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. Manazment je presvedéeny, Ze stanovend redlna hodnota podielu podla zdkona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skutocnosti sa v8ak konecna oficialne
zverejnend cena méze odlidovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podia rofnej Gctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla G¢tovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2015.

Tabulka uvéadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 3390 174 3390 174
Kratkodobé pohladavky - -
Pertazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych

prostriedkov el ~ATR
DIhopisy bez kupbnov - -
Dlhopis s kupéonmi 3307 107 3307 107
Podielové listy 49 260 49 260
Derivaty - -
Ostatny majetok 31 3
ZAVAZKY 3 789 3947
Z&véazky z vratenia podielov -

Zavéazky vodi spravcovskej spolocnosti 2 896 2 896
Derivaty - -
Ostatné zavazky 893 1051
CISTA HODNOTA AKTiv 3 386 385 3 386 227
Pocet podielov 318 864 478 318 864 478
Cena podielového listu k 31. decembru 2015 0,010620 0,010620

Tabulka uvéddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podia tctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tctovnictva
podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 3878 298 3 878 401

Kratkodobé pohladavky 2 E
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Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 25 553 25553
Dihopisy bez kupdnov - -
Dihopis s kupénmi 3820771 3820771
Podielové listy 31974 31974
Derivaty - -
Ostatny majetok - 103
ZAVAZKY 5031 5292
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 3 549 3 549
Derivaty = =
Ostatné zavazky 1482 1743
CISTA HODNOTA AKTiV 3873267 3873 109
Pocet podielov 356 328 297 356/ 328 297
Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,010870 0,010869

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik

a) Charakteristika operdcii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operdcidch nasledovné rizika:

Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spotiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

e Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.
» Riziko udalosti - vyplyva z dolezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju

bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejfiuju v tladi alebo v inych médiach a neakane ovplyviiuji spravanie investorov.

Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrZi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostato¢nej likvidity — spoéiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostato¢ne
kratky &as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
siadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvna strana zlyhda
pri plneni svojich zdvézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko statu, riziko
koncentrécie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko - spodiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestdlosti prostredia — predstavuje najmaé riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operaéné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajice z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v stvislosti s osobami a systémami spravcovske]j spolocnosti alebo
vonkajéich udalosti a zahffia pravne a dokumenta¢né riziko a riziko vyplyvajuce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych v mene Standardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zékonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zadkona o kolektivnom investovani,
70 schvaleného &tatitu a predajného prospektu. Spravcovska spolocnost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rémci taktickej alokdcie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocditava metddou zavazkového pristupu.
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c)

d)

)

f)

g)

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metdd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenlm maximalnej
Urovne vazeného priemeru zostava]uce] Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnostn
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov si prijimané na
Investichom vybore na zdaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko ]e merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdcia je vaZeny priemer d6b do splatnosti vietkych cash flow plynicich z dihopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom stasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozsirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny urokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb trokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zdklade ratingov a seniority dlhopisovej Casti
portfélia. V pripade, Ze dihopis alebo jeho emitent nemd priradeny rating, rizikova véha sa priradi
podia seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravideine
sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Ccistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyviiuju stupefi likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeéenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uUctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedze nespifiaju poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Popis operacného rizika

Sprévcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodnd prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

e & o o

Operaéné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktorda odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpefnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpelnostné prvky sieti
a komunikac¢nych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2015

Polozka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty )

penaznych prostriedkov 25 Fa0 R i
Kratkodobé pohfadavky - - - -
Dlhopisy 3 307 107 - - 3307 107
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Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Podielové listy 49 260 - - 49 260
Ostatny majetok 31 - - 31
Aktiva celkom 3 390 128 46 - 3390 174
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky voci sprévcovskej ) )
spolo¢nosti (2 896) (2896)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (1 051) = = (1 051)
Vlastné imanie (3 386 227) - - (3 386 227)
Pasiva celkom (3390 174) - - (3390 174)
Savahova pozicia, netto k 31. E =
decembru 2015 (46) 59

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2014
Polozka siivahy/mena EURO usop Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty 3
penaznych prostriedkov 25 501 52 25 553
Kratkodobé pohladdvky - - - -
Dlhopisy 3820 771 - - 3820771
Podielové listy 31974 - - 31974
Ostatny majetok 103 - - 103
Aktiva celkom 3 878 349 52 - 3878 401
Zavézky z vratenia podielov - - - -
Zavazky vodi spravcovskej _ g
spoloc¢nosti (3 549) (3 549)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (1 743) - - (1 743)
Vlastné imanie (3 873 109) = 4 (3 873 109)
Pasiva celkom (3 878 401) - - (3878 401)
Savahova pozicia, netto k 31. (52) 52 _ _

decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Uctovnej zdvierky do ddtumu vydania tychto uétovnych vykazov nedodlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

K KK

Tieto pozndmky k Uctovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese TomaSikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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