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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny P11, o.p.f.

Uskutoénili sme audit priloZzenej U¢tovne] zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny P11, o.p.f. (,Fond"), ktord obsahuje stvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky, ktore
obsahuju prehlad vyznamnych tctovnych zésad a tuétovnych metéd a dalsie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za Gctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade
so zakonom o uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZzuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nézor na tato Gétovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uc¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovne;
zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor
Podla nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu

k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok kon¢iaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o Uctovnictve.
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fondu kolektivneho investovania
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny P11, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

. Y coax . | Bezprostredne
Qeney POLOZKA Cislo | Bezn€Gttovné | o jchidzajiice
Cenie poznamky obdobie pid 2 .
uctovné obdobie
a h 1 2
b Aktiva b X
I. |Investi¢ny majetok (sucet poloziek | az 8) 3511392 3605128
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 ]
a}  |bez kuponov
by s kuponmi
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.a) 3511392 3605128
n) |bez kuponov
by s kuponmi 3511392 3605128
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach { 1]
1) |obchodovatelné akcie
i}y |neobchodovatelné akcie
) odiely v obchodnyich spolocnostiach, ktoré nemajt formu cenného papiera
dy |obstaranie neobchodovatelnich akcii a podielov v obchodni'ch spolocnostiach
4. [Podielové listy ] (]
|__a) |otvorenyich podielovich fondov
by |ostatné
5. [Kratkodobé pohladavky i) 0
a)  |kratkodobé vklady v bankach
by lkratkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorvch md fond majetkovy
¢} liné
d) |obrdatené repoobchody
. [Dlhodobé pohl'adavky { 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
by Nkrdatkodobé poZicky obchodnim spolocnostiam,v ktorich md jond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. |Neinvestién¥ majetok {sucet poloziek 9 a 10} 362 3625
9. |Penazné prostriedky a ekvivalentv pefiaznych prostriedkov E.b} 362 3625
10. |Ostatny majetok
Aktiva spolu 3511 754 3608 753
Xz sz mo . | Bezprostredne
ey POLOZKA Cislo | Bezne ultovné | i chadzajiice
éenie poznamky obdobie b > .
uctovné obdobie
a ] 1 2
x Pasiva b X
I. [Zavizky {sucet poloziek | az 7) 2236 2362
1. |Zavdzky voci bankdm
2. |Zé&vazky z vratenia podielov
3. |Zavizky voéi spravcovskej spolo¢nosti E.c) 1207 1318
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
0. |Zavizky z vwpozicania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.d} 1 029 1 044
II. |Vlastné imanie 3509518 3 606 391
#. [Podielové listv/Dochodkové jednotky/Doplnkové ddochodkové jednotky, z toho 3509518 3 606 391
a) |zisk alebo strata za 1Etovné obdobie 48 137 169 422
Pasiva spolu 3511 754 3608 753




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Privatny P11, o. p. f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR
za 12 mesiacov roku 2015
. iy Bezprostredne
Oznal } ;5
Dana POLOZKA Clflo- || ARG | Sehid iz
cenie poznamky obdobie e - ,
ucétovné obdobie
b | 2
1. |V¥mosv z Grokov E.e) 146 463 157 421
1.1. uroky 146 463 157 421

1.2./a.|vysledok zaistenia

1.3./b|zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. | V¥nosy z podielovich listov
3. | Vinosy z dividend a z in¥ch podielov na zisku - -

3.1. ldividendy a iné podiely na zisku
3.2. lvisledok zaistenia

4./c. |Zisk/strata z operacii s cennvmi papiermi a podielmi E.[) 78 921) 31 248
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami

6./e. |Zisk/strata z derivatov

7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./¢. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom

I. |Vy{nos z majetku vo fonde 67 542 188 669
h, |Transakéné ndklady (740} (33)
i. _|Bankové a iné poplatky {52) (48)
II. _|Cisty v¥nos z majetku vo fonde 66 750 188 588

i. |Ndakladv na financovanie fondu = -
i.1. |naklady na uroky
i.2. |ziskv/straiy zo zaistenia urokov

i.3. |ndklady na dane a poplatky
1L |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 66 750 188 588
k. |Naklady na (14 336) (14 676}
| k.1. |odplatu za spriavu fondu (14 336) (14 676)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
|. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 3 608) 13 756)
m. [Naklady na audit G¢tovnej zavierky (669) (734)

A. |Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 48 137 169 422




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny P11, o. p. f.

Priloha Gcétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny P11, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zdkona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivhom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len sprdvcovska spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48,
832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny dha 7. juna 2012 na dobu neurditi. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 7. juna 2012.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za uGcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zdkonom,

e 7z takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

» vykondavat natent spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu ¢innost podla zakona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd cinnost
vykonévand na zaklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos portfélia nad Uroviiou 4% p.a. pocas investicného horizontu 5-6 rokov
najma riadenim kreditného rizika s vyuZitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dlhopisov v ramci
definovaného pasma strategickej alokdcie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych
cennych papierov a néastrojov pefazného trhu vydanych obchodnymi spolo¢nostami, finanénymi
indtiticiami a $tatmi so sidlom v Eurépe.

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo |
_Predseda: Mgr. Dusan Svitek |
_Clenovia: RNDr. Roman Vicek

Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozornd rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mand|
Christian Schon

| Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovskd spoloénost je stcastou nasledujlcej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakdsko
Mlle.sto ul.ozenla konsolidovanej uctovnej Habsburgergasse 2, Viedef, Rakusko
zavierky: . ;

Hiavnd materskd spolocnost —
Meno: | Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Viederi, Rakusko

ggsféfk;'_“e“'a HeIRR AT reteeatic) Am Graben 21, A-1010 Viedef, Rakusko




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Privatny P11, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovani Gctovnu zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o tUétovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a
strat a poznamok k U&tovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravend v stlade so zdkonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o Gctovnictve™) a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Gdajov uréenych z Gcétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove a postupoch Gctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania®“).

S U¢innostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania stivahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykdzanych hodnotach bezprostredne predchéadzajiceho obdobia.

Tuto Uctovnl zavierku pripravilo predstavenstvo sprdvcovskej spoloc¢nosti. Tato tGctovna zdvierka bola
zostavend na zéklade predpokladu, 7e podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve podielového fondu obsahujui dlhopisy a su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere st prvotne vykazané v sivahe ku driu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri UCtovani Gbytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivhej trokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolfahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spréavcovskych spolocnosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcéit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani v platnom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami ocefiovania. Pri pouziti tychto metéd s
zohfadnené aktudlne trovne Grokovych sadzieb pre finanéné néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukondi ku driu dohodnutia predaja.
2. Kréatkodobé pohi'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykéazané
ako petiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladdvky ocefiuju v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvySend o ¢asovo rozliSeny urok
vypocditany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je vytvorena opravna
polozka.




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s,
Privatny P11, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa G&tuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o GUrokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial si potrebné.

4, Zavazky

Zavézky predstavuju naroky tretich osdb voli fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Z&avazky st prvotne vykazané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani su ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zdvézky ocernuju v amortizovanej hodnote, ktord
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metédou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavézky, ktoré nie s splatné v splatkach, sa ocefiuji nomindinou
hodnotou.

5. Financéné derivaty

Derivaty sa G¢tuju na podstivahovych a slvahovych Ultoch odo dila dohodnutia obchodu do dila
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prdva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvdrané na uéely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v suvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivdtov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladiiuji stucasni trhovi a zmluvnu
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovi krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Géinné ekonomické
zabezpeéenie, nespifiaju kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpedenia podla postupov Uctovania,
preto sa v Utovnictve vedd ako finanéné derivéty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty reéinej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov™.

6. Informdacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepoditava na
eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centrainej banky (ECB) k ddtumu obstarania.

Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepolitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutoénenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zdvdzkov ocenenych v cudzich
menach sa G¢tuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Deini uskutoénenia uétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a pinenim zdvézku dlhSia ako obvyklid doba podia
zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskutofnenia Ucétovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov dert dohodnutia zmluvy.

Za defl uskutofnenia U&tovného pripadu sa pri zmiuvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, pineniu na zéklade zmiuvy.

Dalej je dfiom uctovného pripadu den, v ktorom ddjde k vzniku pohladdvky a zévézku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu 8kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vndatri Gctovnej jednotky
a k dal§im skutoénostiam, ktoré si predmetom Gctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti dokumentuju.

8. Postupy Gétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dihopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou, a postupne dosahovany drok
z kupénu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; pricom cistou obstardvacou cenou sa
rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kuponu ku driu obstarania cenného papiera.
Pri dlihopisoch bez kupénov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa ako urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
Grokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Grokovej miery. Uvedend metéda predstavuje
spdsob vypoltu Urokovych vynosov pomocou konStantnej miery navratnosti, na zaklade obstardvacej
ceny a o¢akavanych budcich pefiaznych tokov k datumu obstarania.
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Casové rozlisenie urokovych vynosov, resp. trokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavézkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su
uétované do obdobia, s ktorym c¢asovo a vecne suvisia a si vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
»Vynosy z Urokov" a ,Naklady na Uroky".

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntce z ich Gzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuije, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfiia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov
sa za pripisanie Ghrady v prospech datiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich prijemcovi od
spravcovskych spoloCnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovskad spolocnost v sulade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavdazku
z takto vydislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode , Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa ur¢i ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urli ako sucin aktudinej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypocltu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel*.

Podielovy fond Gctuje o podieloch podielnikov na acte 561 Podielové listy. V priloZzenej sivahe su podiely
podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

V stilade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spolo¢nost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdzané v poloZzke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny ucet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢ ¢innost fondu a vypodet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara st vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vys$ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoétu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,40 % z priemernej rocnej
¢istej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata sprdavcovskej spoloCnosti za rok je dana
su¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny dert daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza mesacne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku dniu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendérnom roku
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Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,05 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkovd odplata depozitdra za rok je dana suctom dennych odpldt pocitanych pre
kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Dennd odplata depozitdra daného fondu sa pocita podia nasledovného vzorca:

D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N

pri¢om plati, Ze:

D(t) - dennd odplata za den t

NAV(t) - distad hodnota majetku fondu ku dnu t

N - skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Ndaklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

12. PenaZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Periazné prostriedky predstavuji penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, dvery poskytnuté bankam na jeden den, $tatne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky su v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gétoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypocdctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvéra a pouziva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zdaklade diskontovanych budicich olakdvanych pefiaZznych tokov. Spravcovskd spolo¢nost
nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informécie o pouzitych Gétovnych zasadach a uétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych Gctov vyplatenych za prisiusny
kalenddrny rok o ktorych sa Gctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovskd spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrZiavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)

Néklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavéazky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich G&tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere,
nehnutelhosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zauctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutefnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Ndklady na zradzkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+)

drahé kovy a

BezZné uctovné
obdobie

157 048

(17 9963
(109)

310 493

(307 004)

(669;
(17)

Predchadzajiice
uctovné obdobie

170 722

(18 481)
4

201 101

(109 410)

(734;
(155)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutefnosti (-)

Zavéazky z obstarania nehnutefnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohfadavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
%niienie/ zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

141 746

243 047

Cisty penazZny tok z investicnej ¢innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Néklady na Uroky za dthodobé Uroky (-)

Zavéazky za Uroky za dihodobé uroky (+)

(145 009)

(243 280)

Cisty periazny tok z financnej ¢innosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na peflazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiazZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
aétovného obdobia

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gaétovného
obdobia

(145 009)

(3 263)
3 625

362

(243 280)

(233)
3 858

3625

Peniaze a periazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
.. < Bezné ucétovné predchadzajice

Oznacenie Polozka obdobie (i&owné

obdobie

a b 1 2

Ta Cisty majetok na zaéiatku obdobia 3 606 391 3 680 249
a) Pocet podielov 301 156 514 321 785 857
b) Hodnota jedného podielu 0,011976 0,011440
1. Upisané podielové listy - -
2: Zisk alebo strata fondu 48 136 169 422
3 Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podieinikom - -
&t Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7 Vratené podielové listy (145 009) (243 280)
II. Narast/pokles cistého majetku (96 873) (73 858)
A. Cisty majetok na konci obdobia 3 509 518 3 606 391
a) Pocet podielov 289177 078 301 156 514
b) Hodnota jedného podielu 0,012137 0,011976

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo  2.I. EUR.Dlhopisy oceiiované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad péat rokov
Spolu

5 @ O b0 (I B

3511 392

3605128

3 511 392

3 605 128

Struktlra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podia zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2015 33.12.2014
18 Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 9 297 -
5 Do dvoch rokov 1175917 -
6. Do piatich rokov 2 253 024 3605 128
7. Nad pat rokov 73 154 -
Spolu 3 511 392 3 605 128

Struktira dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31.
podla druhov jednotlivych dihopisov a podla mien takato:

decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

fi':c',‘:(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2015 31.12.2014

il 5 Dlhopisy bez kuponov

a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
- [ zalozené - -
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2, Dlhopisy s kuponmi

b.1. nezalozené 3511392 3605 128

b.2. zaloZené v repoobchodoch - -

B:3: zalozené - -
Spolu 3511 392 3 605 128

Struktdra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podia druhov jednotlivych dlhopisov takato:

fi':(';l’(u 2.1V. Dlhopisy podl‘a jednotlivych druhov 31.12.2015 31.12.2014

15 Dlhopisy bez kupénov

] dihopisy = =

.25 zmenky ~ -

1.3. SPR = =

2. Dlhopisy s kupénmi

2.1 dlhopisy 3195088 3605128

2.2, hypotekarne zélozné listy 316 304 -
Spolu 3 511 392 3 605 128

b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov a podia mien takato:

Cislo 9.EUR.Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 31.12.2015 91.12.2034
1. Bezné ucty 362 3-625
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a N .
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’a’délvky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) B
operacii
g Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzistcet-stvaha 362 3625
5 Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych ) p
’ prostriedkov
Spoiu 362 3 625

c) ZAVAzKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla druhov zdvazkov takato:

:':iI:cli(I,(u 3. Zavizky vodi spravcovskej spolocnosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavéazky zo spravcovskych poplatkov 1207 1318

2 Zavazky zo vstupnych poplatkov - B
Spolu 1207 1 318

d) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia druhov ostatnych
zavazkov takato:

sl 7- Ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky z depozitédrskeho poplatku 151 165

2. Zavéazok za spravu CP 161 145

34 Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -

4, Zavazky z auditu 717 734

5%, Iné zavazky - -
Spolu 1029 1 044
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

e) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembru 2015 a za obdobie od 1. janudra

do 31. decembra 2014 bola podia druhov takato:

fi'asgl’(u 1.1. Uroky 2015 2014

1. Bezné Ucty 47 13

2 Reverzné obchody - -

3. Vklady - 79

4. Dlhové cenné papiere 146 416 157 329

5. P6Zicky obchodnym spolo¢nostiam - =
Spolu 146 463 157 421

f) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktara zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembru 2015 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola podla druhov cennych papierov takato:

::ii:é?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

ik Akcie = -

2 Kratkodobé dihové cenné papiere - =

2 Dthodobé dlihové cenné papiere (78 921) 31 248

4, Podielové listy - =

5. Ostatné - -
Spolu (78 921) 31 248

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladdvok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym

decembru 2015:

stranam k 31.

PoloZka stvahy Spoloénost Suma Popis
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 2 e
sedadhych prostiedkoy SLSP, a.s. @ 362 beiné Gty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Uéty
Dlhové cenné papiere ERSTE Bank & 106 681 dlhopis ERSTE
sLsp @ 316 304 dlhopis SLSP
Aktiva celkom 423 347
Zavéazky vodi spravcovskej 1 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti AM SLSP, a.s. 1 207 poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 151 zavéazok z depozitédrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 161 z&vézok za sprdvu a vysporiadanie
Pasiva celkom 1519

()"~ spravcovskd spolocnost , ¥

spolocnosti

- spolo¢nost v skupine ERSTE, * - hlavné materska spoloénost sprdvcovskej

Struktira vynosov a nakladov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. janudra do 31. decembru 2015:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Vynosy z trokov SLSP, a.s. @ 47 U 2 CorninouaNYCH vidaziey B
beznych Gctov

Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank @ (2 481) sz:q? Z SRR Restavangy

Vynosy celkom (2 434)

Transakéné naklady SLSP, a.s. 2 740 transakéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. ¥ 52 bankové poplatky

Naklady na odplatu za spravu ﬁ!‘\’l SLSP, a.s. 14336 poplatky za spravu fondu

fondu
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(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Naklady na odplaty za sluzby

depozitira SLSP, a.s. @ 1792 depozitdrske poplatky
@ poplatky za spravu a vysporiad.
SLSP, a.s. 1816 CP
Naklady cetkom 18 736

D spravcovskd spolonost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ¥ - hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej
spolo¢nosti

Struktura pohladdvok a zavazkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2014:

PolozZka siivahy Spoloénost Suma Popis

Peiiaine prostricdiey B EIWAIETY o op o5 3625 bezné Gty
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. @ terminované ucty

Dlhové cenné papiere ERSTE Bank © 109 165  dihopis ERSTE

Aktiva celkom 112 790

Zévézvky vc_)éi spravcovskej AM SLSP, a.s.V 1318 zavazok zo spravcovskych

spoloCnosti poplatkov

Ostatné zavéazky SLSP, a.s. 165 zdavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. ¥ 145 zAvéazok za spravu a vysporiadanie

Pasiva celkom 1628

@ _ spravcovska spolocnost , @ ~ spolocnost v skupine ERSTE, ¥ - hlavnd materska spoloénost sprévcovskej
spoloénosti

Struktara vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

; ; @ Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 92 beznych Getov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank © (1334) zmtj 2 el IMVERovaRe
Vynosy celkom (1 242)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 48 bankové poplatky
fl\:)anlijlﬁdy na odplatu za spravu ﬁ)M SLSP, a.s. 14 676 poplatky za spréavu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ -
depozitara SLSP, a.s. 1 835 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 1922 ggplatky za spravu a vysporiad.

Naklady celkom 18 481

@ sprévcovska spolocnost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spoloc¢nosti

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Jediny podielnik k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 vlastnil 100 % podielu na NAV podielového
fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,012137 0,011976
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu 1,34% 4,69%
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(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Na zaklade tatttu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vy$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prisluény kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre tely stanovenia hodnoty podielového listu spréavcovska spolo¢nost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pri€om ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhovd cena
neexistuje, alebo dand trhova cena nie je povaZovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo&nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddvaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. Manazment je presvedéeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skutodnosti sa vSak konecnd oficidlne
zverejnend cena méze odlisovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podia ro¢nej Gctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Gétovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tctovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Gcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2015.

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre uUlely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2015

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 3 bl 750 3511 754
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov il 0
Dihopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 3511 388, 3.511:392
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 2074 2236
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voli spravcovskej spolo¢nosti 1207 1207
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 867 1029
CISTA HODNOTA AKTivV 3509 676 3509 518
Pocet podielov 289 177 078 289 177 078
Cena podielového listu k 31. decembru 2015 0,012137 0,012136

Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Gcely stanovenia dCistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2014

Hodnota majetku fondu Hodnota podila

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 3 608 750 3608 753
Kratkodobé pohfadavky - -
Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych

prostriedkov P 3 ka5 3 623
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupdnmi 3605125 3605 128
Podielové listy - -
Derivaty - -
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Ostatny majetok

ZAVAZKY 2217 2 362
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voli spravcovskej spolo¢nosti 1318 1318
Derivaty - -
Ostatné zavazky 899 1044
CISTA HODNOTA AKTiV 3 606 533 3 606 391
Pocet podielov 301 156 514 301 156 514
Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,011976 0,011975
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e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

b)

c)

d)

Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operdcidch nasledovné rizikd:

Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spoéiva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Uurokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
zZ reinvesticii.

Riziko udalosti - vyplyva z d6lezitych a absolttne nepredvndatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zvereJnUJu v tladi alebo v inych médidch a necakane ovplyviuja spravanie investorov.

Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce ztoho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok..

Riziko nedostatoc¢nej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych ndkladov a za dostato¢ne
kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Yiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlZznik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavédzkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko Statu, riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dariového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlce z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolocnosti alebo
vonkajdich udalosti a zahffia prdvne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajlce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych v mene Standardného podielového fondu.

Metdédy pouzZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zakona o kolektivnom investovani,
zo schvdleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metddou zavdzkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenim maximalnej
urovne vazeného priemeru zostavaJuceJ zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov sU prijimané na
Investiénom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovateimi WAM a WAL.
Durdcia je vazeny priemer déb do splatnosti véetkych cash flow plyntcich z dihopisu. Véaha kazdého
cash flow je dand podielom sicasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb trokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zdklade ratingov a seniority dlhopisovej casti
portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova véha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.
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e)

f)

g)

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Ccistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv si predom definované faktory, ktoré ovplyviiuji stupen likvidity. Stupef likvidity
sa porovndva s limitmi na likviditu (stanovené na zéaklade typu fondu) mesacne.

Popis Ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskuto&fiuji forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty s uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliaju poziadavky na vykazovanie
zabezpedenia podla postupov uctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operaéné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operatnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategorie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpeclnosti, bezpefnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podia rozhodujtcich mien k 31. decembru 2015

PoloZka stivahy/mena EURO usp Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty ) )

pefaznych prostriedkov e S
Kratkodobé pohladavky - - B -
Dlhopisy 3511392 - - 3511 392
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 3511 754 - - 3511 754
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavéazky voci spravcovskej > )

spoloc¢nosti {2 207 [ 209
Ostatné zavazky (1 029) - - (1 029)
Viastné imanie (3 509 518) = = (3 509 518)
Pasiva celkom (3511 754) - - (3511 754)

Sdavahova pozicia, netto
k 31.decembru 2015

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2014

PoloZka suvahy/mena EURO UsD Ostatné CM Celkom

14



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny P11, o. p. f.

Priloha tctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefaznych prostriedkov LS . . 3825
Kratkodobé pohladavky - -
Dlhopisy 3605 128 = - 3605 128
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 3 608 753 - - 3 608 753

Zavazky z vratenia podielov - - - -

Zavéazky vodi spravcovskej

spolo¢nosti (2 318) } } (@ 38
Ostatné zavazky (1 044) - - (1 044)
Viastné imanie (3 606 391) - - (3 606 391)
Pasiva celkom (3 608 753) - - (3 608 753)

Suvahova pozicia, netto
k 31.decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Gétovnej zavierky do datumu vydania tychto Uctovnych vykazov nedosio k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili (daje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Kk ok

Tieto pozndmky k uUltovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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