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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond pefiazneho trhu, o.p.f.:

Uskutocnili sme audit priloZenej Uétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f. (,Fond®), ktora obsahuje
slivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuji prehlad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie vysvetlujuce
informéacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade
so zakonom o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Uctovnictve")
a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Gétovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykdzanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v U¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za t¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranosti
Gctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu

k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konc&iaci k uvedenému datumu v stlade
s0 zakonom o uctovnictve.
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny fond peitaZného trhu, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

. e ., | Bezprostredne
(élznni: POLOZKA pozCanl:lky Bez:l:e dl:)é;;;vne predchadzajice
uétovné obdobie
a (5] 1 P
X Aktiva % X
I. |Investi¢ny majetok (sulet poloZiek 1 az 8} 54 871 785 69 688 502
1. [Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou [t {
a)  |bez kuponov
by s kuponmi
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou E.a} 1751493 12 398 096
a} |bez kuponov
by s kupdnmi 1751 493 12 398 096
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach { 0
a} |obchodovatelné akcie
by |neobchodovatelné akcie
¢} |podiely v obchodnych spolocnostiach, kioré nemajil jormu cenného papiera
| d)_|obstaranie neobchodovatelnyich akcii a podielov v obchodni'ch spolocnostiach
4, |Podielové listy 0 1]
a) |otvoreniich podielovich fondov
iy |ostatné
5. |Kratkodobé pohladévky E.b} 53120292 57 290 406
a) |krdatkodobé vklady v bankdch 53 120292 57 290 406
b |kratkodobé péZichy obchodnim spolocnostiam,v ktorich md fond majetkovy
¢l |iné
d) |obratené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky ] ]
a} |krdtkodobé vklady v bankdach
1) |krdtkodobé pézicky obchodnym spoloénostiam.v ktorveh md fond majetkovy
7. |Derivaty
%. |Drahé kovy
II. _|Neinvesti¢n¥ majetok (sucet poloZiek 9 a 10} 3356 079 8 811 524
9, |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.c) 3356 079 8811 524
10. |Ostatny majetok
Aktiva spolu 58 227 864 78 500 026
- T Bezprostredne
Oznad 7
oy POLOZKA pofn';l;ky Bez:': d:if;”“é predchadzajiice
uétovné obdobie
8 I 1 2
x Pasiva x X
I. |Zavazky (stcet poloziek 1 az 7) 15432 22 065
1. |Zavizky voli bankam
| 2. |Zavazky z vratenia podielov
3. |Zavidzky vodi spravcovskej spolocnosti E.d) 319 430
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypozicania finanéného majetku
7. |Ostatné zavazky E.e) 15113 21 635
II. |Vlastné imanie 58 212 432 78 477 961
#. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Dojiinkové déchodkové jednotky, z toho 58212432 78 477 961
a)  |zisk alebo strata za Gtovné obdobie 78 484 256 450
Pasiva spolu 58 227 864 78 500 026




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny fond peiiazného trhu, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2015

.. . .. . Bezprostredne
?era' POLOZKA Cl§10 TG uét.o = predchadzajice
denie poznamKky obdobie oy X ]
ictovné obdobie |
a b 1 2
1. | V¥nosy z urokov E.f) 259 353 458 778
1.1. |uroky 259 353 458 778
1.2./a.|visledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoiy prislusného majetku
2. | Vimosy z podielovich listov
3. |Vimosv z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendyv a iné podielyv na zisku
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.g) {9 927) 4774
5./d. |Zisk/strata z opericii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f, |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./¢. |Zisk/strata z operacii s in¥m majetkom
I. |V¥nos z majetku vo fonde 249 426 463 552
. |Transakéné naklady {179}
i. _|Bankové a iné poplatky (205) {292)
I1. _|Cist{ vinos z majetku vo fonde 249 221 463 081
i. |N&kladv na financovanie fondu - -
i.1. |nakiady na uroky
1.2, |zisky/straty zo zaistenia urokov
i.3. |ndklady na dane a poplatky
111, éistf zisk/strata zo spriavy majetku vo fonde 249 221 463 081
k. [Naklady na {130 568) 1153 256)
k.1. |odplatu za spravu fondu (130 568) (153 256
k.2. lodplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
I. |Naklady na odplaty za sluzby depozitdra (28 112) (38 049)
m. |Naklady na audit G¢tovnej zavierky 12 057) 115 326)
A. |Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 78 484 256 450




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pefiazného trhu, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond penazného trhu, o. p. f.(dalej
len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona
& 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len sprdvcovska spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dia
21. augusta 2007, ¢ OPK-1600/2007-PLP, ktoré nadobudlo prévoplatnost dfia 23. augusta 2007
Podielovy fond bol vytvoreny dfia 4. septembra 2007 na dobu neuritd.

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do ndstrojov
pefiazného trhu, vkladov v bankach, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevaznd Cast portfélia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne menovo zabezpecené do EUR.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostfou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromaZdovat periazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

« 7z takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykondvat nltent spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu dinnost podia zdkona (naprikiad riadenie a portfélia a poradenska Cinnost
vykondvana na zdklade zdkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskors$ich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje vedenie Ucltovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015;

[ Predstavenstvo
| Predseda: Mgr. Dusan Svitek
| Clenovia: RNDr. Roman Vicek

Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozornd rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mandl
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sudastou nasledujlcej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Habsburgergasse 2, Viederi, Rakusko
iflésis;?k:l:ozema eamEni RN ditevhs) Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
Hlavna materska spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: _Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

Zévierky: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

Spravcovskd spolo¢nost nezostavuje konsolidovani Gétovnl zavierku, pretoze nespiiia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,zakon o Uctovnictve™).

1



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pefiazného trhu, o. p. f.

Prlloha uctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Utovna zévierka podielového fondu, ktord pozostdva zo slvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gctovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravena v stlade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o Gttovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o U&tovnictve®) a v stlade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskor$ich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢, 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznaovani poloZiek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej uctovej osnove a postupoch Gctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy t¢tovania®).

S uéinnostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania slvahy podielového fondu, ktora
sp6sobila zmenu vo vykdzanych hodnotach bezprostredne predchadzajliceho obdobia.

Tuto U¢tovnl zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Gctovnd zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a si kategorizované ako
investi¢ny majetok.

Cenné papiere si prvotne vykazané v sivahe ku dilu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani
s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa cenné papiere ocefuju v redinej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov*. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykaZu pomocou efektivnej irokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strét v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na
uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZzno spolahlivo
urcit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podia priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podfa pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom,
jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcend
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metddami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd sl zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného
cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a mena, v ktorej sii denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.
2. Kréatkodobé pohi'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Géelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin s vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladdvky su prvotne vykdazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladdvky ocefiuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzit( pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozlideny Grok vypoditany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa G¢tuja v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
2




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Privatny fond pefiazného trhu, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial s potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju ndroky tretich oséb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitdrovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v slGvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani sd
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavédzky ocefiuji v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZit( pri prvotnom oceneni zvySend o Casovo rozliSeny Grok vypocitany
metédou efektivnej trokovej miery. Kratkodobé zdvéazky, ktoré nie su splatné v spldtkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa Gctuji na podstivahovych a stvahovych G¢toch odo dia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spdtného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Realna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnutéd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladiuja sic¢asnl trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového néstroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s fgnanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G¢inné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaju kvalifikacné poZiadavky na vykazovanie zabezpelenia podla postupov
Gétovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako finanéné derivaty drzane na obchodovanie, pricom zisky
a straty realne] hodnoty sa vykazujli vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov®.

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finan¢ny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centrdinej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eurd podla kurzu ECB platného v defi
uskutoc¢nenia transakcie, a ku dfiu zavierky sa zostatky prepoditaji podia aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanlm majetku a zdvazkov ocenenych
v cudzich menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako .Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deni uskutoénenia uétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zdvézku dlhSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskuto¢nenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskuto¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doSlo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je ditom G&tovného pripadu deri, v ktorom ddéjde k vzniku pohladdvky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej
jednotky a k daldim skuto¢nostiam, ktoré si predmetom UGcltovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy Gétovania Grokovych vynosov a tirokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa U&tuje pri dihopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a <{istou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; pri¢om Cdistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Grok z kupénu ku dfu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupénov a Statnych pokladni¢nych poukdzkach sa
ako drokovy vynos Uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej urokovej
miery. Uvedend metdda predstavuje spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a o¢akavanych buducich pefaZznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlienie UGrokovych vynosov, resp. urokovych nékladov vztahujice sa k ]ednothvym
polozkédm majetku a zévazkov je vykazované na prislusnych Gc¢toch tychto poloZiek. Urokové vynosy

3
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a naklady su Gctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Naklady na troky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zédkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhnom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Daflové ndklady fondu vznikli aplikdaciou darovych zdkonov inych krajin na vynosy plynuce z ich
Gzemia.

Z&kon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolocnost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Ghrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolocnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov Gcinného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vys$ka zavéazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa uréi ako stcin aktudinej ceny
podielu a poétu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel*.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZzenej stivahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo viastnom imani.

V stlade so Statitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske popiatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spréavu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny uGlet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypocdet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon <innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykadzané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®™.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,20 % p.a. Celkovd
odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dand suc¢tom dennych odplat poditanych pre kazdy
kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu fondu sa sprdvcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,20 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za defi t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutocny pocet dni v prislusSnom kalendarnom roku
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Vvyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,04 % p.a. Celkovéa odplata depozitdra za rok je
dand suétom dennych odplat poatanych pre kazdy kalendarny dent daného roka.
Odplata depozitérovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa podita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - denna odplata za derfi t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku driu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ~Naklady na audit
Gctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostrledky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
penaznych prostriedkov predstavuju najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden defi, $tatne pokladni¢né poukdazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K ddtumu
Uttovnej zavierky sG v ramci tejto polozky vykdzané vklady na beZnych uUctoch vedenych
u depozitéra.

Z4asady a postupy vypoétu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych budicich oéakdvanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a (étovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podlelovy fond kazdoro¢éne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vy$ke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Gctov
vyplatenych za prisluSny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statat fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zdkonnych poZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovskd spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odpiat a provizii (+)

Pohfadavky z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na droky, odplaty a provizie (-)

Zavéazky z Grokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Ucétov prvotného zaluctovania Uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavéazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky vocli dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovl dafl z prijmov (-)

Zavézok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Bezné Gétovné
obdobie
303 536
114 027

(158 885)
(1 364)

10 592 493

(12 057;
(2 269)

Predchadzajice
uétovné obdobie

634 679
29 266
(191 597)
(1 053)

10 195018

(7 717 717)

(15 326)
671

Cisty periaZny tok z prevédzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej éinnosti

Obstaranie nehnuteinosti (-)

Zavéazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Zvnl'ienie/ zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

10 835 481

4 056 087

2933 942

6 652 704

Cisty penazny tok z investicnej ¢innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zdvazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych Uverov (+/-)
Naklady na uroky za dihodobé troky (-)

Zavazky za Groky za dihodobé Uroky (+)

4 056 087

32 925 601
(53 272 614)

6 652 704

53 580 765
(57 337 745)

(;/'sty periazny tok z financnej innosti
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na peniazné
rostriedky v cudzej mene
isty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
ucétovného obdobia

PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného

obdobia

(20 347 013)

(5 455 445)
8 811 524

3 356 079

(3 756 980)

5 829 667
2 981 857

8 811 524

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a tvery

poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnic¢né poukazky.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
" s Bezné G¢tovné predchadzajlce

Oznacenie Polozka abdabie Gitovné

obdobie

a b 1 2

I. Cisty majetok na zadiatku obdobia 78 477 961 81 941 491
a) Pocet podielov 2 105979 417 2 206 283 487
b) Hodnota jedného podielu 0,037265 0,037141
1z Upisané podielové listy 32 928 601 53617 765
2: Zisk alebo strata fondu 78 484 256 450
B Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podieinikov do majetku fondu - =
5 Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu . 3
e Vratené podielové listy (53 272 614) (57 337 745)
II. Narast/pokles cistého majetku (20 265 529) (3 463 530)
A. Cisty majetok na konci obdobia 58 212 432 78 477 961
a) Pocet podielov 1 560 405 245 2 105979 417
b) Hodnota jedného podielu 0,037306 0,037265

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redinou hodnotu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo  2.L.EUR. Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov
Spolu

e TR 500 R B

1751493

1756 192
10 641 904

1 751 493

12 398 096

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo 2.1I1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti #1125 . L2.2q14
1» Do jedného mesiaca - 5 007 459
2, Do troch mesiacov - 3352392
B Do Siestich mesiacov 1751 493 2 282 054
4, Do jedného roku - -
B- Do dvoch rokov - 1756 191
6. Do piatich rokov = -
%. Nad péat rokov - -
Spolu 1 751 493 12 398 096

Struktira dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotu k 31.
podla druhov jednotlivych dlhopisov a podia mien takato:

decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

fi';‘c"‘l’(u 2.II1.EUR.DIhopisy ocefiované RH 31.12.2015 31.12.2014

1a Dihopisy bez kuponov

a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
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2. Dlhopisy s kupénmi

bl nezalozené 1751 493 12 398 096

b.2. zaloZené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 1751 493 12 398 096

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotu k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo

rimaiien 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2015 31.12.2014

Dlhopisy bez kupdnov
dlhopisy = e
zmenky = -
SPp - -
Dlhopisy s kupdnmi
dihopisy 1751 493 12 398 096
hypotekarne zalozné listy - -
Spolu 1 751 493 12 398 096

NNNRF - =
k=

N =

b) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktlra kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a dohodnutej
doby splatnosti takato:

Cislo 5.1.EUR. Kratkodobé pohl'adavky podl'a

riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2015 91.12.2014

1; Do jedného mesiaca 509 911 -

2. Do troch mesiacov 511 079 =

3. Do Siestich mesiacov 5598 475 5238 931

4, Do jedného roku 46 500 827 52 051 475
Spolu 53 120 292 57 290 406

Struktira kratkodobych pohfadavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa zostatkovej
doby takato:

Cislo  5.II.EUR. Kratkodobé pohladavky podla

riadku zostatkovej doby splatnosti ] e

A Do jedného mesiaca 5674 436 3 086 520

2. Do troch mesiacov 13 188 382 11294 110

8; Do Siestich mesiacov 17 760 486 27 859147

4. Do jedného roku 16 496 988 15 533 799
Spolu 53 120 292 57 290 406

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov takato:

Cislo 9.EUR. Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaZnych prostriedkov S1.12-2015 S5 A
L4 Bezné ucty 3 356 079 8 811 524
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) }
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’qdévky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
N Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) )
: splatnosti najviac tri mesiace
¥ Medzisucet-stvaha - -
Uverové linky na okamzité cerpanie pefaznych ) )
prostriedkov
Spolu 3 356 079 8 811 524

d) ZAVAzZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktura zévézkov voli spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podia druhov zavazkov takato:
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E'::ﬁm 3. Zaviazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Z&vazky zo spravcovskych poplatkov 319 430

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 319 430

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatnych

zdvéazkov takato:

fi':";l’(u 7. Ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 1967 2 688

2 Zavazok za spravu CP 89 621

3 Zavazky voci podielnikom z emisie PL - 3 000

4, Zavazky z auditu 13 057 15 326

5. Iné zavazky - -
Spolu 15 113 21 635

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

f)  VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRiIMY

Struktira vynosov z Grokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015

janudra do 31. decembra 2014 bola podia druhov takato:

a za obdobie od 1.

::ilasclj?(u 1.1. Uroky 2015 2014

1z Bezné Ucty 1597 4 520

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 244 619 373 971

4, Dlhové cenné papiere 13 137 80 287

5. Pozicky obchodnym spolocnostiam - =
Spolu 259 353 458 778

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktdra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie

od 1. januara do 31. decembra 2014 bola podia druhov takato:

Cislo

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov

2015 2014

Akcie

Kratkodobé dihové cenné papiere
Dlhodobé dlhové cenné papiere
Podielové listy

Ostatné

Ul gt O3 N

(1 742;

(9 927) 6 516

Spolu

(9 927) 4774

F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladdvok a zévédzkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym

decembru 2015:

stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty @ S 2 7o

pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 3 356 079 bezne ucty

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ 5001 199 terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ - HZL SLSP

Aktiva spolu 8 357 278

Zavéazky voli spravcovskej AM SLSP, a.s. 319 zdvdazok zo spravcovskych
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Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

spolo¢nosti W poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 1967 zavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 89 zdvédzok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 2 375

@ " spravcovska spolocnost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ’ — hlavnd materskd spolo¢nost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2015:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
; - @ Uroky z terminovanych vkladov a

Yynosy Z urokov SLSP, a.s. 22 236 beznych Gétov
Cisty zisk/strata z obchodovania s o) ¢istd strata z obchodovania s

kB~ SLSP, a.s. - iyl
derivatmi derivatmi
Vynosy spoliu 22 236
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 205 bankové poplatky
Poanltjlﬁdy na odplatu za spravu ﬁ!V! SLSP, a.s. 130568 poplatky za spravu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ o
depozitéra SLSP, a.s. 26 114 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 1 998 gc;platok za spravu a vysporiad.

Nakiady spolu 158 885

@ " spravcovska spoloénost , @) - spolocnost v skupine ERSTE, /- hlavnd materska spolocnost sprdvcovskej
spolo¢nosti

Struktura pohladdvok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2014:

Polozka sivahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty @ 2. i

pefiaznych prostriedkov SISP; a:s: 8 811 524 beZné ucty

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované ucty

Aktiva spolu 8 811 524

Zavéazky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. 430 zavazok zo spravcovskych

spoloénosti i poplatkov

Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 2 688 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 621 zAavézok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 3739

@~ sprévcovskd spolocnost , @ - spolo¢nost v skupine ERSTE, - hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov vo¢i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2014:

PolozZka vykazu ziskov a strat Spolo¢nost Suma Popis
; : @) Uroky z terminovanych vkladov a

Yynosy Z urokov SLSP, a.s. 19717 be¥nych (&tov
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ ¢istd strata z obchodovania s

A= SLSP, a.s. - Sy
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 19 717
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 292 bankové poplatky
Poanlgady na odplatu za spravu ﬁ)M SLSP, a.s. 153 256 poplatky za sprévu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ o
depozitara SLSP, a.s. 30 651 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 7 398 ;c):(;platok Za spravu a vysporiad.

Naklady spolu 191 597

@~ sprévcovska spolocnost , ¥ - spolocnost v skupine ERSTE, - hlavnd materska spolocnost spravcovskej

spolocnosti
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Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitérovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
Poéet Pocet
PFPT podielov Podiel na &istej podielov Podiel na &istej
, hodnote aktiv (%) - hodnote aktiv (%)
(tisic ks) (tisic ks)

SLSP, a.s. - - - =
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 16 649 1,07% 30 056 1,43%
Ostatné spriaznené strany 1) = S 0 0,00%
POEEIoHE MnLE Agfevorgne 689 951 44,22% 682 664 32,42%
spravcovskou spolo¢nostou
Spolu 706 600 45,28% 712721 33,84%

' Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2015 58,22% podielu na NAV podielového fondu
(31. december 2014: 52,82%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,037306 0,037265
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 0,11% 0,33%

Na zaklade &tatttu podielového fondu spravcovskd spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych UGctov vyplatenych
podielovému fondu za prislu$ny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre U&ely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovskd spolo¢nost vypocitava €isti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial' tito trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povaZovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spoloénosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uzndvanymi
metdédami ocefiovania. Manazment je presvedéeny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zdkona
o kolektivnom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena modze odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla rofnej Uctovnej zdvierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie drokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozli$enie tychto poloZiek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa Ultovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operdcie neboli zohladnené
pri vypocéte hodnoty podielového listu pre Gcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2015.

Tabulka uvadza vypolet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
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podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 58 227 894 58 227 864
Kratkodobé pohladavky 53 120 322 53 120 292
Penazpe prostriedky a ekvivalenty pefaznych 3 356 079 3 356 079
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 1751493 1751493
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 15 343 15432
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 319 319
Derivaty - -
Ostatné zavazky 15024 15113
CISTA HODNOTA AKTiV 58 212 551 58 212 432
Pocet podielov 1 560 405 245 1 560 405 245
Cena podielového listu k 31. decembru 2015 0,037306 0,037306

Tabulka uvadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Gcely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu  Hodnota podia
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 78 500 365 78 500 026
Kratkodobé pohladavky 57 290 743 57 290 406
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov 8811 524 8811 524
Dlhopisy bez kupénov 5 =
Dlhopis s kuponmi 12 398 098 12 398 096
Derivaty = -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 21 444 22 065
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 430 430
Derivaty - -
Ostatné zavazky 21014 21635
CISTA HODNOTA AKTiV 78 478 921 78 477 961
Pocet podielov 2 105979417 2105979 417
Cena podietového listu k 31. decembru 2014 0,037265 0,037264
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e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a)

Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

o Trhové riziko - stvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

° Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

. Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvnd strana

zlyha pri plneni svojich zdvézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahifia aj riziko
$tatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

. Riziko udalosti - vyplyva z dolezntych a nepredvidateln ych udalosti, ktoré maju bezprostredn)'/
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejiuju
v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

o Menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien,

o Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

. Polutlcke a pravne riziko.

o Uverové riziko - spoéiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

o Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny darfového systému alebo
pravnych prepisov.

. Riziko nedostatoénej likvidity - spofiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom

podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékiadov
a za dostato¢ne kratky &as, &im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolognosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

o Riziko straty majetku uloZzeného do tschovy alebo iného spravovania - méze byt zapricinené
najméa insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove
alebo v inom spravovani majetok vo fonde.

o Riziko koncentracie suvisiace s investi€nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, $taty ¢i regiony, iné cCasti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.

. Operané riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlice

z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v sutvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a oceriovania vykondvanych
v mene $tandardného podielového fondu.

b) Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zédkona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rdmci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypoditava metédou zavéazkového pristupu.

Popis metéd pouzivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metdd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovemm maximainej
drovne vazeného priemeru zostavaJuceJ zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov s prijimané na
Investi¢nom vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb urokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer déb do splatnosti véetkych cash flow plynticich z dlhopisu. Véha kazdého
cash flow je dand podielom sléasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozsirenim durdcie, vyjadruje meratefnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt ma na cenu dihopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.
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d) Popis metéd merania kreditného rizika

e)

f)

g)

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zdklade ratingov a seniority dihopisovej Casti
portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nemd priradeny rating, rizikové véha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Ccistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dthopisy, Derivéty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv si predom definované faktory, ktoré ovplyviuju stupen likvidity. Stuperi likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zéklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskuto&riuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej doddvky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Opera¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadliuje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpe¢nostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpefnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zaviazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2015:

PoloZka suvahy/mena EURO UsoD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 3356 079 33950973
Kratkodobé pohladdvky 53 120 292 53120 292
Dlhopisy 1751493 1751493
Derivaty - -
Podielové listy - -
Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 58 227 864 58 227 864
Derivaty ‘ - -
Zavazky vocli spravcovskej

spolo¢nosti (319 (4155
Ostatné zavazky (15 113) (15 113)
Vlastné imanie (58 212 432) (58212 432)
Pasiva spolu (58 227 864) (58 227 864)

Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2015
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Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2014:

PoloZka stivahy/mena EURO UspD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 8811524 B B 8 811 524
Kratkodobé pohladavky 57 290 406 - - 57 290 406
Dlhopisy 12 398 096 - - 12 398 096
Derivaty - -
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 78 500 026 - - 78 500 026
Zavazky voli spravcovskej

spolo¢nosti ) ) ) ooy
Ostatné zavazky (21 635) = = (21 1635)
Vlastné imanie (78 477 961) - : (78 477 961)
Pasiva spolu (78 500 026) - - (78 500 026)

Sdvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UGétovnej zdvierky do datumu vydania tychto U¢tovnych vykazov nedo$lo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto (ctovnej zavierke.

>k kKK

Tieto poznamky k uGétovnej zavierke boli zostavené 31, marca 2016 na adrese TomaSikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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