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Véazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

dakujeme Vam za prejavenu doveru. Rok 2015 bol velmi bohaty na zasadné udalosti, ktoré ovplyvnili
dianie na finan&nych trhoch. Medzi najvyznamnejSie urcite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho
rastu v Cine a nasledne aj v rozvijajucich sa krajinach. Napriek stimulu, vyplyvajicemu z prepadu cien
ropy, globalny hospodarsky rast ostal v roku 2015 neuspokojivo nizky. Vacésina centralnych bank
vyspelych krajin pokracovala v znizovani uUrokovych sadzieb a dodavala na trhy likviditu, ale ani
zvySeny prebytok penazi nenaplnil o¢akavania ozivenia ekonomik a rastu. Vynimkou bola americka
centralna banka, ktora vzhfadom na zlepSujuci sa stav amerického pracovného trhu zacala so
zvySovanim Urokovych sadzieb.

Buduci rok oCakavame stabilizaciu finanénych trhov. Dynamické investicie m6zu pozitivne prekvapit
najma dlhodobych sporitelov. V spolupraci so Slovenskou sporitelfiou a partnerskou spolo¢nostou
Erste Asset Management budeme naSe Usilie nadalej smerovat’ k zlepSeniu kvality naSich sluzieb.
Sme presvedCeni, Ze aj v tomto naro€nom obdobi je na finanénych trhoch vela investi€nych
prilezitosti, ktoré opat vyuZzijeme pri aktivnej sprave a aktivnom riadeni investicii naSich podielovych
fondov.

S Uctou

Mgr. DuSan Svitek
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost
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AKCIONAR
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PREDMET CINNOSTI

» vytvaranie a sprava podielovych fondov,

» riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona ¢€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v plathom zneni,

= poradenska cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona o cennych papieroch,

» pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani (riadenie portfélia v stlade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia
alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investi€nym
nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o
zamene Urokovych mier) je spolo¢nost opravnena vykonavat tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny a Urokové miery.
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Aj ked bol vyvoj na finanénych trhoch v roku 2015 kolisavy, rok sa skoncil pomerne Uspesne. Akciové
trhy sa sice v prvej polovici roka 2015 vyvijali relativne stabilne, ale prelom nastal v auguste po
devalvacii ¢inskeho jlanu, v kombinacii s negativnym vyvojom v rozvijajucich sa krajinach a
oCakavanym rastom urokovych sadzieb v USA. Globalne akciové trhy nakoniec ukoncili rok
divergentne v zavislosti od regionu. Zatial ¢o eurdpske a japonské dosiahli urovern 5% a 6%, Latinska
Amerika a Azia skongili na Grovni -9% a -6%. Pri zohladneni nulovej roénej kontriblicie americkych
akcii skoncili z globalneho pohladu akcie nakoniec na hodnote 2%. Vac&Sina dlhopisovych tried aktiv
skoncila s kladnou vykonnostou od 0 do 1%.NajlepSiu vykonnost v tomto segmente (priblizne 2%)
dosiahli eurépske Statne dlhopisy. NajhorSie (v strate -5%) skoncili americké podnikové dlhopisy v
neinvesti¢nom stupni ratingu, ktoré su dost previazané na energeticky sektor, a potom Statne dlhopisy
rozvijajucich sa trhov v lokalnej mene. Obidva tieto typy dlhopisov boli negativne zasiahnuté znacnym
poklesom ceny ropy, ktory sa povazuje za jedno z najvacSich prekvapeni v roku 2015 v negativhom
zmysle.

Medzi najvyznamnejSie témy roka urgite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a
nasledne aj rozvijajucich sa krajinach. Cinske akcie zaznamenali po¢as roka vyraznu volatilitu (+60%
v 1. Polroku 2015, -40% dalsie 3 mesiace). Cinske institucie urobili viacero opatreni pre podporu
ekonomiky a eliminéciu pripadnych Sokovych dopadov na ekonomiku. V rozvijajucich sa krajinach
doslo k zhorSeniu ekonomickej aktivity a nasledne k odlevu kapitalu z toho regiéonu. Meny oslabili, ¢o
sposobilo krajinam problémy so splacanim dlhu v zahraniénej mene (netykalo sa Ciny, ktora ma
prebytok bezného uctu a nema dlh v cudzej mene). Niektoré krajiny museli kvoli oslabeniu mien zvysit
lokalne urokové sadzby a domaci trh kompenzovat dodavanim likvidity. Pozitivom je, ze v EM
krajinach existuje priestor pre centralne banky podporit rast zniZovanim sadzieb v budicnosti. V
kazdom pripade v roku 2015 sa efekt preliatia negativnej situacie z rozvijajucich sa trhoch na vyspelé
neprejavil.

Napriek stimulu vyplyvajicemu z prepadu cien ropy, globalny hospodarsky rast ostal v roku 2015
neuspokojivo nizky (okolo 3% podfa odhadu Medzinarodného menovy fondu, t.,j. o 0,2% menej ako
jeho pbévodny odhad na rok 2015). Boli vSak regionalne rozdiely v raste (USA 2,6% a Eurdpa 1,9%
lepSie ako oCakavanie, Japonsko 0,6% a rozvijajuce sa krajiny 4% horSie ako o¢akavanie). Globalny
rast sa zniZil zo strany dopytu z dévodu poklesu cien komodit, spomaleniu v Cine a nadmernému
zadlzeniu krajin (ukazovatel dlh voci HDP je 270% v pripade 20 krajin vo svete). Zo strany ponuky sa
rast zniZil kvéli nizkej produktivite vyplyvajlcej z technologického pokroku a demografického vyvoja.
Pre vysSie uvedené, globalna inflacia ostala nizka, podporena aj poklesom komodit.

Priemyselna produkcia globalne spomalila. Predstihové ukazovatele ekonomickej aktivity ku koncu
roka pre vyspely svet zostali pozitivne.

Vacsina centralnych bank vyspelych krajin zniZzovala Urokové sadzby a dodavala na trhy likviditu s
ciefom podporit' rast, ale nizky objem poskytovanych uUverov tento ciel nenaplnil. Vynimkou bola
americkd centralna banka, ktora vzhladom na stav amerického pracovného trhu zacala so
zvySovanim urokovych sadzieb. Vzhladom na svoj opatrny postoj k tomu doSlo v8ak az na konci roka.
Ako nasledok tohto opatrenia USD v radmci roka vyraznejSie posilnil.

Geopolitické riziko vplyvalo najmé na niektoré rozvijajuce sa krajiny a zvySilo dopyt po bezpecnych
Statnych dlhopisoch vyspelého sveta.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v SPORO Eurovom pefiaznom fonde je monitorovanie dodrziavania investi¢nej
stratégie a rizikového profilu v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivhom investovani a o zmene a
doplneni niektorych zakonov, ako aj v sulade so Statitom fondu a internymi smernicami spolo¢nosti.
Rizikovy profil fondu je definovany v §tatute fondu. Fond sa vyznacuje nizkou mierou rizika. Pri riadeni
rizika fondu sa celkové riziko vypocitava zavazkovym pristupom ainymi vSeobecne uznavanymi
ekonomicko — Statistickymi metédami. Pre potreby sledovania rizikového profilu si denne pocitané
rizikové parametre fondu.

Fond investuje najma do cennych papierov vydanych alebo zaru¢enych Statom, nastrojov pefiazného
trhu a do kratkodobych terminovanych vkladov. Za u¢elom zachovania nizkeho rizikového stupnia sa
pri alokacii aktiv dodrziavaju limity pre Urokové riziko cennych papierov, kreditné riziko emitenta a
protistrany a likvidity cennych papierov. Kreditné riziko emitenta sa sleduje pri ndkupe cennych
papierov a poc¢as celej doby drzania cennych papierov v portféliu. Kratka duracia fondu (< 1 rok)
zabranuje vyraznym vykyvom hodnoty fondu vplyvom pohybov Urokovych sadzieb. Pravidelne sa
sleduje historicka volatilita. Zabezpelovacie derivaty sa pouzivaju pre zaistenie rizika pohybu
vymennych kurzov vyplyvajlcich z drzania cennych papierov v cudzej mene vo fonde. Na riadenie
urokového rizika mézu byt vo fonde pouzité derivaty voci irokovym mieram.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.

Uskutoénili sme audit priloZzenej uttovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu a poznamky, ktore
obsahuju prehlad vyznamnych G¢tovnych zasad a uétovnych metod a dalSie vysvetlujice informéacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol, a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade
so zakonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zéakon o uctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie ¢tovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto Ugtovnu zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické pozZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerane
uistenie, Ze G&tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sueastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a ddajoch
vykazanych v Uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhndt auditorské postupy vhodne
za danych okolnosti, nie viak za ugelom vyjadrenia nazoru k Gcinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfha vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zésad a G¢tovnych metod a primeranosti
ustovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedcéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor
Podla nasho nazoru, Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu

k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade
so zakonom o uctovnictve.

15. aprila 2016

Bratislava, Slovenska republika _—>
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st zo skupiny Ernst & Young Global Limited
) | IO 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka ¢islo: 27004/B a v name auditorov vedenor



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31.12. 2015
LEI
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Néazov spravovaného fondu

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
Ulica Cislo
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Zostavena dha: Podpisovy zaznam §tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spravcovskej spolo¢nosti:
31. marca 2016 N, P4 ) / /?

Schvalend dia: 2 Sne /\ _/’/
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5493009FBHSUZV7AE139
Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Euro Plus Fond, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

o . . Bezprostredne
Zna- .
(é)eni: POLOZKA pozCanll(r)lky Bez:l:, dtésivne predchadzajice
aétovné obdobie
i@ la 1 2
% Aktiva % X
I._|Investi¢ny majetok {stcet poloZiek 1 az 8} 277 885 966 341 567 912
1. |Dlhopisy oceilované umorovanou hodnotou 0 1]
a)  |bez kuponov
by s kuponmi
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.a) 133187217 195 254 807
a) |bez kupdnov 2 343 488 2297014
by s kupénmi 130 843 729 192 957 793
3. |Akcie a podiely v obchodn¥ch spolo¢nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
by |neobchodovatelné akcie
¢} |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d}y |obstaranie neobchodovatelnich akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy E.b} 19 859 692 19 893 481
n) |otvoreniich podielovych fondov 19 859 692 19 893 481
hy |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky E.c) 124 839 057 126 419 624
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 124 839 057 126 419 624
by krdtkodobé péZicky obchodnim spoloénostiam,v ktorych ma fond majetkovy
¢} |iné
d) |obrdtené repoobchody
6. _|Dlhodobé pohPadavky 0 0
a) \krdtkodobé vklady v bankach
by lkrdatkodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. [Neinvestién¥ majetok (stlet poloziek 9 a 10} 3395773 9 003 862
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty peiiaznych prostriedkov E.d) 3395773 8995 341
10. |Ostatn¥ majetok E.e) 8521
Aktiva spolu 281 281 739 350 571 774
2z W . Bezprostredne
Ozna- » 1
2 POLOZKA pofl:;;ky Bez:t‘: d‘(‘)cl:i“e V¢ | predchadzajiice
iétovné obdobie |
a b | 2
X Pasiva X X
1. |Zavizky (s0cet poloZiek 1 az 7] 129 517 162 694
1. |Zavidzky voli bankam
2. |Zé&vizky z vratenia podielov E.f) 2 950
3. |Zavizky voéi spravcovskej spoloénosti L.} 3082 3 840
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Z4vizky z vypoziania finanéného majetku
7. |Ostatné zavazky E.h) 126 435 155904
II. |Vlastné imanie 281 152 222 350 409 080
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 281 152 222 350 409 080
al |zisk alebo strata za utovné obdobie 2042 751 1534 627
Pasiva spolu 281 281 739 350 571 774




5493009FBH5UZV7AE139
Asset Management Slovenskej sporitePne, sprav. spol,, a. s.
Euro Plus Fond, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2015

= RSP - Bezprostredne
?Zlfa- POLOZKA Cls,lo e uct'o e predchadzajice
cenie poznamky obdobie s g :
uctovné obdobie
a b | 2
1. |[Vimnosy z arokov E.i) 2719 157 4 701 520
1.1. |uroky 2719 157 4701 520
1.2./a.|visledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vinosy z podielovych listov
3. | Vinosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.j) 867 583 453 581)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami Ek) 4 643 (565 005)
6./e. | Zisk/strata z derivatov E.l) 21 628
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./p. |Zisk/strata z operdcii s in¥im majetkom
I. |Vinos z majetku vo fonde 3 591 383 3 704 562
li.  |Transakéné naklady (1769) (3 838)
i. |Bankové a iné poplatky (5 452) (5 746)
1. |Cist{ v¥nos z majetku vo fonde 3 584 162 3 694 978
i. [Naklady na financovanie fondu (3 295) (18 035)
i.1. |ndkladv na vroky
i.2. |ziskv/straty zo zaistenia urokov
1.3. |ndaklady na dane a poplathy 3 295) (18 035)
11L._|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3 580 867 3676 943
k. |Nékladv na {1213 103) (1687 967)
k.1. lodplatu za spravu fondu (1213 103) {1 687 967)
k.2. lodplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde
I, INakladv na odplaty za sluzby depozitara {291 362} 1418 349)
| _m. |Naklady na audit u¢tovnej zavierky (33 651) (36 000)
A. |Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 2 042 751 1534 627




LEI: 5493009FBH5UZV7AE139

Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.,
Euro Plus Fond, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len podielovy
fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so s:dlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR & UFT-
014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 7 takto zhromaZdeného majetku vytvérat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

« vykonavat nitent spravu podielovych fondov,

o vykondvat daldiu ¢innost podla zadkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska cinnost
vykondvana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v rémci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporti¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informécidch investorov fondu. Fond investuje pefaZné prostriedky najméa do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych §tatmi, v mensej miere aj finan¢nymi
inStiticiami a obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurépe, ako aj do vkladov v bankach. Prevazna
¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU vo fonde plne alebo
tiastoéne menovo zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR médze tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spoloénost zabezpecuje vedenie udctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo&nosti k 31. decembru 2015:

[ Predstavenstvo o
| Predseda: Mgr. Dusan Svitek
Clenowa RNDr. Roman Vicek

Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glunther Mandl
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondarom sprdvcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je stcastou nasledujlicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Habsburgergasse 2, Viederl, Rakusko
idésiségk;l:ozema kansalineVaDs) Uity Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materskd spolo¢nost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: | Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko B

Miesto uloZenia konsolidovanej uétovnej

Zavierky: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko
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Spravcovskd spolo¢nost nezostavuje konsolldovanu Gétovnl zavierku, pretoze nespina podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gltovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zékon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uctovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stivahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gétovnej zdvierke za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015, bola
pripravena v sulade so zédkonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zakon ouctovnlctve“) a v stlade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Ccislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 (dalej len ,Opatrenie MF SR"“),
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznafovani poloZiek Uctovnej zdvierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu uUdajov uréenych z Gftovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
Gc¢tovej osnove a postupoch Gétovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové ddchodkové
fondy (dale] len ,postupy Uctovania“).

S G&innostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania slvahy podielového fondu, ktord
sposobila zmenu vo vykdzanych hodnotéach bezprostredne predchadzajliceho obdobia.

Tito Gctovnl zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Uctovnd zavierka bola
vyhotovend na zaklade predpokladu, Zze podielovy fond bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere sU prvotne vykazané v slvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strét v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokiadd, ?e sa preddvaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej tirokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend® v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redalna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo
urdit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asocidcie
spravcovskych spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom,
jeho hodnota je v sitlade s ustanoveniami Zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metddami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd st zohladnené aktudlne trovne Urokovych sadzieb pre finan¢né
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyntce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutad doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za U¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako pernazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladdvky su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani s ocenené v redinej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefujd
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozlieny Urok vypoéitany metédou efektivnej trokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorend opravna polozka.
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3.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa U¢tuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o trokové vynosy a amortizaciu nakdpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial st potrebné.

Zavazky

Z&vazky predstavuju ndroky tretich oséb vodi fondu z titulu spdtného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloénosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykdzané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavazky ocefiuji v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvy$enl o ¢asovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej urokovej miery. Kritkodobé zavazky, ktoré nie si splatné v spldtkach, sa
oceriuju nominalnou hodnotou.

Finan¢né derivaty

Derivaty sa Uctuji na podstvahovych a stvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do dria
posledného vyrovnania alebo ukonéenia, uplatnenia préva, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvérané na Géely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnuté v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finan¢nych derivétov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladiiuju stic¢asntl trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s flnancnyml derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju G¢inné ekonomické
zabezpecenie, nesplfiaji kvalifika¢né poZiadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
G&tovania, preto sa v Gétovnictve vedu ako finanéné derivaty drzane na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centrélnej banky (ECB) k ddtumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podlfa kurzu ECB platného v defi
uskuto¢nenia transakcie a ku dfiu zdvierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanlm majetku a zdvazkov ocenenych
v cudzich mendch sa uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deii uskutoénenia uétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dihSia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je dilom uskutocnenia Gctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za defl uskutoénenia G¢tovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu pristudnej zmluvy, zmene redinej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom (&tovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zévézku, k ich zmene
alebo k zdaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri uUctovnej
jednotky a k daldim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom uUcltovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy G¢tovania urokovych vynosov a tirokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Gctuje pri dlhopisoch s kuponmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a ¢istou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len ,,AUV“) urceny vemlsnych podmienkach; pricom distou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena zniZend o uz dosiahnuty urok z kupénu ku dfiu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdénov a Statnych pokladniénych poukazkach sa
ako Urokovy vynos Uétuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet trokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej urokovej

3
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10.

11

miery. Uvedend metéda predstavuje spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
ndvratnosti, na zéklade obstardvacej ceny a ofakdvanych buducich pefaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozliSenie Grokovych vynosov, resp. trokovych nékladov vztahujlice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zdvéazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Gc¢tované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia a st vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Néklady na Uroky".

Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona &. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dariové naklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zékonov inych krajin na vynosy plynice z ich
uzemia.

Z&kon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spolo¢nost povinnd vykonat zrézku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovskd spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do &istej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plynicich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovaZzuje zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uZ
vydaného podielového listu, ktorym je spinena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zékona o dani z prijmov U¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrdzku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
Vyéka zavazku z takto vydislenej dafovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemaécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako stcin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemadcii sa urci ako sucin aktudlnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypoétu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel”.

Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su
podiely podielnikov vykdzané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so StatGtom podielového fondu je sprdvcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky s
vykdzané v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu® v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny ulet v pristudnej mene a kontrolovat, ¢ cinnost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitdrovi za vykon C¢&innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitéra®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vygka odplaty spravcovskej spolo¢nosti za sprdvu fondu predstavuje 0,40 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny def daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/N
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pricom plati, ze:

D(t) - dennd odplata za den t

NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku dfiu t

N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyéka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,032% p.a. Celkova odplata depozitara za rok
je dana sGétom dennych odplat poéitanych pre kazdy kalendarny defi daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Dennd odplata depozitdra daného fondu sa pocita podia nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,032%/N
pricom plati, ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

Perfiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky predstavuji pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden den, S$tatne pokladni¢né poukdzky a pokladni¢né
poukdzky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Gétovnej zavierky sU v ramci tejto poloZky vykdzané vklady na beznych uctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buddcich o¢akdvanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zdsadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona & 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podielovy fond kazdoro¢ne vypldcat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Gctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplécania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zdkonnych poziadavkach
V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

BeZné uétovné

obdobie

Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 3527 661
Pohladavky z trokov, odpldt a provizii (+/-) 253 499
N&klady na troky, odplaty a provizie (-) (1 509 916)
Zavazky z Urokov, odpiat a provizii (+/-) (19 226)
Vynosy z dividend (+) -
Pohladavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s cennymi 106 149 675

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladédvky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania Uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kapnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutefnosti (+)

Vynos z odpisanych pohfadavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatefom (+)

Néklady na zrazkov( dan z prijmov (-) -
Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+)

drahé kovy a

(43 989 690)

(33 6513

Predchadzajice
uétovné obdobie

5232 641
202 373
(2112 061)
(11 666)

75183 418

(99 286 419)

(36 000;

Cisty pefiazny tok z prevddzkovej &innosti 64 378 352
Penazny tok z investiénej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zdavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladdvky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Zvniienie/ zvy$enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) 1 335 640

(20 827 714)

32 965 560

Cisty periaZny tok z investic¢nej ¢innosti 1 335 640
Peflazny tok z financnej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

DediCstva (-)

Zavéazky na vyplatu dediéstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
Néklady na uroky za dlhodobé Groky (-)

Z&avéazky za Uroky za dlhodobé Groky (+)

51 821 715
(123 135 275)

32 965 560

98 636 331
(110 387 988)

Cisty periazny tok z finanénej ¢innosti

U&inok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peiiaznych prostriedkov a ich

(71 313 560)

ekvivalentov (5 599 568)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zacdiatku

Gétovného obdobia 8 995 341
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i¢tovného 3 395 773

obdobia

(11 751 657)

386 189
8 609 153

8 995 341

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a lvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHEAD O ZMENACH V €ISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
e " Bezné Gétovné predchadzajice
Oznacenie Polozka abolsie a¥tovhné
obdobie
a b 1
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia 350 409 080 360 624 011
a) Pocet podielov 7 580 928 536 7 834 210 124
b) Hodnota jedného podielu 0,046223 0,046034
1. Upisané podielové listy 51 788 971 98 139 255
Do Zisk alebo strata fondu 2042 751 1534 627
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia = .
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu = -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (123 088 580) (109 888 813)
II. Narast/pokles ¢istého majetku (69 256 858) (10 214 931)
A. Cisty majetok na konci obdobia 281 152 222 350 409 080
a) Pocet podielov 6 043 344 841 7 580 928 536
b) Hodnota jedného podielu 0,046525 0,046223

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktura dlhopisov ocenenych realnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.1. EUR.DIhopisy oceflované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

OO s o I B

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad péat rokov
Spolu

81 107 871
49 735 858

82 876 282
110 081 511

130 843 729

192 957 793

3

Cislo
riadku

2.1. PLN. Dlhopisy oceiiované RH podl'a
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

SNy IS8 )

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2 343 488

2297 014

2 343 488

2 297 014

Struktira dlhopisov ocenenych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I1.EUR.DIhopisy ocefiované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti $3.12.20015 J1.131.2014

s Do jedného mesiaca = 16 699 553
2, Do troch mesiacov 9 582 984 23 251 798
3x Do Siestich mesiacov 34 060 911 9 448 755
4. Do jedného roku 5 500 926 32071 312
ok Do dvoch rokov 40 501 967 67 148 229
6. Do piatich rokov 41 196 941 44 338 146
7 Nad pat rokov - -
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Spolu

130 843 729

192 957 793

Cislo  2.II.PLN. Dihopisy ocefiované RH podla

riadku zostatkovej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pé&t rokov
Spolu

S SR LA R P ST

2 343 488

2297 014

2 343 488

2 297 014

Struktlra dlihopisov ocenenych redlnou hodnotou k 31.
podla druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

Cislo

oz 2.II11.EUR.Dlhopisy ocenované RH

31.12.2015

31.12.2014

14 Dihopisy bez kupénov
nezalozené
zaloZzené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

SToOND O
WN =

G oS

130 843 729

192 957 793

130 843 729

192 957 793

Cislo

riadku 2.II1.PLN. Dlhopisy ocenované RH

31.12.2015

31.12.2014

—

Dlhopisy bez kupdnov
nezalozené
zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

ToTND oD
W N =

MORTLES

2 343 488

2297 014

2 343 488

2 297 014

Struktira dlhopisov ocenenych redlnou hodnotou k 31.

podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

ﬁ':('&u 2.1V. Dihopisy podia jednotlivych druhov 31.12.2015 31.12.2014

1. Dlhopisy bez kupdnov

"% dlhopisy 2 343 488 2 297 014

12 zmenky = =

1.3. spp - -

2. Dlhopisy s kupdnmi

2.1 dlhopisy 87 988 515 151 159 039

22 hypotekarne zalozné listy 42 855 214 41 798 754
Spolu 133 187 217 195 254 807

b) PODIELOVE LISTY

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov fondov

takato:
Cislo 4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2015 31.12.2014
riadku " Y 12, A2,
s PL otvorenych podielovych fondov
[l 8 nezalozené 19 859 692 19 893 481
152 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3% zalozené - 3
2% PL ostatné
2.1. nezalozené - -
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22k zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 19 859 692 19 893 481

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a mien takato:

Cislo 4.1I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st

Wanli | GtRTE 31.12.2015 31.12.2014

5 1Y EUR 19 859 692 19 893 481

2 uspb = =

3. JPY = =

4. Ostatné meny - -
Spolu 19 859 692 19 893 481

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

Strukttra kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia dohodnutej
doby splatnosti takato:

Cislo  5.I. EUR.Kratkodobé pohl'adavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.201% 31.12.2014

13 Do jedného mesiaca 5099 109 -

2. Do troch mesiacov 13 054 316 =

3 Do Siestich mesiacov 17 226 155 2018 410

4, Do jedného roku 89 459 477 124 401 214
Spolu 124 839 057 126 419 624

Struktdra kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a zostatkovej
doby takéato:

Cislo  5.IL Kratkodobé pohl'adavky podla zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2015 31.12.2014

14 Do jedného mesiaca 10 795 573 5672 247

2. Do troch mesiacov 28 859 187 21 145 166

3. Do Siestich mesiacov 46 422 508 38 799 224

4. Do jedného roku 38 761 789 60 802 987
Spolu 124 839 057 126 419 624

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov takato:

Cislo 9.EUR Peiiazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 31.12.2015 s
1, Bezné Ucty 3395773 8 995 341
2 Poskytnuté tivery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
' vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na penazné prostriedky v rémci spotovych
operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-sivaha 3395773 8 995 341
Uverové linky na okamzité derpanie pefaznych
prostriedkov
Spolu 3 395 773 8 995 341

e) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia druhov ostatného
majetku takato:

Cislo

rladkiy 10. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
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Pohladadvka z objemu investovanej sumy do inych

podielovych fondov ) b 221
2. Iné pohladdvky - =
Spolu - 8 521
f)  ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV
Struktira zévézkov z vratenia podielov k 31, decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:
Cislo 4vi stenia podi 2015 31.12.2014
riadku 2. Zavazky z vratenia podielov 31.12.201 22s
i Zév'ézky voci podielnikom z redemacie podielovych : 2 950
listov
Spolu - 2 950

g) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zévazkov vodi spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla druhov zdvazkov takato:

ﬁ':c"‘l’(u 3. Zavizky voéi spravcovskej spoloénosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 3082 3 840

2, Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 3082 3 840

h) OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo 5 ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 7 622 23 643
2. Zavazok za spravu CP 8 782 11 229
3 Z&vazky voci podielnikom z emisie PL 74 031 85 032
4, Zavazky z auditu 36 000 36 000
5. Iné zavazky - -
Spolu 126 435 155 904

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
i) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktdra vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 aza obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2014 bola pod/a druhov takato:

g':c'l‘l’(u 1.1. Oroky 2015 2014

i Bezné Ucty 3287 5 447

73 Reverzné obchody - -

3 Vklady 548 123 951 614

4, Dlhové cenné papiere 2 167 747 3 744 459

5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - =
Spolu 2719 157 4 701 520

J) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov k za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 aza
obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola podla druhov takato:

10
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Sil:(li?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

1. Akcie - =

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - (1)

3. Dihodobé dlhové cenné papiere 724 515 (1 301 071)

4, Podielové listy 120 321 808 356

5. Ostatné 22 747 39 135
Spoiu 867 583 (453 581)

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015
januara do 31. decembra 2014 bola podia mien takato:

a za obdobie od 1.

Cislo

riadiu 5./d. Zisk/strata z deviz 2015 2014
1. EUR = =
2 usD = =
8. JPY E —
4. PLN 4 643 (74 403)
5x HUF # 3
6. Ostatné meny - (490 602)
Spolu 4 643 (565 005)

) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie od 1.

janudra do 31. decembra 2014 bola podlfa druhov derivatov takato:

6./e. Zisk/strata z derivatov 2015

2014

urokové
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v ¢istom -
menové
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v Cistom =
akciové
vyrovnavané v hrubom B
vyrovnavané v fistom -
komoditné
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v Cistom -
Gverové -

N = N = N =

S b 8 2 O0rEON S ik Bl A
N =

Spolu H

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH.

Struktlra podstivahy k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2015

31.12.2014

Pohladdvky z Grokovych derivatov FRA-rez 14 999 052
Pohl.z term.devizovych operdcii-rez -
Zévéazky z Urokovych derivatov FRA-rez (14 999 278)
Zavazky z term.devizovych operacii-rez -
Uspor.tcet operacii s menovymi nastrojmi-rez -
Uspor. et oper. s Urok. nastrojmi-rez 227

el e gk =

14 999 052

(14 999 278)

227

G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

11
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Struktdra pohfaddvok a zavézkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandam k 31.

decembru 2015

PoloZka suvahy Spolocnost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty ) gp 5 ¢ @ 3395773 beiné ity
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. - terminované ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Gty
Dihopisy SLSP, a.s. @ 24 698 286 dlhopis SLSP
ERSTE Bank © 23 350 093 dihopis ERSTE
Podielové listy g)satfinvest o 10 379 297 podielovy list ESPA
AM SLSP PFPT® 9 480 395 podielové fondy AM SLSP
2 . ERSTE _ pohfadavky z objemu investovanej
Qetatiy mapekok Sparinvest @ sumy
Aktiva spolu 71 303 844
Zavazky vodi spravcovskej o zavéazok zo spravcovskych
spolo¢nosti AN BL3F; 2k = (s poplatkov
g ok o @) zadvazok z depozitarskeho
Ostatné zavazky SLSP, a.s. 7622 poplatku
SLSP, a.s. @ 8 782 zAvézok za spravu a vysporiadanie
Pasiva spolu 19 486

Struktura vynosov a nakladov vodi
1. januara do 31. decembra 2015:

podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

PoloZka vykazu ziskov a strat __ Spolo¢nost’ Suma Popis
; . @ Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z trokov SLSP, a.s. 37 754 beznych Gctov
Yo . . ERSTE - . . 3
Cisty zisk/strata z predaja CP Sparinvest @ 108 621 zisk z objemu investovanej sumy
R | SPETVREE 22 747 ESPA Trailor fee
ERSTE Bank @ 249 703 \S/ZPno; z objemu investovanej
SLSP, a.s. @ 125 398 Zzpnc;/s z objemu investovanej
AM SLSP PFPT® 11 700 \S/lyjlrr]\qc;s z objemu investovanej
Cisty zisk/strata z obchodovania SLSP. a.s. @ _ Cisty zisk z obchodovania s
s derivatmi T derivatmi
Vynosy spolu 555 923
Transakéné naklady SLSP, a.s. ¥ 697 transakéné poplatky
fondy AM SLSP 42 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 5452 bankové poplatky
'f\'oankd'ﬂdy it Qdplail 23 0rRvU AM SLSP, a.s. ® 1213103 poplatky za sprévu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ o
depozitéra SLSP, a.s. 176 721 depozitarske poplatky
@ poplatky za spravu a
SLSP, a.s. 114 642 vysporiad.CP
Naklady spolu 1510 657

M spravcovska spoloénost P -spolocnost v skupine ERSTE )-hlavna materska spolocnost’ sprévcovskej spolocnosti.

Struktira pohladdvok a zavézkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2014

PoloZka stivahy Spoloénost’ Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ A {723
pefiaznych prostriedkov SLSP, ass. 8 995 341 beZne ucty
SLSP, a.s. @ - terminované Gcty
Kratkodobé pohiadavky SLSP, a.s. ¥ - terminované Gty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 27 055 739 dlhopis SLSP
ERSTE Bank © 23 492 816 dlhopis ERSTE
Podielové listy e 10270 675 podielovy list ESPA

Sparinvest

1.2
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Ostatny majetok
Aktiva spolu

Zavazky vocli spravcovskej
spolo¢nosti

Ostatné zavazky

Pasiva spolu

AM SLSP PFPT® 9 622 806
ERSTE
Sparinvest ) 5 a2
79 445 898
AM SLSP, a.s.t! 3840
SLSP, a.s. @ 23643
SLSP, a.s. @ 11229
38 712

podielové fondy AM SLSP
pohladévky z objemu investovanej
sumy

zdévézok zo spravcovskych
poplatkov
zavéazok z
poplatku
zavéazok za spravu a vysporiadanie

depozitarskeho

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2014

PoloZka vykazu ziskov a strat __Spolocnost’ Suma Popis
3 » @ uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. 32 747 beznych Gitov
L : ERSTE . ) ) .
Cisty zisk/strata z predaja CP Sparinvest @ 760 751 zisk z objemu investovanej sumy
Bt Sparinvast 27734 ESPA Trailor fee
ERSTE Bank @ (459 794) zarrz;t; z objemu investovanej
SLSP, a.s. @ (106 241) ztr;t;a z objemu investovanej
AM SLSP PFPT 47 605 \s/ZrZO; z objemu investovanej
Cisty zisk/strata z obchodovania SLSP, a.s. @ 21628 Cisty zisk z obchodovania s
s derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 324 430
Transak&éné naklady SLSP, a.s. @ 2 631 transakéné poplatky
ERSTE Bank @ 33 transakéné poplatky
EPBTE 45 transakéné poplatk
Sparinvest @ i 4
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 5746 bankové poplatky
'f\‘oan‘fj'idy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. ™ 1687967 poplatky za spravu fondu
Ndklady na odplaty za sluzby @ s
depozitara SLSP, a.s. 271 773 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 146 Srg | PERIAUOE 28 SPrANE Y
vysporiad.CP
Naklady spolu 2114 771

)~ spravcovska spoloénost’ , @ - spoloénost v skupine ERSTE, ) - dcérska spoloénost’ SLSP.

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou st poplatky za spréavu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu viastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je

nasledovny:
31.12.2015 31.12.2014 ]
Pocet Podiel Pocet Podiel
EPF podielov na cistej podielov na cistej

(tisic ks) hodn?ot/oe)aktlv (tisfc ks) hodn?‘;oe)aktlv
SLSP, a.s. - - s .
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 24 596 0,41% 29 985 0,40%
Ostatné spriaznené strany 1) 5 344 0,09% 1759 0,02%
Podielové fondy spravované G "
spravcovskou spolo¢nostou 274 372 oo 654 290 LT
Spolu 304 312 5,04% 686 033 9,05%
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(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2015 9,6% podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2014 11,90%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,046525 0,046223
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 0,65% 0,41%

Na zaklade Statdtu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vys$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych G&tov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalenddrny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypocitava Cist hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tato trhovéd cena
neexistuje, alebo dand trhovd cena nie je povaZovana za reprezentativhu, manaZment spravcovskej
spolo¢nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom 3Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoltu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddvaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vS8eobecne uzndvanymi
metddami oceriovania. ManaZment je presvedéeny, Ze stanovena realna hodnota podielu podia zédkona
o kolektivnom investovani je primerand a dostatoéne obozretnd. V skuto¢nosti sa vSak konecnd oficidine
zverejnend cena méze odlifovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podia ro¢nej Gctovnej zavierky, ato
z nasledovnych doévodov:

1. Casové rozligenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Gétovnictva obsahuje ¢asové rozlisenie tychto poloZiek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tdctovnictva st zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocéte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2015.

Tabulka uvéddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre (cely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 281 288 781 281 281 739
Kratkodobé pohladéavky 124 839 138 124 839 057
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych

prostriedkov 3 395 773 3 395 773,
Dlhopisy bez kupénov 2 343 488 2 343 488
Dlhopis s kupénmi 130 843 488 130 843 729
Podielové listy 19 859 692 19 859 692
Derivaty - -
Ostatny majetok 7202 -
ZAVAZKY 120 223 129.517.
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky vocli spravcovskej spolo¢nosti 3082 3082
Derivaty - -
Ostatné zavazky 117 141 126 435
CISTA HODNOTA AKTiV 281 168 558 281 152 222

14



LEI: 5493009FBH5UZV7AE139

Asset

Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s,,

Euro Plus Fond, o. p. f.
Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Odaj

e v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Pocet podielov

Cena

6 043 344 841
0,046525

6 043 344 841

podielového listu k 31.decembru 2015 0,046523

Tabulka uvéadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podia
pre vypocet hodnoty tctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 350 561 274 350 571 774
Kratkodobé pohladévky 126 420 125 126 419 624
Penazne prostriedky a ekvivalenty peflaznych 8 995 341 8 995 341
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov 2297014 2 297 014
Dlhopis s kuponmi 192 955 313 192 957 793
Podielové listy 19 893 481 19 893 481
Derivaty - -
Ostatny majetok - 8 521
ZAVAZKY 150 953 162 694
Zévazky z vratenia podielov 2 950 2 950
Z&vazky vocli spravcovskej spolocnosti 3840 3 840
Derivaty - -
Ostatné zavazky 144 163 155 904
CISTA HODNOTA AKTiV 350 410 321 350 409 080
Pocet podielov 7 580 928 536 7 580 928 536
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,046223 0,046222

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operdciach nasledovné rizika:

Trhové riziko ~ stvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidalnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti - vyplyva z ddleZitych a absolutne nepredwdatelnych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu, Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa
zvereJnUJu v tladi alebo v inych médiach a ne¢akane ovplyviuji spravanie investorov.

Uverové riziko - spociva v tom, e emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok. Riziko nedostatoénej likvidity
- spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v $tandardnom podielovom fonde nebude méct predat,
zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych ndkladov a za dostatocne kratky cas, ¢im sa ohrozi
schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika
bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamend riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvnd strana
zlyhd pri pineni svojich zavézkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
$tatu, riziko koncentrdcie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko — spociva v tom, Ze hodnota investicie mbze byt ovplyvnenad zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo préavnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Opera¢né riziko - znamend riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych  vnatornych  postupov  a zlyhani v suvislosti s osobami  a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania  vykondvanych
v mene $tandardného podielového fondu.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zédkonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného &tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rémci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypoditava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenlm maximalnej
urovne vazeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dIzky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia opredlzem pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investitnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajtcich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durécia je vazeny priemer déb do splatnosti v3etkych cash flow plynucich z dihopisu. Véha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozsirenim durdcie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zdvislosti od zmeny urokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt mad na cenu dihopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metdéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zaklade ratingov a seniority dlhopisovej casti
portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nemd priradeny rating, rizikova vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa urcuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyviiuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis uéelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocfiuji forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeéenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespifiaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operacného rizika:
o Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov,

Operaéné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadiuje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpefnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov
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Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2015:

PoloZka stuvahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 3395 773 - 3395 773
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 124 839 057 - 124 839 057
Dlhopisy 130 843 729 2 343 488 133187217
Podielové listy 19 859 692 - 19 859 692
Ostatny majetok - - -
Aktiva spolu 278 938 251 2 343 488 281 281 739
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazky voci spravcovskej (3 082) ) (3 082)
spoloc¢nosti

Derivaty = - =
Ostatné zavazky (126 435) - (126 435)

Vlastné imanie (281 152 222)

(281 152 222)

Pasiva spolu (281 281 739)

- (281 281 739)

Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2015 (2 343 488)

2 343 488 =

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2014:

PoloZka suvahy/mena EUR USD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty R

penaznych prostriedkov 8 995 341 § dR6341
Kratkodobé pohladavky 126 419 624 - 126 419 624
Dlhopisy 192 957 793 2297 014 195 254 807
Podielové listy 19 893 481 - 19 893 481
Ostatny majetok 8 521 - 8521
Aktiva spolu 348 274 760 2297 014 350 571 774
Zavazky z vratenia podielov (2 950) = (2 950)
Zavazky voci spravcovskej )

spolo¢nosti (3 840) (3 840)
Derivaty - - -
Ostatné zavazky (155 904) - (155 904)

Vlastné imanie (350 409 080)

(350 409 080)

Pasiva spolu (350571 774)

(350 571 774)

Suvahova pozicia, netto k 31.

decembru 2014 (2297 014)

2297 014 -

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zdvierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoslo k ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

>k 3k kK

Tieto poznamky k Gc¢tovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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