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Véazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

Rok 2015 bol velmi bohaty na zasadné udalosti, ktoré ovplyvnili dianie na finaénych trhoch. Medzi
najvyznamnej$ie urdite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a nasledne aj v
rozvijajucich sa krajinach. Napriek stimulu, vyplyvajicemu z prepadu cien ropy, globalny hospodarsky
rast ostal v roku 2015 neuspokojivo nizky. Vaésina centralnych bank vyspelych krajin pokracovala v
znizovani Urokovych sadzieb a dodavala na trhy likviditu, ale ani zvySeny prebytok penazi nenaplnil
oCakavania ozivenia ekonomik a rastu. Vynimkou bola americka centralna banka, ktora vzhladom na
zlepSujuci sa stav amerického pracovného trhu zacala so zvySovanim urokovych sadzieb.

Buduci rok o€akavame stabilizaciu finanénych trhov. Dynamické investicie mbzu pozitivne prekvapit
najma dlhodobych sporitelov. V spolupraci so Slovenskou sporitelfiou a partnerskou spolo€nostou
Erste Asset Management budeme naSe Usilie nadalej smerovat’ k zlepSeniu kvality naSich sluzieb.
Sme presvedCeni, ze aj v tomto narocnom obdobi je na finanénych trhoch vela investi¢nych
prilezitosti, ktoré opat vyuzijeme pri aktivnej sprave a aktivnom riadeni investicii naSich podielovych

fondov.

S Uctou

Mgr. DuSan Svitek
predseda predstavenstva
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SiDLO
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ICO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

» vytvaranie a sprava podielovych fondov,

* riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfdlia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona ¢€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v plathom zneni,

= poradenska cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investiCnych nastrojov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona o cennych papieroch,

= pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani (riadenie portfélia v stlade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia
alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investi€nym
nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o
zamene Urokovych mier) je spolo¢nost opravnena vykonavat tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa
vztahuju na meny a Urokové miery.
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Adrianus Janmaat, ¢len predstavenstva
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Aj ked bol vyvoj na finan&nych trhoch v roku 2015 kolisavy, rok sa skon€il pomerne UspeSne. Akciové
trhy sa sice v prvej polovici roka 2015 vyvijali relativne stabilne, ale prelom nastal v auguste po
devalvacii ¢inskeho jlanu, v kombinacii s negativnym vyvojom v rozvijajicich sa krajindch a
oCakavanym rastom urokovych sadzieb v USA. Globalne akciové trhy nakoniec ukondili rok
divergentne v zavislosti od regionu. Zatial ¢o eurépske a japonské dosiahli Urovef 5% a 6%, Latinska
Amerika a Azia skongili na Grovni -9% a -6%. Pri zohladneni nulovej roénej kontriblcie americkych
akcii skoncili z globalneho pohladu akcie nakoniec na hodnote 2%. Vacsina dlhopisovych tried aktiv
skoncila s kladnou vykonnostou od 0 do 1%.NajlepSiu vykonnost v tomto segmente (priblizne 2%)
dosiahli eurépske Statne dlhopisy. NajhorSie (v strate -5%) skoncCili americké podnikové dlhopisy
v neinvestiénom stupni ratingu, ktoré su dost previazané na energeticky sektor, a potom Statne
dihopisy rozvijajucich sa trhov v lokalnej mene. Obidva tieto typy dlhopisov boli negativne zasiahnuté
znacnym poklesom ceny ropy, ktory sa povazuje za jedno z najvacSich prekvapeni vroku 2015
vV negativhom zmysle.

Medzi najvyznamnejSie témy roka urgite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a
nasledne aj rozvijajucich sa krajinach. Cinske akcie zaznamenali pogas roka vyraznu volatilitu (+60%
v 1. Polroku 2015, -40% dalsie 3 mesiace). Cinske institicie urobili viacero opatreni pre podporu
ekonomiky a eliminaciu pripadnych Sokovych dopadov na ekonomiku. V rozvijajucich sa krajinach
doslo k zhorSeniu ekonomickej aktivity a nasledne k odlevu kapitalu z toho regiéonu. Meny oslabili, o
sposobilo krajinam problémy so splacanim dlihu v zahraniénej mene (netykalo sa Ciny, ktora méa
prebytok bezného G¢tu a nema dlh v cudzej mene). Niektoré krajiny museli kvéli oslabeniu mien zvysit
lokalne drokové sadzby a domaci trh kompenzovat dodavanim likvidity. Pozitivom je, ze v EM
krajinach existuje priestor pre centralne banky podporit rast znizovanim sadzieb v budicnosti.
V kazdom pripade v roku 2015 sa efekt preliatia negativnej situacie z rozvijajacich sa trhoch na
vyspelé neprejavil.

Napriek stimulu vyplyvajiacemu z prepadu cien ropy, globalny hospodéarsky rast ostal v roku 2015
neuspokojivo nizky (okolo 3% podla odhadu Medzinarodného menovy fondu, t.j. o 0,2% menej ako
jeho p6vodny odhad na rok 2015). Boli vSak regionélne rozdiely v raste (USA 2,6% a Eurdpa 1,9%
lepSie ako oCakavanie, Japonsko 0,6% a rozvijajuce sa krajiny 4% horSie ako oakavanie). Globalny
rast sa zniZil zo strany dopytu z dévodu poklesu cien komodit, spomaleniu v Cine a nadmernému
zadlzeniu krajin (ukazovatel dih voc¢i HDP je 270% v pripade 20 krajin vo svete). Zo strany ponuky sa
rast znizil kvoli nizkej produktivite vyplyvajicej z technologického pokroku a demografického vyvoja.
Pre vySSie uvedené, globalna inflacia ostala nizka, podporena aj poklesom komodit.

Priemyselna produkcia globalne spomalila. Predstihové ukazovatele ekonomickej aktivity ku koncu
roka pre vyspely svet zostali pozitivne.

Vacésina centralnych bank vyspelych krajin znizovala urokové sadzby a dodavala na trhy likviditu s
ciefom podporit’ rast, ale nizky objem poskytovanych uverov tento ciel nenaplnil. Vynimkou bola
americkd centralna banka, ktord vzhladom na stav amerického pracovného trhu zacala so
zvySovanim urokovych sadzieb. Vzhladom na svoj opatrny postoj k tomu doSlo vSak az na konci roka.
Ako nasledok tohto opatrenia USD v rdmci roka vyraznejSie posilnil.

Geopolitické riziko vplyvalo najma na niektoré rozvijajuce sa krajiny a zvySilo dopyt po bezpecnych
Statnych dlhopisoch vyspelého sveta..

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika vo fonde SPORO InStitucionalnom 12 fonde, je monitorovanie dodrziavania
investi¢nej stratégie a rizikového profilu v sulade so zakonom ¢. 203/2011 o kolektivhom investovani a
0 zmene a doplneni niektorych zdkonov, ako aj v sulade so Statdtom fondu a internymi smernicami
spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je definovany v Statute fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové
riziko vypocitava zavazkovym pristupom a inymi vSeobecne uznavanymi ekonomicko — Statistickymi
metddami. Pre potreby sledovania rizikového profilu si denne pocitané rizikové parametre fondu.
Fond investuje pefiazné prostriedky do dlhopisov vydanych Statmi, obchodnymi spoloénostami alebo
finan€nymi institdciami denominovanych v lokalnych menéch, najmad v CZK, resp. v EUR. Z
regionalneho pohfadu sa jedna o emitentov z regiénu Strednej a vychodnej Eurépy. Prevazna Cast
portfélia fondu je denominovand v lok&lnych menach. Iné menové expozicie ako EUR spravcovska
spolo¢nost zaistuje do EUR pouzitim finanénych derivatov.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Inétitucionalny 12, o.p.f.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 12, o.p.f. (,Fond*), ktoréd obsahuje suvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015
a poznamky, ktoré obsahuju prehfad vyznamnych Uétovnych zasad a G¢tovnych metdéd a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za Gctovna zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v sulade
so zakonom o uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o uctovnictve")
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Gctovna zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uéinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie ictovne;
zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu

k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra
2015 v sulade so zakonom o uétovnictve.

15. aprila 2016

Bratislava, Slovenska republika / " /4//*

Ernpr 74 "
P & Loy |

Ernst & Young Slovakia, spoh g r.o. Ing—.-Bréﬁmil Draganovsky

Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Spolotnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s .o 40 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &isto: 27004/8 a v zozname auditor

Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2015
LEI
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Dariové identifikacné Cislo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[2]of2]1]5]9[1]7]9]2] mesiac rok
riadna schvalena od 04 2(of1]5
mimoriadna do 112 210(1(|5
ICO | | priebezna
[3]5]8]2[of7]of5]
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Zostavena dna: Podpisovy zaznam ;{atutérneho organu alebo ¢lena $tatutarneho qﬁgénu,gprévcovskej spolo€nosti:
31. marca 2016 2 ’} 5’ "

Schvalena dna: iy A ¢ 1
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SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

=29 e . | Bezprostredne
Ozis: POLOZKA Clllp || BeEnadsiovnd | e
tenie poznamky obdobie 5 G X h
uétovné obdobie
a h 1 x
X Aktiva A x
I. |Investi¢ny majetok (sucet poloziek | az 8) 5531 481 [/
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou (] 0
i) |bez kuponov
by s kuponmi
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou E.a) 5531 481 {
4} |bez kuponov
by s kuponmi 5531 481
3. |Akcie a podiely v obchodn¥ch spolo¢nostiach { 0
ad lobchodovatelné akcie
by |neobchodovatelné akcie
¢} |podiely v obchodnich spoloénostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d}  |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnich spolocnostiach
4. |Podielové listy 1] 1]
a) |otvorenyich podielovych fondov
h) lostatné
5. [Kratkodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
by krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorich md fond majetkovy
c)  liné
d) lobrdtené repoobchody
6. {Dlhodobé pohladavky i 0
a)  |kratkodobé vkilady v bankach
by krdtkodobé péZicky obchodnim spolocnostiam.v ktorich md fond majetkovy
7. |Derivaty
#. |Drahé kovy
H. |Neinvesti¢n{ majetok (sucet poloZiek 9 a 10} 107 784 1]
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty petiaznych prostriedkov E.b} 107 784
10. |Ostatny majetok
Aktiva spolu 5 639 265 0
o PO . | Bezprostredne
Ozna- - Bez
iy POLOZKA pozcn';';’]ky : ;‘lf d‘:)ifi"e"“e predchadzajiice
uétoyné obdobie
a I 1 2
% Pasiva X X
I. |Zavizky (sucet poloziek 1 az 7} 159 124 0
1. |Z&vizky voli bankam
2. |Zé&vizky z vratenia podielov
3. |Zaviizky voci spraveovskej spoloénosti E.c} 4 656
4. |Derivaty E.d) 153 088
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vvpoziania finan¢ného majetku
7. |Ostatné zavizky E.e) 1380
I1. |Vlastné imanie 5480 141 ]
8. |Podielové listy/Ddochodkové jednotky/Doplnkové ddéchodkové jednotky. z toho 5480 141
a) |zisk alebo strata za i¢tovné obdobie 217 141
Pasiva spolu 5639 265 il
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2015

it A = Bezprostredne
Qe POLOZKA Cislo | Bezné uctovné | 4 hadzajiice
¢enie poznamky obdobie A , :
uctovné obdobie
a b | 2
1. | V¥nosy z urokov E.f) 179 032 -
1.1. |uroky 179 032
1.2./a.|visledok zaistenia
1.3./b|zniZenie hodnoty prisiusného majetku
| 2. |Vimosy z podielovych listov
3, |Vimosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.g) (10 910)
5./d. |Zisk/strata z operécii s devizami E.h) 75 195
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.i) 25 630
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./p. |Zisk/strata z operécii s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 268 947 -
h. |Transak&né naklady (33)
i. |Bankové a iné poplatky {35)
11. _|Cist{ vinos z majetku vo fonde 268 879 -
i. |Néaklady na financovanie fondu - =
i.1. |ndklady na uroky
i.2. |zisky/stratyv zo zaistenia urokov
i.3. |ndaklady na dane a poplatky
I11. |Cist¥ zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 268 879 -
k. [Naklady na {45 903) -
k.1. |odplatu za spravu fondu 45 903)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déschodkovom fonde
I. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara i5124)
m. |Néaklady na audit uctovnej zavierky (711)
A. |Zisk alebo strata za uétovné obdobie 217 141 -
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny 12, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Indtitucionalny 12, o. p. f. (dalej len
.podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zédkona ¢.
594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, sprdvcovskou spolo¢nostou Asset
management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spolo¢nost) so sidlom
Toméasikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond bol vytvoreny diia 24. aprila 2015 na dobu neurditd.
Vydavanie podielovych listov sa zacalo 05. maja 2015.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢&innosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

o 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykonavat nltend spravu podielovych fondov,

o vykonavat daldiu ¢&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska cinnost
vykondvana na zaklade zékona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond investuje pefazné prostriedky do dlhopisov vydanych §tatmi, obchodnymi spolo¢nostami alebo
finanénymi indtitiiciami denominovanych v lokalnych menach, najmé v CZK, resp. v EUR. Z regiondlneho
pohladu sa jedna o emitentov z regiénu Strednej a vychodnej Europy.

Prevaznd ¢ast portfolia fondu je denominovana v lokdlnych mendach. Iné menové expozicie ako EUR
spravcovska spolo¢nost zaistuje do EUR.

Fond, resp. spravcovskd spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost zabezpeduje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozorna rada -
Clenovia: Heinz Bednar
Gunther Mandl
Christian Schoén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akcionarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sudastou nasledujlcej skupiny spolocnosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Viedeil, Rakusko
Qgsisé?k:llozema e Ravane] [ovae) Habsburgergasse 2, Vieder, Rakusko

Hlavnd materska spolo¢nost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

?;Sféfk;"_“e”'a kansolidovanej uctovnej Am Graben 21, A-1010 Viedef, Raktisko
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Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolldovanu uétovnu zavierku, pretoze nesplna podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o uctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zévierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uétovnej zdvierke za obdobie od od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravena v stilade so zakonom ¢&islo 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zadkon o Gltovnictve") av stlade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢&.
646/2007 Z. z. v zneni neskor$ich zmien a Gprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S udinnostou od 1. decembra 2014 doslo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykdzanych hodnotach bezprostredne predchadzajliceho obdobia.

Tuto Uctovnu zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato (c¢tovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UECTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dihopisy a podielové listy, ktoré su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere st prvotne vykdzané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocefuju v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokove;
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhov( cenu, sa stanovuje podia trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociécie spravcovskych
spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v
silade s ustanoveniami Zakona ¢ 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni
a vyhlaéky Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend sprévcovskou spolo¢nostou
po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZziti tychto
metod s zohlfadnené aktudlne Grovne Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného
papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocefiujui stdinom poctu podielov a aktudlnej ceny
podielu vyhldsenej sprdvcovskou spolo¢nostou k datumu zévierky. Ak k ddtumu zavierky nebola
aktudlna cena podielu vyhldsend, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouzije posledna
vyhlasena aktudina cena podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerc":n)'/m bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom
prlmarne za Gcelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.
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Kratkodobé pohladdvky s prvotne vykazané v suivahe ku ditu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani sui ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefujd
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZittl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny urok vypoéitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladdvok je
vytvorend opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa u¢tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizdciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky sU prvotne vykdzané v stvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny uUrok vypocitany
metodou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zdvézky, ktoré nie sU splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa U¢tuji na podsuvahovych a stvahovych Gétoch odo dria dohodnutia obchodu do diia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo sp&tného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvdrané na Gcely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redina hodnota
derivétov je v sivahe zahrnutd v poloZke ,Derivaty". Redlna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kotovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohladnuji stcasnu trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovl hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlace sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytujd Gcinné ekonomické
zabezpelenie, nespliiaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpeclenia podla postupov
ictovania, preto sa v Uctovnictve vedu ako finan¢né derivaty drzané na obchodovanie, priCom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoétov cudzej meny na slovenskii menu

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k détumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskuto¢nenia transakcie a ku dfiu zavierky sa zostatky prepocitaja podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zévazkov ocenenych
v cudzich menéach sa Uctuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deri uskutoénenia Gétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavézku dihsia ako obvykld doba
podia zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskutocnenia uctovného pripadu pri kiipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za defi uskutoénenia uc¢tovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prisluSnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zédklade zmluvy.

Dalej je diiom Gétovného pripadu def, v ktorom ddjde k vzniku pohladdvky a zdvézku, k ich zmene
alebo k zdniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnuatri Uctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom UGctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych sa k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.
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8.

10.
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Postupy uétovania Grokovych vynosov a Grokovych nakladov

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zdvazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady st Gcétované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia a sU vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strét ,Vynosy z tdrokov" a ,Néklady na droky".

Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zédkona ¢&. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dafové naklady fondu vznikli aplikdciou danovych zdkonov inych krajin na vynosy plynlce z ich
Uzemia.

Z&kon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivhom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahfila do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynticich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov Gc¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zdvazku z takto vydislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa uréi ako sucin aktuainej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Stattom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.
Spdsob vypodtu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond G&tuje o podieloch podielnikov na G¢te 561 Podielové listy. V priloZenej suvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy" vo viastnom imani.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo&nosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdzané v polozke “ Naklady na odplaty za spravu fondu" v priloZenom vykaze ziskov a strét.

Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny UGcet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢ &innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prinalezi odplata. Néklady za sluzby depozitdra su vykdazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,N&klady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

Vys$ka ro¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu pozostava z dvoch Casti:

1) Vyska ro¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 1,00% z priemernej
ronej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana
stctom dennych odplat poéitanych pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata za sprévu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne,

Odplata za spravu fondu podla pismena a) sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV (t) x 1,00% / N
pricom plati, Ze:
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D(t) - dennd odplata za den t
NAV (t) - &istd hodnota majetku fondu ku driu t
N - skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vydka odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,03% p.a. z priemernej rocnej Cistej hodnoty
majetku vo fonde. Celkova odplata depozitdra za rok je dana stictom dennych odplat pocitanych
pre kazdy kalendarny defi daného roka. Odplata depozitédrovi sa uhraddza mesacne, vidy
k poslednému diu kalendarneho mesiaca.

2) Dennd odplata depozitara daného fondu sa pocita podfa nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03% / N
pricom plati, ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skuto¢ny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vy$ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov s vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uétovnej jednotky™.

Peifiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Pefiazné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavujui najméa prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden derf, S$tdtne pokladni¢né poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
U¢tovnej zavierky s v ramci tejto polozky vykdzané vklady na beznych Uctoch vedenych
u depozitara.

DalSie informacie o pouzitych Gétovnych zdsadach a aétovnych metdédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona & 594/2003 Z. z. o kolektivnhom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prisludny kalenddrny rok o ktorych sa Gctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudinej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sllade s ustanoveniami zékona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrZiavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uétovné
obdobie

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 197 928
Pohladdvky z Urokov, odplat a provizii (+/-) -
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (51 062)
Zavazky z (rokov, odplat a provizii (+/-) 5324
Vynosy z dividend (+) =
Pohfadavky za dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s cennymi 177 867
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Gc¢tov prvotného zatcétovania tctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavézky na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladévok (+) -
Naklady na dodavatelov (-) (712)
Zavazky voci dodavatelom (+) i 2.
Naklady na zrazkovt dan z prijmov (-) -
Zavéazok na zrazkovu daf z prijmov (+) -
Cisty periazny tok z prevédzkovej &innosti (5 155 216)
Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
Obstaranie nehnutelnosti (-)
Zavazky z obstarania nehnutelnosti
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladdvky na dividendy z realitnych spoloCnosti (-)
Znizenie/ zvy$enie poskytnutych Uverov a vkiadov (+/-)
Cisty peniaZny tok z investi¢nej &innosti
Pefiazny tok z financnej ¢innosti
Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 5 263 000
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavézky z vystupov z fondov a zévézky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedicstva (-)
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
Néklady na Groky za dlhodobé Uroky (-)
Z&vazky za Groky za dihodobé Groky (+)
Cisty penaZny tok z financnej ¢innosti 5 263 000
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

(5485 273)

ekvivalentov 107 784
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

Gétovného obdobia 3
PefnaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného 107 784

obdobia

Peniaze a peflazné ekvivalenty predstavujl vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a Gvery
poskytnuté bankam na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V €ISTOM MAJETKU FONDU

Bezné

Oznadenie Polozka uaétovné

obdobie
a b 1
1. Cisty majetok na zadiatku obdobia -
a) Pocet podielov -
b) Hodnota jedného podielu e
i Upisané podielové listy 5263 000
2. Zisk alebo strata fondu 217 141
3 Cisty rast/ pokles majetku z precenenia -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu -
5. Vyplata vynosov podielnikom -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu =
Z Vratené podielové listy -
II. Narast/pokles Eistého majetku 5 480 141
A. Cisty majetok na konci obdobia 5 480 141
a) Pocet podielov 5263 000
b) Hodnota jedného podielu 1,041358

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 bola podfa druhov jednotlivych
dihopisov takdto:

Cislo 2.1.CZK.Dihopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti

Do jedného mesiaca =
Do troch mesiacov -
Do siestich mesiacov -
Do jedného roku -
Do dvoch rokov -
Do piatich rokov -
Nad péat rokov 5531 481
Spolu 5 531 481

31.12.2015

TG e LA I 4

Struktura dlhopisov oceffovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 bola podfa zostatkovej doby
ich splatnosti takato:

Cislo  2.II.CZK.Dlhopisy ocefiované RH podia
riadku zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca 3
Do troch mesiacov =
Do Siestich mesiacov -
Do jedného roku =
Do dvoch rokov -
Do piatich rokov -
Nad pét rokov 5531 481
Spolu 5 531 481

31.12.2015

SO SIS S

Struktdra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 bola podia druhov jednotlivych
dihopisov a podla mien takato:

::i':('i‘;m 2.I11.CZK.DIhopisy ocefiované RH 31.12.2015

T Dlhopisy bez kupbénov

a.l. nezalozené -
a.2. zalozené v repoobchodoch -
a.3. zalozené -
2. Dlhopisy s kuponmi
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b.1. nezalozené 5531 481
b.2. zalozené v repoobchodoch -
b.3. zalozené -

Spolu 5 531 481

Struktura dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 bola podia druhov jednotlivych
dihopisov takato:

Cislo

Aadku 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2015

Dlhopisy bez kupdnov
dlhopisy -
zmenky -
spPp =
Dlhopisy s kupénmi
dlhopisy 5531 481
hypotekarne zalozné listy -
Spolu 5 531 481

NN N b
! I 1

N =

b) Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 bola
podla druhov a podla mien takéto:

Cislo 9.EUR. Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov a1.12.2015
il Bezné ucty 107 784
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
) operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou )
: splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-suvaha 107 784
Uverové linky na okamzité derpanie penaznych
prostriedkov
Spoiu 107 784

c) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Struktira zavézkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015 bola podla druhov zdvézkov
takato:

Si'::;(u 3. Zavizky vodéi spravcovskej spoloénosti 31.12.2015
1. Zavéazky zo spravcovskych poplatkov 4 656
2% Zavézky zo vstupnych poplatkov -
Spolu 4 656
d) DERIVATY - PASIVA

Struktlra derivatov k 31. decembru 2015 bola pod/fa druhov takato:

fi':c"‘:(u 4.1. Derivaty s pasivhym zostatkom 31.12.2015

13 Grokoveé

1.1. vyrovnavané v hrubom 153 088
alp)8 vyrovnavané v Cistom -
2 menoveé

2.1, vyrovnavané v hrubom -
2.2 vyrovnavané v Cistom -
3. akciové

3.4, vyrovnavané v hrubom -
3.2. vyrovnavané v Cistom -
4, komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom -
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4.2. vyrovnavané v Cistom -
5. (verové -
Spolu 153 088

Struktura derivatov k 31. decembru 2015 bola podia zostatkovej doby ich splatnosti takato:

Cislo 4.11. Derivaty s pasivnym zostatkom podl‘a 31.12.2015
riadku zostatkovej doby splatnosti —

Do jedného mesiaca -
Do troch mesiacov =
Do Siestich mesiacov =
Do jedného roku =
Do dvoch rokov =
Do piatich rokov -
Nad péat rokov 153 088
Spolu 153 088

SIS B

Struktura derivatov k 31. decembru 2015 a bola podia spdésobu vysporiadania takato:

Cislo 4.111. Derivaty s pasivhym zostatkom podi‘a

riadku sposobu vysporiadania #1.12.2015
iy Bez dodavky 153 088
Spolu 153 088

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zdvéazkov k 31. decembru 2015 bola pod/fa druhov ostatnych zdvézkov takato:

Clslo , 7. Ostatné zavazky 31.12.2015

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 140
2s Zavéazok za spravu CP 528
3" Zavazky vodi podielnikom z emisie PL -
4, Zavazky z auditu 712
5. Zavazky z futurit -
6. Iné zavazky -

Spolu 1 380

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
f) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktura vynosov z Grokov za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015 bola podfa druhov
takato:

o 1.1. Oroky 31.12.2015

i Bezné Ucty 44

2. Reverzné obchody -

3. Vklady -

4, Dlhové cenné papiere 178 988

5. POzicky obchodnym spolo¢nostiam -
Spolu 179 032

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Strukttra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015 bola
podla druhov takato:

Cislo . 5 .

rladicu 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 31.12.2015

1. Akcie -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere -
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3. Dlhodobé dihové cenné papiere 10910
4, Podielové listy -
5 Ostatné -

Spolu 10 910

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktira zisku/straty z deviz za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015 bola podla mien
takato:

ﬁfc'l‘:(u 5./d. Zisk/strata z deviz 31.12.2015
EUR :
uSD p
IPY .
CHF .
GBP -
CZK 75 195
Ostatné meny -

Spolu 75 195

o Tk o i

) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktlra zisku/straty z derivatov za obdobie od 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015 bola podia
druhov derivatov takato:

Cislo

iladliu 6./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2015

urokové

vyrovnavané v hrubom 25 630

vyrovnavaneé v ¢istom -
menové

vyrovnavané v hrubom =

vyrovnavaneé v ¢istom =
akciové

vyrovnavané v hrubom =

vyrovnavané v Cistom 3
komoditné

vyrovndvané v hrubom -

vyrovnavané v istom =
Gverové =
Spolu 25 630

N e

Al e Sl il M S e
N =

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIiVACH

Struktura podstvahy k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2015

1. Interest rate swap-istina-rez (6 798 639)
25 IRS-NOM-PAY-banka-rez (5180 772)
3, Interest rate swap-istina-rez 6 645 551
4, IRS-NOM-REC-banka-rez 5 109 489
Sk Uspor.ucet operacii s Urokovymi nastrojmi-rez 224 371

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohfaddvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2015:

Polozka siivahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty @) el 1055
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 107 784 bezné ucty

Derivaty SLSP, a.s. @ -

pohladavka z vysporiadania
burzovych obchodv

10
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Erste

Sparinvest @ - iné pohladavky

Ostatny majetok

Aktiva spolu 107 784
Derivaty SLSP. a.s. @ 153 088 zavézky z vysporiadania burzovych
S obchodv
Zavazky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. 4 656 zavézok zo spravcovskych
X i (1)

spolo¢nosti poplatkov

Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 140 zévézok z depozitérskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 528 zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 158 412

@™ sprévcovska spolocnost , @ - spolocnost v skupine ERSTE, ¥ - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Struktira vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
od 24. aprila 201 do 31. decembra 2015:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

, . @ Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 44 beznych Gitov
2 =r 1 - @ _ Cisty zisk alebo strata z
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. alicintinaima S il
Vynosy spolu 44
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 35 bankové poplatky
yoanlfjlidy na odplatu za spravu ﬁ‘;vl SLSP, a.s. 45903 poplatky za spravu fondu
g:gg?é:; odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1 068 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 4 056 poplatky za spravu

Naklady spolu 51 062

@~ sprévcovska spolocnost , @ ~ spolocnost v skupine ERSTE, ¥’ - hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
spolocnosti

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 je nasledovny:

31.12.2015
< . Podiel
I2F Pocet podielov na &listej
ik hodnote aktiv

(tisic ks) (%)
SLSP, a.s. = a
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - -
Ostatné spriaznené strany 1) 689 951 44,22%
Podielové fondy spravované } }
spravcovskou spolo¢nostou
Spolu 689 951 44,22%

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitarske sluZby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

K 31. decembru 2015 jeden podielnik vlastnil 100 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015
Hodnota podielového listu 1,041358
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 4,14%

11
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' 7 dévodu vzniku fondu v priebehu roka nie je vykonnost fondu prepocitana na p.a., ale je vykdzana za obdobie od
vzniku 24. aprila 2015 do 31. decembra 2015.

Na zdklade $tatutu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahfnia vynosy z majetku vo fonde
vo vy$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prisludny kalenddrny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre ely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoéitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pritom ocefiuje investicie nezévislou trhovou cenou. Pokial tdto trhovd cena
neexistuje, alebo dand trhovd cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spoloénosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe uréenia hodnoty majetku v S$tandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidinom
podielovom fonde a spdsobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi v38eobecne uznavanymi
metédami ocefiovania. Manazment je presvedceny, Zze stanovena redlna hodnota podielu podla zdkona
o kolektivnom investovani je primerana a dostato¢ne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecnd oficidlne
zverejnend cena mbdZe odliSovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podlia roc¢nej Uctovnej zdvierky, a to
z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozlidenie urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podia Gétovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva st zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohfadnené
pri vypofte hodnoty podielového listu pre Gcéely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2015.

Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podia uctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 5639 265 5639 265
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 107 784 107 784
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kuponmi 5531 481 5531481
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 158 596 159 124
Zavazky voli spravcovskej spolo¢nosti 4 656 4 656
Derivaty 153 088 153 088
Ostatné zavazky 852 1380
CISTA HODNOTA AKTiV 5 480 669 5 480 141
Pocet podielov 5263 000 5263 000
Cena podielového listu k 30. junu 2015 1,041358 1,041258

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operéacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operdcidch nasledovné rizika:
e trhové riziko - stvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku v podielovom fonde,

o Urokové riziko - spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov,

12
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b)

d)

e)

f)

o reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy
z reinvesticif,

« riziko udalosti ~ vyplyva z déleZitych a nepredwdatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredm’/
vplyv na danu investiciu. Casto ide o vyhlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejiiuju v tlaci
alebo v inych médidch a ne¢akane ovplyviiuju sprévanie sa investorov,

e Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok,

o riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

o riziko nedostato¢nej likvidity - spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nédkladov
aza dostatocne kratky ¢as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

o menové (kurzové) riziko - spodiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

o riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafového systému alebo prévnych
prepisov,

¢ politické a pravne riziko,

o riziko straty majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania - méze byt zapriinené
najma insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v dschove alebo
v inom spravovani majetok vo fonde,

« riziko koncentrdcie stvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
$taty ¢i regiény, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

« riziko kolisania hodnoty investicie v zdvislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zdruk poskytovanych tretou stranou,

o riziko inflacie.

Metédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajlicimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajluce
z derivatov sa vypocitava metédou zdvdzkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd
merania tUrokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenim maximalnej
urovne vazeného priemeru zostavajuceJ zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dfzky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investiénom vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb urokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdcia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom suéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozdirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Grokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zdklade ratingov a seniority dlhopisovej casti
portfélia. V pripade, Ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyviiuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zéklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov
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Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

g)

h)

Vo fonde sa uskutodfiuji forwardové ndkupy EUR na zabezpecenie sa proti kurzovému riziku Casti
aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivdty st uctované a vykazované ako derivaty
drfané na obchodovanie, ked%e nespifiaju poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za G&elom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho
rozloZenia akciovych investicii.

Popis pouZivania novych finan¢nych néastrojov
S vynimkou derivatov uvedenych v bode e) spolo¢nost nepouziva Ziadne iné nové finantné nastroje.
Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost sleduje nasledovné kategorie udalosti operacného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov,

Opera¢né riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operaénych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizatné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti operacného rizika.

Spravcovskd spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpec¢nosti a bezpec¢nostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personainej bezpelnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2015:

PoloZka suvahy/mena EUR usbD Ostatné CM Spolu

Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 107 784 o - 107 784
Kratkodobé pohfadavky - - - -
Dlhopisy 4 = 5531481 5531 481
Podielové listy - - - -
Derivaty - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva celkom 107 784 - 5531 481 5639 265
Derivaty (153 088) (153 088)
Zavazky voli spravcovskej B _

spolo&nosti (4 657) (4 657)
Ostatné zavéazky (1 380) - - (1 380)
Vlastné imanie (5 480 140) = = (5 480 140)
Pasiva celkom (5486 177) = = (5 639 265)
Sdvahova pozicia, netto k 31. (5 378 393) _ 5531 481 (0)

decembru 2015

f)

Od

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

datumu Uctovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoslo k ziadnym

vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Gctovnej zavierke.

koK

Tieto pozndmky k Gctovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika.
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