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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

Rok 2015 bol velmi bohaty na zasadné udalosti, ktoré ovplyvnili dianie na finaénych trhoch. Medzi
najvyznamnej$ie urdite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a nasledne aj v
rozvijajucich sa krajinach. Napriek stimulu, vyplyvajiacemu z prepadu cien ropy, globalny hospodarsky
rast ostal v roku 2015 neuspokojivo nizky. Va&sina centralnych bank vyspelych krajin pokracovala v
znizovani Grokovych sadzieb a dodavala na trhy likviditu, ale ani zvySeny prebytok pefiazi nenaplnil
oCakavania oZivenia ekonomik a rastu. Vynimkou bola americk&a centralna banka, ktora vzhladom na
zlepsujuci sa stav amerického pracovného trhu zacala so zvySovanim urokovych sadzieb.

Buduci rok otakavame stabilizaciu finanénych trhov. Dynamické investicie mdzu pozitivne prekvapit
najma dlhodobych sporitelov. V spolupraci so Slovenskou sporitelfiou a partnerskou spolo¢nostou
Erste Asset Management budeme naSe Usilie nadalej smerovat’ k zlepSeniu kvality naSich sluzieb.
Sme presvedCeni, Zze aj v tomto narocnom obdobi je na finanénych trhoch vela investi€nych
prilezitosti, ktoré opat vyuzijeme pri aktivnej sprave a aktivnom riadeni investicii naSich podielovych

fondov.

S Uctou

\

Mgr. DuSan Svitek
predseda predstavenstva
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» vytvaranie a sprava podielovych fondov,

* riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla zakona ¢€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbéach, v platnom zneni,

= poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu
k investicnym nastrojom podfa zakona o cennych papieroch,

= pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani (riadenie portfélia v sulade s poverenim klienta na zéklade zmluvy o riadeni portfélia
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Aj ked bol vyvoj na finan&nych trhoch v roku 2015 kolisavy, rok sa skon€il pomerne UspeSne. Akciové
trhy sa sice v prvej polovici roka 2015 vyvijali relativne stabilne, ale prelom nastal v auguste po
devalvacii ¢inskeho jlanu, v kombinacii s negativnhym vyvojom v rozvijajicich sa krajinach a
oCakavanym rastom urokovych sadzieb v USA. Globalne akciové trhy nakoniec ukongili rok
divergentne v zavislosti od regionu. Zatial ¢o eurdpske a japonské dosiahli uroveri 5% a 6%, Latinska
Amerika a Azia skongili na Grovni -9% a -6%. Pri zohladneni nulovej roénej kontriblcie americkych
akcii skoncili z globalneho pohladu akcie nakoniec na hodnote 2%. VacSina dlhopisovych tried aktiv
skoncila s kladnou vykonnostou od 0 do 1%.NajlepSiu vykonnost v tomto segmente (priblizne 2%)
dosiahli eur6pske Statne dlhopisy. NajhorSie (v strate -5%) skoncili americké podnikové dlhopisy v
neinvesti¢nom stupni ratingu, ktoré su dost previazané na energeticky sektor, a potom Statne dlhopisy
rozvijajucich sa trhov v lokalnej mene. Obidva tieto typy dlhopisov boli negativne zasiahnuté znaénym
poklesom ceny ropy, ktory sa povazuje za jedno z najvacSich prekvapeni v roku 2015 v negativhom
zmysle.

Medzi najvyznamnej$ie témy roka urdite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a
nasledne aj rozvijajucich sa krajinach. Cinske akcie zaznamenali pogas roka vyraznu volatilitu (+60%
v 1. Polroku 2015, -40% dal$ie 3 mesiace). Cinske institucie urobili viacero opatreni pre podporu
ekonomiky a eliminéciu pripadnych Sokovych dopadov na ekonomiku. V rozvijajucich sa krajinach
doslo k zhorSeniu ekonomickej aktivity a nasledne k odlevu kapitalu z toho regiéonu. Meny oslabili, ¢o
sposobilo krajinam problémy so splacanim dlhu v zahraniénej mene (netykalo sa Ciny, ktora ma
prebytok beZného u¢tu a nema dlh v cudzej mene). Niektoré krajiny museli kvoli oslabeniu mien zvysit
lokalne urokové sadzby a domaci trh kompenzovat dodavanim likvidity. Pozitivom je, Z2e v EM
krajinach existuje priestor pre centralne banky podporit' rast zniZovanim sadzieb v buducnosti. V
kazdom pripade v roku 2015 sa efekt preliatia negativnej situacie z rozvijajucich sa trhoch na vyspelé
neprejavil.

Napriek stimulu vyplyvajacemu z prepadu cien ropy, globalny hospodéarsky rast ostal v roku 2015
neuspokojivo nizky (okolo 3% podla odhadu Medzinarodného menovy fondu, t.j. 0 0,2% menej ako
jeho pbvodny odhad na rok 2015). Boli vSak regionalne rozdiely v raste (USA 2,6% a Eurdpa 1,9%
lepSie ako o€akavanie, Japonsko 0,6% a rozvijajuce sa krajiny 4% horsie ako o€akavanie). Globalny
rast sa zniZil zo strany dopytu z dévodu poklesu cien komodit, spomaleniu v Cine a nadmernému
zadlZeniu krajin (ukazovatel dlh voc€i HDP je 270% v pripade 20 krajin vo svete). Zo strany ponuky sa
rast znizil kvoli nizkej produktivite vyplyvajlcej z technologického pokroku a demografického vyvoja.
Pre vySSie uvedené, globalna inflacia ostala nizka, podporena aj poklesom komodit.

Priemyselna produkcia globalne spomalila. Predstihové ukazovatele ekonomickej aktivity ku koncu
roka pre vyspely svet zostali pozitivne.

Vacsina centralnych bank vyspelych krajin znizovala Urokové sadzby a dodavala na trhy likviditu s
ciefom podporit’ rast, ale nizky objem poskytovanych uverov tento ciel nenaplnil. Vynimkou bola
americka centralna banka, ktora vzhladom na stav amerického pracovného trhu zacala so
zvySovanim urokovych sadzieb. Vzhladom na svoj opatrny postoj k tomu doslo vSak az na konci roka.
Ako nasledok tohto opatrenia USD v ramci roka vyraznejSie posilnil. Geopolitické riziko vplyvalo najméa
na niektoré rozvijajlce sa krajiny a zvysilo dopyt po bezpeénych Statnych dlhopisoch vyspelého sveta.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v  SPORO Eurovom dlhopisovom fonde je monitorovanie dodrziavania
investi¢nej stratégie a rizikového profilu v stlade so zakonom ¢&. 203/2011 o kolektivnom investovani a
0 zmene a doplneni niektorych zdkonov, ako aj v sulade so Statitom fondu a internymi smernicami
spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je definovany v Statute fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové
riziko vypocCitava zavazkovym pristupom a inymi vSeobecne uznavanymi ekonomicko — Statistickymi
metddami. Pre potreby sledovania rizikového profilu si denne pocitané rizikové parametre fondu.
Fond investuje periazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu
vydanych Statmi, ako aj finanénymi institiciami a obchodnymi spolo€nostami so sidlom v Eurépe a do
vkladov v bankach. Prevazna €ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde plne alebo ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel
nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde. . Ciefom fondu je
dosahovat rast hodnoty majetku vo fonde pri strednom stupni rizika, ktoré vyplyva najma z pohybu
urokovych mier. Portfélio fondu neobsahuje ziadny podiel akcii. Penazné prostriedky v hotovosti, na
beZnom ucte alebo kratkodobé terminované vklady mézu tvorit az 50% majetku vo fonde.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f..

Uskuto¢nili sme audit prilozenej Gctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (,Fond®), ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu a poznamky,
ktoré obsahuju prehlfad vyznamnych uctovnych zasad a uUctovnych metdd a dalSie vysvetlujlce
informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto tctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade
so zakonom o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o tctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovnl zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodneé
za danych okolnosti, nie v8ak za U¢elom vyjadrenia nazoru k u¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouZzitych tctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti
ucétovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor
Podla nasho nazoru, Uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie Fondu

k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uUctovnictve.

15. aprila 2016
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2015
LEl
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[s[iIM[KTo[v] el - IM[iTcIHATE[L]A]@[s[L]s|P] . Is[&] [ | [ | |
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31. marca 2016 M. / / / )
Schvélena dia: 077 A »'K £
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

. “ oy . | Bezprostredne
?Z?a‘ POLOZKA Cl§10 G uct.o nide predchadzajice
cenie poznamky obdobie el , R
tuctovné obdobie
a I | 2
% Aktiva i %
I. lInvesti¢ny majetok (stcet poloziek | az 8} 209 447 188 237 989 921
1. |Dlhopisy ocetiované umorovanou hodnotou 0 1
a) _|bez kuponov
B s kuponmi
2. |Dlhopisy oceilované redlnou hodnotou E.a} 171 360 753 163 860 602
a)  |bez kuponov 2 343 488 2297014
by s kuponmi 169 017 265 161 563 588
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach {l {
al lobchodovatelné akcie
b} |neobchodovatelné akcie
¢} |podielv v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnich akcii a podielov v obchodniich spolocnostiach
4. |Podielové listy E.b} 6 494 575 I RT73.567
a) lotvorenvch podieloviich fondov 6 494 575 18 773 567
b} |ostatné
5. |Kratkodobé pohl'adavky E.c) 31 591 860 55355752
a) |kratkodobé viklady v bankach 31 591 860 55355752
b} |krdtkodobé poZicky obchodnim spolocnostiam,v ktorich md fond majetkovy
c) |iné
dy_|obrdtené repoobchody
6. [Dlhodobé pohladavky D ]
a) |kratkodobé viklady v bankdach
by lkrdtkodobé péZicky obchodnim spolocénostiam,v ktorich ma fond majetkovy
7. |Derivaty
8. [Drahé kovy
II. |Neinvesti¢n¥ majetok {stcet poloziek 9 a 10} 3 445 524 8 238 150
49, |Penazné prostriedky a ekvivaleniy pefiaznych prostriedkov E.d) 3445 098 8 231 400
10. |Ostatny majetok E.e) 426 6 750
Aktiva spolu 212 892 712 246 228 071
%.- e - Bezprostredne
Ozna- .
Fente POLOZKA poz(“;:;:f]ky Bez:be d':)cl:; V€ | predchidzajice
ittovné obdobie
i h 1 2
) Pasiva % X
I. |Zaviazky (stcet poloziek 1 az 7} 71073 105 494
1. |Zavdazky voci bankam
2, |Zavdzky z vratenia podielov E.f) 181
3. |Zavidzky voti spravcovskej spolo¢nosti E.g) 4755 5761
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
0. |Zavdzky z vypoziCania finanéného majetku
7. |Ostatné zavazky E.h) 66 318 99 552
II. |Vlastné imanie 212 821 639 246 122 577
|_H. |Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky. z toho 212 821 639 246 122 577
n} |zisk alebo strata za iétovné obdobie 3937 263 6 383 695
Pasiva spolu 212 892 712 246 228 071
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2015

*., g ” Bezprostredne
(V)ZITaH POLOZKA lelo Hoam uct.o s predchadzajice
Cenie poznamky obdobie ra ) §
_ucétovné obdobie
a b 1 2
1. [V¥nosy z urokov E.i) 4 382 167 4 334 539
1.1. |uroky 4382 167 4 334 539
1.2./a.\visledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoiv prislusného majetku
| 2. |V¥nosy z podielovich listov
3. | Vimosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.j} 1128 370 4325050
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami E.k) 610997 (10 888)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.l} 1684) (15 818)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drah{mii kovmi
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
L. |Vynos z majetku vo fonde 6120 850 8 632 883
h. [Transakéné néklady (1.062) (3914)
i. |Bankové a iné poplatky (2 629) (18 904)
1. |Cist¥ vinos z majetku vo fonde 6117 159 8 610 0665
i. [Naklady na financovanie fondu 360) {10 200)
i.l. |ndklady na uroky
i.2. |ziskw/stratv zo zaistenia urokov
i.3. |ndkladv na dane a poplatiy (360) (10 200)
I1._|Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 6116 799 8 599 865
k. |Naklady na (1829 722) 11 877 440)
k.1. Jodplatu za spravu fondu (1829 722) (1 877 440)
k.2. lodplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I. |Naklady na odplaty za sluzby depozitra 316 096) (303 777)
m. |Naklady na audit Gétovnej zavierky (33 718) i34 953)
A. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 3937 263 6 383 695
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej len
podielovy fond alebo fond), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zadkona
¢. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len sprévcovskd spolocnost) so sidlom
Tomda&ikova 48, 832 65 Bratislava. Podielovy fond vznikol diia 25. septembra 2001 rozhodnutim Uradu
pre finanény trh SR & UFT-014/2001/KISS. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 26. novembra 2001.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom ¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Ucelom ich
investovania do majetku vymedzeného zéakonom,

e 7 takto zhromazdeného majetku vytvérat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,
vykonavat nutent spravu podielovych fondov,
vykondvat daldiu ¢innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd cinnost
vykondvana na zaklade zdkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investi¢cnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informdcidch investorov fondu. Fond investuje periazné prostriedky najmé do dihovych
cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych §tétmi, ako aj finanénymi institiciami a
obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach.

Prevaznd ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde plne
alebo tiastoéne menovo zabezpelené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR moéze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Gizemi Slovenskej republiky.

Spravcovské spolo¢nost zabezpecuje vedenie Uftovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. DuSan Svitek -

Clenovia: RNDr. Roman Vi¢ek ]
Adrianus J.A. Janmaat ]

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

| Dozorna rada

Elenovi_a: Heinz Bednar
Gunther Mand|
Christian Schon
‘Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondrom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je sti¢astou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materské spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
?gsfg?k;l.ozema kehsaliffvane) UCIoyRg Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko

Hlavna materska spoloénost
| Meno: Erste Group Bank AG N
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakisko

i Wiisapllogumre Cknaieg Am Graben 21, A-1010 Viedefi, Raktisko
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Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovant Gcétovnl zavierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovnd zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo suvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gctovnej zavierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravend v stlade so zdkonom cislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zdkon o ultovnictve") av stlade s Ozndmenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
Gdajov uréenych z Gétovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Gctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania stivahy podielového fondu, ktora
spdsobila zmenu vo vykazanych hodnotéch bezprostredne predchadzajtceho obdobia.

Tuto Gétovnll zdvierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Gétovna zdvierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v svahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuji v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predavaju na baze vaZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na
Ghradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitarom (podia pravidiel Asocidcie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urdena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd st zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné
ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta oceflovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej su denominované platby plyntice
z viastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komer¢nym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré si drzané fondom
primérne za Uéelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladdvky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvy$enu o ¢asovo
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rozlideny drok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa U¢tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Grokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZzky pokial’ su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb vodi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolocnosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavéazky su prvotne vykazané v stGvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny urok vypoditany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
oceriuji nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa G¢tuju na podstivahovych a stvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v redinej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladiuji sic¢asnt trhovd a zmluvnd
hodnotu podkladového nastroja, ako aj Casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G&inné ekonomické
zabezpecenie, nespliiaju kvalifikatné poZiadavky na vykazovanie zabezpelenia podla postupov
ictovania, preto sa v (ctovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euio

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralinej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operéacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutoénenia transakcie a ku diu zavierky sa zostatky prepoditaju podla aktudineho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavédzkov ocenenych
v cudzich mendch sa Uctuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk /strata z predaja deviz."

Der uskutoénenia Gétovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zdvéazku dlhsia ako obvykla doba podia
zvyklosti na prislusnom trhu, je dfiom uskuto€nenia U¢tovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov den dohodnutia zmluvy.

Za denl uskuto¢nenia Uc¢tovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povaZuje der, ked doslo
k uzavretiu prisluSnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zdvézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri uctovnej
jednotky a k dalsim skuto¢nostiam, ktoré sU predmetom Gctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuju.

Postupy Gétovania Grokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako uUrokové vynosy sa Gctuje pri dlhopisoch s kuponmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a distou obstardvacou cenou, a postupne
dosahovany urok z kupénu (dalej len ,AUV") urfeny v emisnych podmienkach; pricom Ccistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizend o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a statnych pokladni¢nych poukdzkach sa
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10.

11.

ako Grokovy vynos Gétuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet Grokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej urokovej
miery. Uvedend metéda predstavuje spdsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a ofakdvanych budcich pefiaZnych tokov k ddtumu
obstarania.

Casové rozlienie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zavézkov je vykazované na pristudnych uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Uétované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sivisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Grokov" a ,Néklady na troky".

Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona C. 594/2003 Z. z. o kolektivnhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Dafiové naklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich
Gzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spoloénost povinnd vykonat zrazku dane.

V zmysle zékona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od spravcovskych spolonosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdorocného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovskd spolo¢nost v sdlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov ucinného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.
Vyska zavézku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemécie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako suin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielovéno listu pri redemacii sa uréi ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu. Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu
je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uGétuje o podieloch podieinikov na G&te 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spoloénost povinna vyplatit podielovy
list podielnikovi bez zbyto&ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky s
vykézané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu®™ v prilozenom vykaze ziskov a strat.
Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prisludnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zékonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon ¢innosti prindleZi odplata. Néklady za sluzby depozitara su vykazané
v priloZenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara™.

Vyéka odplaty za spravu otvoreného podlelového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolonosti za spravu fondu predstavuje 0,80 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloénosti za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny def daného roka. Odplata za spravu fondu sa sprévcovskej spolo¢nosti uhrédza
denne.

2) Dennd odplata za spravu fondu sa poéita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,80 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
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12.

13.

14,

15.

NAV(t) - ¢istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku
Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,064% p.a. Celkova odplata depozitdra za rok
je dand sutcétom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,064%/N
pricom plati, ze:
D(t) - dennd odplata za defi t
NAV(t) - Cista hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vys$ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Ndklady za audit fondov st vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strét v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky™.

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Perazné prostriedky predstavuji penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden defl, Stdtne pokladnicné poukdaZzky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K ddtumu
Gétovnej zdvierky suU vramci tejto polozky vykdzané vklady na beznych uUctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zdklade diskontovanych buddcich oakdvanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 ani k 31. decembru 2014 opravné poloZzky na majetok
v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona & 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podielovy fond kazdoro¢ne vypldcat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vySke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Gctovania do
vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych pozZiadavkach
V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z trokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-)
Z&véazky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich (i¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé
nehnuteihosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zalctovania Uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelhosti (+)
Vynos z odpisanych pohladdvok (+)

Bezné uctovné
obdobie

4 992 087
182 196

(2 148 447)
(9 618)

55 548 062

(49 635 333)

(33 719;

Predchadzajiice
uctovné obdobie

4702 425
(202 111)
(2 200 121)
12 238

23 179 307

(102 638 256)

(34 953;

Naklady na dodavatefov (-)

Zdavazky voli dodavatefom (+) 1047 10 006
Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (360) -
Zavazok na zrazkovu daf z prijmov (+) - -
Cisty periazny tok z prevadzkovej &innosti 8 895 915 (77 171 465)
Pefazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Z&véazky z obstarania nehnutefnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 23 588 031 (8 107 027)
Cisty pefiazny tok z investic¢nej &innosti 23 588 031 (8 107 027)
Pefiazny tok z finanénej éinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 35 394 791 131 972 792

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Z4vazky z vystupov z fondov a zdvazky za vratené PL/
pohfadavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dihodobych Gverov (+/-)
Ndklady na Groky za dlhodobé uroky (-)

Zavazky za Uroky za dlhodobé Groky (+)

(72 658 851)

(40 749 925)

Cisty pefiaZny tok z financnej ¢innosti

U&inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
rostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

uétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného

obdobia

(37 264 060)
(6 188)

(4 786 302)
8 231 400

3 445 098

91 222 867
(13 636)

5930 739
2 300 661

8 231 400

Peniaze a pehazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a lvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHI'AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Bezprostredne
S < Bezné Gaétovné predchadzajice
Oznacdenie Polozka ahdobte (iBovié
obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 246 122 577 148 172 158
a) Pocet podielov 4 735 033 362 2 944 547 388
b) Hodnota jedného podielu 0,051980 0,050323
1. Upisané podielové listy 35420708 132 301 393
2, Zisk alebo strata fondu 3937 263 6 383 695
3% Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - =
5. Vyplata vynosov podielnikom = =
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7 Vratené podielové listy (72 658 908) (40 734 669)
II. Narast/pokles cistého majetku (33 300 937) 97 950 419
A. Cisty majetok na konci obdobia 212 821 639 246 122 577
a) Pocet podielov 4 028 021 004 4 735 033 362
b) Hodnota jedného podielu 0,052838 0,051980

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Strukttra dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo
riadku

2.1. EUR.DIhopisy oceiiované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

IO o= Coa

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

38 776 620
124 275 689

3013 908

4 990 856
20 800 122
127 527 425

163 052 309

156 332 311

2.1. PLN. Dlhopisy oceriované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

2 343 488

2297 014

2 343 488

2 297 014

2.1. USD. Dihopisy ocenované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

NG S R

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov
Spolu

5964 956

1268 076
3 963 201

5 964 956

5 231 277

Struktura dlhopisov ocefiovanych redinou hodnotou k 31. decembru
podla zostatkovej doby splatnosti jednotlivych dihopisov takato:

2015 a k 31. decembru 2014 bola
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Cislo 2.I1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2015 2L12,2014
I Do jedného mesiaca - 5701 439
2, Do troch mesiacov 1267 511 3528 139
3. Do Siestich mesiacov 13 459 046 5458 227
4. Do jedného roku 4 996 709 9 724 209
5. Do dvoch rokov 20 874 418 28 438 064
6. Do piatich rokov 83 416 981 57 465 179
7. Nad péat rokov 39 037 644 46 017 054
Spolu 163 052 309 156 332 311
Cislo 2.I1.PLN. Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2035 21122014
i, Do jedného mesiaca 2 343 488 -
73 Do troch mesiacov & =
BY Do Siestich mesiacov & -
4, Do jedného roku - -
B. Do dvoch rokov - 2 297 014
6i; Do piatich rokov - -
7 Nad pat rokov - -
Spolu 2 343 488 2 297 014
Cislo 2.I1.USD. Dlhopisy ocefiované RH podl‘a
riadku zostatkovej doby splatnosti 3LAR.IALS 3112 anle
1. Do jedného mesiaca - -
2% Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
B: Do dvoch rokov - =
6. Do piatich rokov 1 384 886 1268 076
7-. Nad péat rokov 4 580 070 3963 201
Spoiu 5 964 956 5 231 277

Strukttra dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31

podla druhov jednotlivych dihopisov a podfa mien takato:

. decembru 2015 a k 31.

decembru 2014 bola

fi':(';l’(u 2.II1.EUR.Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2015 31.12.2014

1 Dlhopisy bez kupdnov

a.l. nezalozené - -

a.2. zaloZené v repoobchodoch - -

a.3. zaloZené - -

20 Dlhopisy s kupénmi

b.1. nezaloZené 163 052 309 156 332 34.1

B2x zaloZené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 163 052 309 156 332 311

Cislo 5 111 pLN. DIhopi 5 é

riadku III. . opisy ocenované RH 31.12.2015 31.12.2014

(18 Dlhopisy bez kupdnov

ards nezalozené 2 343 488 2 297 014

a.2. zalozené v repoobchodoch - -

a.3. zalozené - -

25 Dlhopisy s kupdnmi

b:l. nezalozené - E

b.2. zalozené v repoobchodoch - -

b.3. zalozené - -
Spolu 2 343 488 2 297 014

Cislo , 117.USD. Dihopi fiované

rladin JIII. . opisy ocenované RH 31.12.2015 31.12.2014

s Dlhopisy bez kupdnov

a.l. nezaloZené B E
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zaloZené v repoobchodoch
zalozené

Dihopisy s kupdnmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

el

SooND
Wik

5 964 956

5 231 277

5 964 956 5 231 277

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31.
podla druhov jednotlivych dihopisov takato:

decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

fi':c""’(u 2.1IV. Dlhopisy podl‘a jednotlivych druhov 31.12.2015 31.12.2014
13 Dihopisy bez kupdnov
Lals dlhopisy 2 343 488 2 297 014
1.2. zmenky = &
1.3. sep - -
2 Dlhopisy s kuponmi
2:1. dlhopisy 127 283 359 141 180 342
222 hypotekarne zaloZné listy 41 733 906 20 383 246
Spolu 171 360 753 163 860 602
b) PODIELOVE LISTY
Struktura podielovych listov k 31, decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov fondov
takato:
Cislo 4 1 podielové listy (PL) 31.12.2015 31.12.2014
riadku o e e
i PL otvorenych podielovych fondov
1.1. nezalozené 6 494 575 18 773 567
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1:8: zalozené - -
2. PL ostatné
2.1, nezalozené = -
242 zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené = -
Spolu 6 494 575 18 773 567

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa mien takato:

Cislo  4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych si

riadlku  ocenené 31.12.2015 31.12.2014

i EUR 6 494 575 18 773 567

2. usb - -

3 JPY - =

4, Ostatné meny - -
Spolu 6 494 575 18 773 567

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohfadévok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa dohodnutej

doby splatnosti takato:

Cislo  5.I. EUR.Kratkodobé pohl'adavky podia

riadku dohodnutej doby splatnosti 31.122015 $1.12.0058

118 Do jedného mesiaca - -

2Zi Do troch mesiacov 4 000 467 4 003 334

3. Do Siestich mesiacov 3 561 668 6 025 198

4. Do jedného roku 24 029 726 45 327 220

Spolu 31 591 861 55 355 752

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla zostatkovej
doby takato:

Cislo 5.11. Kratkodobé pohlfadavky podl'a zostatkovej 31.12.2015 31.12.2014
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riadku doby splatnosti

1 Do jedného mesiaca 4 859 078 8 042 158

2. Do troch mesiacov 11 072 148 22 143 202

). Do Siestich mesiacov 15 660 634 21 624 166

4, Do jedného roku - 3 546 226
Spoiu 31 591 860 55 355 752

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Strukttra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31, decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov a podla mien takato:

qlslo 9.EVUI3. l"enazne p_rostrledky a ekvivalenty 31.12.2015 31.12.2014
riadku penaznych prostriedkov
15 Bezné ucty 3 283 681 8 220 049
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) B
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v rémci spotovych - )
operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) )
) splatnosti najviac tri mesiace
X Medzis(¢et-stvaha 3 283 681 8 220 049
5 Uverové linky na okamizité Cderpanie pefaznych ) .
} prostriedkov
Spolu 3 283 681 8 220 049
Cislo 9.USD. Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov 31.12.2015 51.12.2014
1. Bezné (cty 161 417 11.351
2 Poskytnuté (very splatné na poziadanie a do 24 hodin a _ )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na peiazné prostriedky v rémci spotovych _ )
operacii
4 Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou o )
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisicet-stvaha 161 417 L1851
5 Uverové linky na okamZzité cerpanie penaznych ) )
: prostriedkov
Spolu 161 417 11 351

e) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

fi':"j‘;(u 10. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
1 Poh!hdév,ka z objemu investovanej sumy do inych B 4 244
¥ podielovych fondov
58 Iné pohladavky 426 2 506
Spolu 426 6 750

f)  ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV

Struktlra zdvézkov z vrétenia podielov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

Cislo 5 zaviizky z vratenia podielov 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1 Zavazky voli podielnikom z redemécie podielovych B 181
’ listov
Spolu - 181

g) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

10
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Struktira zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 podla

druhov zavazkov takato:

Cislo

it 3. Zavizky vodi spravcovskej spoloénosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 4 665 5394

2 Zavazky zo vstupnych poplatkov 90 367
Spolu 4 755 5761

h) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov ostatnych

zavazkov takato:

Cislo 5 Gstatné zaviizky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1% Zavazky z depozitarskeho poplatku 11 584 21 819
2. Zavazok za spravu CP 11 029 9 681
3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL 7 528 33 099
4, Zavazky z auditu 35999 34 953
5. Iné zavazky 178 -
Spolu 66 318 99 552

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

i) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRiIMY

Struktira vynosov z urokov a obdobnych prijmov za obdobie od 1. janudra do 31.

obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola takato:

decembra 2015 a za

fi';';l’(u 1.1. Oroky 2015 2014

il Bezné ucty 2322 6 729

Dy Reverzné obchody - -

3. Vklady 197 103 341 509

4. Dlhové cenné papiere 4 182 742 3986 301

5s P6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 4 382 167 4 334 539

J) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie

od 1. januara do 31. decembra 2014 bola podfa druhov takato:

::iI::I(:(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

1, Akcie - -

2; Kratkodobé dlhové cenné papiere - (498)

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 995 108 3977 269

4, Podielové listy 118 424 316 585

5. Ostatné 14 838 31 694
Spolu 1128 370 4 325 050

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktdra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 aza obdobie od 1.

janudra do 31. decembra 2014 bola podla ndkladov a vynosov takato:

fif(litl,(u 5./d. Zisk/strata z deviz 2015 2014

1 EUR = =
2 UsD 606 343 176 199
8. JPY = -
4, CZK 11 (644)
5 HUF % -

11
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6. PLN 4 643
7 Ostatné meny -

(63 793)
(122 650)

Spolu 610 997

(10 888)

1)  CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV

Struktdra zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2015 aza o

janudra do 31. decembra 2014 bola pod/a druhov takato:

bdobie od 1.

Cislo

riadiu 6./e. Zisk/strata z derivatov 2015

2014

Urokové
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v cistom =
menové
vyrovnavané v hrubom 684
vyrovnavané v Cistom =
akciové
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v ¢istom =
komoditné
vyrovndvané v hrubom 3
vyrovnavané v ¢istom =
Gveroveé -

N = N = N =

7 P IS LR (0 RO T e
N

40 522

(56 340)

Spolu 684

(15 818)

12
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F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohfadévok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2015:

Polozka stGvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky

a ekvivalenty pefiaznych SLSP, a.s. @ 3445 098 bezné Uity

prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. & - terminované G&ty

Dihopisy SLSP, a.s. @ 21 586 332 dlhopis SLSP
ERSTE Bank ® 16 683 403 dlhopis ERSTE
ERSTE

Podielové listy 3630 197 podielovy list ESPA

podielové listy v SPORO fondoch

Sparinvest
AM SLSP EPF®

AM SLSP PFPT® 974 950 podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP PFPV® - podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP BFPV® - podielové listy v SPORO fondoch
Ostatny majetok AM SLSP, a.s. ™M - iné pohladavky - spravc. odmena
ERSTE pohladévky z objemu investovanej
Sparinvest @ ~ sumy
Aktiva spolu 46 319 980
zsglizé?é:t?a Spravcoveke] AM SLSP, a.s. (M 90 zavézok zo vstupnych poplatkov
AM SLSP, a.s. M 4 665 zavazok zo spravcovskych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 11 584 zavézok z depozitédrskeho poplatku
SLSP, a.s. 11 029 zdavézok za spravu a vysporiadanie CP
Pasiva spolu 27 368

@ — sprévcovskd spoloénost , ¥

spolocnosti

- spolocnost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materskad spolonost spravcovskej

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2015:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis

Uroky z terminovanych vkladov a

2 . @
Vynosy z urokov SLSP, a.s. 37 865 beznych Gitov

Cisty zisk/strata z predaja CP Sr;satr?nvest(z) 37 991 zisk z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank @ 307 500 zisk z objemu investovanej sumy
fondy AM SLSP 37 205 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 91 671 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 4 203 spravcovska odmena
Erste :

) sparinvest® 10 635 Espa trailor fee

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 684 zisk z derivatov

Vynosy spolu 527 754

Transakcne naklad (el - transakcné poplatk

Y sparinvest®) RORELILy
SLSP, a.s. 498 transak¢né poplatky
fondy AM SLSP - transakcéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 2 629 bankové poplatky

Naklady na odplaty za sluzby @ ot

depozitara SLSP, a.s. 195 850 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 120 246 poplatky za spravu a vysporiad. CP

: . AM SLSP, a.s. .

Naklady za spravu fondu (1) 1 829 722 poplatky za spravu fondu

Naklady spolu 2 148 945

@~ spravcovskd spoloénost , ) - spoloénost v skupine ERSTE, ) — hlavnd materska spolocnost sprévcovskej
spolocnosti

13
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Struktira pohladavok a zévazkov vodi podnikom v

decembru 2014:

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

PoloZka suvahy Spoloénost Suma Popis

Perlazné prostriedky a ekvivalenty @ ——

peffaznych prostriedkov SLSP, a.s. 8 231 400 bezné ucty

Kratkodobé pohladdvky SLSP, a.s. @ - terminované Gcty

Dlhopisy SLsP, a.s. 9 13 267 460 HZL SLSP
ERSTE Bank 17 967 156 dlhopis ERSTE

. B ERSTE . e

Podielové listy Sparinvest @ 3592 207 podielovy list ESPA
AM SLSP EPF® 10 635 650 podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP PFPT® 2119371 podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP PFPV® 30 948 podielové listy v SPORO fondoch
AM SLSP BFPV® 549 194 podielové listy v SPORO fondoch

Ostatny majetok AM SLSP, a.s. (¥ 2 092 iné pohladavky - spravc. odmena
ERSTE 4244 pohiadavky z objemu investovanej
Sparinvest sumy

Aktiva spolu 56 399 722

Zév'azvky vodi sprévcovskej AM SLSP, a.s. (V 367 zéavazok zo vstupnych poplatkov

spolognosti re

o zdvézok zo spravcovskych

AM SLSP, a.s. 5 394 poplatkoy

Ostatné zavéazky SLSP, a.s. @ 21 819 zéavézok z depozitarskeho poplatku
SLSP. a.s. @ 9681 zavazok za spravu a vysporiadanie

== CcP
Pasiva spolu 37 261

" — sprivcovskad spoloénost , )

spoloénosti

~ spoloénost’ v skupine ERSTE, ) - hlavnd materskd spolocnost sprévcovskej

Struktdra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2014

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Grokov SLSP, a.s. ¥ 16 307 grgky, € TRMENDYANEY) ko 6
eznych uctov

Cisty zisk/strata z predaja CP S;ZtSnvest(z) 266 566 vynos z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank @ 99 064 vynos z objemu investovanej sumy
fondy AM SLSP 5123 vynos z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 105 450 vynos z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 12 228 spravcovska odmena
Erste .

) sparinvest® 19 466 Espa trailor fee

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (15 818) strata z derivatovych obchodov

Vynosy spolu 508 386

Transakcne naklad Eripe 30 transakéné poplatk

¥ sparinvest® poplatky

SLSP, a.s. @ 2 585 transakéné poplatky

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 18 904 bankové poplatky

Néklady na odplaty za sluzby @ =

depozitéra SLSP, a.s. 206 604 depozitarske poplatky

Naklady za spravu fondu ﬁ!\d SL5Fy. B 97 173  poplatky za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. 1 877 440 poplatky za spravu fondu

Naklady spolu 2 202 736

@) - sprévcovskd spoloénost , @ - spoloénost v skupine ERSTE, ¥ - hlavnd materska spoloénost spravcovskej

spolocnosti.

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou s poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za sprévu a vysporiadanie cennych papierov.
Konecnym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporiteliia, a. s.
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Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
Pocet Podiel Pocet Podiel
EDF podielov na distej podielov na Cistej

(tisic ks) hodn?ot/:)aktuv (tisic ks) hodng;:)aktlv
SLSP, a.s. - = =
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 22 568 0,56% 28 170 0,59%
Ostatné spriaznené strany? 4 064 0,10% 8 124 0,17%
Podielové  fondy  spravované 4 4
spréavcovskou spolognostou 636 400 15,80% 535 865 11,32%
Spolu 663 032 16,46% 572 159 12.08%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov k 31. decembru 2015 vlastni 18,87%podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2014 to bolo 16,68%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,052838 0,05198
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 1,65% 3,29%

Na zaklade Statutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych (étov vyplatenych
podielovému fondu za prisiusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava &isti hodnotu majetku
podielového fondu, pri¢om ocenuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povaZovana za reprezentativnu, manaZment spravcovskej
spolo¢nosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spdsobe urfenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vyddavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metédami oceriovania. Manazment je presveddeny, Ze stanovend redlna hodnota podielu podia zékona
o kolektivhom investovani je primerand a dostato¢ne obozretnd. V skutocnosti sa viak kone&na oficidlne
zverejnend cena moze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla ro¢nej Gétovnej zdvierky, ato
z nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie Grokov zterminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla U¢tovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2015. Zdrojom
pre vypocet hodnoty majetku fondu je informacny systém Asset Manager.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podfa Gétovnictva st zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre ucely stanovenia ¢istej hodnoty aktiv k 31. decembru
2015.

Tabulka uvéadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Gcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podia uctovnictva fondu k 31, decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva
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podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 212 892 622 212892 712
Kratkodobé pohladavky 31 591 860 31 591 860
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 3 445 098 3445 098
Dlhopisy bez kupdnov 2 343 488 2 343 488
Dlhopis s kupdnmi 169017 175 169 017 265
Podielové listy 6 494 575 6 494 575
Derivaty - -
Ostatné aktiva 426 426
ZAVAZKY 60 044 71073
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 4 755 4 755
Derivaty - -
Ostatné zavazky 55 289 66 318
CISTA HODNOTA AKTIV 212832578 212 821 639
Pocet podielov 4028 021 004 4028 021 004
Cena podielového listu k 31. decembru 2015 0,052838 0,052835

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 246 222 621 246 228 071
Kratkodobé pohtadavky 55355995 55355 752
Pertazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov 8 231 400 8 231 400
Dlhopisy bez kupdnov 2297014 2297 014
Dlhopis s kupénmi 161 564 230 161 563 588
Podielové listy 18 773 567 18 773 567
Derivaty - -
Ostatné aktiva 415 6 750
ZAVAZKY 95 596 105 494
Zavazky z vratenia podielov - 181
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 5761 5761
Derivaty - -
Ostatné zavazky 89 835 99 552
CISTA HODMOTA AKTIV 246 127 025 246 122577
Pocet podielov 4 735 033 362 4 735 033 362

Cena podielového listu k 31. decembru 2014 0,051980 0,051979

e) UDAIJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

o Trhové riziko — suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
Qezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

o Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien uUrokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

- Riziko udalosti — vyplyva z ddlezitych a absolltne nepredvidateinych udalosti, ktoré maju

bezprostredny vplyv na dand investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré
sa zverejniuju v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

. Menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.
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b)

c)

d)

e)

f)

o Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

. Politické a pravne riziko.

. Uverové riziko - spoliva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

o Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

o Riziko nedostatoCnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom

podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

. Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze dlZnik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zdvazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfria aj riziko
statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

o Operacné riziko - znamend riziko straty pre S$tandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnatornych postupov a zlyhani v sulvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolocnosti alebo vonkajSich udalosti a zahffa pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlice z postupov obchodovania, vysporiadania a ocenovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metddy pouzZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajicimi zo zékona o kolektivhom investovani,
zo schvédleného Statitu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokdacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metdédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouzZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych drokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpeené stanovenim maximalnej
drovne vdzeného priemeru zostdvajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dlzky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb trokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL,
Duréacia je vazeny priemer déb do splatnosti vetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dihopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozsirenim durdcie, vyjadruje meratelnit zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. UrCuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zaklade ratingov a seniority dlhopisovej d&asti
portfélia. V pripade, ze dihopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym ¢istim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv su predom definované faktory, ktoré ovplyviuju stupeni likvidity. Stuper likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouzZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocniuju forwardové ndkupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty st uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliaju poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov tctovania.
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g) Popis operacného rizika

Spravcovskd spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:

e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.
Klienti, produkty a obchodna prax.
Skody na fyzickom majetku.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.
Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

operacnych

rizik, ktord odzrkadluje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovskd spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahfria uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpeclnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pradvomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloziek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2015:

Polozka stivahy/mena EURO UsoD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty )
hefadmich practredkai 3283 681 161 417 3445 098
Kratkodobé pohladavky 31 591 860 - - 31 591 860
Dlhopisy 163 052 309 5 964 956 2 343 488 171 360 753
Podielové listy 6 494 575 - - 6 494 575
Ostatny majetok 426 - - 426
Aktiva spolu 204 422 851 6 126 373 2 343 488 212892 712
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky vodi spravcovskej } }
spolo¢nosti f% wan) (4 755)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (66 318) - - (66 318)
Vlastné imanie (212 821 639) - - (212 821 639)
Pasiva celkom (212892 712) - - (212892712)
Savahové pozida, netto (8 469 861) 6 126 373 2343 488 5
k 31. decembru 2015

Podla poloZiek stuvahy usporiadanych do skupin podia rozhodujicich mien k 31. decembru 2014:
Polozka stivahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty ]
pefiagnych prostriedkov 8 220 049 11 351 8 231 400
Kratkodobé pohladavky 55 355 752 - - 55.355.752
Dthopisy 156 332 3114 5231277 2297 014 163 860 602
Podielové listy 18 773 567 - - 18 773 567
Derivéaty - - - -
Ostatny majetok 6 335 - 415 6 750
Aktiva spolu 238 688 014 5 242 628 2 297 429 246 228 071
Zavazky z vratenia podielov (181) - - (181)
Zavazky vodi spravcovskej ) )
spolocnosti (5 761) (5 761)
Derivaty - - - -
Ostatné zdvazky (99 552) - - (99 552)
Vlastné imanie (246 122 577) - - (246 122 577)
Pasiva celkom (246 228 071) - - (246 228 071)
SN S PR, Vet (7 540 057) 5242 628 2297 429 .

k 31. decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI
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Od datumu Gctovnej zdvierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

XKk

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese TomaSikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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