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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

Rok 2015 bol velmi bohaty na zasadné udalosti, ktoré ovplyvnili dianie na finaénych trhoch. Medzi
najvyznamnej$ie urdite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a nasledne aj v
rozvijajucich sa krajinach. Napriek stimulu, vyplyvajicemu z prepadu cien ropy, globalny hospodarsky
rast ostal v roku 2015 neuspokojivo nizky. Va&sina centralnych bank vyspelych krajin pokracovala v
znizovani Grokovych sadzieb a dodavala na trhy likviditu, ale ani zvySeny prebytok pefiazi nenaplnil
oCakavania oZivenia ekonomik a rastu. Vynimkou bola americka centralna banka, ktora vzhfadom na
ZlepSujuci sa stav amerického pracovného trhu za¢ala so zvySovanim Urokovych sadzieb.

Buduci rok oakavame stabilizaciu finanénych trhov. Dynamické investicie mdzu pozitivne prekvapit
najma dlhodobych sporitelov. V spolupraci so Slovenskou sporitelfiou a partnerskou spoloénostou
Erste Asset Management budeme naSe Usilie nadalej smerovat k zlepSeniu kvality naSich sluzieb.
Sme presvedCeni, Zze aj v tomto naro€nom obdobi je na finanénych trhoch vela investiénych
prilezitosti, ktoré opat vyuzijeme pri aktivnej sprave a aktivhom riadeni investicii naSich podielovych
fondov.

S Uctou

Mgr. DuSan Svitek
predseda predstavenstva
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AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

» vytvaranie a sprava podielovych fondov,

* riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investiénym nastrojom podla zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych
sluzbéach, v platnom zneni,

= poradenska ¢&innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi€nych nastrojov vo vztahu
k investicnym nastrojom podfa zakona o cennych papieroch,

= pri vykonavani Cinnosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani (riadenie portfélia v sulade s poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia
alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla osobitného zakona) a vo vztahu k investiénym
nastrojom podla § 5 pism. g), h), i) zakona o cennych papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o
zamene Urokovych mier) je spolo¢nost opravnena vykonavat tato ¢innost len k nastrojom, ktoré sa
vztahuji na meny a Urokové miery.
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OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

Aj ked bol vyvoj na finan&nych trhoch v roku 2015 kolisavy, rok sa skon€il pomerne Uspesne. Akciové
trhy sa sice v prvej polovici roka 2015 vyvijali relativne stabilne, ale prelom nastal v auguste po
devalvacii ¢inskeho jlanu, v kombinacii s negativnym vyvojom v rozvijajucich sa krajinach a
oCakavanym rastom urokovych sadzieb v USA. Globalne akciové trhy nakoniec ukoncili rok
divergentne v zavislosti od regionu. Zatial ¢o eurépske a japonské dosiahli urover 5% a 6%, Latinska
Amerika a Azia skongili na drovni -9% a -6%. Pri zohladneni nulovej roénej kontribticie americkych
akcii skoncili z globalneho pohladu akcie nakoniec na hodnote 2%. VacSina dlhopisovych tried aktiv
skoncila s kladnou vykonnostou od 0 do 1%.NajlepSiu vykonnost v tomto segmente (priblizne 2%)
dosiahli eurépske Statne dlhopisy. NajhorSie (v strate -5%) skoncili americké podnikové dlhopisy v
neinvesti¢nom stupni ratingu, ktoré su dost previazané na energeticky sektor, a potom Statne dlhopisy
rozvijajucich sa trhov v lokalnej mene. Obidva tieto typy dlhopisov boli negativne zasiahnuté znacnym
poklesom ceny ropy, ktory sa povazuje za jedno z najvac¢Sich prekvapeni v roku 2015 v negativnom
zmysle.

Medzi najvyznamnejSie témy roka uréite patrili obavy o spomalenie hospodarskeho rastu v Cine a
nasledne aj rozvijajucich sa krajinach. Cinske akcie zaznamenali po¢as roka vyraznu volatilitu (+60%
v 1. Polroku 2015, -40% dalsie 3 mesiace). Cinske institucie urobili viacero opatreni pre podporu
ekonomiky a eliminaciu pripadnych Sokovych dopadov na ekonomiku. V rozvijajlcich sa krajinach
doSlo k zhorS8eniu ekonomickej aktivity a nasledne k odlevu kapitalu z toho regiéonu. Meny oslabili, ¢o
sposobilo krajinam problémy so splacanim dlhu v zahrani¢nej mene (netykalo sa Ciny, ktora ma
prebytok bezného uctu a nema dlh v cudzej mene). Niektoré krajiny museli kvoli oslabeniu mien zvysit
lokalne urokové sadzby a domaci trh kompenzovat dodavanim likvidity. Pozitivom je, Zze v EM
krajinach existuje priestor pre centralne banky podporit rast znizovanim sadzieb v buducnosti. V
kazdom pripade v roku 2015 sa efekt preliatia negativnej situacie z rozvijajucich sa trhoch na vyspelé
neprejavil.

Napriek stimulu vyplyvajicemu z prepadu cien ropy, globalny hospodéarsky rast ostal v roku 2015
neuspokojivo nizky (okolo 3% podfa odhadu Medzinarodného menovy fondu, t.,j. o 0,2% menej ako
jeho pbévodny odhad na rok 2015). Boli vSak regionalne rozdiely v raste (USA 2,6% a Eurdpa 1,9%
lepSie ako oCakavanie, Japonsko 0,6% a rozvijajuce sa krajiny 4% horSie ako oCakévanie). Globalny
rast sa zniZil zo strany dopytu z dévodu poklesu cien komodit, spomaleniu v Cine a nadmernému
zadlZeniu krajin (ukazovatel dlh vog€i HDP je 270% v pripade 20 krajin vo svete). Zo strany ponuky sa
rast zniZil kvéli nizkej produktivite vyplyvajucej z technologického pokroku a demografického vyvoja.
Pre vysSie uvedené, globalna inflacia ostala nizka, podporena aj poklesom komodit.

Priemyselna produkcia globalne spomalila. Predstihové ukazovatele ekonomickej aktivity ku koncu
roka pre vyspely svet zostali pozitivne.

Vacsina centralnych bank vyspelych krajin znizovala urokové sadzby a dodavala na trhy likviditu s
ciefom podporit’ rast, ale nizky objem poskytovanych uverov tento ciel nenaplnil. Vynimkou bola
americkd centralna banka, ktora vzhladom na stav amerického pracovného trhu zadala so
zvySovanim urokovych sadzieb. Vzhladom na svoj opatrny postoj k tomu doslo v8ak aZ na konci roka.
Ako nasledok tohto opatrenia USD v ramci roka vyraznejSie posilnil. Geopolitické riziko vplyvalo najma
na niektoré rozvijajuce sa krajiny a zvySilo dopyt po bezpecnych Statnych dlhopisoch vyspelého sveta.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika v SPORO Fonde maximalizovanych vynosov je monitorovanie dodrziavania
investi¢nej stratégie a rizikového profilu v stlade so zakonom €. 203/2011 o kolektivnom investovani a
0 zmene a doplneni niektorych zakonov, ako aj v sulade so Statitom fondu a internymi smernicami
spravcovskej spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je definovany v Statute fondu. Pri riadeni rizika fondu
sa celkové riziko vypocitava zavazkovym pristupom a inymi vSeobecne uznavanymi ekonomicko —
Statistickymi metdédami. Pre potreby sledovania rizikového profilu si denne pocitané rizikové
parametre fondu.

Fond investuje najma do akciovych investicii (prevazne individualnych akciovych titulov). Ciefom
riadenia fondu je dosahovat benchmarkovy vynos pri dlhodobom raste hodnoty majetku vo fonde pri
vySSej miere rizika. VySku aktualneho podielu akciove] zloZzky a sektorovej alokacie vyhodnocuje
spravcovska spolo¢nost na zaklade fundamentalnej a technickej analyzy. VySka zmeny podielu
akciovej zlozky sa mdze pohybovat v ramci rozpatia definovaného v Statute. Diverzifikaciou portfélia
do viacerych akciovych titulov sa vyrazne zniZuje celkové riziko fondu. Pri vybere akciovych titulov do
portfélia sa spravcovska spolo€nost’ orientuje najma na regionalne a sektorové rozlozenie investicii.
Fond mé&ze obsahovat akciové investicie spolo¢nosti z regidonov Severnej Ameriky, Zapadnej Europy,



Japonska, Pacifiku, Vychodnej Eur6py, Latinskej Ameriky a Azie. Vyber akciovych titulov sa zaklada
na metdde optimalizacie a riziko sa znizuje diverzifikaciou do réznych regiénov a hospodarskych
sektorov. Derivatové menové pozicie v portféliu su urené na zabezpeCenie pohybu menovych
kurzov. Derivatové futurity sa pouzivaju za u¢elom aktivneho a efektivneho riadenia celkového podielu
akciovej Casti ako aj regionalneho rozloZenia akciovych investicii.



Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
Hodzovo namestie 1A Fax: +421 2 33339222
811 06 Bratislava ey.com

2 Slove ! i
Building a better lovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.:

Uskutoé¢nili sme audit prilozenej tctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. (,Fond"), ktora
obsahuje stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych UG&tovnych zasad a uctovnych metdd a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnt zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Gctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade
so zakonom o UGétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o Gétovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uc¢tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Zze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Gc¢tovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodne
za danych okolnosti, nie v8ak za Gi€elom vyjadrenia nazoru k G¢innosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metdéd a primeranosti
Gétovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej
zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade
so zakonom o uctovnictve.

15. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Crp )t 7 R P
K/‘/ f / /gj./:r.o gaganovsky

Ernst & Young Slovakia, s Ing. Dalirmil”
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia SKAU ¢. 893

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Y y Slovaki pol. sr.o., ICO: 35 84( 3. 7apisana v Obchodnom registri Okresného sUdu Bratislava |, oddiel: Sro, vioZka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom

Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2015
LEI

[s[4]e[s]oJo[c[n[o]1]7]1]o[rP[O[A]3[8]9]2]

Darnové identifikacné cislo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
mesiac rok

[2[of2]1]5[9[1]7]9]2]

riadna schvalena od of1 21011]5
| | mimoriadna do 112 2lof1]5
ICO | | priebezna
[3]5[8[2[o[7]0]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajice
. . [E' obdobie
mesiac rok
od 01 2(0]1]4
do 112 2(011]4
Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti
A|S[SIE|T M{AIN|A|G|E[M[E|N|T S|LIO|V|IE|N|S|KIE|J S[P|O[R|I|T|E|L

N|E| , S|PIRJA|V. s|pPlofL].]|. Al .[s].

FIO|N|D MIA[X| IIMIAJL[I1]|Z]{OlV|[A|N|Y|C|H VIY|IN]|O|S|O|V] ., 0] P F
Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica Cislo
[TIO[M[ATSTHTKIO[VIAT T T T T T T T T T T I LII T ] Lt [T 1 [4fs]
pPsC Obec
[e[3[2]e[5] [BIRJA[TIISILIAIVIAT T [ [ T T [ [T TP L LTI T TP TT]
Teleféonne ¢islo Faxoveé Cislo
[T Jol2]/[4]8]6[2]of6]4[3] | [ [ [of2]/[4]8]ef[2[7[of2[1] |
E-mailova adresa
[s[iImIKTofv] ic] . ImM[ 1 [c]H[AlE[L{A]@[s|Lis[P] .[s[K] | | | | |
Zostavena dna: Podpisovy zaznam §tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho orgé’hu sTycovskej spolo¢nosti:
31. marca 2016 £ ,) R K /
Schvalena dia: [ ©OY [ J.?V

) Mgr. Du8an Svitek RNDr. Roman Vi¢ek
O S TR Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




549300CN9I7IOPOA3892
Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015

. “ s oax , | Bezprostredne
Ozna- -
S POLOZKA pofnl;lr(r)lky Bez:lf d‘;ﬁi"ev“e predchidzajiice
uétovné obdobie
a 5] 1 2
X Aktiva x X
I. |Investiény majetok (sudet poloZiek 1 a7z 8} 43 228 934 45 004 081
1. [Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 1]
al  |bez kuponov
b) s kuponmi
| 2. |Dlhopisy ocetiované redlnou hodnotou 0 0
a) \bez kuponov
sy s kuponmi
3. |Akcie a podiely v obchodnvch spolo¢nostiach E.a} 40 627 257 37 708 576
al lobchodovatelné akcie 40 627 257 37 708 576
b} |neobchodovatelné akcie
¢l |podiely v obchodnich spoloénostiach, ktoré nemajii jormu cenného papiera
d} |obstaranie neobchodovatelnich akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. [Podielové listy E.b} 2 400 225 4212 049
a) lotvorenvch podielovich fondoy 2 400 225 4212 049
by |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky E.c} 1] 3000 351
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 3 000 351
by |kratkodobé péZicky obchodnym spolocnostiam.y ktorich md fond majetkovy
¢) |iné
d) lobratené repoobchody
B [Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankach
b lkrdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorich md fond majetkovy
7. |Derivaty E.d} 201 452 83 105
#. |Drahé kovy
II. |Neinvesti¢ny majetok (sudet poloziek 9 a 10} 5070 643 7513 517
%, |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.e) 5025 301 7470 336
10. |Ostatny majetok E.0 45342 43 181
Aktiva spolu 48 299 577 52 517 598
., & e . | Bezprostredne
cary POLOZKA Chilo ) REnSUSRE || oy ceartee
&enie poznamky obdobie piee : .
aétovné obdobie
i b | 2
X Pasiva x X
I. |Zavizky (sGlet poloziek 1 az 7) 386 571 1703 469
1. |Zavizky voéi bankdm
2. |Zavézky z vratenia podielov
3. [Zavizky voéi spravcovskej spoloénosti E.g) 1969 2114
4. [Derivaty E.h] 314 953 1556 351
5. [Repoobchody
fi. |Zaviizky z vypozicania finan¢ného majetku
7. 1Ostatné zavizky E.i} 69 649 145 004
II. |Vlastné imanie 47 913 006 50 814 129
#. |Podielové listyw/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 47 913 006 50 814 129
a) |zisk alebo strata za uctovné obdobie 12493 817} 3 502 755
Pasiva spolu 48 299 577 52 517 598
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2015

v EUR

A L . | Bezprostredne
Ozna- .
fenie POLOZKA p Ozcnlzl::lky Bez:lf dl(l)éJi(;vne predchadzajiice
ucétovné obdobie
i b 1 2
1. [Vimosy z urokov E.j) 4922 7169
1.1. luroky 4922 7 169
1.2./a.|visledok zaistenia
1.3./b|znizenie hodnoty prislusného majetku
2. [Vynosy z podielovych listov
3, | Vymosy z dividend a z in¥ch podielov na zisku E.k) 1280 543 877 080
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 1280 543 877 080
3.2, |visledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operdcii s cenn¥mi papiermi a podielmi E.l) i3 083 077) 2 564 093
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.m) 2 842 429 2226016
6./e. | Zisk/strata z derivatov E.n} (2 501 030) {1355976)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahvmi kovmi
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom :
. |Vinos z majetku vo fonde (1456 213) 4318 382
. |Transakéné naklady (22 049) i22 464)
i. |Bankové a iné poplatky (11 128) (7775)
IL._|Cist¥ vinos z majetku vo fonde (1489 390) 4 288 143
i. |Naklady na financovanie fondu (140 406) (146 304)
i.1. |ndklady na troky
1.2. |ziskw/straty zo zaistenia urokoy
i.3. |ndklady na dane a poplatiy 1140 406) 146 304)
1. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde {1629 796) 4 141 839
k. |Naklady na (763 266) {574 019)
k.1. |odplatu za spravu fondu (763 266) 1574 019)
k.2. lodplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I. INaklady na odplaty za sluzby depozitara (91 079) 157 411)
m. |Naklady na audit a¢tovnej zavierky (9 676) {7 654
A. |Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie (2 493 817} 3 502 755
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha uétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kidch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprdv. spol., a. s., Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v stilade s ustanoveniami
zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitefne, sprév. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dia
12. marca 2007, ¢ OPK-416-2007-PLP, ktoré nadobudlo prévoplatnost dfia 15. marca 2007. Podielovy
fond je vytvoreny na dobu neurditd. Vyddvanie podielovych listov zacalo diia 3. aprila 2007.

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odportG¢anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informdcidch investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do akciovych investicii,
najmé do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich fundamentdlnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s ciefom dosiahnut vo fonde dodatoény vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych
akciovych titulov s nad$tandardnym potencialom vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje
90%, pri¢om v ramci taktickej alokacie aktiv sa aj pomocou akciovych futures méze znizit na 70% , resp.
zvysit az na 110% s ciefom participovat na akciovom trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhnit sa
investicidm do akcii v pripade ich klesajiceho trendu. Rozhodnutia o stanoveni podielu akcii su
vysledkom kvantitativnych metéd (optimalizécia portfélia),fundamentdinej a technickej analyzy
akciovych trhov. Prevazna &ast portfélia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
st vo fonde plne alebo Ciastoéne menovo zabezpeéené do EUR, pritom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR méze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti, ktord podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za uUlelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7z takto zhromaZdeného majetku vytvéarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

¢ vykonavat ndtenu spravu podielovych fondov,

« vykondvat daldiu ¢&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska cinnost
vykonévana na zaklade zdkona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbéch ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Spravcovskd spolocnost zabezpeluje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidiom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo 1

Predseda: Mgr. Dudan Svitek |

Clenovia: RNDr. Roman Vi¢ek |
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mand|
Christian Schon
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujtcej skupiny spolonosti:

Priama materska spolo&nost |
Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Viedeni, Rakusko |

idgs;s;:?kulozema konsolidovanej uctovnej Habsburgergasse 2, Viedesi, Rakisko J
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| Hlavna materska spolo¢nost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: . Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakisko

gdg\e;is;?k:l.ozenla konsolldavans] UStmme) Am Graben 21, A-1010 Vieden, Raktsko

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovant Uétovnd zdvierku, pretoze nespl'ﬁa podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zékona ¢&. 431/2002 Z. z. o &¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCiP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka podielového fondu, ktora pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov
a strat a poznamok k U¢tovnej zavierke za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravena v sulade so zdkonom ¢islo 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zékon ouctovnlctve“) a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskordich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznagovani poloZiek u¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Gdajov uréenych z Uétovnej zdvierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania
pre podlelove fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy uctovania®“).

S (&innostou od 1. decembra 2014 dodlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktord
spoOsobila zmenu vo vykdzanych hodnotdch bezprostredne predchddzajiceho obdobia.

Tuto Uétovnu zévierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zévierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokralovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo viastnictve podielového fondu obsahuji akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefnuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov". Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpokladd, Ze sa predédvaju na baze vazeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych cennych papierov sa vykdZzu pomocou efektivnej trokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend* v momente vzniku prava na
thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
urdit trhovd cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotéacii referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spésobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani
v platnom zneni a vyhla8ky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urlena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi vSeobecne uzndvanymi metédami
ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdd st zohladnené aktualne Grovne Grokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plynuce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.




LEI: 549300CN9I7IOPOA3892

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

2.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuté doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
prlmarne za Ucelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohl davky s prvotne vykazané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani sU ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohI davky ocenu;u
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozlideny Urok vypoéitany metddou efektivnej drokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorend opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa G¢tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o trokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial st potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spoloénosti alebo depozitdrovi a inych poloZiek.

Zavazky st prvotne vykdzané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykézani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa zavazky ocenUJu v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouziti pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozllseny arok vypoditany
metddou efektivnej Grokovej miery. Kratkodobé zavézky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa Gétuju na podsivahovych a stvahovych U¢toch odo dia dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Gcely obchodovania sa vykazuju v reélnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v slivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota fmancnych derivatov vychdadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefovacich modelov, ktoré zohladnUJu sticasnu trhovt a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovtl hodnotu a vynosova krivku alebo faktory volatility
vztahujuce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s flnancnyml derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji Géinné ekonomické
zabezpeclenie, nespifiaju kvalifikaéné p02|adavky na vykazovanie zabezpeclenia podla postupov
G¢tovania, preto sa v G¢tovnictve vedu ako finan¢né derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,,Clsty zisk/strata z derivatov".

Informécie o spdsobe prepodctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eura podla kurzu ECB platného v deri
uskutolnenia transakcie a ku diu zavierky sa zostatky prepocuta]u podla aktudlneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovamm majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich mendch sa uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deii uskutoénenia uétovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmiuvy a plnenim zévézku dihdia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je dilom uskuto¢nenia UGEtovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmiuvy.

Za defi uskutoénenia Uctovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povaZzuje deri, ked' doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je ditom Gétovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohfadavky a zévézku, k ich zmene
alebo k zdaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej

3
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jednotky a k dal$im skuto¢nostiam, ktoré st predmetom Uftovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skuto¢nosti dokumentuja.

Postupy uétovania Grokovych vynosov a urokovych nakladov

Casové rozli¢enie Urokovych vynosov, resp. urokovych ndkladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkdm majetku a zdvézkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a ndklady st Gétované do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia a sU vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Ndaklady na droky".

Dafi z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Dafiové néklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plyntice zich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zékona o kolektivhom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebeZne denne zahffia do &stej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plynicich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uZ
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolocnost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov @¢inného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnad cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavézku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedend v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uré ako sucdin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako stcin aktudinej ceny
podielu a poc¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond G¢tuje o podieloch podielnikov na ucte 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe su
podiely podielnikov vykézané v polozke “Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spolo¢nost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo&nosti prindleZi za spravu podielového fondu odplata. Sprdvcovské poplatky su
vykézané v polozke “ Ndklady na odplaty za spravu fondu® v priloZenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny UGlet v prisludnej mene a kontrolovat, & <¢innost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon ¢&innosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitdra si vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Sucastou nakladov fondu st aj odplaty auditora za overenie (Ctovnej zdvierky podielového fondu.
Vyéka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ostatné
zavazky".
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Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolonosti za rok je dand suétom dennych odpldt pocitanych pre kazdy
kalendarny defi daného roka. Odplata za spravu fondu sa sprdvcovskej spolo¢nosti uhradza
denne.

2) Dennd odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
priCom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku diiu t
N ~- skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,10 % p.a. Celkovd odplata depozitara za rok je
dand suctom dennych odplat poditanych pre kazdy kalenddrny defi daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhraddza mesacne.

2) Dennd odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,10 %/N
pricom plati, Ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku dru t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vys$ka poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov st vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky"™.

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

PeriaZzné prostriedky predstavuju pefiazné prostriedky v banke splatné na poZziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden defi, Stdtne pokladnitné poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
G¢tovnej zavierky sG v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych UGctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich o¢akdvanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalenddrny rok o ktorych sa Gcltuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sutlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

PeifiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na Groky, odplaty a provizie (-)
Z&véazky z urokov, odplat a provizif (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohfaddvky za predané cenné papiere, drahé
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych U¢tov prvotného zalctovania Uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Z&vazky na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)
Vynos z odpisanych pohladévok (+)

Bezné Gctovné
obdobie
4 922
17
(865 472)
181

1280 543
(45 342)

16 424 611

(22 077 881)

(9 677;

Predchadzajice
uétovné obdobie

7172
(2)

(639 205)
4229
877 080
(38 865)

7 191 192

(20 770 084)

(7 654;

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+) 2523 3421
Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-) (140 406) (146 304)
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty periazny tok z prevddzkovej &innosti (5 425 981) (13 519 019)
Penazny tok z investiénej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Z&avéazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spoloc¢nosti (+)

Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)

Znizenie/ zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 3 000 338 (3 000 338)
Cisty periaZny tok z investi¢nej &innosti 3 000 338 (3 000 338)
Penazny tok z finan¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitefov (+) 29 351 520 35 561 075

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Z&avéazky z vystupov z fondov a zévazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedi¢stva (-)

Zavéazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
ZvysSenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Néklady na Groky za dthodobé Uroky (-)

(29 752 628)

(16 804 541)

Z4avazky za Uroky za dlhodobé droky (+)

Cisty penaZny tok z financnej Cinnosti

U&inok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefaZnych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
ucétovného obdobia

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného

obdobia

(401 108)
381715

(2 445 036)
7 470 336

5025 301

18 756 534
81 841

2 319 019
5151 317

7 470 336

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankdch so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

i B Tk . Bezprostredne
Oznadenie Polozka Bezn: du‘:.o e predchadzajlice

QRN uctovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaé&iatku obdobia 50 814 129 28 558 384
a) Pocet podielov 1 305 792 820 803 465 574
b) Hodnota jedného podieiu 0,038919 0,035545
i Upisané podielové listy 29 345 324 35 557 531
2 Zisk alebo strata fondu (2 493 817) 3502 755
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - 5
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu = =
5. Vyplata vynosov podielnikom - =
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7 Vratené podielové listy (29 752 630) (16 804 541)
II. Narast/pokles ¢istého majetku (2901 123) 22 255 745
A. Cisty majetok na konci obdobia 47 913 006 50 814 129
a) Pocet podielov 1 292 857 605 1 305 792 820
b) Hodnota jedného podielu 0,037061 0,038919

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) OBCHODOVATELNE AKCIE

Struktira obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola takato:

Cislo

riad 3.a).I. Obchodovatel'né akcie 31.12.2015 31.12.2014

ku

s Obchodovatelné akcie

1.1. nezalozené 40 627 257 37 708 576

1.2- zalozené v repoobchodoch = =

123k zalozené = -
Spolu 40 627 257 37 708 576

Struktura obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa mien takato:

Cislo i . .
: 3.a).IL. Obchodovatel'né akcie podl'a mien, v
L‘:d ktorych st ocenené 31.12.2015 31.12.2014
1P EUR 6 755 330 6 266 160
2 UsD 20 174 421 18 401 615
3 JPY 3763 112 3277 182
4, CHF 1 523 204 1 457 006
51, GBP 2 602 821 3974 811
6 SEK = 698 482
74 CZK = -
8. HUF = =
9. PLN = -
10. CAD 2 861715 2 285 332
X3 8 AUD 2 044 957 1 347 988
12, Ostatné meny 901 697 -
Spolu 40 627 257 37 708 576
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b) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov fondov

takato:

Cislo 5 =

rladku 4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2015 31.12.2014

1. PL otvorenych podielovych fondov

1:1. nezalozené 2 400 225 4212 049

1.2. zaloZzené v repoobchodoch - -

il .3 zalozené - -

2! PL ostatné

2:1. nezalozené - -

2.2 zalozené v repoobchodoch = -

2:3. zaloZzené - -
Spolu 2 400 225 4 212 049

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa mien takato:

Cislo  4.II. Podielové listy podi’a mien, v ktorych st

Madlai  seenand 31.12.2015 31.12.2014

1. EUR 2 400 225 4212 049

2 ush = -

3. JPY < -

4, Ostatné meny - -
Spoiu 2 400 225 4 212 049

c) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktura kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla dohodnutej

doby splatnosti a podfa mien takato:

Cislo  5.I.EUR.Kratkodobé pohiadavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti AL A ENRS SLAhlaale

1; Do jedného mesiaca - 3 000 351

2. Do troch mesiacov - -

3 Do Siestich mesiacov - -

4, Do jedného roku - -
Spolu - 3 000 351

d) DERIVATY - AKTiVvA

Struktdra derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov takato:

Cislo
riadku

7.1. Derivaty s aktivhym zostatkom 31.12.2015 31.12.2014

Grokové
vyrovnavané v hrubom -
vyrovnavané v ¢istom -
menové
vyrovnavané v hrubom 201 452
vyrovnavané v cistom -
akciové
vyrovnavané v hrubom =
vyrovnavaneé v istom =
komoditné
vyrovnavané v hrubom =
vyrovnavané v Cistom =
Gverové =

N = N = N =

S B apn (0100 SO0 IILRD 1S B2 ==
N —

Spolu 201 452

83 105

Struktura derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia zostatkovej
splatnosti takato:

doby ich
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Cislo 7.11. Derivaty s aktivnym zostatkom podla
riadku zostatkovej doby splatnosti $1.12,2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov 69 467 79733
3. Do Siestich mesiacov 109 506 3372
4, Do jedného roku 22 479 -
5. Do dvoch rokov - -
Spolu 201 452 83 105
Strukttra derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa spésobu vysporiadania
takato:
Cislo 7.111. Derivaty s aktivhym zostatkom podla
riadku spdsobu vysporiadania LA I045 e b
1. Bez dodavky 201 452 83 105
Spolu 201 452 83 105

Strukttira derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia redinej a nomindinej

hodnoty takato:
7.1V. Derivaty
s aktivhym
Cislo zostatkom i ; Nominalna Nominalna
riadku podl’_a : Redlna hodnota Realna hodnota hodno!’?a- hodnofa-
nominalnej a pohl'adavka pohladavka
realnej
hodnoty
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
iH] Forwardy = - - =
2. Swapy 201 452 83 105 13 882 186 2 753 326
Spolu 201 452 83 105 13 882 186 2 753 326

e) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktira pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov a podia mien takato:

Cislo 9.EUR.Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 331#.3035 FLALAS
i Bezné ucty 2 376 090 4 927 506
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a : x
’ vkiady splatné do 24 hodin
3 Pohl’qdévky na periazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou ) .
i splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-stvaha 2 376 090 4 927 506
5 Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych . -
5 prostriedkov
Spolu 2 376 090 4 927 506
Cislo 9.USD.Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaZnych prostriedkov 51:12.2045 31.12.2014
1 Bezné Ucty 909 649 1 555 468
2 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a ) )
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’qda"vky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou B }
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzis(¢et-stivaha 909 649 1 555 468
5 Uverové linky na okamzité Ccerpanie pefaznych ) )
L prostriedkov
Spolu 909 649 1 555 468
Cislo 9.JPY. Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov i IR ENES AL RINEN
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Bezné ucty

Poskytnuté (very splatné na poZziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohfaddvky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisucet-stvaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité Cerpanie pefaznych

1133 356

1133 356

787 298

787 298

1133 356

787 298

Cislo
riadku

9.GBP.Penazné prostriedky a ekvivalenty
penaznych prostriedkov

31.12.2015

31.12.2014

S

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

Pohfaddvky na pefazné prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace

Medzisicet-stivaha
Uverové linky na
prostriedkov

Spolu

okamzité cerpanie penaznych

606 206

606 206

200 064

200 064

606 206

200 064

f) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podfa druhov ostatného
majetku takato:

fi':(',‘l’(u 10. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych : )
' podielovych fondov
2. Pohladavka z vysporiadania futurit - 4 314
3 Pohladavka z dividend 45 342 38 864
4 Iné pohladavky = 3
Spolu 45 342 43 181

g) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKE]J SPOLOCNOSTI

Struktira zdvazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podia druhov zavdzkov takato:

ﬁ'as"j‘:(u 3. Zavizky voii spravcovskej spoloénosti 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 1969 2089

2 Zavazky zo vstupnych poplatkov - 25
Spolu 1 969 2114

10
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h) DERIVATY - PASIiVA

Struktura derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov takato:

Cislo

Haelior 4.1. Derivaty s pasivhym zostatkom

31.12.2015

31.12.2014

Grokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v fistom
menové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
akciové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
Uverové

N= N N

O ey £ S [ B IIN) I I s
N b

314 953

1 556 351

Spolu

314 953

1 556 351

Struktira derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla zostatkovej doby ich

splatnosti takato:

Cislo  4.IL. Derivaty s pasivhym zostatkom podl‘a

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2015 FLALam4

1. Do jedného mesiaca - =

2 Do troch mesiacov - 665 515

3: Do Siestich mesiacov 217 381 578 688

4, Do jedného roku 97 572 312 148
Spolu 314 953 1556 351

Strukttra derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia spdsobu vysporiadania

takato:
Cislo 4.1I11. Derivaty s pasivhym zostatkom podla
riadku spésobu vysporiadania S5 301S DA 21
1. Bez dodavky 314 953 1 556 351
Spolu 314 953 1 556 351

Strukttra derivatov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia redinej a nominainej

hodnoty takato:

4.1V. Derivaty

s pasivhym
&islo zostatkom i . Nomindlna Nominalna
Hadku podla Realna hodnota Realna hodnota hodnota- hodnota-

nominalnej a zavizok zdvéidzok

realnej

hodnoty

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

i Forwardy - = = -
2 Swapy 314 953 1 556 351 17 759 583 25 707 346

Spolu 314 953 1 556 351 17 759 583 25 707 346

i) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavézkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatnych

zdvazkov takato:

Clslo | 7. Ostatné zavizky 31.12.2015 31.12.2014

o Zavazky z depozitarskeho poplatku 4 862 4 527
2 Zavéazok za spravu CP 2 121 2 156
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL 10174 3872
4. Zavéazky z auditu 10177 7 653

11
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Oy Zavézky z vysporiadania futurit 42 313 126 796
6. Iné zavazky 2 -
Spolu 69 649 145 004

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
j) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRiIMY

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015
janudra do 31. decembra 2014 bola pod/a druhov takato:

a za obdobie od 1.

Cislo

Hadli 1.1. Uroky 2015

2014

Bezné Gcty 2 638
Reverzné obchody -
Vklady 2 284
Dihové cenné papiere -

AMeY

P6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam

Sl SR Rl

37113

4 056

Spolu 4 922

7 169

k) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktura vynosov z dividend za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015
janudra do 31. decembra 2014 bola podia mien takato:

a za obdobie od 1.

Cislo

riadku 3. Vynosy z dividend 2015 2014
s EUR 208 479 201 632
2 usb 450 972 301 239
3. JPY 72 158 52 379
4. CHF 43 930 35 747
5 GBP 174 066 111 576
6. SEK 20 831 20 903
Ve HUF = =
8. PLN - =
9. CAD 133917 81 099
10. AUD 148 540 72 505
14 Ostatné meny 27 650 -
Spolu 1 280 543 877 080

1) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie

od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola podia druhov takéto:

::ilascli(:(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

1. Akcie (3 087 768) 2 555215

78 Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -

4, Podielové listy 4 691 8 875

5. Ostatné - 3
Spolu (3 083 077) 2 564 093

m) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Strukttra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015
janudra do 31. decembra 2014 bola pod/a mien takato:

a za obdobie od 1.

Cislo

T 5./d. Zisk/strata z deviz 2015 2014

s EUR (83) =
2 uUsD 2265 653 1936911
85 JPY 412 736 (75 389)
4. CHE 180 528 30 608
5. GBP 312 024 221 568
6. SEK 7 433 (37 993)

12
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7. CAD (212 180) 105 439
8. AUD (29 034) 44 872
9. Ostatné meny (94 648) -

Spolu 2 842 429 2 226 016

n) CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

Struktura zisku/straty z derivitov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2015 a za obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2014 bola podla druhov derivatov takéto:

Cislo

vladio 6./e. Zisk/strata z derivatov 2015 2014

Grokové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v ¢istom * =
menoveé
vyrovnavané v hrubom (2 846 583) (2 089 403)
vyrovnavané v cistom = =
akciové
vyrovnavané v hrubom 345 553 733 427
vyrovnavané v cCistom - =
komoditné
vyrovndavané v hrubom - =
vyrovnavané v Cistom S =
Gverové

Spoiu (2 501 030) (1 355 976)

N = N = N =

O A 8, 60 100 CUTRN) TS INJE e
N =

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH.

Struktura podstvahy k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014

1. Pohladdvka.Nominal z menovych nastrojov-forward - -
2. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-forward = -
35 Pohladadvka.Nominal z menovych nastrojov-swap 31 140 190 27 959 093
4. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-swap (31 340 203) (29 438 017)
5. Pohl.z term.devizovych operacii-rez - -
6. Pohl.z operacii z menovymi nastrojmi-swap 31 640 879 28 419 578
7k Zavazky z term.devizovych operécii-rez - -
8. Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap (31 754 380) (29 892 824)
9. Futures-pohladavky z akciovych derivatov (6 872 570) (11 268 049)
10. Uspor.tcet operacii s akciovymi nastrojmi 6 872 570 11 268 049
13- Uspor.icéet operacii s menovymi nastrojmi - -
12 Vzajomne vyrovnavaci Uéet pre deviz. operacie 313 514 2 952 170

Struktura futurit k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovna:

Oznadenie FUTURITY 31.12.2015 31.12.2014

i Nominaina hodnota 6 872 570 11 268 049

2, Hodnota z denného vysporiadania (42 313) (122 482)
G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladdvok a zdvazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.
decembru 2015:

PoloZka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty @) T
penaznych prostriedkov SLSP, a.s. 5025 301 bezné ucty

SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. & - terminované vklady

13
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Podielové listy AM SLSP PFPT 2 400 225 podielové listy v sporo fondoch
- 2 pohladavka z vysporiadania

Derivaty SLSP, a.s. 201 452 burzovych obchodv

Ostatny majetok SLSP, a.s. @ - pohladavka z vysporiadania futurit

Aktiva spolu 7 626 978

Derivéty SLSP, a.s. @ 314 953 zavéazok z vysporiadania burzovych

obchodv

fggg %I%g/t?a sprévaDTEie] AM SLSP, a.s. ¥ 1969 zavézok zo spravcovskych poplatkov
AM SLSP, a.s. M - zdvazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavézky SLSP, a.s. @ 4862 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 2121 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 42 313 zavazok z vysporiadania futurit

Pasiva spolu 366 218

A _"sprévcovska spoloénost , @ ~ spolocnost v skupine ERSTE, ¥ ~ hlavnd materskéd spoloénost spravcovskej
spolo¢nosti

Strukttra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2015:

Polozka vykazu ziskov a

Shrit Spoloc¢nost Suma Popis

Y ; @ Groky z terminovanych vkladov a
\v/ynosy z urokov SLSP, a.s. 4 180 beznych Gctov
Cisty zisk/strata z predaja W i . ) .
cvenny’/ch papierov AM SLSP, a.s. 4 691 vynosy z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ (2 501 030) strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu (2 492 159)
Transakéné naklady Erste BANK - transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 11 128 bankové poplatky
f'\(‘;'fj'ady napdplatu ZaBREVE  augich a5 @ 763 266 poplatky za spravu fondu
Néklady na odplaty za sluzby @ -y
depozitéra SLSP, a.s. 53 964 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 37 115 poplatky za spravu a vysporiadanie CP

Naklady spolu 865 473

" spravcovskd spoloénost , ¥ - spolo¢nost v skupine ERSTE, > - hlavnd materskg spoloénost sprévcovskej
spolocnosti

Struktira pohladdvok a zavazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2014:

PoloZka suivahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty 2 b7 ag

saftuiteh prashisdioy SLSP, a.s. @ 7 470 336  beZné ity
SLSP, a.s. - terminované vklady

Krétkodobé pohladéavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Podielové listy AM SLSP PFPT 4 212 049 podielové listy v sporo fondoch

T @ pohladavka z vysporiadania

Derivaty SLSP, a.s, @ 83 105 buPgich oot

Ostatny majetok SLSP, a.s, @ 4 314 pohladavka z vysporiadania futurit
AM SLSP, a.s. 3 spravcovskd odmena

Aktiva spolu 11 769 807

Heridty SLSP. a5, @ 1 556 351 zdvazok z vysporiadania burzovych

W=y obchodv

fsgléc])f":l:]):);t?c' SR AM SLSP, a.s. 2 089 zdvézok zo spravcovskych poplatkov
AM SLSP, a.s. () 25 zévézok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 4 527 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 2156 z4vazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. @ 126 796  z4vézok z vysporiadania futurit

Pasiva spolu 1 691 944

@ — sprévcovskd spoloénost , ¥ - spolocnost v skupine ERSTE, - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
spoloc¢nosti

Struktira vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od
1. janudra do 31. decembra 2014:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
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Groky z terminovanych vkladov a

\{Vnosy z Grokov SLSP, a.s. @ 4 375 beznych tictov
S;s;iy;:gik/strata z predaja cennych AM SLSP, a.s, 8 875 vynosy z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. ¥ 1 355 976 strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 1 369 226
Transakéné naklady fondy AM SLSP - transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. B 7 775 bankové poplatky
Naklady na odplatu za spravu fondu ~ AM SLSP, a.s. @ 574 019 poplatky za spravu fondu
yss:)az?té?aa adplibyza gluzby SLSP, a.s. @ 38 268 depozitarske poplatky

SLSP, a.s. @ 19 143 Ec;platky za spravu a vysporiadanie
Naklady spolu 639 205

A ""spravcovska spolocnost , ¥/ - spolonost v skupine ERSTE, ©’ - hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
spolocnosti

Hlavhou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Pocet podielov fondu viastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
Poéet Podiel Pocet Podiel
FMV podielov na distej podielov na distej

(tisic ks) hodnz:;:)aktlv (tisic ks) hodnz)ot/f)aktlv
SLSP, a.s. = & - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 3481 0,27% 4 106 0,31%
Podielové fondy spravované o .
spravcovskot spoloinostou 634 480 49,08% 669 777 51,29%
Spolu 637 961 49,34% 673 883 51,61%

1)Medzi ostatné spriaznené strany patria clenovia predstavenstva a dozornej rady sprdvcovskej spolocnosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvécsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2015 70,94% podielu na NAV podielového fondu a k
31. decembru 2014 80,91% podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,037061 0,038919
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -4,77% 9,49%

Na zédklade Statitu podielového fondu spravcovska spolocnost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vysSke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypocitava Cistd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdavislou trhovou cenou. Pokial tdto trhovd cena
neexistuje, alebo dana trhovd cena nie je povaZovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spbsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom S$pecidinom
podielovom fonde a spésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathom zneni, a inymi vSeobecne uzndvanymi
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metoédami ocefiovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovend redina hodnota podielu podia zékona
o kolektivhom investovani je primerana a dostato¢ne obozretnd. V skuto¢nosti sa véak konecna oficidlne
zverejnend cena modze odliSovat od ceny c¢istej hodnoty aktiv podia ro¢nej Gctovnej zdvierky, a to

4

nasledovnych doévodov:

1. Casové rozlidenie urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Gétovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2015.
2. Zachytenie operdacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Ultovnictva st zahrnuté aj

vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru

2015.

Tabulka uvadza vypoclet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 48 299 577 48 299 577
Kratkodobé pohfadavky - -
Peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov 5025 301 5025 301
Akcie 40 627 257 40 627 257
Podielové listy 2 400 225 2400 225
Derivaty 201 452 201 452
Ostatny majetok 45 342 45 342
ZAVAZKY 384 449 386 571
ZAavazky z vratenia podielov - -
Z&véazky voli spravcovskej spolo¢nosti 1968 1969
Derivaty 314 953 314 953
Ostatné zavazky 67 528 69 649
CISTA HODNOTA AKTiV 47915 128 47 913 006
Pocet podielov 1292 857 605 1292 857 605
Cena podielového listu k 31.decembru 2015 0,037061 0,037060

Tabulka uvadza vypoclet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla uctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty tictovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 52 509 418 52 517 598
Kratkodobé pohladavky 3 000 351 3 000 351
Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych 7462 159 7 470 336
prostriedkov
Akcie 37 708 576 37 708 576
Podielové listy 4 212 049 4212 049
Derivaty 83 105 83 105
Ostatny majetok 43 178 43 181
ZAVAZKY 1688 474 1 703 469
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky vocli spravcovskej spolo¢nosti 2114 2114
Derivaty 1’556 351 1556 351
Ostatné zavazky 130 009 145 004
CISTA HODNOTA AKTiV 50 820 944 50 814 129
Pocet podielov 1305 792 820 1 305 792 820
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,038919 0,038914
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e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operdcii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

o  Trhové riziko — stvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

. Urokové riziko - spodiva vo vplyve zmien uUrokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

. Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diZznik alebo ind zmluvnd strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
§tatu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany

. Riziko udalosti - vyplyva z déleZitych a nepredwdateln)'/ch udalosti, ktoré majd bezprostredn)’/
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlésenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejiuju
v tladi alebo v inych médidch a necakane ovplyviiuju spravanie investorov.

o Menové (kurzové) riziko - spoéiva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

. Politické a pravne riziko.

Uverové riziko — spodiva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zdvazok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

o Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

o Riziko nedostato¢nej likvidity - spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatolne kratky ¢as, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spolocnosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.Riziko straty
majetku uloZeného do Uschovy alebo iného spravovania - méze byt zapri¢inené najma
insolventnostou, nedbalym alebo umyselnym konanim osoby, ktord md v Uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

. Riziko koncentracie slvisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, Staty Ci regiony, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolo¢nosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zéruk poskytovanych tretou stranou.

e Operatné riziko - znamend riziko straty pre S$tandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych  vnutornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajSich udalosti a zahfiia pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajlce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefovania vykondvanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

c)

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajlicimi zo zédkona o kolektivhom investovani,
zo schvaleného Stat(tu a predajného prospektu. Spravcovska spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V rémci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej bdze sa sleduji ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metdédou zdvazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd
merania turokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovenlm maximalinej
urovne vazeného priemeru zostavaJuceJ ivotnosti (tzv. WAL) a vézenej dfzky ¢asu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skréteni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz finantneho trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb uGrokovych mier. Urokové riziko je merané
durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL. Durdcia je vazeny priemer dob
do splatnosti vSetkych cash flow plyndcich z dihopisu. Vaha kaZdého cash flow je dana podielom
sti¢asnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozsirenim
durdcie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb.
Uréuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb tGrokovych sadzieb na trhu o 1 %.
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d)

e)

f)

g)

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zdaklade ratingov a seniority dlhopisovej casti
portfélia. V pripade, Ze dihopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vdha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv st predom definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutoériuji forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty st uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliiaji poziadavky na vykazovanie
zabezpedenia podla postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouZivaju za Ucelom aktivheho a efektivneho riadenia regionalneho
rozlozenia akciovych investicii.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operacného rizika:
e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

e Klienti, produkty a obchodna prax.

e Skody na fyzickom majetku.

e Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

e Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operaéné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacénych rizik, ktord odzrkarfuje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffla prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikaénych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zaviazkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujtcich mien k 31. decembru 2015:

Polozka suvahy/mena EUR usbD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 2 376 090 909 649 1739 562 5025 301
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dihopisy = - - =
Akcie 6 755 330 20 174 421 13 697 506 40 627 257
Podielové listy 2 400 225 - - 2 400 225
Derivaty 201 452 - - 201 452
Ostatny majetok = 24 422 20 920 45 342
Aktiva spolu 11 733 097 21 108 492 15 457 988 48 299 577
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavéazky vodi spravcovskej

spolo¢nosti §4.965; ) } (o
Derivaty (314 953) - - (314 953)
Ostatné zavazky (27 335) (39 681) (2 633) (69 649)
Vlastné imanie (47 913 006) - - (47 913 006)
Pasiva spolu (48 257 263) (39 681) (2 633) (48 299 577)
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Siyshovipericanets " (3ss24160) 2106011

15 455 355
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Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujtcich mien k 31. decembru 2014:

PoloZka suvahy/mena EUR uUsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

pefiaznych prostriedkov 4 927 506 1 555 468 987 362 7 470 336
Kratkodobé pohladavky 3000 351 - - 3 000 351
Dlhopisy - - - -
Akcie 6 266 160 18 401 615 13 040 801 37 708 576
Podielové listy 4212 049 - - 4212 049
Derivaty 83 105 - = 83 105
Ostatny majetok 3 11125 32 053 43 181
Aktiva spolu 18 489 174 19 968 208 14 060 216 52517 598
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky voli spravcovskej B )

spolo¢nosti b4 By (2334)
Derivaty (1 556 351) - - (1 556 351)
Ostatné zavazky (145 004) - - (145 004)
Viastné imanie (50 814 129) - - (50 814 129)
Pasiva spolu (52517 598) - - (52517 598)
Suvahaes pealels, ety (34028 424) 19968208 14 060 216 .

k 31. decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu Ucétovnej zdvierky do datumu vydania tychto (cétovnych vykazov nedo$lo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.,

>k K K

Tieto poznamky k Gctovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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