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Sprava nezavislého auditora

Akcionéi‘om, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.:

Uskutonili sme audit prilozenej Ultovnej zavierky spoloénosti PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav. spol., a.s. (..Spolonost™), ktord
obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2015, vykazy ziskov a strat a ostatnych sugasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kon¢iaci 31. decembrom
2015, ako aj poznamky obsahujiice suhrn vyznamnych Giétovnych zasad a G¢tovnych metdd a d'algich
vysvetl'ujucich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho organu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti Jje zodpovedny za zostavenie tejto (i¢tovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz podI'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie tlictovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito G¢tovnii zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto $tandardov
mame dodrziavat® etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze ictovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gidajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od sudku auditora, vratane posidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do ivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie ctovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie vSak na uéely vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych kontrol uétovnej
jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zésad a uétovnych metod
a primeranosti uctovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom Spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gc¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Ndzor

Podla nasho nazoru Gctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2015 podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou.

24. marec 2016
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406

Obchodny register Okresného

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢. 96
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2015

2015 2014
Poznamky tis. eur tis. eur

Majetok
Peilazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 6 305 5669
Majetok na obchodovanie 7 - 24
Pohl'adavky voci fondom 913 945
Investicie 8 1209 1218
Hmotny majetok 9 28 25
Nehmotny majetok 10 60 101
OdloZena datova pohl'adavka 11 105 9
Ostatny majetok 12 272 1117
8 892 9108

Zavizky
Zavizky z dane z prijmov 107 531
Ostatné zavizky 13 831 577
938 1108

Vlastné imanie

Zékladné imanie 14 1700 1 700
Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 15 6254 6 300
Zakladné imanie a fondy 7954 § 000
8 892 9108

Uttovnd zévierka, ktorej sucastou su poznamky na stranich-10 a» 43 schvilena a podpisana

dia 18.-marca 2016:

‘/
O W
2. Vladimir Salkovic
¢len predstavenstva

Darina Vorésova
osoba zodpovedna za vedenie u¢tovnictva
a zostavenie uctovnej zavierky



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2015

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté irokové vynosy
Cisty zisk/ strata z finanénych operacii

Cisté ostatné vynosy
Previadzkové vynosy

Naklady na spravu
Odpisy

Previdzkové niaklady

Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

Zisk po zdaneni

Poznamky uvedené na strandch 10 az 43 st neoddelitelnou sudastou tejto uctovnej zavierky.

Poznamky

16
17

18
19
20

21
9,10

22

2015 2014
tis. eur tis. eur
11963 11879
(2 440) (2 663)

9523 9216

185 157
(14) 86

18 19
9712 9478

2177 (1821)

(76) (86)

(2 253) (1907)
7 459 7 571
(1 698) (1 726)
5761 5 845




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

2015 2014

Poznimky tis. eur tis. eur

Zisk za rok 5761 5 845
Ostatné sucasti komplexného vysledku

Cistd zmena v redlnej hodnote cennych papierov na predaj . (8) (19)

Dari z prijmov z ostatnych sucasti komplexného vysledku 11 1 3

Ostatné stcasti komplexného vysledku po zdaneni (7 (16)

5754 5 829

Celkovy komplexny vysledok za rok

Poznamky uvedené na stranach 10 az 43 su neoddelitelnou suéastou tejto uctovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

Fond
z
ocenenia Zakonny
Zikladné v redlnej rezervny Nerozdele-
imanie hodnote fond ny zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. janudru 2015 1700 9 347 5944 8 000
Celkovy komplexny vysledok

za rok
Zisk zarok 2015 - - - 5761 5761
Ostatné sucasti komplexného
_vysledku
Cista zmena reélnej hodnoty

finan¢ného majetku

uréeného na predaj, po

zdaneni - (7) - - (7)
Celkovy komplexny vysledok

za rok 2015 - (7N - 5761 5754
Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo do

vlastného imania - - - - -
Vyhlasené dividendy - - - (5 800) (5 800)
Celkové transakcie s

vlastnikmi - - - (5 800) (5 800)
K 31. decembru 2015 1 700 2 347 5905 7954

Poznamky uvedené na strandch 10 aZ 43 sil neoddelitenou sicastou tejto uctovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2014

Fond
z
ocenenia Zikonny
Zikladné v reilnej rezervny  Nerozdeleny
imanie hodnote fond zisk Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. janudru 2014 1 700 25 347 3 699 5771
Celkovy komplexny vysledok

za rok
Zisk zarok 2014 - - - 5845 5 845
Ostatné siuéasti komplexného
_vysledKku
Cista zmena redlnej hodnoty

finanéného majetku uréeného

na predaj, po zdaneni - (16) - - (16)
Celkovy komplexny vysledok

za rok 2014 - (16) - 5 845 5829
Transakcie s vliastnikmi

zaznamenavané priamo do

vlastného imania - - - - -
Vyhlasené dividendy - - - (3 600) (3 600)
Celkové transakcie s vlastnikmi - - - (3 600) (3 600)
K 31. decembru 2014 1 700 9 347 5944 8 000

Poznamky uvedené na strandch 10 az 43 su neoddelitelnou sucastou tejto iétovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

2015 2014

Poznimky tis. eur tis. eur
Pefiazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch 23 7536 7 655
ZniZenie stavu finanéného majetku na obchodovanie 24 60
ZniZenie/(zvy3enie) stavu pohladavok vo¢i fondom 32 (101)
ZniZenie/(zvy3enie) stavu ostatného majetku 845 919)
Zvysenie/(znizenie) stavu ostatnych zaviizkov 254 (212)
Zaplatena dan z prijmu (2217) (1 540)
Cisté perazné toky z prevadzkovych cinnosti 6 474 4943
Peitazné toky z investiénych &innosti
Nakup hmotného majetku (24) (17)
Nakup nehmotného majetku (14) (24)
Cisté penazné toky pouzité na investicné cinnosti (38) (41)
Peitazné toky z finanénych aktivit
Vyplatené dividendy (5 800) (3 600)
Cisté penazné toky pouzité na financné cinnosti (5 800) (3 600)
Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov 636 1302
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 5 669 4367
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 6 305 5669

Poznamky uvedené na stranach 10 az 43 st neoddeliteI'nou su¢astou tejto uctovnej zavierky.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k actovnej zavierke za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2015

1. Vieobecné informacie

PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,.spravcovska
spolocnost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo diia 11. oktobra 1994, vznikla
3. januara 1995 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vliozka &islo

896/B.

Identifikagné &islo (,,ICO*), datiové identifikaéné &islo (,,DIC*) a identifikacné &islo dane z pridanej hodnoty

(,.IC DPH*) sii:

Identifika¢né ¢&islo:

Danové identifikacné &islo:

IC DPH:

31621317
2020822243
SK 7020000680

Spolo¢nost’ je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvoidkovo nabrezie 4, Bratislava 811 02

Struktiira akcionarov k 31. decembru 2015 bola nasledujuca:

Akcionar:

Struktira akcionarov Postovej banky, a.s.:

Postova Banka, a.s., Dvofdkovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (dalej ,.banka‘)

K 31.12.2015 Podiel na
zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, as. PobieZni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska podta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Néamestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03
aregionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakisko 0,03
100,00
Podiel na
K31.12.2014 zakl. imani v
%o
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 52,84
J&T BANKA, a.s. Pobtezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 3716
ISTROKAPITAL SE 41 — 43 Klimentos Street, 1061 Nicosia, Cyprus 8.45
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6. 811 06 Bratislava 0,03
aregionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Koneénym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska

republika.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2015

1. VSeobecné informadcie pokragovanie

Uttovna zavierka spolognosti je zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky Postovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvoiakovo nabrezie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahria do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Pobiezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana u¢tovna zavierka je pristupna v sidle spolo¢nosti
1&T FINANCE GROUP SE.

Statutirny orgin: predstavenstvo

Ing. Stanislav Zofeak predseda predstavenstva
Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva
Mgr. Jaroslav Pilat ¢len predstavenstva

Mgr. Vladimir Ravinger, PhD  ¢len predstavenstva do 22.1.2014

Dozorna rada: Ing. Daniela Papaiova predseda dozornej rady
Ing. Slavomir Varcholik ¢len dozornej rady od 16.6.2013
Ing. Andrej Zatko ¢len dozornej rady od 22.9.2015
JUDr. Marek Tarda ¢len dozornej rady od 16.6.2015 do 22.9.2015
JUDr. Jan Nosko predseda dozomnej rady do 16.6.2015
Ing. Dana Kondrétova ¢len dozornej rady do 16.6.2015
Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zaklade
osobitného povolenia vydaného vzmysle Zakona o kolektivnom investovani ato na tzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2015 spravcovska spolo¢nost’ spravuje 5 Standardnych podielovych fondov a 6 §pecialnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Vyvazené portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Konzervativne portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEI]
BANKY, sprév. spol., a. s.

Dynamické portfélio o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEIJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

Specidlne podielové fondy:

NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecialny podielovy fond nehnuteFnosti

NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. - verejny Specidlny podielovy fond nehnutel'nosti

FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. - $pecialny podielovy fond profesionalnych investorov

J&T BOND EUR zmie3any o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny Specialny podielovy fond



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

1. Vieobecné informacie pokratovanie

KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s — $pecialny podielovy fond cennych papierov
J&T SELECT zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s —3pecidlny podielovy fond cennych papierov

Dria 27. februdra 2015 nadobudlo pravoplatnost’ Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-
11269/2014-2 zo dia 27. januara 2015, ktorvm bolo udelené povolenie na vytvorenie verejného
3pecidlneho podielového fondu s nazvom: J&T SELECT zmiedany o.p.f. - PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov
zacal diia 9. marca 2015.

Diia 26.2.2015 nadobudlo pravoplatnost’ Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. ODT 6793/2014
— 3, ktorym bolo udelené povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych
alternativnych investi¢nych fondov

Dna 15. februara 2016 nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢ ODT-
14472/2015-1 zo dia 12. februara 2016, ktorym bolo udelené povolenie na vytvorenie $tandardného
podielového fondu s nizvom: USA TOP Fond o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov zacal diia 19.
februdra 2016.

R Cista hodnota aktiv Cista hodnota aktiv
2015 2014

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 28 087 18 443
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 26312 21389
Vyvazené portfélio o.p.f. 8 627 7621
Konzervativne portfolio o.p.f. 34215 25109
Dynamické portfolio o.p.f. 14 324 13077
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 541756 497 338
NAS DRUHY REALITNY o.p.f. 9 108
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. 11 203
J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. 61 180 21574
KAPITALOVY FOND o.p.f. 28 276 19 801
J&T SELECT zmieSany o.p.f 6 040 -
Spolu 748 837 624 663

Uttovna zévierka spravcovskej spoloc¢nosti za predchadzajuce G¢tovné obdobie, ktoré sa skoncilo
31. decembra 2014, bola schvélena 28. aprila 2015 valnym zhromazdenim.



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k ué¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

2. Zaklad pre zostavenie uétovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva (,,[IFRS*)
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zavierka bola zostavend ako G&tovna zévierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Uctovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien okrem nasledujacich pripadov:

e finanény majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je oceneny realnou hodnotou,
e finan¢ny majetok ureny na predaj je oceneny realnou hodnotou,

(c) Funkéna mena a mena prezenticie

Tato G¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spoloc¢nosti.

Sumy v eurdch s vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a Gisudkov

Zostavenie uctovnej zdvierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu u¢tovnych zasad a Gctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady si priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych buduacich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych étovnych
zasadach a u¢tovnych metédach, ktoré majui najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, si
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(e) Konsolidovani étovni zivierka

Spravcovska spoloénost’ nezostavila konsolidovanu uétovni zavierku, pretoZe je sama dcérskou spolo¢nostou
(100%) Postovej banky, a.s., ktora zostavuje konsolidovani uétovna zavierku dostupnu verejnosti.

Uttovné zasady a tgtovné metody boli aplikované konzistentne v obidvoch iétovnych obdobiach uvedenych
v uétovnej zavierke.
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Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné uctovné zasady a uétovné metédy
(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sii prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej
transakcie. PefiaZny majetok a zdvizky v cudzej mene sa prepocitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovna zavierka. Kurzové rozdiely si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operdcii.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych tatitov,
st vykazované vtedy, ked’ je v zmysle $tatditu nérok na tento poplatok a to v prislu¥nom tétovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Ostatné ndklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakénych nékladov a poplatkov za sluzby, ktoré
su zau¢tované, ked’ su sluzby prijaté.

(c) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strit pouzitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktoré presne diskontuje odhadované buduce peniazné platby a prijmy pocas
Zivotosti finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na u&tovnu
hodnotu finan¢éného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani
finan¢ného majetku a zavizku a neskodr sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddeliteInou sucastou efektivnej trokovej miery. Transakéné
naklady s prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu. vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a niklady z majetku a zavizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v rdmci sirokovych vynosov a ndakladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuiju
v Cistom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a néklady z majetku a zavdzkov na obchodovanie si povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v Cistom zisku z finanénych operécii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zadvizkov na obchodovanie.

() Cisty zisk z finanénych opericii

Cisty zisk z finanénych operacii zahfia zisky zniZené o straty suvisiace s majetkom na obchodovanie
a s0 zavdzkami z obchodovania a zahriia v3etky realizované a nerealizované zmeny redlnej hodnoty (okrem
tych, ktoré sa tykaju investicii na predaj) a kurzové rozdiely.

(e) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahffia splatnii a odlozeni daf. Dari z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dan je ocakavany danovy zdvizok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou

sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.
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3. Vyznamné hictovné zasady a iétovné metody pokradovanie
(f) Dai z prijmu pekradovanie

Odlozena daii sa vypocita pouzitim stivahovej metédy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavdzkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je
pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ofakdva, Ze sa pouziju na docasné rozdiely v ¢ase ich
zi¢tovania na zaklade zdkonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzdkonené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje actovna zavierka.

Odlozena daiiova pohl'adavka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v buducnosti budi
dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa dd pohladavka uplatnit. Odlozené dafiové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje 0¢tovnd zavierka aznizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné datiovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finanény majetok a ziviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavdzky (vratane majetku a zavizkov oceftovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) sii prvotne vykdzané ku dilu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovskad spolo¢nost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ su ukonéené zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peniazné toky z financného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a azitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolognosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolocnost” ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruSeny
alebo sa ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finanénej
situdcii, ale ponecha si vSetky rizika a azitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich cast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ ponechd vietky alebo podstatni ¢ast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
¢asti rizik a zitkov, zahrna napriklad zapoZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spétnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost taktieZ ukon¢i vykazovanie ur¢itého majetku, ked odpise zostatky, ktoré sa povaZzuji
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzdcia

Finanény majetok a zavizky si vzdjomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v imysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a siicasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady si vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji uétovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spoloénosti.

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zavizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovani umorovanu hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej trokovej miery
a znizena o straty zo zniZenia hodnoty.
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3. Vyznamné aétovné zasady a ictovné metody pokrafovanie
(g) Finanény majetok a zavizky pokracovanie

(v) Ocenovanie v redlnej hodnote

Reélne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zavizkov sl stanovené na ziklade kotovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné néstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre v3etky ostatné
finanéné nastroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metdd. Ocefiovacie metédy zahriiaju
metddy Cistej sacasnej hodnoty, metddu diskontovanych pefiaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) ldentifikdcia a oceniovanie znizenia hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, spravcovska spolo¢nost’ zistuje ¢i existuje objektivny
dbkaz znizenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finanény majetok vykazuje znaky znizenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dékaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strata ma vplyv na budici pefiazny tok z majetku a tento vplyv
sa da spol'ahlivo odhadnut’.

Spravcovska spoloénost berie do uvahy dékazy o znizeni hodnoty na trovni individualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo znizenia hodnoty na individudlnej urovni.

Objektivny ddkaz o znizeni hodnoty finanéného majetku (vratane investi¢nych cennych papierov) moze
zahriat’ vyznamné finanéné problémy alebo poruienie zmluvy zo strany dlznika, z ekonomickych alebo
pravnych dévodov tykajucich sa finan¢nych tazkosti dlznika, veritel'om udelena Gl'ava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel neuvazoval, indikacie, ze dlznik alebo emitent vyhlasi konkurz, zanik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo znizenia hodnoty s vykdzané vo vysledku hospodarenia a znizuji hodnotu pohl'adavok.
Ak budiica udalost’ spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrusena cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvy3enie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané znizenie
hodnoty, je vykdzané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

(h) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajii pokladni¢ni hotovost, voI'né prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominélnej hodnote.
(i) Majetok na obchodovanie a ziviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavdzky z obchodovania je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spoloc¢nost
obstarala alebo vznikli hlavne za icelom ich predaja alebo opétovnej kipy v kratkom ¢ase, alebo su drzané
ako Cast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.
Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania su prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finanénej situdcii s transakénymi nakladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty su vykézané ako shcast’ ¢istého zisku z finanénych operacii vo

vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikdcia majetku a zavazkov ur¢enych na obchodovanie nemeni.
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3. Vyznamné uétovné zasady a uctovné metody pokratovanie
(j) PohPadivky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a sprdvcovska spolo¢nost’ ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
buducnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kapi finan¢ny majetok a si¢asne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budiicemu datumu (,,obratené repo alebo pézicka akcii*), dohoda
Jje zaictovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykdzané v (i¢tovnej zavierke spravcovskej
spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transak&énymi nakladmi
a nasledne ocenuju v ich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej urokovej miery.

(k) Investi¢né cenné papiere

Investicné cenné papiere su prvotne vykazané v redlnej hodnote spolu s priamymi prirastkovymi transakénymi
nakladmi a nasledne zatG¢tované v zavislosti od ich klasifikacie ako drzané do splatnosti alebo na predaj.

(1) Investicie drZané do splatnosti
Investicie drzané do splatnosti st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi
splatkami a pevnou dobou splatnosti, ktoré spravcovska spolo¢nost' zamysla a je schopna drzat’ do splatnosti
a inym ako:

- ten, ktory spravcovska spoloénost’ pri prvotnom zauctovani oznati ako finanény majetok ocefiovany

v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét,
- ten, ktory spravcovska spolo¢nost’ oznadi ako investicie na predaj,
- ten, ktory napliiuje definiciu tiverov a inych pohl'adavok.

Investicie drzané do splatnosti su vykazované v umorovanej hodnote za pouzitia metddy efektivnej urokovej
miery. Akykol'vek predaj alebo preklasifikovanie vyznamnej hodnoty investicii drzanych do splatnosti pred
splatnostou ma za nasledok reklasifikdciu vietkych investicii drzanych do splatnosti na investicie na predaj,
a nedovol'uje klasifikovat’ investi¢né cenné papiere ako drzané do splatnosti po¢as bezného Gi¢tovného obdobia
a dvoch nasledujtlicich G¢tovnych obdobi.

(ii) Investicie na predaj

Investicie na predaj st nederivatové investicie, ktoré nie su klasifikované ako nejaka ina kategéria finanéného
majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych redlnu hodnotu nie je mozné
spol'ahlivo uréit, si vykazované v obstardvacich nakladoch. V3etky ostatné investicie drzané na predaj su
vykazované v redlnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodarenia pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Vynos
z dividend je vykazany vo vysledku hospodarenia, ked’ spravcovska spolo¢nost’ ziska pravo na tieto dividendy.
Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné zmeny v redlnej hodnote su vykazané priamo v ostatnych sucastiach komplexného vysledku
hospodarenia vo fonde z ocenenia v redlnej hodnote, kym sa investicia nepreda alebo kym nevykazuje straty
zo zniZenia hodnoty a nasledne kumulativne zisky alebo straty sa potom vykazuji vo vysledku hospodarenia.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefovanie
Zlozky hmotného majetku st ocefiované v obstaravacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahriiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddeliteI'nou sicastou Gzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako stcast
daného majetku.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(I) Hmotny majetok pokracovanie

V pripade, ze jednotlivé sticasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouZzitel'nosti, su uc¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v Gctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynut’ do spravcovske;j
spolo¢nosti a ndklady je mozné spol'ahlivo merat’. Naklady spojené s beznou idrzbou hmotného majetku su
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZiteInosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poc¢as doby najmu, resp.
doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouziteI'nosti pre bezné a predchadzajice a¢tovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metoda rovnomernych odpisov
Motorové vozidla 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metoda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty sii prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka.

(m) Nehmotny majetok

Softver
Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouZitel'nosti softvéru.

(n) Majetok obstarany na ziklade zmhiv o finanénom lizingu

Prendjmy majetku, pri ktorych spravcovska spolocnost’ v zasade znaSa takmer v3etky rizika a ziskava takmer
vietky vyhody vlastnika, sa klasifikuji ako finan¢ny leasing. Majetok najaty na finanény lizing, je prvotne
vykazany v redlnej hodnote, alebo vo vyike su¢asnych minimalnych lizingovych splatok a to podl'a toho, ktord
je kratSia. Nasledne po prvotnom vykazani je majetok vykazovany v savislosti s uétovnymi zdsadami
a uétovnymi metédami vztahujicimi sa na dany majetok.

V3etky ostatné najmy predstavuju operativny lizing, pricom majetok prenajaty na operativny lizing nie je
vykazany vo vykaze o finanénej situacii spravcovskej spolo¢nosti.

(0) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolonosti, iného ako odloZena daiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka s ciel'om zistit', ¢i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmendia
identifikovatend skupina majetku, ktord generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.
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3. Vyznamné uctovné zasady a i¢tovné metody pokratovanie
(0) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku pokracovanie

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujlicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie uétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uc¢tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud’ ¢istd
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich sucasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza stuc¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uCtovna zdvierka, ¢i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je oduétovand, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktori je mozné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial’ Gictovna hodnota majetku
nepresiahne jeho U¢tovni hodnotu, ktord by mu prislichala po tprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(p) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost' splnit
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavizok bude splneny a vyziada si bytok ekonomickych uzitkov spoloénosti. Rezervy su vypoditané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(q) Zamestnanecké pozitky

(i) Pevné penzijné plany
Povinné prispevky do pevnych penzijnych planov st vykazované ako néklad vo vysledku hospodarenia pri ich
splatnosti.

(ii) PoZitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skon€eni zamestnania s vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatelne
zaviazana, bez redlnej moZnosti odstiipenia, vytvorit' podrobny plan na ukongenie zamestnania pred beznym
odchodom do déchodku.

(iii) Krdtkodobé zamestnanecké pozitky
Zavazky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov st ocefiované na nediskontovanej baze a si uctované
do nakladov v Case, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktora je o¢akdvana, ze bude zaplatena ako kratkodoba penazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked” ma spravcovska spolo¢nost’ sugasni pravnu alebo vecnd povinnost’
zaplatit’ tito sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tuto sluzbu je mozné
spolahlivo ocenit’.
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Poznamky k tictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokratovanie

(r) Nové Standardy a interpreticie, ktoré eSte neboli aplikované

Standardy a interpreticie tykajice sa Cinnosti spravcovskej spolo€nosti, ktoré boli vydané, ale elte
nenadobudli i€innost’

K datumu schvélenia u¢tovnej zavierky boli vydané d'alej uvedené Standardy, zatial' vSak nenadobudli
acinnost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané Standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost
ocakava uréity vplyv na zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost' v ¢ase ich budicej aplikacie.
Spravcovska spoloénost planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich Géinnosti.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje

Prijatie IFRS 9 bude mat” vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku spravcovskej spolo¢nosti predovietkym v
oblasti klasifikacie finanénych nastrojov a o¢akdvanych strat. Kvantifikacia bude predmetom d'aldej analyzy.

Doplnenia k TAS 1
Utinné pre uctovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2016 alebo neskér. Skordia aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 1 obsahuju nasledovnych pit' vylep3eni, ktoré¢ su Uzko zamerané na poZiadavky
zverejiiovania, ktoré si obsiahnuté v $tandarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby
objasnili, ze:

e  Nevyznamné informacie méZzu odvadzat’ pozornost od uZitoénych informacii.

e  Vyznamnost sa uplatiiuje na celd uc¢tovnu zavierku.

e  Vyznamnost sa uplatiiuje na kazdd poziadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane i¢tovnych metdd a iétovnych zasad) boli doplnené nasledovne:
e  Odstrafnuji sa z IAS 1 formuldcie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach uc¢tovnej
zavierky,
e Objasfiuje sa, ze spolo¢nosti maji flexibilitu v tom, kde v (étovnej zavierke zverejnia svoje uctovné
metody a uctovné zasady.

Spraveovska spolocnost neo¢akava, ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu Gctovnej zévierky
pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 19: Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

Uginné pre G¢tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju
retrospektivne. Skor3ia aplikdcia je dovolena

Doplnenia st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkamil, ktoré obsahuji prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spliiajii ur¢ité kritéria, konkrétne, ze su:

e uvedené vo formalnych podmienkach program

e vztahuji sa k sluzbe, a

e nezavislé od rokov poctu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked’ st tieto kritérid splnené, spolocnost’ ich mdze (ale nemusi) vykazat’ ako zniZenie ndkladov na sluzby v tom
obdobi, v ktorom je stvisiaca sluzba poskytnuta.

Spravcovska spolo¢nost’ neocakéva, ze doplnenia budii mat’ vplyv na jej uctovnu zavierku, ked'ze nema ziadne
programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

1 Programy so stanovenymi pozitkami po ukonéeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alebo iné dlhodobé
zamestnanecké programy so stanovenymi pozitkami (other long-term employee benefit plans)
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokradovanie

(r) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované pokracovanie
Doplnenia k IAS 27: Metdda vlastného imania v separatnej Gc¢tovnej zavierke.

Uginné pre u¢tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2016 alebo neskér a maji sa aplikovat retrospektivne.
Skorgia aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 27 dovol'uju, aby spolo¢nost’ pouzila metddu vlastného imania v separatnej u¢tovnej zavierke
pri uctovani o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch.

Spravcovska spolo¢nost’ neocakdva, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnia zavierku pri ich prve;j
aplikacii, pretoze planuje pokracovat v ocefiovani svojich investicii v dcérskej spolo¢nosti obstaravacou
cenou.

Ro¢né zlepienia IFRS

ZlepSenia prinaSaju Sest doplneni Siestich Standardov a nadvidzujuce doplnenia k inym Standardom
a interpretaciam. Vac§ina z doplneni sa ma aplikovat’ na uctovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. februara 2015
alebo neskor, pri¢om skorsia aplikacia je dovolena. DalSie tyri doplnenia tyroch standardov su aplikovatel'né
na u¢tovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016 alebo neskor, skorSia aplikacia je dovolena. Ocakava sa,
ze ziadne z tychto doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku spravcovskej spoloénosti.

V roku 2015 spravcovska spolo¢nost’ implementovala novi interpretidciu IFRIC 21 Poplatky atie rocné
zlepdenia IFRS, ktoré boli aplikovatel'né na i¢tovné obdobia, ktoré sa za¢inali po 1. januari 2015 alebo neskoér.
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4. Pouzitie odhadov a iisudkov

Tieto vyhlasenia dopiiiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

Urcovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zévizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyZaduje
pouzitie ocefiovacich technik, ktoré su opisané v bode 3 (g) poznamok. Pre finan¢né nastroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie su cenovo transparentné, je redlna hodnota menej objektivna a vyZzaduje si viaceré
trovne uvah zalozenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviiujicich dany nastroj.

Vyznamné asudky pri aplikovani iétovnych zasad a u¢tovnych metdd spraveovskej spolo€nosti
Vyznamné usudky, ktoré spravila spravcovska spoloé¢nost’ pri aplikovani uctovnych postupov zahriaju:
Klasifikaciu financného majetku a zavdzkov

Uttovné zasady audtovné metédy spravcovskej spolognosti poskytujii rdmec pre vykdzanie majetku
a zavizkov pri ich vzniku v réznych uétovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov .,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat™ manazment
rozhoduje o tom, & spravcovska spolo¢nost’ spiiia opis majetku a zavizkov definovanych v ictovnych
zasadach a a¢tovnych metodach, bod 3 (i) poznamok.

®  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,.drzan¢ho do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroveii schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uétové
zasady a actovné metddy, bod 3 (k) (i) poznamok.

Uréenie realnych hodndt

Pohladavky a ostatné pohladaviy
Reélna hodnota pohl'adédvok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sucasna hodnota buducich penaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zavdzky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom dajov pozorovatelnych na trhu.

Spravecovska spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Uroveii 1: Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Urovei 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zarad'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vietky dolezité
vstupy ziskat’ z iidajov dostupnych na trhu.

Uroveri 3: Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad’ujeme vietky finan¢né nastroje, ktorych oceriovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatel'nych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatel'né vstupy maja znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného financného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.

22



PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k uétovnej ziavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

4. Pouzitie odhadov a Gasudkov pokra¢ovanie

Vykédzané hodnoty finanénych néstrojov analyzované podl'a metodolégie oceflovania:

Metody
Kétované Metody ocefiovania—
trhové ceny ocefovania - nepozoro-
na aktivnych pozorovatel’ vatel'né
trhoch né vstupy vstupy Spolu
31. december 2015 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 6 6 305 - - 6 305
PohT'adavky voci fondom - 913 - 913
Investicie 8 - - 1209 1209
6 305 913 1209 8427
Kétované Metody Metody
trhové ceny ocefiovania - ocefiovania —
na aktivnych pozorovatel’ nepozorova-
trhoch né vstupy tel'né vstupy Spolu
31. december 2014 Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peniazné prostriedky
a ich ekvivalenty 6 5 669 - - 5669
Majetok na
obchodovanie 7 - 24 - 24
Pohl'adavky voc¢i fondom - 945 - 945
Investicie 8 - - 1218 1218
5 669 969 1218 7 856
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4. Pouzitie odhadov a isudkov pokraéovanie

Nasledujuca tabulka znazoriuje odsihlasenie pociatoénych a koneénych zostatkov realnych hodnét skupiny
Metody ocefiovania — nepozorovatel'né vstupy podl'a hierarchie redlnej hodnoty:

2015 2014

Investicie tis. eur tis. eur
K . januaru 1218 1237
Celkové vynosy a naklady:
vo vysledku hospodérenia

v ostatnych suc¢astiach komplexného vysledku (8) (19)
Niékup - -
Emisia - -
Vysporiadanie - -
Prevody do skupiny - -
Prevody zo skupiny - -
Ostatné () -
K 31. decembru 1209 1218

Celkové vynosy a naklady zahrnuté vo vysledku hospodarenia za rok vo vyssie uvedenej tabul'ke su vykazané
vo vykaze ziskov a strat:

2015 2014

Investicie tis. eur tis. eur

Celkové vynosy vo vysledku hospodarenia - -
Celkové vynosy za rok vo vysledku hospodarenia vyplyvajicich z

investicii drzanych ku koncu roka 120 120
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4. Pouzitie odhadov a usudkov pokratovanie

Hoci sa spolo¢nost domnieva, Ze jej odhady redlnej hodnoty su primerané, pouzivanie réznych metodik
a predpokladov by mohlo viest' k rdznej vyske redlnej hodnoty. Zmena jedného alebo viacerych predpokladov,
ktoré sa pouZiji ako primerana alternativa predpokladu bude mat na vykazani realnu hodnotu ocenenu
pomocou vyznamne nepozorovatelnych vstupov, nasledujice Géinky:

Utinok vykazany do
vysledku hospodarenia

Utinok vykazany do
ostatnych sicasti
komplexného vysledku

Priaznivy (Nepriaznivy) Priaznivy (Nepriaznivy)
31. december 2015 tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Investicie - - 11 (10)
- - 11 (10)

31. december 2014
Investicie - - 21 (20)
- - 21 (20)

Priaznivé a nepriaznivé Ucinky boli vypocitané pomocou zmeny rizikovej prirazky vstupujicej do vypoctu

realnych hodnét, pri zmene +/- 100 bazickych bodov.

Na ocenenie cenné¢ho papiera bol pouzity model teoretického ocenenia pre ocefiovanie investi¢nych cennych
papierov. Na urcenie teoretickej ceny dlhového cenného papiera sa vynosovou krivkou rozumie zeroswapova
vynosova krivka predstavujica trhom uréenti vynosovi krivku medzibankovych sadzieb bez kuponu. K takto
stanovenej a nasledne interpolovanej vynosovej krivke, spolo¢nost’ priratala rizikovi prirazku na emitenta
dlhovych cennych papierov vo vyske 970 bazickych bodov. Rizikova prirazka pre cenny papier emitenta bola
ur¢ena na zaklade ko3a porovnatelnych cennych papierov emitentov z daného alebo podobného sektora
a z prirazky, ktora odraza likvidnost’ oceniovaného cenného papiera.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spoloCnost’ je vystavena a riadi niekol'ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, trokové riziko a prevadzkoveé riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik slizi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov spolo¢nosti a to najmd Smernica SM 14 Riadenie rizika v spolo¢nosti
PPSS, Smernica ¢. 25/2012 Pravidla outsourcingu v podmienkach PPSS, Pracovné postupy Riadenia likvidity
NPR a Stratégia riadenia rizik PPSS.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolocnost’ je povinnd primarne dodrZiavat’ regula¢né poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podl'a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiujii na vietky
spravcovské spolognosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urcené na ziklade hlaseni, ktoré spravcovskd
spoloénost predklada podla zakonnych uctovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoti 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podl'a tohto zdkona, ak nie su niziie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou prevy3ujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d'alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priememnych vseobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalenddrny rok: ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovskd spolo¢nost nesmie do majetku v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % sii¢tu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost’, konajiuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umozitovali vykondvat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenske;
republiky alebo v ne¢lenskom 3tate.

€) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského §tatu,
pri¢om sa zoberie do uvahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovska spolocnost’ musi zabezpecovat minimaliziciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolotnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi europskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost’ riadne a véas informuje Narodn( banku Slovenska o vyske poéiatoé¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $trukture podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predklada tidaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zdkona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov.

2015 2014
Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatel’a
Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 234 205
Splatené zakladné imanie 1 700 1 700
Emisné 4Zio
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 146 100
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (60) (101)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347
Pociato¢ny kapitil celkom 2:133 2 046
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov
spravcovskou spoloénost'ou v % 911,54 998,05

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 911,54 % v désledku vy3sieho zdkladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa ¢asto spdja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravecovska spolo¢nost sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahifia Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolo¢nost’ uskutociiuje ndkupy a predaje cennych papierov v silade so zdkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepsom zdujme podielnikov podielového fondu a v zaujme stability
finan¢ného trhu.

Vynalozenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde, ¢o je v sulade
so zameranim investi¢nej stratégie apravidlami obmedzenia arozloZenia rizika vzmysle zakona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informécii.
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Spravcovska spoloénost’ eviduje investicie na predaj v redlnej hodnote. Nasledujica tabulka ukazuje, aky
vplyv by mala pripadna zmena rizikovej prirazky na hospodarsky vysledok spolo¢nosti.

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2015
Vplyv na hospodarsky vysledok (5 5 (10) 11

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2014
Vplyv na hospodarsky vysledok (10) 10 20) 21

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finan¢nej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovskd spoloénost poskytuje pefazné po6zZicky zvlastného majetku len realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni Specidlny podielovy fond nehnutelnosti, ato len ad hoc na docasné
vykrytie cash-flow v sivislosti s oéakdvanym vratenim nadmernych odpoctov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
potencialne pre spravcovski spolo¢nost’ vyplyvalo ztakto poskytnutych pdziciek je minimalne, pretoze
nevratenie nadmerného odpo¢tu DPH zo strany Statu je vel'mi nepravdepodobné; pokial by k takejto situdcii
predsa len doslo, vratenie finanénych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou
spoloénost'ou prostrednictvom zvy$enia jej zékladného imania z prostriedkov $pecidlneho podielového fondu
nehnutelnosti. Prisludné ikony v mene 3pecidlneho podielového fondu nehnutel'nosti pritom v silade s § 48
ods.1 zakona €. 203/2011Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov vykondva spravcovska
spolo¢nost’.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spoloénost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢iuje v siilade so zidkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Spolo¢nosti nevznika uverové riziko z uverov a pdziciek, nakolko podla Zikona &. 203/2011 Z. z
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov spravcovska spoloc¢nost’ neposkytuje uvery ani
penazné pozicky s vynimkou poziciek ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym
sposobom na docasné vykrytie cash-flow v suvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov

cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovska spoloénost” definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zdvidzky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoc¢nych strat. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskorsiu zmluvni splatnost’. Pefiazné
toky o¢akavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodliduji od tejto analyzy.

Majetok

Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty
Pohl'adavky voci fondom

Investicie na predaj
OdloZena danova
pohl'adavka

Ostatny majetok

Zavizky

Zavizky z dane z prijmov
Ostatné zavizky

Uctovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2015 Ziadne zavizky po splatnosti.

Nediskon-
tované )

Do 3 3 mesiace Viac ako pefazné Uétovna
mesiacov az 1 rok 1-5 rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
6305 - - - 6 305 6 305
913 - - - 913 913
- 1320 - - 1320 1209
92 13 - - 105 105
61 151 12 53 277 272
7371 1 484 12 53 8 920 8 804

Nediskon-

tované
Do 3 3 mesiace Viac ako  pefaZné Uétovna
mesiacov azl1rok 1-5rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
107 - - - 107 107
565 266 - - 831 831
451 487 - - 938 938
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5. Riadenie finanénych rizik pokratovanie

Riziko likvidity pokralovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavdzkov k 31. decembru 2014 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvéznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost’.

Nediskon-
3 tované
Do 3 mesiace 1-5  Viac ako pefiaZzné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 5669 - - - 5669 5669
Majetok v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat - - 24 - 24 24
Pohladavky voci fondom 945 - - - 945 945
Investicie na predaj - 120 1320 - 1 440 1218
OdloZena dariova
pohladavka - 13 4 - 9 9
Ostatny majetok 54 1021 21 53 1149 1117
6 668 1154 1361 53 9236 8 982
Nedis-
3 kontované ]
Do 3 mesiace Viac ako peiiazné  Ultovna
mesiacov azl1rok 1-5rokov 5 rokov toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z dane z prijmov 531 - - - 531 531
Ostatné zavazky 384 193 - - 577 577
915 193 - - 1108 1108

Uctovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2014 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
arokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesajl, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stupaju. Tieto zmeny majui zna¢ny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje urokové riziko tym, Ze ¢ast’ finanénych zdrojov sa nachadza na beznom
uéte so zvyhodnenou urokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a ¢ast’ finanénych zdrojov sa uklada v zmysle
zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani na vkladové ucty so splatnostou na poZiadanie alebo
s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie
Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny arokovych sadzieb k 31. decembru 2015 je
kratgia ako 12 mesiacov, vyplyvajlice urokové riziko preto nie je vyznamné. Nasledujica tabul'ka ukazuje, aky

vplyv by mala pripadna zmena trokovej sadzby na redlnu hodnotu investicii na predaj.

Zmena rizikovej prirdzky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2015
Vplyv na hospodarsky vysledok (5) 5 (10) 11

Zmena rizikovej prirazky

0,50% -0,50% 1% -1%
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2014
Vplyv na hospodarsky vysledok (10) 10 (20) 21

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiujii vynosy spravcovskej spolo¢nosti v sivislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolocnostou.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem
tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulacnych
poziadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacéné riziko vyplyva zo
vietkych operacii spolo¢nosti a ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
skupiny Postovej banky, a.s.

Ciel'om spravcovskej spolo¢nosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediiram zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmiernovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolocnosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia opera¢ného rizika je pridelena vy3siemu
manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zdkladnych 3tandardov spravcovskej spolo¢nosti pre
riadenie operaéného rizika v nasledujicich oblastiach:

e poziadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakcii,

stlad s regulatornymi a ostatnymi pravnymi poZziadavkami,

dokumentdcia kontrol a procedur,

poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvétne kontroly a procedury pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie opera¢nych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel'ské dtandardy,

zmierfiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokragovanie

Prdvne riziko

Sucast'ou operac¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajiica najmi z nevymozZiteI'nosti zmluv, hrozby
neuspednych stiidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovski spolo¢nost’. V prostredi
spravcovskej spolocnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo¢nosti zabezpecuji pravny referat spolo¢nosti a z metodického
a systematického hladiska tieZ divizia prdvnych sluzieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — Po3tovej
banky, a.s. V s(i¢asnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramei riadenia pravneho rizika zameriava najmé na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikdcia uz existujucich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikdcia existujicich produktov, konsolidacia wnutornych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadviiznosti na zmeny v legislative)systém varovnych signdlov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolocnosti obsahujuci informacie o novej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mozu byt pri¢inou vzniku skody,

e zabezpecovanie suladu korporatnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vietkych povinne zverejiiovanych udajov s platnou legislativou.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2015 2014
tis. eur tis. eur
Bezné acty v bankach 6299 5664
Pokladniéna hotovost’ 3 2
Ceniny 3 3
6305 5 669
7. Majetok na obchodovanie
2015 2014
tis. eur tis. eur
Finanény majetok na obchodovanie
Cenné papiere (akcie) - 24
2 24
8. Investicie
2015 2014
tis. eur tis. eur
Cenné papiere na predaj
Cenné papiere (podnikové dlhopisy) 1209 1218
1209 1218
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9. Hmotny majetok

Zariadenie Drobny
a Motorové hmotny Obstaranie
vybavenie vozidla majetok majetku Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Obstarivacia cena
K 1. januaru 2014 107 23 25 - 155
Prirastky - - - 17 17
Presuny 2 - 15 (17) -
Ubytky (14) . (2) = (16)
K 31. decembru
2014 95 23 38 - 156
K I. januaru 2015 95 23 38 - 156
Prirastky - - - 24 24
Presuny 18 - 6 (24) -
Ubytky > = “@ 5 4)
K 31. decembru
2015 113 23 40 - 176
Oprivky
K I. januaru 2014 (83) (14) (19) - (116)
Odpisy za rok (19) (5) (7 - 31
Ubytky 14 - i 2 16
K 31. decembru 2014 (88) (19) (24) - (131)
K 1. januaru 2015 (88) (19) (24) - (131)
Odpisy za rok (7) (4) (10) - 2n
Ubytky - . 4 . 4
K 31.decembru2015 (95) (23) (30) - (148)
Uitovna hodnota
K 31. decembru 2015 18 - 10 - 28

Uttovn4 hodnota
K 31.decembru 2014 7 4 14 - 25
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9. Hmotny majetok pokratovanie

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 nebol evidovany majetok nadobudnuty spdsobom finan¢ného
lizingu.

V roku 2015 boli poistené dopravné prostriedky v obstardvacej cene 23 tis. eur (2014: 23 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za skodu a havarijného
poistenia.

10. Nehmotny majetok

Softvér Obstaranie Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2014 598 - 598
Prirastky - 25 25
Presuny 25 (25) -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2014 623 - 623
K 1. januaru 2015 623 - 623
Prirastky - 14 14
Presuny 14 (14) -
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 637 - 637
Opravky
K 1. januaru 2014 (467) - (467)
Odpis za rok (55) - (55)
Ubytky . - -
K 31. decembru 2014 (522) - (522)
K 1. januaru 2015 (522) - (522)
Odpis za rok (55) - (55)
Ubytky . . o
K 31. decembru 2015 (577) - (577)
U&tovna hodnota
K 31. decembru 2015 60 - 60
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2014 101 - 101
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11. Odlozena danova pohl'adavka

2015 2014

tis. eur tis. eur

K 1. janudru 9 45
Cez vykaz ziskov a strat (bod 22 poznamok) 95 (39)
Vykazané do komplexného vysledku 1 3
K 31. decembru 105 9

OdloZena dafiova pohladavka je vypoéitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske
22 %.

Majetok/ Majetok/
(zavizky) (zaviizky)
2015 2014
tis. eur tis. eur
Ostatné zavizky 481 58
Dlhodoby hmotny majetok - (8)
Investicie (2) (11)
479 39
12. Ostatny majetok
2015 2014
tis. eur tis. eur
Pohladavky voci realitnym spolo¢nostiam 147 989
Prevadzkové preddavky 60 53
Néklady budacich obdobi 57 65
Ostatni dlZnici 8 8
Zasoby -
272 1117
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13. Ostatné zaviizky

Rézni veritelia

Rezerva na dovolenky, vydavky budicich obdobi
ZavizKy vo¢i zamestnancom a poistovniam
Zavizky voci §tatnemu rozpoctu

Zaviazok zo SF

Pohyby na iicte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:

K 1. januéaru
Tvorba
Cerpanie

K 31. decembru

14. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru

Stav k 31. decembru

2015 2014
tis. eur tis. eur
488 292
266 214

66 62

7 7

4 2

831 577
2015 2014
tis. eur tis. eur
2 5

27 24
(25) (27)

4 2

2015 2014
tis. eur tis. eur
1 700 1 700

1 700 1 700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 pozostava z 50 000 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske

jedného hlasu na kmenovi akciu.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

K 1. januaru 2014

Dividendy za rok 2013 (a)

Cisty zisk z precenenia investicii na predaj
po zdaneni (d)

Zisk zarok 2014

K 31. decembru 2014

K I. janudru 2015

Dividendy za rok 2014 (a)

Cisty zisk z precenenia investicii na predaj
po zdaneni (d)

Zisk zarok 2015

K 31. decembru 2015

Fond z
Zikonny ocenenia v
Nerozdele- rezervny redlnej
ny zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
3699 347 25 4071
(3 600) - - (3 600)
# 5 (16) (16)
5 845 - - 5 845
5944 347 9 6 300
Fond z
Zikonny ocenenia v
Nerozdele- rezervny redlnej
ny zisk fond hodnote Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
5944 347 9 6 300
(5 800) = - (5 800)
. o (7) (7)
5761 - - 5761
5905 347 2 6 254

Drzitelia kmenovych akeii maju narok na dividendy vtedy, ak s vyhlasené.

{a) Dividendy

Jediny akcionar z nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti ur¢il na vyplatu dividend
sumu 5 800 tis. eur (2014: 3 600 tis. eur) ¢o predstavuje 116 eur (2014: 72 eur) na jeden kus akcie spravcovskej
spolo¢nosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatena dria 8. juna 2015 (2014: 12. maja 2014).

(b) Zdkonny rezervny fond

Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2014 do zakonného rezervného fondu, nakolko
v zmysle ¢lanku XV. Ods. | Stanov spravcovskej spolocnosti bol rezervny fond naplneny a uz dosiahol vysku

20% z zakladného imania.

(c) Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo ponecha na rozhodnuti akciondra vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skongil

31. decembra 2015.
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk pokragovanie

(d) Fond z ocenenia v redinej hodnote
Rozdiel z ocenenia v realnej hodnote predstavuje &isti kumulativnu zmenu realnej hodnoty investiénych
cennych papierov uréenych na predaj vratane odloZenej dane.

Vo fonde z ocenenia v redlnej hodnote boli i¢tované investicie na predaj vo vyske 2 tis. eur (2014: 9 tis. eur).

16. Vynosy z poplatkov a provizii

2015 2014
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11322 10 328
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 641 1 551
11963 11 879
17. Ndklady na poplatky a provizie
2015 2014
tis. eur tis. eur
Provizie za predaj podielovych listov (2429 (2 654)
Bankové poplatky (6) (6)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (5) (3)
(2 440) (2 663)
18. Cisté urokové vynosy
2015 2014
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 185 157
Urokové naklady - -
185 157
Urokové vynosy: (a )
Dlhové cenné papiere 120 120
Pohladavky vodi realitnym spolo¢nostiam 63 35
Pohl'adavky voéi bankam 2 2
185 157




PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

19. éisty zisk/(strata) z finan¢nych operacii

Cista (strata)/zisk z cennych papierov na obchodovanie
Cisty zisk z derivatovych operacii
Cista strata z operacii v cudzich menach

20. Cisté ostatné vynosy

Ostatné

21. Naklady na spravu

Mzdové naklady (vratane prémii)
Socidlne poistenie

Osobné naklady

Marketingové néklady a reklama
Prevadzkové néklady a poplatky
Ndjomné

Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Ostatné sluzby

Ostatné prevadzkové naklady
Materialové naklady

2015 2014
tis. eur tis. eur
(14) 24
- 64
: 2)
(14) 86
2015 2014
tis. eur tis. eur
18 19
18 19
2015 2014
tis. eur tis. eur
(869) (777)
(299) (278)
(1168) (1055
(362) (324)
(301) (175)
(191) (140)
(52) (45)
(40) (36)
(29) (19)
(20 (19)
(13) (8)
(2177) (1821)

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie individualne;
Uctovnej zavierky za rok konéiaci 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014, KPMG Slovensko spol. s r. 0.

neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2015 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 36 z toho 8 veduci (2014: 36,

z toho 8 veduci), priemerny pocet zamestnancov 25 (2014: 25).
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Poznamky k ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

22. Dain z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna dai z prijmov v beznom obdobi
Odlozena dari (bod 11 poznamok)

Daii z prijmov celkom

2015 2014
tis. eur tis. eur
(1793) (1 687)

95 (39)
(1698) (1726)

Daii je vypocitand zo zdkladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim sadzby 22 %-nej sadzby (2014: 22 %).

Odsiihlasenie skutoénej dane:

Daiiovy Daiiovy

ziklad 22% zaklad 22%

2015 2015 2014 2014

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 7459 1 642 7571 1 667
Odpo¢itateIné prijmy (62) (14) (128) (28)
Nedariové naklady 750 165 218 48
Odlozend dan (95) 39
Dari z prijmu spolu 1 698 1726
Skuto¢na sadzba dane 23% 23%

23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviizkoch

2015 2014

tis. eur tis. eur

Zisk po zdaneni 5761 5 845

Upravy o nepeiiazné operacie

- odpisy 76 86

- zmena redlnej hodnoty investicii, po odpogitani dane z prijmov 7 16

- dani z prijmov cez vykaz ziskov a strat 1793 1 687

- odloZend dan cez vykaz ziskov a strat 95) 39
- ostatné Gpravy (6) (18)
7536 7 655
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Poznamky k uc¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

23. Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch pokratovanie

2015 2014

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti tis. eur tis. eur
zahriiuji nasledujice pefiazné toky:

Prijaté uroky 156

156

24. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo
spravcovska spoloénost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani

o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost je pod kontrolou Postovej banky, a.s.

Spravcovska spolo¢nost’ v ramci svojej beznej ¢innosti uskutocfiuje rozne bankové operacie cez materskn
spolo¢nost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouZiti trhovych sadzieb.

(a) Akcionari

2015

tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6299
Ostatny majetok 1
Zivazky
Ostatné zavizky 217
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 2
Ostatné vynosy 11
Néklady na poplatky a provizie (946)
V3eobecné prevadzkové naklady (29)
Refakturacie (40)

(b) Podniky spojené s vii¢Zinovym akcionidrom spriavcovskej spolo¢nosti

Pohladavky a zavizky voéi spolo¢nostiam spojenym s vii¢sinovym akcionarom st nasledovné:

J&T FINANCE GROUP as.; J&T BANKA a.s. / ISTROKAPITAL SE

2015
Majertok tis. eur
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Cenné papiere- ISTROKAPITAL 1209
Naéklady na poplatky a provizie (313)
Urokové vynosy 120
Vynosy na derivatové operacie -
Naklady na derivitové operacie -
Ostatné naklady (3)
Zavizky 119
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2014
tis. eur

5 664
1

140

2

1
(1389)
(34)
(39)

2014
tis. eur

1218
(73)
120

1 065

(1001)

(3)
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POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

24. Transakcie so spriaznenymi stranami pokracovanie
(¢) Vediici predstavitelia manaZmentu

Pohladavky a zévizky voci hlavnému vedeniu spravcovskej spolocnosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maju podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny vediicim predstavitelom manaZzmentu v sledovanom obdobi:

2015 2014
tis. eur tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké pozitky (10) (1
Odmeny (122) (124)
Tantiémy (173) (108)
(305) (243)
2015 2014
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 70 989
Zivizky
Ostatné zavizky 8 8
(d) Transakcie s fondmi
2015 2014
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohl'adavky voé¢i fondom 913 945
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 2015 2014
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 11322 10 328

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych
Castiach tychto poznamok.

(e) Transakcie s deérskymi spoloénost'ami akciondra

2015 2014
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 88 87
Zavizky
Ostatné zavizky 63 81
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie 917 1025
Cisté ostatné vynosy 7 7
V3eobecné prevadzkové naklady 167 130
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

25. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Reilna Uétovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2015 2015 2014 2014
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Finanény majetok
Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 305 6305 5669 5669
Majetok na obchodovanie - - 24 24
Pohladavky vo¢i fondom 913 913 945 945
Investicie na predaj 1209 1209 1218 1218

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spoloénosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych G¢tov sa priblizne rovnaji ich Gétovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich uctovnu hodnotu za pribliznu
redlnu hodnotu,

Majetok na obchodovanie, zdvizky na obchodovanie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie sa uruje pouzitim kotovanych trhovych cien. Pokial' kétované
trhové ceny nie su dostupné vyuZzivaji sa techniky, ktoré pouZivaju vstupy s vyznamnym vplyvom na
zau¢tovanu redlnu hodnotu, pri¢om tieto vstupy st bud’ zaloZené na pozorovatelnych alebo nepozorovatelnych
trhovych Gdajoch.

Pohladdavky vodi fondom
Pohladavky voci fondom majii zostatkovii dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat
ich i¢tovnu hodnotu za priblizni realnu hodnotu.

Investicie
Spravcovska spolo¢nost’ eviduje investicie v redlnej hodnote.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uétovna zivierka zostavuje

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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