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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EPH Financing SK, a. s.

Sidlo spoloénosti: Lamacska cesta 3/A

Bratislava 841 04

1CO: 48 048 003

Den zépisu: 17.2.2015

Pravna forma: Akciova spoloénost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sdom Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &.:
6099/B

(dalej len ,Spoloénost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

SpoloCnost bola zalozend 26.1.2015 a do obchodného registra bola zapisana dna 17.2.2015
Obchodnym registrom Okresného stidu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlofka 6099/B. Dfa
13.5.2015 doslo k zmene obchodného mena spoloénosti z MOMOKO a. s. na EPH Financing SK, a. s..

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Klpa tovaru na Ucely jeho predaja koneinému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska cCinnost v oblasti sluzieb.

Sprostredkovatelska Cinnosti v oblasti obchodu.

Organizovanie kultirnych a inych spoloenskych podujati.

Vykondvanie mimoskolskej vzdeldvacej ¢innosti.

Reklamné a marketingové sluzby.

Administrativne sluzby.

Uskutociiovanie stavieb a ich zmien.

Nakladnd cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

PocitaCové sluzby.

Prenajom hnutelhych veci.

Cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov.

Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych ne? zakladnych sluZieb spojenych s
prenajmom.

Poskytovanie Uverov alebo péZiCiek z pefaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

Sprostredkovanie poskytovania U(verov alebo péZi¢iek z pefiaznych zdrojov ziskanych
vyluCne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOENOSTI V
UCTOVNOM OBDOB{

V obdobi od 17.2.2015 do 27.4.2015 bolo predstavenstvo zloZené z:

Ondrej Mizerak - predseda predstavenstva

V obdobi od 27.4.2015 do 31.12.2015 bolo predstavenstvo zloZené z:

Daniel Kretinsky - ¢len predstavenstva
Marek Spurny - ¢len predstavenstva
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e Pavel Horsky - ¢len predstavenstva

V obdobi od 17.2.2015 do 27.4.2015 bola dozorna rada zloZzena z:
e JUDr. Jan Mardnek - ¢len dozornej rady
e Lucia Karkesova - Clen dozornej rady
e Ing. Michal HolCik - ¢len dozornej rady

V obdobi od 27.4.2015 do 31.12.2015 bola dozorna rada zloZena z:
e Jan Springl - ¢len dozornej rady
e Ondrej Novak - ¢len dozornej rady
e Petr Sekanina - ¢len dozornej rady

Konanie menom spolocnosti:

Clenovia predstavenstva moZu zastupovat spolo¢nost vo vdetkych zéleZitostiach, a to tak, Ze
spoloénost zastupuji navonok vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloc¢ne.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo¢nost je zahrnutd do konsolidaéného celku spolo&nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s.
Konsolidovana Uétovna zavierka je ulozena v obchodnom registri vedenom Krajskym sudom v Brne.

Spolo¢nost nemala v roku 2015 Ziadnych zamestnancov.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2015 je zostavena ako riadna G¢tovnd zavierka podla § 17
ods. 6 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve za Uctovné obdobie od 17.2.2015 do 31. 12.
2015 v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
Uniou.

Hospoddrska ¢innost spolo¢nosti nepredstavuje Ziadne riziko a nemd Ziaden dopad na kvalitu
zivotného prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spoloénost vystavena si opisané v Casti o informacidch emitenta CP, na
strane 6 - 8 tejto vyrocnej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EPH Financing SK, a.s. (dalej len "Spoloénost") bola zalozena dfia 26.1.2015 a 17.2.2015 zapisana do
obchodného registra Slovenskej Republiky a pésobi ako obchodnik a emitent na trhu cennych
papierov.

Dria 24.6.2015 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo o
prijati emisie dlhopisov spolo¢nosti, ISIN: SK4120010836, v zaknihovanej podobe, vo forme na
doruditela, v celkovej sume menovitych hodnét 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného
dlhopisu 1 000,- EUR, v poéte 75 000 kusov na regulovany volnhy trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov spolo¢nosti bol stanoveny na 29.6.2015. Dna 30.6.2015 sa dlhopisy zadali
obchodovat pod ndzvom EPH 4,20/2018, ISIN: SK4120010836, objem emisie: 75 000 000,- EUR v
menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 4,20 % p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy
polrok spétne.

Prvym dfiom vyplaty Grokového vynosu je 29.12.2015. Pokial neddjde k pred¢asnému splateniu
dihopisov bude menovitd hodnota dlhopisov splatena jednorazovo diia 29.6.2018.

K 31.12.2015 bol podet upisanych a vydanych dlhopisov 41 230 kusov.

Dfa 1.7.2015 Spolo¢nost uzavrela Zmluvu o Gvere so spolo¢nostou Energetlcky a prumyslovy holding,
a.s. (da|eJ len "EPH") so sidlom Pfikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, 1CO: 283 56
250, zapisanad v Obchodnom registri Krajského sidu v Brne, oddiel: B, vlozka ¢. 5924, ktorou sa
zaviazala poskytnit Gver do celkovej vySky prostriedkov ui upisany’tch dlhopisov, najviac vSak
75 000 000,- EUR s datumom splatnosti 27.6.2018. EPH sa Spolo¢nosti zavéazuje zaplatit urok v
celkovej vyske rovnajucej sa sUétu vSetkych Grokov (pred zdanenim), ktoré je Spolo¢nost povinna
zaplatit majitefom dlhopisov. Dalej sa zavézuje poskytnit Spolo&nosti ako protihodnotu za poskytnutie
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Uveru bezplatnl finanént zaruku, uhradit Spolo¢nosti vietky poplatky za administréciu dlhopisov a
naklady spojené s vydanim dlhopisov, naklady spojené s plnenim zakonnych a tomu podobnych
poZiadaviek ako aj dohodnut(i odmenu.

V priebehu uctovného obdobia od 17.2.2015 do 31.12.2015 vykondvala Spolo¢nost aktivity v oblasti
emisie dlhopisov. Vyhradnu Cast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to Grokové vynosy vo vygke 803
tis. EUR. Ku koncu roka 2015 Spolocnost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vygke 2 tis.
EUR a vlastné imanie 30 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

"~V tis. EUR

2015
Aktiva celkom 40 921
Neobezny majetok 39 229
Obezny majetok 1 692
Casové rozligenie -
Pasiva celkom 40 921
Zakladné imanie 25
Rezervny fond 3
Vysledok hospoddrenia minulych rokov -
Vysledok hospodarenia 2
Cudzie zdroje 40 891
Casové rozlidenie 7 , -

Ukazovatele financnej situacie

2015
Celkovéa zadZenost 99,93%
Dlhodoba zadlZenost 99,63%
Okamzita likvidita 8,34
Bezna likvidita 13,98
_Celkova likvidita . » - 13,98

Celkova zadlZenost = zdvézky / spolu majetok

Dlhodobé zadlZenost = (dlhodobé zévéazky + bankové Gvery dihodobé) / spolu majetok

OkamZitd likvidita = finanéné Gty / (krdtkodobé zdvézky + beZné bankové Uvery + kritkodobé finanéné
vypomoci)

BeZna likvidita = (finan¢né (Cty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavézky + besné bankové Gvery +
kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita = (finanéné ¢ty + krétkodobé pohladdvky + zésoby) / (kratkodobé zévdzky + bezné bankové
Uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)

Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

2015
Rentabilita celkového kapitdlu ROA 1,97%
Rentabilita trzieb -
Rentabilita zakladného imania 8%
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 6,67%

Rentabilita celkového kapitalu ROA = (vysledok hospodérenia za G&tovné obdobie + nakladové Groky) / spolu
vlastné imanie a zavazky

Rentabilita trzieb = vysledok hospodarenia za (i¢tovné obdobie / (trzby z predaja tovaru + trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluzieb)
Ukazovatel Rentability trzieb nie je uvedeny, nakolko Spolo&nost v sledovanom obdobi nevykazuije triby.
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Rentabilita zékladného imania = vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie / zdkladné imanie

Rentabilita vlastného kapitalu ROE = vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie / vlastné imanie
6. INFORMACIE EMITENTA CP PODLA §200DS. 5,6 a7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

¢ Ciele a metddy riadenia rizik v Spoloénosti

V rdmci svojej ¢innosti je EPH Skupina (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent, vystavena
réznym trhovym rizikdm, predovsetkym riziku zmeny Grokovych sadzieb, vymennych kurzov a cien
komodit. Aby Skupina minimalizovala tieto rizika, uzatvara derivatové zmluvy, s vyuzitim
nastrojov, ktoré si na trhu k dispozicii, ktorymi Skupina zabezpeluje jednotlivé transakcie i
celkové rizika.

e Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

Najddlezitej§imi finanénymi rizikami si pre Skupinu, nepriamo aj emitenta, Uverové riziko, riziko
likvidity, Urokové riziko a menové riziko.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finan¢nej straty, ktord Skupine hrozi, ak odberatel’ alebo zmluvna strana
flnancneho nastrOJa ztha pr| plnen| si svoych zmluvnych zavazkov. Toto riziko vznika’ predovéetk)'/m z
politiku, podla ktorej je kazdy novy zakaznik pozadU]UCI vyrobky alebo sluzby nad urcity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku) najskér podrobeny individualnej
analyze jeho Uverovej schopnosti a az potom s mu ponutknuté Standardné platobné a dodacie
podmienky. Skupina poZaduje taktiez od zakaznikov poskytnutie vhodnej formy zaruky alebo zalohy.
Hodnotenia Gverovej expozicie sa priebeZne monitoruje.

Dalsie aspekty zniZzenia Uverového rizika:

Skupina pdsobi predovetkym ako vyrobca elektriny a energeticka spolo¢nost, a ma preto $pecifickl
$truktiru zdkaznikov. Distribu¢né spoloénosti predstavuju velmi nizke Uverové riziko. Velki klienti su
na dodavkach elektriny zavisli, ¢o Gverové rizika znaéne znizuje. Okrem toho sa pred nadviazanim
aktivneho vztahu s obchodnikmi vyiadujt’; bankové zaruky a platenie preddavkov. Doterajsie
skusenosti ukazujd, Ze tieto opatrenia su z hladiska eliminacie iverového rizika velmi ucinné.

U¢tovna hodnota finanéného majetku (vratane vystavenych zéaruk) predstavuje maximalne Gverové
riziko v pripade, Ze zmluvna strana finanéného nastroja zlyha pri plneni si svojich zmluvnych zavézkov
a zaroveh sa zisti, 2e dané zaruky alebo zabezpelenia suU bezcenné. Tato Ciastka teda znacne
prevySuje predpokladané straty, ktoré su zahrnuté v opravnej poloZzke na znizenie hodnoty.

Skupina tvori opravn( polozku na zniZenie hodnoty na zaklade odhadu strat, ku ktorym moze déjst pri
pohladédvkach z obchodného styku a pri ostatnych pohladavkach. Hlavné zlozky tejto opravnej polozky
zahffiaju jednak $pecifickGl zloZku strat vztahujicu sa k jednotlivym vyznamnym rizikdm, jednak
skupinovl zloZku vytvorenl pre skupinu podobného majetku ku stratdm, ktoré vznikli, ale doteraz
neboli identifikované. Portféliovd opravna poloZka na straty sa stanovuje na zaklade historickych dat z
platobnej statistiky u podobného financného majetku.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Skupina dostane do tazkosti s plnenim povinnosti spojenych so svojimi
finanénymi zévézkami, ktoré sa vypriadavaju prostrednictvom pefnaznych prostriedkov alebo iného
finanéného majetku Jednot|ivé spoloénosti v Skupine pouiivajlﬁ rézne metody riadenia rizika Iikvidity
zdrojov finanénych prostriedkov. Tato diverzifikacia dava Skupine flexibilitu a obmedzu3e jej pripadnu
zavislost na jednom zdroji financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovsetkym sledovanim
zmien v Struktdre financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Skupiny pri riadeni rizika
likvidity. Stcastou stratégie riadenia rizika likvidity je aj skutoénost, Ze Skupina drzi ¢ast svojich aktiv
vo vysoko likvidnych finan¢nych prostriedkoch.

Skupina dba Standardne na to, aby mala dostatok penaznej hotovosti a majetku s kratkodobou
splatnostou k okamzitému pouzitiu na krytie ofakavanych prevadzkovych nakladov na obdobie 90 dni,
a to vratane splacania finanénych zavazkov, nie vSak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov
extrémnych situdcii, ktoré nie je mozné primerane predvidat, napriklad prirodné katastrofy.

(c) Urokové riziko

Skupina je vo svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov urokovych sadzieb, pretoze Urocené aktiva
(vratane investicii) a uUrocené zavazky maju rozne datumy splatnostl alebo precenenia, alebo su
splatné alebo precefiované v rdéznej vyske. Dizka obdobia, pocas ktorej ma urcity financny nastroj
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pevnu drokovu sadzbu, preto ukazuje, do akej miery je dany finanény néstroj vystaveny Urokovému
riziku.

K znizeniu vy$ky dlhu, ktory je vystaveny vykyvom v Grokovej miere, a k zniZeniu trokovych néakladov
sa pouzivajl rozne typy derivatov, predovietkym urokové swapy.

Ide o zmluvy, ktoré si zvylajne dohodované na menovitd hodnotu nizsiu (alebo rovnakul) a na termin
splatnosti kratSi (alebo rovnaky) v porovnani s &iastkou a terminom prisluéného podkladového
finanéného zavazku, takze sa kazda zmena redlnej hodnoty a/alebo o¢akavanych buddcich penaznych
tokov pri tychto zmluvach vykompenzuje odpovedajucou zmenou redlnej hodnoty a/alebo
predpokladanych buducich pefiaZnych tokov z podkladovej pozicie.

(d) Menové riziko

Finantnd pozicia a pefiazné toky Skupiny st ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Skupina je vystavena menovému riziku pri predaji, ndkupe a pdzi¢kach denominovanych v inych
menach, ako su prislusné funkéné meny pouzivané spoloénostami v Skupine. Ide predovsetkym o
meny EUR, USD a PLN.

K zniZzovaniu menovych rizik, ktoré ohrozuju majetok, zavézky a ofakdvané budice pefazné toky
Skupiny v cudzej mene, sa pouZivajl rézne typy derivatov. Ide hlavne o menové forwardy, z ktorych
vacsSina ma splatnost kratsiu ako jeden rok.

Tieto zmluvy su beZne uzatvérané na rovnakd menovitd hodnotu a rovnaky termin exspiracie ako u
prislusného podkladového finanéného zavézku alebo otakavanych budcich pefiaznych tockov, takze sa
kazdd zmena realnej hodnoty a/alebo budlcich peMaznych tokov tychto zmldv, ktora vyplynie z
potencialneho posilnenia alebo oslabenia &eskej koruny oproti inym menam, plne vykompenzuje
odpovedajucou zmenou redinej hodnoty a/alebo predpokladanych buddcich penaznych tokov z
podkladovej pozicie.

Pokial' ide o pefaZzny majetok a zavéazky denominované v zahrani¢nych menéch, snasi sa Skupina
udrziavat rizikd na prijatelnej Grovni tym, Ze ak musi riesit kratkodobd nerovnovahu, nakupuje a
predava zahrani¢né meny za spotové sadzby.

(e) Komoditné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaji z kolisania cien komodit, hlavne energie, plynu a
emisnych kvét, a to tak na strane ponuky, tak i na strane dopytu. K zmierneniu dopadu kolisania cien
komodit slZia r6zne typy derivatov, predovietkym swapy.

(f) Regulacné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaji zo $tatnej reguldcie predajnych cien elektriny a plynu.
Predaj elektriny stredne velkym a velkym odberatelom je predmetom zmliv o zdruZenych sluzbach
dodavky elektriny. Takéto zmluvy spravidla stanovujii cenu za dodavku komodity. Cena distribticie a
ostatnych zloZiek je stanovena na zdklade cenovych rozhodnuti Energetického regula¢ného Gradu pre
distribu¢né spoloCnosti, operatora trhu a prevadzkovatela prenosovej sustavy. V pripade
maloodberatefov a domacnosti stanovuji zmluvy o zdruZenych sluzbach dodéavky elektriny produkty,
ku ktorym sl vystavované cenniky v stlade s cenovymi rozhodnutiami Energetického regulacného
dradu pre dany regulovany subjekt ako pre dodévatela elektriny.

Z&akladny ramec cenovej reguldcie dodavok plynu je uvedeny v zakone &. 250/2012 Zb., o regulacii v
sietovych odvetviach, a v regulaénej politike pre sti¢asné regulaéné obdobie 2012 - 2016. Podrobnosti
tykajuce sa rozsahu a spdsobu uskutoCfiovania cenovej regulacie sl stanovené vo vSeobecne
zavéaznych pravnych predpisoch vydanych Uradom pre regulaciu siefovych odvetvi.

V roku 2015 aj nadalej podliehali cenovej regulacii dodavky plynu domdcnostiam, dodavky plynu
maloodberatefom, dodéavky plynu dodévatefom poslednej indtancie, dodavky elektriny domécnostiam a
dodavky elektriny maloodberatelom.

(g) Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenever, neopravnenej &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych &innostiach Skupiny a hrozi vSetkym
podnikatelskym subjektom. Prevadzkové riziko zahffia aj pravne riziko.

Ciefom Skupiny je riadit prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabranenim vzniku
finanCnych strat a poSkodenim dobrého mena Skupiny na jednej strane a celkovou efektivitou
vynaloZenych nékladov. Postupy riadenia rizik by taktieZ nemali branit iniciative a tvorivosti.

Primarna zodpovednost za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvlddanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie kazdej dcérskej spolo¢nosti. Pomahat jej v tom maju véeobecné Standardy pre riadenie
prevadzkovych rizik s platnostou pre celd Skupinu. Tieto véeobecné standardy, spracovavané
oddelenim rizika, pokryvaju nasledujice oblasti:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii

* identifikdcia prevadzkovych rizik v rdmci kontrolného systému kaZdej dcérskej Spoloénosti
(stanovenie podmienok pre zniZovanie a obmedzovanie prevadzkovych rizik a ich dopady a dosledky;
odporutcania vhodnych rieSeni pre tdto oblast)
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e ziskanim prehladu o prevadzkovych rizikdch si Skupina vytvara predpoklady k stanoveniu a
nasmerovaniu postupov a opatreni, ktoré budu viest k znizovaniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujucich rizik;

zadati procesu, ktory bude viest o zniZovaniu moznych dopadov; alebo
k zGZeniu priestoru k rizikovym cinnostiam alebo ich UpIné zastavenie.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloénosti (emitenta cennych papierov)

Spolo¢nost neprijala a neuplatfiuje Kddex o riadeni spolocnosti. Riadi sa Prospektom v zmysle
zékona o cennych papieroch, ktory obsahuje vsetky Udaje o Emitentovi cennych papierov,
ruditelovi a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v iom uvedené su pristupné v sidle
Spolo¢nosti atieZ v elektronickej podobe na internetovej strdnke Emitenta http://
http://www.epholding.cz/investori/eph-financing-sk/.

Zékladné informécie o sprdve a metédach riadenia sU obsiahnuté v Zakladatelskej listine
spolonosti a Stanov spoloénosti. Spolo¢nost sa v sufasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky
poZiadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovujui véeobecne zavazné pravne predpisy
Slovenskej republiky.

Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik - Jedinym spoloénikom spolo¢nosti je spolo¢nost EPH,
ktord vlastni 100% obchodny podiel a vykondva 100% hlasovacich prav spolo¢nosti. Vztah
ovlddania spolocnosti spolo¢nostou EPH je zalozeny vyhradne na baze vlastnictva 100%
obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpovedd podielu na zakladnom imani
spolognosti a vykondva dohlad nad riadenim ¢lenov predstavenstva spolocnosti. Opatrenia na
zabezpedenie, aby kontrola nebola zneuZivana, vyplyvaju zo vSeobecne zdavéznych pravnych
predpisov. Osobitné opatrenia nad rémec véeobecne zavaznych predpisov spolo¢nost neprijala.

Prédvomoci Statutdrneho orgdnu - Predstavenstvo je Statutdrnym organom Spolocnosti, k
31.12.2015 ma troch ¢&lenov predstavenstva : Daniel Kretinsky - ¢&len predstavenstva (od
27.4.2015), Marek Spurny - clen predstavenstva (od 27.4.2015) a Pavel Horsky - Clen
predstavenstva (od 27.4.2015). Clenovia predstavenstva mézu zastupovat spolocnost vo vietkych
zaleZitostiach, a to tak, Ze spolo¢nost zastupuju navonok vzdy dvaja cClenovia predstavenstva
spoloc¢ne.

Pravomoci valného zhromaZdenia - Valné zhromazdenie je najvyssim organom Spolo¢nosti a méze
si vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pdsobnosti inych orgdnov Spolo€nosti.
Skladé sa zo vSetkych na fiom pritomnych akciondrov. Pravo zGcastnit sa na rokovani valného
zhromazdenia maju aj vSetci ¢enovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych ucast
schvdlilo valné zhromazdenie. Akcionar méze vykondvat svoje prdva na valnom zhromazdeni aj
prostrednictvom splnomocnenca. Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak pravny predpis
neustanovuje inak. Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné zhromazdenie najmenej raz za
kalendarny rok, a to v mesiaci jun. Valné zhromazdenie rozhoduje hlasovanim. Valné
zhromaZdenie je spésobilé uznasat sa, ak s pritomni akcionari majuci akcie s menovitou
hodnotou predstavujicou Uhrnom najmenej 1/2 zakladného imania spolo¢nosti. Rozhodnutie o
zmene stanov, zvy$eni alebo zniZeni zakladného imania a zruSeni spolocnosti vyzaduje suhlas 2/3
vadsiny hlasov pritomnych. V ostatnych zdleZitostiach rozhoduje valné zhromazdenie
nadpolovi¢nou vadésinou hlasov pritomnych, pokial pravny predpis neurcuje inak.

Spolo¢nost vyhlasuje, Zze ku dfiu zostavenia vyro¢nej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by konéila v ddsledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nemé uzatvorené
dohody s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zédklade sa im ma poskytnut
nahrada z dévodu skoncenia pracovného pomeru.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12. 2015 nastali tieto udalosti:

do dha zostavenia Utovnej zavierky bolo celkovo vydanych dalSich 18 000 ks dlhopisov v

menovitej hodnote 18 000 tis. EUR.



Vyrocna sprava EPH Financing SK, a. s.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK
2016

Vroku 2016 sa bude spoloénost EPH Financing SK, a. s. usilovat o dosiahnutie kladného
hospodarskeho vysledku a efektivne hospodarenie. V nasledujicom G&¢tovnom obdobi bude
Spolo¢nost nadalej pdsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spolo¢nost
oCakava kladny hospodérsky vysledok aj v nasledujicom uétovnom obdobi, ktory bude vykazany
najma z titulu kladnej Grokovej marze.

9. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2015 vykazala Spoloénost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 2 tis. EUR. O naloZeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie Spolo&nosti na svojom zasadnuti v roku
2016.

10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2015 Ziadne nédklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2016 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCII, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo¢nost v roku 2015 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, doéasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Vlastnicka Struktura bola od 17.2.2015 do 27.4.2015 nasledovna:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
M2 Business s. r. 0., Bancikovej 1/A, Bratislava 821 03 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100
Vlastnicka Struktdra bola od 27.4.2015 do 31.12.2015 nasledovna:
Hlasovacie
Spoloénik podiel na ZI prava
EUR % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nema a neplanuje ani v budlcnosti zriadit organizaén( zlozku v zahranidi.




Vyrocna sprava EPH Financing SK, a. s.

14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu U¢tovného obdobia 2015 pokracovala Spoloénost vo svojich aktivitdich ako emitent na
trhu cennych papierov.

V (Gc¢tovnom obdobi 2015 vykazala spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 2 tis.

EUR. Najvacsi vplyv na dosiahnuty zisk mali Grokové vynosy spojené s poskytnutymi pdzi¢kami.
Cielom spolo¢nosti pre dalSie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku.

V Bratislave dna Z.Ftlﬂplé

Clen predstavenstva
EPH Financing SK, a. s.

Pavel Horsky
Clen predstavenstva
EPH Financing SK, a. s.
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Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spolotnosti EPH Financing SK, a. s.
(-»Spolo€nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
obdobie od 17. februara 2015 do 31. decembra 2015, ako aj poznamky obsahujice suhrn
vyznamnych G¢tovnych zasad a uétovnych metdd a d’alSich vysvetl'ujucich informéacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uStovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finan&ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednost’ou je vyjadrit’ nazor na tato i&tovnu zavierku na zdklade nasho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto §tandardov
mame dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat® audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze Gi¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast’'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tidajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v iCtovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do wivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak na cely vyjadrenia nazoru na G¢innost’ internych
kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej zahrtia zhodnotenie vhodnosti pouZitych u&tovnych zasad
aictovnych metdd a primeranosti Giétovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym organom
Spoloc¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie u¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

1C0O/Registration number:

Obchodny register Okresného 31 348 238

sUdu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 o ::éjditeorl?zgs o licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ; :
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



Nazor

Podl'a naSho nadzoru udtovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za obdobie od
17. februdra 2015 do 31. decembra 2015 podla Medzinarodnych S$tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

25. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

% ‘
Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditgf:

KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Branislav Prokop
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2015

31.12.2015

Poznamky tis. eur
Majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 1001
Pohl'adavky z obchodného styku 8 676
Finan¢ny majetok 6 5
OdloZena datiova pohl'adavka 9 1
Ostatny majetok 10 9
Kratkodoby majetok spolu 1692
Finan¢ny majetok 6 39229
Dlhodoby majetok spolu 39 229
Majetok spolu 40 921
Zaviazky
Zavazky z obchodného styku 11 95
Emitované dlhopisy 12 5
Ostatné zavizky 13 20
Kratkodobé zavizky spolu 120
Emitované dlhopisy 12 40 771
Dlhodobé zavizKky spolu 40 771
Zavizky spolu 40 891
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14 25
Zakonny rezervny fond 15 3
Komplexny vysledok hospodirenia za obdobie 17. februara - 31.
decembra 2015 15 2
Vlastné imanie priraditelné osobam s kontrolnym podielom na
vlastnom imani 30
Vlastné imanie spolu 30
Vlastné imanie a zavizky spolu 40 921

¢len predstavejistv

s poznamky na stranach 7 aZ 21, bola zostavena diia 16. marca 2016:



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov astrat a ostatnych stasti komplexného vysledku

od 17. februara do 31. decembra 2015

Néklady na sluzby
Prevadzkové naklady
Urokové néklady

Ostatné finanéné naklady
Finan¢né naklady
Urokové vynosy

Ostatné finanéné vynosy
Finanéné vynosy

Zisk pred zdanenim
Néklady na dati z prijmov
Zisk po zdaneni

Ostatné sudasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 7 az 21 st neoddelitelnou sugastou tejto u€tovnej zavierky.

Poznamky

16

17
18

19
20

21

za obdobie

Obdobie
od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur
a7
an
(803)
3
(806)
803

23

826

1)
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EPH Financing SK, a. s.

Vykaz petiaznych tokov za obdobie od 17. februira do 31. decembra 2015

Obdobie
od 17.2.2015
do 31.12.2015
tis. eur
Zisk pred zdanenim a pred Grokmi 3
Zmeny pracovného kapitalu:
Zvy3enie stavu zavizkov z obchodného styku 2
Zvy3enie stavu pohl'adavok z obchodného styku ©)
Zvysenie stavu ostatného majetku (10)
Zvysenie stavu ostatnych zévizkov 5
PeiiaZné toky pouZité na prevadzkovi Einnost’ (10
Zaplatene uroky (1328)
Prijate uroky 607
Cisté penazné toky pouzité na prevdadzkovi innost (728)
Peniazné toky z finanénych ¢innosti
Vklad do zdkladného imania 25
Vklad do zakonného rezervného fondu 3
Prijmy z emitovanych dlhopisov 41389
Vydavky na poskytnuté pozicky (39 847)
Prijmy z poskytnutych pdzi¢iek 159
Cisté penazné toky z financnych cinnosti 1729
Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov 1001
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku obdobia -
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 1001

Poznéamky uvedené na stranéch 7 aZ 21 su neoddeliteFnou sti¢astou tejto ictovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uctovnej zivierky za obdobie od 17. februiara do 31. decembra
2015

1. VSeobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladateFskou
listinou zo dila 26. januara 2015 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zéapis do obchodného registra bol vykonany dila
17. februara 2015.
Diia 13. maja 2015 doslo k zmene obchodného mena spolo¢nosti z MOMOKO a. s. na EPH
Financing SK, a. s.

Identifika&né &islo (,,ICO“) a datiové identifikaéné &islo (,,DIC) su:

Identifika&né &islo: 48 048 003
Daiiové identifika¢né ¢islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Lamad&ska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionérov k 31. decembru 2015 bola nasledujuca:
Podiel na
Hlasovacie zikladnom
priavov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolognost’ je zahruté do konsolida¢ného celku spolo&nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana u¢tovna zavierka je uloZend v obchodnom registri vedenom Krajskym stidom v Brne.

K 31. decembru 2015 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osdb:
e Daniel Kfetinsky — ¢len predstavenstva
e  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
e Pavel Horsky — €len predstavenstva

K 31. decembru 2015 bola dozorna rada zloZen4 z tychto osdb :
e Jan Springl — &len dozornej rady
e Ondrej Novak — &len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti st:

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluZieb

- sprostredkovatel'ské ¢innost’ v oblasti obchodu

- administrativne sluzby

- uskutoctiovanie stavieb a ich zmien

- prengjom hnutelnych veci

- Cinnost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

- prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluZieb spojenych
s prenajmom

- poskytovanie uverov alebo péZitiek z peitaznych zdrojov ziskanych vylune bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt

- sprostredkovanie poskytovania tverov alebo pdZitiek zpefiaZnych zdrojov ziskanych
vylu¢ne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodn6t



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uétovnej zavierky za obdobie od 17. februara do 31. decembra
2015

2. Vychodiska pre zostavenie u¢tovnej ziavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2015 bola zostavend v stilade s Medzinarodnymi
§tandardmi finan&ného vykaznictva (,IFRS*) v zneni prijatom Eur6pskou tniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie iftovnej zivierky

Uttovna zéavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 je zostavena ako riadna utovna zavierka
podra § 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o ugtovnictve (d'alej ,,zakon o GCtovnictve*) za
udtovné obdobie od 17. februara 2015 do 31. decembra 2015.

Tato udtovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spolo¢nost aplikuje
vietky §tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finantného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tiniou, ktoré boli u¢inné
k 31. decembru 2015.

Individuslna uctovna zavierka bola zostavena na zéklade akrualneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Zostavenie Uttovnej zavierky vsulade sIFRS EU vyZzaduje vyuzitie urcitych zasadnych
predpokladov a odhadov. Taktiez vyZaduje uplatnenie Gisudku vedenia pri aplikdcii postupov
G¢tovania na komplexné transakcie. Oblasti, ktoré vyZaduji vyS3i stupeil rozhodovania alebo
zloZitosti alebo oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu G¢tovnu zavierku
su zverejnené v Poznamke €. 3.

(¢) Zaklad pre oceiiovanie
U&tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZené na reélnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluZieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za
prevod zévizku pri beZnej transakcii medzi G¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia (t,j. ,exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zavizkov Spolo&nost’ pouZiva trhové (pozorovateln€)
vstupy vzdy, ked' je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavizkov sa urci
pouzitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaju odhady a
predpoklady, ktoré si konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouZili u¢astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podra vstupov pouZitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zévizkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavazkov.

Uroveti 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v urovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom
majetku a zdvizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveti 3: vstupy pre majetok a zavdzKy, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatel'né vstupy).
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Uttovna zavierka spolo&nosti bola zostavens za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti.
(d) Porovnatel’nost’ iidajov

Nakol’ko spolo¢nost’ vznikla v priebehu roka 2015, v tejto ustovnej zavierke nie si uvedené Ziadne
udaje porovnatel'ného obdobia minulého roka.

(e) Funk&n4d mena a mena prezenticie

Tato u¢tovna zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré si funk&nou menou spolo&nosti.

Sumy v euréch st vyjadrené v tisicoch a zaokriihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(f) Pouzitie odhadov a asudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie pouZilo usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyvituji aplikdciu G¢tovnych zdsad a G¢tovnych metéd a vysku vykézaného majetku,
zavizkov, vynosov a nékladov. Skutotné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov st
vykazané vobdobi, vktorom je odhad korigovany avo vietkych budicich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato iprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tisudkoch v pouZitych
uctovnych zésadach a uctovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, su opisané v bodoch 4 a 5 pozniamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uc¢tovné metody
(a) Urokové vynosy a urokové naklady

Urokové vynosy a ndklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat aostatnych stasti
komplexného vysledku pouZitim efektivnej urokovej miery. Efektivna tirokova miera je sadzba,
ktord presne diskontuje odhadované budiice petiazné platby a prijmy po&as Zivotnosti finanéného
majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSicho) na u&tovnu hodnotu
finan¢ného majetku alebo zévizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypolet efektivnej irokovej miery zahriia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢né naklady a diskonty alebo prémie, ktoré sii neoddelitelnou sti¢astou efektivnej tirokovej
miery. Transak¢né ndklady su prirastkové naklady, ktoré sa dajii priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.

(b) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahfiia splatni a odloZenu daii. Dail z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych stcasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom
imani.

Splatnd dafi je oCakdvany dafiovy zévdzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok
prepotitany platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uttovné zévierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZené dati sa vypotita pouZitim suvahovej metody, pri ktorej vznika dodasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre daitové tigely.
OdloZena dati je potitand pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ogakdva, Ze sa pouZijii na
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dotasné rozdiely v ¢ase ich realizicie na zéklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka.

Odlozena daiiova pohladavka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v
budticnosti budi dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené
datiové pohl'adavky st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uttovné zévierka a zniZené
vrozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude moZné daiiovy uZitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajii voI'né prostriedky na bankovych uctoch.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej
hodnote.

(d) Finan¢ny majetok
Finanény majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategorie Givery a pohladavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohFadavky st nederivatovy finan¢ny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere ur€ené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finantny majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaju vtedy, ked spolotnost’ poskytne pefiaZne
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v umysle s pohladavkou
obchodovat.

Vo vykaze o finan¢nej situdcii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykézany ako: poskytnuté
pdZitky, pohladavky z obchodného styku a ostatny finan¢ny majetok (najmé prijmy buducich
obdobi).

Pohladavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu spriamo suvisiacimi transakénymi
nékladmi a nasledne ocefiujii vich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej urokovej
miery.

Opravna poloZka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spolo¢nost nebude schopna
zinkasovat' vietky splatné sumy podla povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finantné
problémy diznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstipi finan¢nli reorganizaciu, platobna neschopnost’ alebo omeSkanie platieb sa povazuju za
indikatory toho, %e pohladdvka je znehodnotena. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi udtovnou hodnotou danej pohladavky a sigasnou hodnotou predpokladanych buducich
petiaznych tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou.

(e) Finan¢né zavizky

Finan&né zavizky Spolonosti sii zaradené do jednej z nasledovnych kategérii: finanné zavézky
ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finantné zavézky.

Finantné zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodéarenia

Finan&né zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuju derivatoveé
finan¢né nastroje. Vo vykaze o finan¢nej situdcii Spolo¢nosti su tieto derivatové finan¢né ndstroje
vykézané v ramci polozky zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky.
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Ostatné finan¢né zavizky

Ostatné finan¢né zavazky s rdzne finanéné zavizky, ktoré nie si ocefiované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodérenia. Vo vykaze o finan¢nej situdcii Spolo¢nosti st tieto zavazky vykazané ako
bankové tvery, urotené pdzi€ky, emitované dlhopisy a zavdzky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

i. Ocefovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finan¢né néastroje st prvotne vykdzané v reédlnej hodnote vratane priamo priraditePnych
transak&nych nékladov. Po prvotnom vykazani si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metdédy efektivnej irokovej miery.

V nasledujticich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finanénej situacii vo vyske amortizovanych
nékladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, p6zi¢ky a dihopisy splatia, sa
vykazujt ako néklady / vynosy na zaklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(f) Kategorie finanEnych nastrojov

Finan¢né nastroje
Finan¢ny néstroj je kazda zmluva, ktord vedie k vzniku finanéného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavizku alebo k nastroju vlastného imania v inej uétovnej jednotke.

(g) Medzinirodné Standardy finanéného vykaznictva

Nové¢ Standardy a interpreticie, ktoré e§te nenadobudli G¢innost’

Standardy, interpretacie dtandardov doplnenia, ktoré este nenadobudli uginnost’ k 31. decembru
2015 a neboli pouzité pri zostaveni tejto utovnej zavierky.

Doplnenia k IFRS 11: Uttovanie o obstarani ulasti v spolognych prevadzkach (Uinné pre
uctovné obdobia, ktoré zac€inaju 1. janudra 2016 alebo neskér, maju sa aplikovat’ prospektivne.
SkorSia aplikdcia je dovolend). Tieto doplnenia vyZaduji, aby sa G&tovanie o podnikovych
kombinécidch aplikovalo na obstaranie udasti v spolodnych prevadzkach, ktoré tvoria podnik.
Uttovanie o podnikovych kombindcidch sa uplatiiuje aj na obstaranie dalSej tdasti v spoloénych
prevadzkach, ak si spologny prevadzkovatel’ ponechava spoloénti kontrolu. Dalsia obstaran4 G&ast
sa ocefiuje redlnou hodnotou. Utast v spolotnej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa
neprecetiuje.

Vplyv prijatia doplneni sa médZe postdit’ az v tom roku, v ktorom sa doplnenia prvykrat aplikovali,
ked’Ze ich vplyv bude zavisiet’ od obstarania spolo¢nych prevadzok, ktoré sa uskutoénili v priebehu
uctovného obdobia. Spolo¢nost’ nema v imysle prijat’ doplnenia skér, preto nie je mozné odhadnut’
ich vplyv na G¢tovnii zavierku.

Doplnenia k IAS 1: (Uginné pre uétovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2016 alebo neskor.
Skorsia aplikacia je dovolena). Doplnenia k IAS 1 obsahuju nasledovnych pit’ vylep3eni, ktoré su
uzko zamerané na poziadavky zverejiiovania, ktoré st obsiahnuté v tandarde. Usmernenia k
vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze: nevyznamné informacie mézu odvadzat’
pozornost’ od uZito¢nych informdcii, vyznamnost sa uplatituje na celi uétovnu zavierku a
vyznamnost' sa uplatiluje na kazdi poziadavku zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v
poznamkach (vratane uctovnych metéd a udtovnych zésad) boli doplnené nasledovne: odstratiuji
sa z IAS 1 formulacie , ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach u¢tovnej zavierky
a objasiiuje sa, Ze spolo¢nosti maju flexibilitu v tom, kde v uctovnej zdvierke zverejnia svoje
uctovné metddy a uctovné zasady.

Spolo¢nost’ neo¢akava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.
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Doplnenia k IAS 16 a IAS 38: Objasnenie akceptovatelnej metédy odpisovania (Uginné pre
Gtovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2016 alebo neskor, aplikuji sa prospektivne. SkorSia
aplikacia je dovolend).

Zéakaz odpisovania nehnutelnosti, strojov a zariadeni na zédklade dosahovania vynosov. Doplnenia
explicitne stanovuju, Ze metéda odpisovania na zéklade dosahovania vynosov sa nesmie pouZivat
pri nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach.

Nové obmedzenie pre nehmotny majetok

Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad, Ze pouZitie metédy odpisovania nehmotného
majetku, ktora je zaloZenéd na dosahovani vynosov, je nevhodna. Tento predpoklad moze byt
vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych uZitkov z nehmotného majetku
“vz4jomne tizko suvisia” alebo ked’ je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov.

Ocakéva sa, e doplnenie nebudi mat’ vyznamny vplyv na uctovni zévierku Spolo¢nosti pri ich
prvej aplikdcii, pretoze Spolotnost nepouZiva metédu odpisovania, ktord je zaloZend na
dosahovani vynosov.

Doplnenia k IAS 16: Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia a IAS 41 Polnohospodérstvo (Uginné pre
utovné obdobia, ktoré za¢inajii 1. januara 2016 alebo neskor. Skordia aplikdcia je dovolena.)
Podra tychto doplneni plodonosné rastliny spadajii pod posobnost’ IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a
zariadenia a nie pod IAS 41 Polnohospodarstvo, a to z dévodu, Ze ich pestovanie je podobné

vyrobe.

Spolognost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vplyv na utovnu zévierku pri ich prvej aplikacii,
pretoze nema plodonosné rastliny.

Doplnenia k IAS 19: Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined
Benefit Plans: Employee Contributions). Ukinné pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. februara
2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolend. Doplnenia
st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami , ktoré obsahuju prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spiﬁajl'l urdité kritéria, konkrétne, Ze su: vedené vo
forméalnych podmienkach programu, vztahuji sa k sluzbe a nezavislé od poctu rokov, polas
ktorych sa sluzba poskytuje. Ked' si tieto kritéria splnené, spolo¢nost’ ich mdze (ale nemusi)
vykazat ako zniZenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je stvisiaca sluzba poskytnuta.

Spolo¢nost’ neotakava, 7¢ doplnenia budi mat’ vplyv na jej ictovnu zavierku, ked’Ze nema Ziadne
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich
stran.

Doplnenia k IAS 27: Metoda vlastného imania v separatnej i¢tovnej zavierke (U&inné pre Gi€tovné
obdobia, ktoré za¢inaju 1. janudra 2016 alebo neskdr a maju sa aplikovat’ retrospektivne. Skorsia
aplikécia je dovolena). Doplnenia k IAS 27 dovol'uji, aby spolo¢nost’ pouZila metédu vlastného
imania v separatnej u&tovnej zavierke pri igtovani o investicidch v dcérskych, pridruZenych a
spolo&nych podnikoch.

Spolo&nost’ neotakdva, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na Gétovnu zévierku pri ich prvej
aplikacii, pretoZe plénuje pokratovat' v ocefiovani svojich investicii a v investicii v pridruZenych
podnikoch obstaravacou cenou.

Roé¢né vylepSenia IFRS

Vylepsenia prinasajii 10 doplneni 10 tandardov a nadvizujuce doplnenia d'aldich tandardov a
interpretacii. Doplnenia sa maji aplikovat’ na u¢tovné obdobia, ktoré zatinaju 1. februdra 2015
alebo 1. januéra 2016 alebo neskér, pri¢om skorsia aplikécia je dovolena.

Spolo&nost neotakava, Ze tieto doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na jej G€tovnui zévierku.
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Poutzitie odhadov a isudkov
Tieto vyhlasenia dopliiajii komentér k riadeniu finanéného rizika.

Kricové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni uctovne;j zavierky spolo¢nost’ neevidovala Ziadne vyznamné zdroje neistoty.

Riadenie finan¢nych rizik

Prehlad
Spolo¢nost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujucim rizikim z pouZivania finan¢nych
nastrojov:

e Riadenie kapitalového rizika

e Faktory finan¢ného rizika

a) Riadenie kapitdlového rizika

Struktiira kapitalu spolo¢nosti pozostdva z pefiazi v banke a vlastného imania pripadajiceho na
vlastnika spolo¢nosti, ktoré zahfilia zékladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Faktory finan¢ného rizika

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, Ze zmluvné strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku
¢oho spolo¢nost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpedenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finanénej straty v do6sledku nedodrzania zavdzkov. PefiaZné transakcie sa
vykonévaji len prostrednictvom renomovanych finan&nych institucii. Spolo&nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finanénej institicii.

b. Opera¢né riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo $irokého radu pridin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktiirou a z externych
faktorov okrem tuverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z
pravnych a regulaénych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania.

¢.  Pravne riziko

Sucastou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmi z nevymoZiteInosti
zmliv, hrozby netispe$nych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost.

d. Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti st vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume uro¢eného majetku a urofenych zavizkov, pri ktorych je Grokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli$na od sucasnej urokovej sadzby. Doba, na ktorti je pre finantny nastroj
stanovena pevné sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v Grokovych sadzbach.

e. Riziko likvidity
Riziko likvidity vznik4 pri beZnom financovani ¢innosti spolo&nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti

financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti atrokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte.
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6. Finanény majetok

31.12.2015
tis. eur

Pozitky prepojenym tidtovnym jednotkam a uétovnym jednotkam v ramci podielovej
ucasti 39 234
Spolu 39234

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Pézitka bola poskytnuta materskej spolo¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. s datumom
splatnosti 27. juna 2018.

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2015
tis. eur
BeZné uéty v bankach 1001
Spolu 1001
8. PohPadavky z obchodného styku
31.12.2015
tis. eur
Pohladavky z obchodného styku 676
Spolu 676

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Vekov4 Struktiira pohl’addvok je uvedend v nasledujicom prehl’ade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2015
Nominélna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 189 28 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 487 72 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
676 100 0

Vietky pohPadévky z obchodného styku st voci prepojenym tctovnym jednotkdm. Nakolko riziko
nevymoziteI'nosti tychto pohladavok je nizke, Spolo¢nost’ netvorila Ziadne opravné polozky.
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9. Odlozena dafiova pohl’adivka

31.12.2015

tis. eur

K 17. februdru 0
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych sudasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 1

OdloZena datiova pohl'addvka je vypoditand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 22%.

10. Ostatny majetok

31.12.2015

tis. eur

Néklady budiicich obdobi 3
Prijmy buditcich obdobi 6
Spolu 9

Néklady budtcich obdobi v prevaznej ¢asti predstavujii odmenu administratora za spravu emisie
a obstaranie platieb v stivislosti s dlhopismi.

11. Zaviizky z obchodného styku

31.12.2015

tis. eur

Zavazky z obchodného styku 89
Nevyfakturované dodavky 6
Spolu 95

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

Vsetky zavizky su v lehote splatnosti.
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky Gétovnej zivierky za obdobie od 17. februira do 31. decembra
2015

12. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost eviduje emitované dlhopisy v nasledovnej Strukture:

Zostatkova

v tis. eur Nominalna hodnota

Povodnia  hodnota emisiev  Efektivna 31.

mena pdévodnej mene v urokova  december

Typ ISIN emisie tisicoch mierav % 2015

Na doruditel'a SK4 120010836 EUR 41230 4,71 40 776
séria 01

Spolu 40 776

Dlhopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018“ s identifika¢nym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané diia 29. juna 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1 000 eur. Do 31. decembra 2015 sa vydalo d’alich 31 436 ks dlhopisov
v nominalnej hodnote 31436 tis. eur. Predpokladany objem emisie je 75 000 tis. eur. Lehota
verejnej ponuky ako aj primarneho predaja (upisovania) potrva do 21. juna 2016. Dlhopisy su
trotené pevnou trokovou sadzbou 4,20% p.a., pritom celkova nomindlna hodnota emisie je
splatna 29. jiina 2018. Dlhopisy boli prijaté a st obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpetenie vydanych dlhopisov vydala spolotnost Energeticky a priimyslovy holding, a.s.
finanénu zéruku, vktorej sa bezpodmienetne aneodvolatelne zaruduje kazdému majitel'ovi
dihopisov, Ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokolvek dovodu nesplni riadne a v&as akykoIvek
svoj zavizok vo vztahu k akémukolvek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takuto &iastku v plnej vyske a v prisludnej mene, ato najneskér do
desiatich dni od dorucenia vyzvy majitel'a dlhopisov rucitelovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobi ¢ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zavazky

31.12.2015
tis. eur
Datiové zaviazky 17
Vymosy budticich obdobi 3
Spolu 20
14. Zakladné imanie
31.12.2015
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 17. februaru 2015 25
Stav k 31. decembru 2015 25

Upisané a splatené zékladné imanie k 31. decembru 2015 pozostdva z 10 kmefovych akcii
v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenneho
papiera. Drzitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim préavom vo vySke jedného hlasu na
kmetiova akciu.

Zé4kladné imanie spolo¢nosti bolo diia 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky tctovnej zivierky za obdobie od 17. februira do 31. decembra

2015

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vklad do zdkonného rezervného fondu
Zisk za obdobie od 17. februara 2015
do 31. decembra 2015

Stav k 31. decembru 2015

Zisk za Zakonny
uctovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
- 3 3
2 - 2
2 3 5

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spoloénosti do vysky 10% zo zékladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moZe byt pouZity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovateInym fondom.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie uétovnictva
Ostatné sluzby

Spolu

17. Urokové naklady

Urokové naklady

Spolu

17

Obdobie od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur

(11)
©)
O]

a7

Obdobie od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur

(803)

(803)




EPH Financing SK, a. s.

Poznamky uétovnej zdvierky za obdobie od 17. februira do 31. decembra

2015

18. Ostatné finan¢né niklady

Finanéné naklady — operacie s CP

Spolu

19. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Spolu

20. Ostatné financ¢né vynosy

Ostatné finan¢né vynosy
Finan¢né vynosy — operacie s CP

Spolu
21. Dai z prijmov
Vykdzand vo vykaze ziskov a strdt

Splatna daii z prijmov v beznom obdobi
Odlozena dati (bod 9 poznamok)

Datii z prijmov celkom

Daii je vypog&itana zo zakladu dane spolo¢nosti

Obdobie od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur

(€]

A

Obdobie od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur

803

803

Obdobie od 17.2.2015
do 31.12.2015

tis. eur

20
3

23

31.12.2015
tis. eur

@
1

)]

v danom roku pouZitim 22 %-nej sadzby.
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky uctovnej zavierky za obdobie od 17. februira do 31. decembra
2015

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je nasledovny:

Daiiovy
zaklad 22%
2015 2015
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dait z prijmov 3 1
Dail z prijmu vykazana 1

22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 mala nasledovnu truktiru:

Menej ako 1az5s
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 1001 - 1001
Finanény majetok 5 39 229 39 234
Pohl'adévky z obchodného styku 676 ) 676
OdloZena datiovéa pohl'adavka 1 ) 1
Ostatny majetok 9 B 9
Spolu 1692 39229 40 921
Zavizky
Zéavizky z obchodného styku 95 - 95
Emitované dlhopisy 5 40 771 40776
Ostatné zavazky 20 - 20
Spolu 120 40 771 40 891
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EPH Financing SK, a. s.

PoznamKy uétovnej zivierky za obdobie od 17. februira do 31. decembra
2015

23. Realne hodnoty

Redlna hodnota je peilaZné iastka, za ktori moZe spolotnost’ urity druh majetku vymenit,, alebo
vyrovnat’ zavézok voci druhej strane za cenu obvykla.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2015
nasledovné:

; Redlna
Udtovna hodnota
hodnota
31.12.2015 31[,}122‘:‘11;
tis. eur rove
tis. eur
Finanény majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 1001 1001
Finan¢ny majetok 39234 39234
Pohradavky z obchodného styku 676 676
Spolu 40 911 40 911
Finanéné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 95 95
Emitované dlhopisy 40 776 40 964
Spolu 40 871 41 059

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metody
a predpoklady:

Periaziné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych ugtov sa priblizne rovnaju ich ugtovnej hodnote. Pri uctoch,
ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratiiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich uctovnua
hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Pohladdvky z obchodného styku a uivery

Pohradavky z obchodného styku maju zostatkovii dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich Gi¢tovnii hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Reélna hodnota poskytnutych uverov k 31. decembru 2015 sa vyrazne neli$i od u¢tovnej hodnoty,
ked’ze vplyv diskontovania nie je vyznamny.

Zaviizky 7 obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich ugtovnej hodnote. Realna hodnota pri
zaviazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich budicich o&akévanych pefiaznych tokov pri pouZiti prisludnej urokovej krivky.
Reélna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypotitani na zaklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych buducich
peftaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizika z nesplatenia ako aj skuto¢nosti, ktoré¢ mézu
naznaGovat’ zniZenie hodnoty.
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EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uctovnej zavierky za obdobie od 17. februiara do 31. decembra

2015

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su akcionari materskej spolo&nosti, spolo¢nosti ovladané
akcionarmi Spolo¢nosti, manaZment Spolo¢nosti a spolo¢nosti ovladané manaZmentom
Spolo¢nosti.

(a) Akcionari

31.12.2015
tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 39234
Pohladévky z obchodného styku 676
Ostatny majetok 6
Zavizky
Ostatné zavazky 3
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Urokové vynosy 803
Ostatné vynosy 23

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost eviduje k 31. decembru 2015 prijatu finanénu zéruku od spriaznenej osoby (akcionara)

vo vySke 41 235 tis. Eur v suvislosti s vydanymi dlhopismi, (pozri bod 12).
25. Podmieneny majetok a zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12. 2015

tis. eur

Prijaté zébezpeky 41235
Spolu 41 235

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatodne overené

praxou
mozné

, existuje neistota v tom, ako ich budu datiové organy aplikovat'. Mieru tejto neistoty nie je

kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne

oficidlne interpretacie prislusnych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka

Po 31. decembri 2015 nastali tieto udalosti:

do dila zostavenia utovnej zdvierky bolo celkovo vydanych d’alsich 18 000 ks dlhopisov
v menovitej hodnote 18 000 tis. Eur.
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Sprava o overeni stladu

vyro€nej spravy s uc¢tovnou zdvierkou podPa § 23 ods. 5 zakona ¢&. 540/2007 Z.z. o
auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit Gi¢tovnej zavierky spoloénosti EPH Financing SK, a. s. k 31. decembru
2015, ktora je uvedena ako priloha vyro¢nej spravy. K uétovnej zavierke sme 25. aprila 2016
vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uétovnej zavierky spolodnosti EPH Financing SK, a. s.
(:»Spolo€nost™), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2015, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
obdobie od 17. februara 2015 do 31. decembra 2015, ako aj poznidmky obsahujice sthrn
vyznamnych uctovnych zasad a uétovnych metdd a dalsich vysvetlujiicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutdrny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit' nazor na tato uétovnu zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach
a tdajoch vykazanych v i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gisudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v Gi¢tovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na ulely vyjadrenia nazoru na

Obchodny register Okresného 503/ 4293'358"6“0” number:
stdu Bratislava |, oddiel Sro,
viozka ¢. 4864/B Evidencné ¢islo licencie
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and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ;
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number_
("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



ucinnost’ internych kontrol ictovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouzitych uétovnych zasad auctovnych metéd a primeranosti uctovnych odhadov
uskutoénenych Statutdrnym orgdnom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie uctovne;j
zavierky ako celku.

Sme presved@eni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru wétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finandnej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a petiaznych tokov za obdobie od
17. februara 2015 do 31. decembra 2015 podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

25. aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Branislav Prokop
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024



Sprava o overeni siladu vyro¢nej spravy s uc¢tovnou zavierkou

(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zakona o i¢tovnictve sme overili stilad vyronej spravy s uétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro¢nej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. Nagou tlohou je
overit' sulad vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou a na zaklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o sulade vyro&nej spravy s Gi&tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame napldnovat’ a vykonat' overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v uétovnej zavierke, st
vo vietkych vyznamnych stvislostiach v sulade s prisluSnou @étovnou zavierkou.

Informacie uvedené vo vyroénej sprive sme posudili s informaciami uvedenymi v uctovnej
zavierke k31. decembru 2015. Iné Udaje ainformacie, ako u&tovné informéacie ziskané
z uctovnej zavierky a (ictovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze vykonané overenie
Je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nés nazor.

Podl'a nasho ndzoru su Gltovné informécie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s i¢tovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2015,
a ktord je uvedena ako priloha vyro¢nej spravy.

25. aprila 2016
Bratislava, Slovenskaé republika

e
Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor;
KPMG Slovensko spol. s . o. Ing. Branislav Prokop

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024



