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A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spoloénosti:

Slovensky ziruény a rozvojovy fond, s 1. o.
Dvofdkovo nabrezie 4
811 02 Bratislava

Spoloénost’ Slovensky zdruény arozvojovy fond, s r. o. (dalej len Spolognost), bola zaloZeni 10. marca 2009
a do obchodného registra bola zapisand 21. marca 2009 {Obchodny register Okresného sidu Bratislava I v Bratislave,
oddiel Sro, vlozka 57505/B).

Hlavnymi €innost’ami Spoloénosti si:
e  Cinnost' podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

e  poskytovanic rutitel'skych vyhlaseni a plnenie z rugitel'skych vyhldseni z vlastnych zdrojov,
¢ sprostredkovatel'ska &innost’ v oblasti sluZieb,
e sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu.

Détum schvilenia tiétovnej zavierky za predchddzajice iétovné obdobie
Uttovnd zdvierka Spoloénosti k 31. decembru 2014, za predchidzajiice Gltovné obdobie, bola schvélend valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 22. juna 20135.

Pravny ddvod na zostavenie titovnej zavierky

Uttovna zévierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 je zostavend ako riadna (itovna zavierka podla § 17 ods. 6 zdkona
NR SR & 431/2002 Z. z. oGétovnictve (dalej ,zdkon o tiétovnictve*) za Gétovné obdobie od 1. janudra 2015
do 31. decembra 2015.

Ucttovnd zavierka je ur¢end pre pouZivatel'ov, ktori majii primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a itovnicive a ktori analyzuji tieto informécie s primeranou pozornostou. Udtovna zdvierka neposkytuje a ani neméze

poskytovat’ vietky informacie, ktoré by existujici a potencionalni investori, poskytovatelia tverov a péZitiek a ini
veritelia, mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informicie o skupine
Uttovnd zévierka Spolo¢nosti za rok 2015 nie je zahmutd do konsolidovanej u&tovnej zdvierky Ziadneho zo spolo&nikov.
Spolo¢nost viastni vié§inovy podiel v nasledovnych deérskych spoloénostiach:

- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské
vellkovojvodstvo;
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.0., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré Mesto, Slovenskd republika.

Spolotnost’ nezostavuje konsolidovant Gétovnt zédvierku, uplatiiuje si oslobodenie podla § 22 ods. 10, pismeno a - ¢
zékona NR SR €. 431/2002 Z. z. o tidtovnictve.

Priemerny prepoditany poet zamestnancov
Spoloénost’ v roku 20135, 2014 nemala zamestnancov.

Zverejnenie udtovnej zdvierky za predchadzajice ad&tovné obdobie

Ugtovnéd zdvierka Spolocnosti k 31. decembru 2014 spolu so spravou auditora o overeni uétovnej zdvierky
k 31. decembru 2014 resp. vyro¢nou spravou a dodatkom spravy auditora o overeni siladu vyroénej sprivy s Gétovnon
zavierkou bola uloZena do registra i¢tovnych zdvierok 31, marca 2015,

Schviélenie auditora
Valné zhromaZdenie 22. jina 2015 schvililo spoloénost’ KPMG Slovensko spol s.r.o. ako auditora na overenic Gétovnej
zavierky za uctovné obdobie od 1. januéra 2015 do 31. decembra 2015.
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Konatelia Ing. Juraj Befio (do 30. septembra 2015)
Ing. Stefan Adamec (od 1. oktébra 2015)

Odmeny ¢lenov Statutarnych orgdnov Spoloénosti z dévodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom tétovnom
obdobi bol vyske 43 533 EUR (2014: 32 137 EUR), odmeny &lenov dozornych orgénov Spolo¢nosti vo vySke 0 EUR

(2014: 0 EUR).

Clenom §tatutarnych orgénov, ani &lenom dozornych organov neboli v roku 2015 poskytnuté Ziadne pézicky, zaruky
alebo iné formy zabezpetenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely Elenov, ktoré sa
vyuétovavaja (2014: Ziadne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJS JEDNOTKY

K 31.12.2015 boli spoloénikmi Spoloénosti: Slovenska zéruénd a rozvojova banka, a.s. so sidlom Stefinikova 27,814 99
Bratislava a Eurépsky investitny fond so sidlom 15, Boulevard JF. Kennedy, L-2968, Luxembourg, Luxemburské

vePkovojvodstvo. Struktira spoloénikov je k 31.12.2014 nasledovnd:

Iny podiel na

o Vy3ska podielu na zdkladnom el 1}5 ostatnych
Spolo¢nik . ; hlasovacich L
imani sk poloZzkéach VI
ako na Z1
absolitne v % v% v %
a b ¢ d e
Slovenska zéruéna a rozvojova banka, a.s. 5,000 0.01 99 -
Eurépsky investiény fond 140,171,361 99.99 1 -
Spolu 140,176,361 100.00 100 -

Podiel jednotlivych spoloénikov na hlasovacich pravach Spolo&nosti bol k 31. 12. 2015 disproporény vzhl'adom na podiel
na zdkladom imani. Slovenskd zdruéna arozvojové banka, a. s. mala k 31, 12. 2015 podiel na hlasovacich préavach
Spolonosti 99 % a Eurdpsky investiény fond (EIF) mal k31. 12. 2015 podiel na hlasovacich pravach | %, pri¢om
pri kl'i¢ovych rozhodnutiach je potrebné jednomyselné hlasovanie oboch spoloénikov.

V zmysle Dohody spoloénikov zo diia 22. decembra 2010, je EIF povinny najneskér do 31. decembra 2015 bezodplatne
previest’ svoj obchodny podiel na osobu ovladant Slovenskou republikou. Od 1. janudra 2016 sa tak na zéklade zmluvy
o prevode obchodného podielu zo diia 7. decembra 2016 spolo¢nikom Spoloénosti stala spolognost SZRB Asset

Management, a.s. so sidlom Vazovova 2, 811 07 Bratislava.

Zarovedt boli na zéklade dodatku ku zmluve medzi EIF a Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky alokované
do Spolognosti dodato¢né prostriedky vo vyske 40 000 000 EUR. Tieto boli nasledne Europskym investiénym fondom

vloZené do zakladného imania spoloénosti.

Zmena spolo¢nikov, ako aj zvySenie zdkladného imania boli zapisané do obchodného registra 1. janudra 2016.



Uttovna zévierka pre malé ti¢tovné jednotky
Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s.r.o. k 31. decembru 2015

Poznamky U PODV 3 - 01 1¢0 L4|4]6|9|0|4|8]T]

DIC [2]0[2]2]7]8]6[9]8]6]

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiskd pre zostavenie Gftovnej zdvierky
Uttovnd zévierka bola zostavena za predpokladu, e Spoloénost’ bude nepretr¥ite pokradovat’ vo svojej Cinnosti (going

concern).

Uttovné metddy a vieobecné tdtovné zasady boli Gétovnou jednotkou konzistentme aplikované. V désledku zmeny
zdkona o dani z prijmov je rezerva na overenie UStovnej zavierky a zostavenie dafiového priznania k 31. decembru 2015
vykdzand ako kritkodobd ostatnd rezerva, k 31. decembru 2014 ako kritkodoba zakonn4 rezerva,

2. Informicie o charaktere a ifele transakeii, ktoré sa neuvddzajit v stivahe

Podmienené zavizky

Spolo¢nost’ vstiipila do zmluvného vzt'ahu o zriadeni zaloZného préva s EIF vo vztahu k portféliovym zédrukdm prvej
straty. EIF wvystupuje v zdruénych operdcidch vo svojom mene ale v zastipeni ana udet Spoloénosti. Zmluvy
o poskytovani portfdliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovenskd zaruén4 a rozvojova banka,
- Unicredit bank a.s.,

- Tatrabanka a.s.,

- Slovensk4 sporiteltia a.s.

Spolo€nost’ z titulu porfdliovych zdruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavizky:

Prehlad podmienenych zévidzkov za bezné Gidtovné obdobie:

31.12.2015
Hodnota
Druh podmieneného zéviizku Hodnota celkom . = ,
spriaznenym
osobim
Z poskytnutych zdruk 40,000,000 7,000,000
PrehPad podmienenych zévizkov za bezprostredne predchddzajuce Gétovné obdobie:
31.12.2014
Hodnota voéi
Druh podmieneného zévizku Hodnota celkom  spriaznenym
osobdm
Z poskytnutych zaruk 42,980,000 7,000,000

V roku 2015 doslo ku &erpaniu garancie zo Slovenskej sporitelne a.s. vo vyske 305 455 EUR (2014: 0 EUR)

K 31. decembru 2015 je hodnota nevykazaného horného garanéného limitu vo vyske 13 974 605 EUR (2014: 34 819 584
EUR).

3. PouZitie odhadov a dsudkov
Zostavenie Ctovnej zdvierky si vyZaduje, aby manaZment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvilujii aplikdciu Gétovnych metdéd avétovnych zdsad a hodnotu vykazovaného majetku, zdvizkov, VYNosov a
nakladov. Odhady a stvisiace predpoklady sii zaloZené na minulych skisenostiach a inych rozliénych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre postidenie uctovnych hodnét
majetku a zdvizkov, ktoré nie sl zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mézu ligit od odhadov.
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Odhady asuvisiace predpoklady si neustdle prehodnocované. Korekeie digtovnych odhadov nie st vykazané
retrospektivne, ale s vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekeie a v buddcich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Usudky
V suvislosti s aplikdciou G¢tovnych metdd a iétovnych zdsad Spoloénosti nie si potrebné také usudky, ktoré by mali

vyznamny dopad na hodnoty vykdzané v uétovnej zévierke,

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spolo&nost’ neidentifikovala taki neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, Ze

by mohla viest’ k ich vyznamnej Giprave v nasledujiicom tiétovnom obdobf,

4. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolaénost’ vykazuje podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uctovnych
jednotkéch, podielové cenné papicre a podiely s podielovou iéast'ou okrem v prepojenych ti&tovnych jednotkdch a ostatné
realizovatel'né cenné papiere a podiely.

Dlhodoby finanény majetok sa pri obstaran{ (prvotné ocenenie) ocefiuje obstardvacou cenou vratane nékladov stivisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Stuéastou obstardvacej ceny cennych papierov nie st uroky
zlverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely anaklady spojené s dr¥bou cenného papiera

a podielu.

Ku difu, ku ktorému sa zostavuje Gitovné zévierka sa dlhodoby finanény majetok ocefiuje takto:

® Podiclové cenné papicre apodicly v dcérskych, spolodnych a pridruzenych wétovnych jednotkdch: obstardvacou
cenou upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v Gétovnictve.

5. Pohladavky
PohTadavky pri ich vzniku sa ocefiujii ich menovitou hodnotou; postipené pohladdvky a pohfadivky nadobudnuté

vkladom do zékladného imania sa ocefiujii obstardvacou cenou vratane nakladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie
sa zniZuje o pochybné a nevymoZitelné pohlFadavky.

Pri dlhedobych pdZitkach a pohl'adévkach, ak je zostatkovd doba splatnosti pohladdvky alebo pbzicky dihiia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohladavky alebo pdZicky formou opravnej polozky, ktora predstavuje rozdiel medzi
menovitou a sufasnou hodnotou pohladévky. Siugasnd hodnota pohladdvky sa poéita ak sudet suinov budicich

pefiaznych prijmov a prisluinych diskontnych faktorov,

Pohladdvky z titulu implementécic portféliového uverového finanéného ndstroja zdicl'aného rizika (portfolio risk sharing
loan, d'alej ako PRSL) predstavuji péZicky poskytnuté z Holdingového fondu JEREMIE ("Spoloéné eurdpske zdroje pre
velmi malé aZ stredné podniky") Finanénému sprostredkovatelovi na spolufinancovanie nového portfolia opravnenych
prislusnych transakeif spolu so zdielanim Gverového rizika portfélia formou tveru. Prvotne sa tieto pohFadévky ocefiujii
v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatelovi vratane transak&nych ndkladov. V stivahe sa pohladavky
z titulu PRSL vykazujui v diskontovanych nékladoch zniZené o hodnotu opravnych poloziek. PRSL pohl'adavky sa testuji
na zniZenie hodnoty minimélne raz ro¢ne ku dfiu, ku kiorému sa zostavuje tiétovnd zavierka.

6. Finanéné aéty
Finanéné udty tvori zostatok na bankovych igtoch, oceiiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou,

7. Niklady budiicich obdobi a prijmy buducich obdobi
Niklady budticich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktord je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a

casovej suvislosti s uétovnym obdobim.

8. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat,, Ze doglo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v itovnictve. Opravnd poloZka sa Gétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v iétovnictve. Opravné poloZky sa zrudia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane

zmena predpokladu zniZenia hodnoty.
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Znitenie hodnoty finanéného majetku a pohlPaddvok
Ku kaZdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje (étovnd zdvierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny redlnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit, & existuji objektivne dékazy zni¥enia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nespldcanie dlhu alebo protipravne konanie dlZnika,
reStrukturalizdcia pohladdvok Spolo¢nosti za podmienck, o ktorych by Spoloénost’ za normalnej situcie neuvazovala,
indikécie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhldseny konkurz, alebo skutotnost, Je pre cenny papier prestal
existoval’ aktivny trh. Objektivnym dékazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj
vyznamné alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod trove ich obstarédvacej ceny.

Predpokladané budiice ekonomické uZitky z investicii Spolotnosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohl'addvok sa vypodita ako sidasnd hodnota odhadovanych diskontovanych budicich penaznych tokov. Pri uréeni
navratnej hodnoty tiverov a pohfadévok sa tiez berie do tvahy schopnost’ a vykonnost dlnika a hodnota kolaterdlov
a zaruk od tretich strdn,

Opravné poloZka sa zrudf, ak ndsledné zvy3enie predpokladanych budicich ekonomickych Zitkov mono objektivne
spéjat’ s udalostou, ktord nastala po vykdzani opravnej poloZky.

9. Zaviizky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavidzky pri ich prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou.

Ak sa pri inventarizdcii zisti, Ze suma zdviéizkov je ind ako ich vy¥ka v ddtovnictve, uvedn sa zévizky v (&tovnictve
a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy
Rezerva je zdvizok predstavujlici existujicu povinnost Spolodnosti, ktord vznikla zminulych udalosti aje

pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi jej ekonomické GZitky. Rezervy su zdviizky s neurditym ¢asovym vymedzenim
alebo vySkou a ocefiujii sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujticej povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Gctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy tdet, ku ktorému zavizok prislicha. PouZitie
rezervy sa UCtuje na tarchu vecne prisludného Gdtu rezerv so slvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného uétu
zdvizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej &asti sa tétuje opaénym Gi&tovnym zapisom ako sa Udtovala tvorba
rezervy.

V zmysle Gctovnych zdsad prijatych Spoloénostou sa v sivahe vykazuji rezervy vo vztahu k ,First Loss Portfolio
Guarantees* (FLPG) aktivitdm, ak si splnené nasledovné tri podmienky: existuje si¢asnd povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti; je pravdepodabné, Ze v budicnosti zniZi ekonomické GZitky ddtovnej jednotky a dd sa spolahlivo
ocenit’.

FLPG je finanénd garancia, kde Eurdpsky investiény fond (EIF) v mene Spoloénosti vydava garancie v prospech
finanéného sprostredkovatela, Ze nahradi finanénému sprostredkovatelovi Gast’ straty, ktord vznikd v désledku straty
istiny a/alebo Easovo rozlifeného wiroku z péZiciek, ktoré su zahrnuté v portféliu. FLPG nadobtdaji (i&innost difom
podpisania p6Zitiek zahmutych do portflia. Garancia sa nevzt'ahuje na pdZicky, ktoré boli zahmuté do portfélia pred
datum Gginnosti FLPG. V zmysle FLPG méZe finanény sprostredkovatel’ zahmut pdZicky pre malé a stredné podniky do
portf6lia a2 do konca obdobia, kedy mdZu byt do portfdlia zahrnuté. Kumulované straty Spolo&nosti podla Jjednotlivych
finanénych sprostredkovatel'ov, aj ked’ sa vztahuji na portfolio pdZitiek, si limitované do vyiky homého garanéného
limitu. Horny garanény limit predstavuje kumulovant netto sumu, ktord méZe byt EIF povinné zaplatit finanénému

sprostredkovatel'ovi na zdklade zmliv o garanciach.

Ked'Ze poskytovanie garancii predstavuje jednu zo zakladnych &innosti Spoloénosti, vykazuji sa rezervy z FLPG aktivit.
Rezervy sa tvoria na zéklade aktudlnej sadzby horného garanéného limitu jednotlivych stim zahrnutych do portfolia az do
konca obdobia, kedy méZu byt’ do portfolia zahrnuté a do vyiky oSakévanej straty z portfélia po obdobi, v ktorom boli
zahmuté, Tvorba rezerv sa ictuje na prisludny nékladovy et so sivztaznym zdpisom na prisluiny stivahovy et rezerv
na strane pasfv.

VzhPadom na to, Ze FLPG majt charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, Ze istina sqvisiacich pdZitiek pre malé
a stredné podniky sa spldca, rezerva tvorend na ticto aktivity sa ncamortizuje, aviak na roénej baze sa prehodnocuje jej
vyska.

11. OdloZené dane
OdloZené dane (odloZend dafiova pohl'addvka a odloZeny dafovy zdviizok) sa vzt'ahujii na:
a) dodasné rozdiely medzi Gittovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zévizkov vykdzanou v siivahe a ich
dafiovou zdkladriou,
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b) moZnost umorovat' dafiovli stratu v budtcnosti, ktorou sa rozumie moZnost odpoditat dafiovi stratu
od zakladu dane v budicnosti,
c) moZnost previest' nevyuZité datiové odpocty a iné dafiové naroky do budicich obdobi.

OdloZend dafiové pohladévka ani edloZeny dafiovy zédvizok sa netiétuje pri:

e dogasnych rozdieloch pri prvotnom zaugtovani (angl. initial recognition) majetku alebo zdvizku v uctovnictve, ak
v &ase prvotncho zatétovania nemé tento Gétovny pripad vplyv ani na vysledok hospodirenia ani na zéklad dane
a zaroveii nejde o kombindciu podnikov (t. j. nejde o G&tovny pripad vznikajiei u kupujiceho pri kipe podniku alebo
¢asti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo gasti podniku alebo u nastupnickej GStovne] jednotke pri zlicen,
splynuti alebo rozdeleni),

® dodasnych rozdieloch stivisiacich s podielmi v deérskych, spoloénych a pridruzenych uétovnych jednotkach, ak
Spolo¢nost’ je schopnd ovplyvnit' vyrovnanie tychto docasnych rozdiclov aje pravdepodobné, e tieto dodasné
rozdiely nebuda vyrovnané v blizkej budicnosti,

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zaugtovani goodwillu alebo ziporného goodwillu,

O odloZenej dafovej pohladivke z odpocitatePnych do¢asnych rozdielov, z nevyuzitych dafiovych strat a nevyuzitych
datiovych odpottov a inych dafiovych narokov sa Gdtuje len vtedy, ak je pravdepodobné, e buddci zaklad dane, voéi
ktorému ich bude moZné vyuZit, je dosiahnutelny. OdloZena dafiovi pohladdvka sa preveruje ku kazdému driu, ku
ktorému sa zostavuje Giétovnd zdvierka a zniZuje sa vo vytke, v akej je nepravdepodobné, Ze zaklad dane z prijmov bude
dosiahnuty. Pri vypoéte odloZenej dane sa pouije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpokladd, e bude platit’ v ¢ase
vyrovnania odloZenej dane,

V suvahe sa odloZena datiova pohlfadévka a odloZeny dafiovy zdvizok vykazuji samostatne. Ak sa vztahuju na odloZena
dafi z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty dafiovy trad, méZe sa vykdzat len vysledny zostatok Gétu 481 —
OdloZeny dariovy zévizok a odloZena datiovd pohFadavka.

12. Vynosy
TrZby z predaja sluzieb sa vykazuji v iétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnutd.
Vynosové uroky sa uctujii rovnomerne v iétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a &asovo tykaji / na zéklade ¢asového

rozli§enia metddou efektivnej tirokovej miery.

Finan¢né vynosy predstavuji vynosové iroky z vkladov v bankéch a z PRSL aktivit.

13. Porovnatel'né idaje
V désledku nespravneho vykdzania vysky podielovych cennych papierov a podielov v prepojenych uétovnych jednotkédch
k31. Decembru 2014 boli v tttovnej zdvierke opravené porovnatelné udaje predchidzajiiceho udtovného obdobia

nasledovne:

- Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych étovnyeh jednotkdch EUR 3,083,033 (pdvodne EUR 3,525,533 )
- Ostatné pohl'addvky voéi prepojenym tétovnym jednotkdm EUR 941,100 (pévodne EUR 498,600)

V dosledku zmeny zédkona o dani z prijmov je rezerva na overenie itovnej zavierky a zostavenie datiového priznania
k 31. decembru 2015 vykazana ako kritkodobd ostatnd rezerva, k 31. decembru 2014 ako kratkodoba zikonnd rezerva,

14. Oprava chyb minulych obdobi
V roku 2015 Spolo¢nost netiétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.
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INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Zavizky

Struktira zavizkov (okrem zivizkov zo socidlneho fondu a odlozeného dasiového zaviizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujlicom prehlade:

31.12.2015 31.12. 2014
EUR EUR
Zavizky po splatnosti 7,703 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 713,829 728,132
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZ 5 rokov 0 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 25,773,543 8,180,337
26,495,075 8,908,469

Zavizky spolu

INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

JEREMIE ("Spoloéné eurdpske zdroje pre vePmi malé aZ stredné podniky") je spoloénou iniciativou Eurdpskej komisie a
Eurdpskeho investién¢ho fondu s ciefom zlepSenia pristupu malych a strednych podnikov ( dalej ako MSP) k
financovaniu v rémei Strukturdlnych fondov EU na obdobie rokov 2007 a 2013. JEREMIE Slovensko je
implementované prostrednictvom Slovenského zdruéného a rozvojového fondu, s.r.0., ktorého aktivity riadi Eurdpsky
investi¢ny fond (d'alej ako EIF). JEREMIE Slovensko disponuje zdrojmi vo vyske 100 miliénov EUR, ktoré pochadzaju
ztroch operanych programov (Operaény program Konkurencieschopnost’ a hospodérsky rast, Operaény program
Vyskum a vyvoj, Operaény program Bratislavsky kraj) a si uréené na podporu MSP formou navratnych finanénych
nastrojov. V siicasnosti sa implementuju tri finanéné produkty:

1. néstroje rizikového kapitalu,
2. portdliové zaruky,
3. porféliovy tverovy finanény néstroj zdiel'aného rizika.

Nistroje rizikového kapitalu

V rémci aktivit JEREMIE Slovensko je na néstroje rizikového kapitdlu vyélenenych 31 mil. EUR, ktoré pochidzaji z
Operaéného programu Vyskum a vyvoj a z Operaéného programu Bratislavsky kraj. EIF bude vyberat’ manaZérov fondov,
ktori budid investovat do inovativnych zaGinajicich podnikov a mladych MSP s vysokym potencidlom rastu
prostrednictvom podanych ndvrhov na vyzvy na podavanie Ziadosti. Nastroje rizikového kapitdlu mézu byt kombinaciou:
1. Seed fondov, 2, Fondu rizikového kapitdlu a/alebo 3. Ko-investi¢ného fondu. Ugast’ sikromnych investorov je potrebna
v pripade Fondu rizikového kapitdlu alebo Ko-investiéného fondu, &im sa formou pakového efektu navysi alokicia

JEREMIE vo vyske 47,5 mil. EUR.

Portféliové zéruky

So zdruénym ndstrojom, tzv. portfdliovou zérukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), by mali banky vediet
zniZit' cenu tdverov a poZiadavky na zabezpefenie, ¢im by zvyhodnili tverové podmienky a zlepsili pristup MSP k
financovaniu, éo je v siCasnosti pre slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, & uZ z pohladu podmienok
zabezpefenia ako aj ceny. Alokdcia vo vySke43 mil, EUR na portféliové zdruky mala vybranym finanénym
sprostredkovatelom umoZnit’ vytvorenie novych portfélif iverov pre MSP v celkovej vyske minimalne 245,6 mil. EUR.
Vyber finanénéhych sprostredkovatelov bude EIF zabezpetovat' na zaklade odpovedi finanénych indtitticii na otvorent
vyzvu na podavanie Ziadosti. Vyber finanény sprostredkovatel'ov za¢al v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 doslo ku zmene investiénej stratégie, na zdklade ktorej sa zniZila alokédcia na 40 mil. EUR a celkova vyska
novych portfolii Gverov pre MSP na minimalne 230 mil. EUR. ZniZenie sa tykalo alokicie v Slovenskej zdruénej

a rozvojovej banke a.s,
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Portf6liovy tiverovy finanény ndstroj zdiel'aného rizika

Tento nastroj zahffia Gver poskymuty zHoldingového fondu JEREMIE Finanénému sprostredkovatelovi na
spolufinancovanie nového portfdlia opravnenych prislusnych transakeif spolu so zdiel'anim Gverového rizika portfélia
formou tveru ,Joan-by-loan“ (aleho ,,lease-by-lease™).

Dany ndstroj je zamerany na podporu poskytovania d’alsich bankovych tverov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vySky tveru, a to poskytovanim finan&nych prostriedkov finanénym sprostredkovateFom vo forme veru, ktory
sa mus{ rovnat’ vlastnému financovaniu zo strany banky. Nésledne sa mdZe komplex finanénych prostricdkov nad’alej
poZiGiavat’ opravnenym MSP v preferenénych tirokovych sadzbéch. Uverové riziko poZicky kazdého oprdvneného MSP,
ktor¢ je zahmuté do portfélia, sa zdiel'a na zéklade finanéného néstroja.

Ciel'om tohto finanéného nstroja je zlepsit’ pristup MSP k finanénym prostriedkom, a to najméa poskytovanim finanénych
prostriedkov a zabezpetovanim efektivneho zdielania tiverového rizika finanénym sprostredkovatefom na zvysenie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatel'ov, aby ponukli MSP lepsie finanéné
podmienky, a to najmi za ielom zniZenia trokovych sadzieb, ktoré sa Gétuji. Na dany ndstroj boli alokované zdroje
vo vyske 18,3 mil. EUR, v spolupraci s finanénymi sprostredkovatel'mi (bankami) sa dosiahne pakovy efekt vo vyske 36,6
mil EUR.

Vroku 2015 dodlo ku zmene Investiénej stratégie, na zaklade ktorej bolo do tohto finanéného nastroja alokovanych
dalfich 40 mil. EUR. Nakolko nie vietky tieto prostriedky boli ku koncu roka 2015 pridelené finanénym
sprostredkovatelom, ku koncu roka bol stav nasledovny: alokované zdroje 60,3 mil. EUR, celkovy pakovy efekt 84 mil.
EUR. Aktualizdcia Investitnej stratégie podita snasledovnymi finanénymi sprostredkovatelmi: Slovenska zaruina
a rozvojova banka a.s., Tatra banka a.s., OTP banka a.s., Sberbank Slovensko a. s.

G. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2015 nastali tieto udalosti majiice vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré st predmetom
uétovnictva:

k 1. janudru 2016 sa novym spolo¢nikom Spolognosti stala spoloénost SZRB Asset Management, a.s. so sidlom

Vazovova 2, 811 07 Bratislava
— kI janudru 2016 bolo zapisané do Obchodného registra zvySenie zéikladného imania vo vyike 40 000 000 EUR,

—  od 1. janudra 2016 je druhym konatelom Spoloénosti Ing. Matej Riha



