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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Statutdrnemu organu a akcionarom spoloénosti
M Securities o.c.p., a.s.
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2014

Vykonali sme audit pripojenej uctovnej zavierky spolocnosti M Securities o.c.p., a.s, so sidlom
Panenska 21, Bratislava, ktora obsahuje suvahu k 31.decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok
konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych ucétovnych zasad a
uctovnych metéd a dalSie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost' za uctovnu zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so zakonom o uctovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (dalej len "zakon o uctovnictve"), a za tie interné kontroly, ktoreé Statutarny organ povazuje za
potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat’ eticke poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerane uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych ddékazov o sumach a udajoch
uvedenych v u&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora vratane posudenia
rizika vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a vernu
prezentaciu uctovnej zavierky, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
vsak za ucelom vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uUctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranosti vyznamnych
uctovnych odhadov, ktoré uskuto€nil manazment spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato¢né a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan€nej situacie
spolocnosti k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenemu
datumu, v sulade so zakonom o uctovnictve.

2. aprila 2015
Prievidza, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Dagmar Gombarcikova, CA
Licencia €islo 1033

Auditorska spolo¢nost':
PKF Slovensko s.r.o.
Licencia UDVA €. 40 - \
Obchodny register Trencin, viozka Z%QS/R i
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PKF Slovensko s.r.0. so sidlom Nabrezie Sv. Cyrila 47, 971 01 Prievidza; ICO 31 570 844, IC DPH: SK2020467009
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UCTOVNA ZAVIERKA
obchodnika s cennymi papiermi
k 3112 2014 (v celych eurach)

Dariové identifikaéné ¢islo Uétovna zavierka Uétovna zavierka Za obdobie
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Prilozené stéasti Uctovnej zavierky:
Stvaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) Poznamky (UC OCP 3-04)

Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi apiermi
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Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a gislo
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SUVAHA
k 31.12.2014
v eurach

(b€ oce 14

| Ozna- T ) Cislo Beiné iétovns
| enie POLOZKA poznamky b

obdobie

Predchadzajuce
uctovné obdobie

a b c 1

2

X Aktiva X

X

—

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych 182 254
prostriedkov

214 214 |

N

Pohfadavky voéi klientom 74 906

53203

I

z poskytnutych investiénych sluZieb, vedlajsich 74 906
sluZieb a investicnych ¢innosti
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Cenné papiere na obchodovanie

Derivaty

Cenné papiere na predéj

Upisané cenné papiere na umiestnenie

Nlolal sl wlo

Pohladavky vo¢i bankam

z obratenych repoobchodov

ostatné kratkodobe

) o

dihodobé

8. Majetok na predaj

[a) dihodoby finanény majetok

[ b) viastné akcie

[c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok

9, Uvery

a) obratené repoobchody

|b) ostatné kratkodobeé

dihodobé

Ll

[ 10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
' uctovnych jednotkéch a v pridruZzenych uétovnych
iednotkach

| a) v u¢tovnych jednotkach z finanéného sektoras)

| b) ostatnych U¢tovnych jednotkach

1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku

N (I

Nehmotny majetok 37752

54 533

o
@

Hmotny majetok

neodpisovany

) |0 |- 2

pozemky

ho|—

ostatny

odpisovany

oo o

&

budovy

ST

ostatny

Danové pohladavky 592

—alalo

TN =

Ostatny majetok 5713

j Aktiva spolu 301 217

) Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky & 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Statistické klasifikcia

ekonomickych ¢innosti.
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| Ozna- |

| Cenie |

POLOZKA

Cislo
poznamky

Beiné uctovné
obdobie

Predchadzajice
li¢étovné obdobie

b

> |

c

1

2

Pasiva

X

X

| Zavazky (sicel poloziek 1 a2 T1)

31275

| Zavazky voti bankam splatné na poZiadanie

| Zavazky vodi Klientom

| Ostatné zavazky voéi bankam

o | | N -

| z repoobchodov

f ostatné kratkodobe

)

| dihodobé

| Zavazky z cennych papierov predanych na kratko

| Derivaty

| Zavazky z Gverov a z repoobchodov

5 ‘\\)‘ Q) on

| z repoobchodov

j ostatné kratkodobe

0. 1.

O

dihodobé

~[

Ostatné zavazky

31275

|
25764

o

T

Podriadené finanéné zavazky

| Dafové zavazky

860

Q| W

splatna daf z prijmov

960

=3

odloZeny danovy zavazok

=[]

Viastné imanie (sucet poloziek 12 a2 19)

268 982

296790 |

Zakladné imanie, z toho

298 745

298 745 |

upisané zakladné imanie

298 745

| pohladavky voéi akcionarom (x)

298745 |

s

J Emisné azio

)

Fondy z ocenovacich rozdielov X/(x)

Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)

ostatné x/(x)

lo|lom]|

N
w

Fondy tvorené zo zisku po zdanen!

4705

3231]

zakonny rezervny fond

4516

rezervny fond na viastné akcie

| iné rezervné fondy

189

2] L= ot

| Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata
| z minulych rokov x/(x)

-6 660

-19925|

] Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)

Zisk alebo strata bezného UGtovného obdobia
x/(x)

-27 808

14 739 |

Pasiva

301217

322554 |
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiace/mesiacov roku 2014

w

UC OCP 2-4

Ozna- | ) Cislo | Bezné uctovne Predchédzajucq
| Cenie | POLOZKA pozna obdobie Gctovné obdobie |
mky
a | b c 1 2
| Vynosy z odplat a provizii 298 515 291 501 7
2 ; Vynosy z rokov z Gverov poskytnutych v ramgi ]
| Poskytovania investignych sluzieb )
a | Naklady na odpiaty a provizie 43055 21 986 ll
135, | Cista vorbarezerv na zavazky z investiénych |
i sluZieb, investiénych Ginnosti a vedrajsich 1‘
| sluzieb 1‘
| Cisty zisk alebo strata z poskytovania ]
5 [ investiénych sluzieb, vedlajsich sluzieb 255 460 268 515 I
- | a investiénych &innosti
l4.c. ] Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi ’
5.4 | Zisk alebo strata z derivatoy
? { Zisk alebo strata z operacii s devizami
{ a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
j menou
|76 | Zisk/strata z arokov 2 investiénych nastrojov
[l J Zisk alebo strata z obchodovania ,
(8 | Vynosy z rokov a obdobné vynosy 31 194 |
{9 | Vynosy z vkladov do zakladného imania g
110.g. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z I 3
.' | prevodu majetku |
VIh. | Zisk/ strata z ¢istého zrusenia znizenia
| hodnoty/znizenia hodnoty majetku a
[ | Z odpisaného/odpisania majetku
| 12. | Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zavazky T
{13 | Ostatné prevadzkove vynosy 309 3502 ’
[ Ir' Personaine naklady [ 156 041 143 893
(1. | mzdové a socidine naklady [ 152674 141313
2. |ostatné personaine naklady , 3367 2580 ‘]
R | Naklady na tvorbu rezerv na ostatng zavazky | T
[k | Odpisy ] 16 781 16 781
[k.1 odpisy hmotného majetku [
'k2. [ odpisy nehmotného majetku ‘ 16 781 16 781
- |
(l | znizenie hodnoty majetku j
.| znizenie hodnoty hmotného majetka ]
[1.2 | znizenie hodnoty nehmotného majetku
| Ostatné prevadzkové naklady 107 645 f 91 852
. | Naklady na financovanie 2177 ] 5943 |’
| i
1. [ naklady na troky a podobné nakiady J 735 J 4276 :I
‘ | dane a poplatky ] 1442 ] 1667 ;
14/o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych r o
‘ | Uctovnych jednotkach a pridruzenych |




UC OCP 2-4
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[ Ozna- Cislo | Be#né uétovné | Predchadzajuce |
| &enie POLOZKA pozna obdobie G&tovné obdobie
5 mky
[ a b c 1 2
" G¢tovnych jednotkéch
A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred -26 844 14742
zdanenim
p. Dafl z prijmov 964 3
p.1. splatna da z prijmov 964 3
p.2. odloZena dari z prijmov
B. Zisk alebo strata za Uétovné -27 808 14739
obdobie po zdaneni
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Uctovnej zavierky 2ostavenej
k 31.12.2014
(v celych eurach)

A. Véeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

Opis hospodarskej &innosti:

Poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajsich sluZieb a vykonavanie investiénych &innosti podla§6ods. 1a2v spojeni s §
5 ods. 1 zakona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

1 pn’;gtie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahy k finanénym
nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenne papiere vydané
zah(aniCnYmi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych
papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané dorugenim alebo v hotovost;;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Uéet vo vztahy k finanénym nastrojom: a) prevoditelneé cenné papiere, b) nastroje
penazného trhu, ¢) podieloveé listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie,
futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, arokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt
vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti; (
3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelne cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu. o)
podielove listy alebo cenne papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania d) opcie, futures, swapy'
forwardy aine derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt vyrovnane
dorucenim alebo v hotovosti;

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenne papiere, b) nastroje pefiazného trhu, ¢)

5. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevneho zavézku k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)
nastroje pefiazného trhy, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané
dorucenim alebo v hotovosti;

6. Uschova a sprava finanénych nastrojov na udet Klienta, vrétane drzitelske; spravy, a sivisiacich sluzieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finannym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b)
nastroje peftazného trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktore
mbzu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti;

7. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a siuzieh
tykajucich sa zludenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku:

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s( tie spojené s poskytovanim investiénych sluzieb;

¢. vykonavanie investiéného prieskumu  a finanénej analyzy alebo inej formy véeobecného odporicania tykajiceho sa
obchodov s finanénymi néstrojmi;

10. sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Spolocnost poskytuje investiéne sluzby a vedrajsie sluzby a vykonava investiéné innosti v stlade s udelenym povolenim na
uzemi Slovenskej republiky a v ramgi jedného eurépskeho povolenia aj na lzemi Ceskej republiky

Clenovia organov spoloénosti:

Statutémy organ - predstavenstvo:

Ing. Siarhei Khimaroda - predseda predstavenstva - vykon funkcie od 30.07.2009
Rihards Neploho - ¢len predstavenstva - vykon funkcie od 22.01.2014

ing. Milan Tocina - ¢len predstavenstva - vykon funkcie od 31.12.2010 do 22.01.2014
Dozorna rada:

Ing. Jevgenij Jevstafjev - predseda dozornej rady - vykon funkcie od 21.12.2010

avels Gavrilovs - ¢len dozornej rady - vykon funkcie od 31.10.2013
Edward Poberezkin - ¢len dozornej rady - vykon funkcie od 10.04.2014

P
!

Z&kiadné imanie; 298 745 Eur, rozsah splatenia: 298 745 Eur
Pocet akcii: 100 ks kmefiové, zaknihovane - Menovita hodnota jednej akcie: 2 987,45 Eur
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B. Pouzité udtovné zasady a Uttovné metédy

Uttovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka na zéklade Uctovnictva vedeného v stlade so zakonom ¢&
431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stilade s prislusnym opatrenim MF SR & MF/24042/2011-74
ktorym sa meni a dopiiia opatrenie ¢. MF/016228/2014-74 v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa ustanovuj podrobnosti
0 postupoch ¢tovania a ramcovej Uétovej osnove pre obchodnikov s cennymi papiermi.

Riadna uctovna zévierka bola zostavena za obdobie od 01.01.2014 do 31.12.2014.
Riadna étovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spoloénosti.

V itovnom obdobi nedoslo k Ziadnej zmene.

Nehmotny a hmotny majetok:

Nehmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 2400 Eur alebo nizSej, sa Uétuje priamo do nakladov. Nehmotny
majetok, kiorého ocenenie je vyssie, zaradi Gétovna jednotka do dihodobého nehmotného majetku.

Hmotny majetok, ktorého ocenenie sa rovna sume 1 700 Eur alebo nizsej, Gétuje Uctovna jednotka priamo do nikladov.
Spolocnost nevytvara dihodoby majetok viastnou &innostou.

Sposob a zostavenie odpisového planu:

Spolocnost stanovila roény Gétovny odpis. Spolognost netvorila v priebehu roka opravné polozky k majetku. Ugtovné odpisy
sa rovnaju dafovym.
Odpisovy plén pre jednotiivé druhy dihodobého hmotného majetku a dihodobého nehmotného majetku:

! Dihodoby hmotny majetok Podet rokov odpisovania Odpisova sadzba Metéda odpisovania
Vpodtova technika 4 25 % linearna o
Kancelarsky nabytok 6 16,67 % linearna

\Dihodoby nehmotny majetok

| Software 7 5% | linedrna

Zasoby:

Spolocnost nenakupovala zasoby, ani ich nevytvarala viastnou ¢innostou. Formulare, tlagiva, kancelarske potreby
a obdobné u¢tovala priamo do nakladov.

Pohladavky:

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefiujl ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohladavok znizuje o opravné polozky.

8. Pouiité uctovné zasady a Gétovné metody

Uttovna jednotka tvori opravné poloZky k pohladavkam, ktoré su po lehote splatnosti a existuje pochybnost o ich splateni,
pripadne tvori opravné polozky k dihodobym pohradavkam. Pri posudzovani vymoZitelnosti pohladavky postupuje Uétovna
lednotka individudine pri kaZdej pohfadavke (sledovanie vysky pohladavky, hodnotenie vztahu s diznikom, informéacie
o financnej situécii diznika, informacie o vyhlaseni restrukturalizacie, konkurzu, insolvenéného konania apod.). Udtovna
Jednotka tvori opravné polozky k pohladavkam v takej vyske, aby zohladfovali relnu vy$ku vymoZitelnych pohladavok.
Utovna jednotka pri tvorbe opravnych poloziek postupuje v stlade s § 20 ods. 4 zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov
v plainom zneni, tieto opravné polozky st v danom uétovnom obdobi dafiovo uznatefnym nakladom.

Pri pohfadavkach vy$Sich ako 1500 Eur v pripadoch, kedy je preukazané, e ide o znaéné trvalé znizenie hodnoty
pohfadavky alebo jej realna hodnota je nulova (napr. G&tovna jednotka neprihlasi pohfadavku do konkurzu z dovodu vyssich
nakladov ako je hodnota pohfadavky, organizacia odberatefla zanikne bez vyhlasenia konkurzu, odberatel je vinsolvenénom

konani a pod.) tvori i¢tovna jednotka opravné polozky vo vyske:

| VySka opravnej polozky Doba po splatnosti pohladavky
150% od 180 do 360 dni
1100% nad 360 dni

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi:
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazujii vo vySke, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecne]

a Casovej stvislosti s Gétovnym obdobim,
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Rezervy su zavézky s neuritym Gasovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
zpodnikania. Ocefuju sa v oGakavanej vyske zavazku. V predchadzajicom G¢tovnom obdobi vykazovala spolocnost
naklady na tvorbu rezerv, ako aj vynosy zo zru$enia rezerv vo Vykaze ziskov a strat. V beznom Gétovnom obdobi spolo¢nost
rezervy vo Vykaze ziskov a strat nevykazuje.

Leasing:

Spolocnost nemala v Gétovnom obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014 majetok prenajaty na zaklade finanéného prenajmu

Zavazky:

Zavazky pri ich vzniku sa ocefuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocehuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacil zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vySka v uctovnictve, uvedi sa zavizky v uétovnictve a v UCtovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

Cudzia mena:

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskuto&nenia uétovného pripadu prepoditavajii na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralinou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v den predchadzajuci diiu uskutoGnenia Uétovného pripadu. Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych
@ poskytnutych preddavkov) sa ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, prepocitavaju na menu euro referenénym
vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi. ku

ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a Uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne
‘ predchadzajice Gétovne
obdobie
| Penazny tok z prevadzkovej éinnosti X | X
_Vynosy z prijimanych Grokov, odplat a provizii (#) 298515 ‘ 291501
| Pohradavky na uroky, odplaty a provizie (-) 83455 82649
_Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) 12745 ‘ 21986
| Zavazky za uroky, odplaty a provizie (+)

' Obrat strany Dt usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi nastrojmi

T)

| Ponladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Udtov prvotného zaudtovania dtov finanénych
|_nastrojov (-) |
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN |
|_Vynos z odpisanych pohladavok (+)

 Naklady na zamestnancov a dodavatefov () 281550 193609
| Zavazky voti zamestnancom a dodavatefom (+) 31076 17871
| Zvysenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+) 16781 16781

| Zmena stavu kratkodobych pdZiCiek klientom (+/-) na analytickych uétoch
|_prvotného zauctovania

| Zvysenie/zniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-) 29826 -14595
| Zvysenie/znizenie vkladov Klientov (+/-)
| ZvySenie/znizenie zavazkov vodi dodavatefom (+-) -2739 -259 _
| Iné kratkodobeé zavazky +/- 6251 7214 |
&sty penazny tok z prevadzkovej Einnosti pred zdanenim 1960 20269
| Zaplatena da z prijmov
| Cisty pefany tok z prevadzkovej ¢innosti 1960 20268
Penazny tok z investicnej éinnosti X X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)
Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)
| Vynosy z predaja a likvidécie dlhodobého majetku (+) 3501
| Pohladavky z predaja a likvidécie dihodobého majetku (-)
| Vynosy z dividend (+) _
| Pohradavky na dividendy (-) -
|_Vynosy z prijimanych Urokov z vkiadov a uverov (+) 20 20

_Pohfadavky z urokov z vkiadov a tverov (-)
| Primy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+) R
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| Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

| ZniZenie/ zvy$enie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

Cisty penazny tok z investicnej Cinnosti

20

| Penazny tok z finanénej ¢innosti

ZvySenie/zniZzenie viastného imania (+/-)

-33940

| Zvysenielznizenie prijatych dihodobych tiverov a finanéného najmu(+/-)

Naklady na droky z dihodobych dverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za uroky z dihodobych uverov a finanéného néjmu (+)

| Zaplatené dividendy

_ Cisty pefazny tok z finanénej &innosti

-33840

| Utinok zmien vo vymennych kurzoch na pehainé prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles peniaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov

-31960

43741

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku iétovného obdobia

214214

170473

|
}
| i
|

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia

182254

214214

0. Prehl'ad o zmenach vo vilastnom imani

Akciovy

POLOZKA kapital

Rezervné
fondy

Fondy z
ocenenia

Nerozdelené |

zisky

b 1

2

3

4

| Stav k poslednému diu predchéadzajiceho 298 745
| uctovného obdobia

3231

-5186

. Zmeny v uétovnej politike

| Upraveny stav k poslednému diu 298 745
| predchadzajliceho Uétovného obdobia

3231

-5186

[{e]
[&)]
O |

' Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
| papierov na predaj

| Ostatné ocefiovacie rozdiely

Dan Uétovana na polozky vlastného imania

| Zmena Cistého obchodného imania bez
zisku za beZné Gctovné obdobie

| Zisk/strata bezneho (étovneho obdobia

-27 808

rol\)‘
(2]
Q
oo

| Uplna zmena Gistého obchodného imania

--27 808

~J

| @
I &S
(@3]

| Rozdelenie zisku

1474

-1474

| ZvySenie/znizenie akciového kapitélu

Stav k poslednému ditu bezného uétovného 298 745
obdobia

4705

-34 468

E. Prehl'ad o majetku klientov

| Ozna- | ...
G | 5 Bezné G¢tovné
cenie | POLOZKA akiskile

Predchadzajlce
uctovné obdobie

a b

1

2

Majetok klientov

Penazné prostriedky klientov 95973

359 122

Cenné papiere klientov 93 186 217

112 439 085

Iné finanéné nastroje klientov

N
(o2}
o
w
o
)



ICO DIC UC OCP 34
(3[s]9l3[1]efafe] [2]of2[2]ofaf4]9]3]0]
o Bezné utovné Predchédzajﬁcej
o : POLOZKA obdobie u¢tovné obdobie
a 1 b 1

| Portfdlia kiientov 3818 241 3069 144
j Pohradavky klientov voéi trhu
| Majetok klientov spolu 97 100 431 115 867 351
Zavazky vodi klientom zo zvereného
| majetku
| Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 95973 359 122
| Zavazky z cennych papierov klientov
| Zavazky z portfdlii klientov 3818 241 | 3069144
| Zavazky zo spravy a ulozZenia cennych 52 286 637 52 656 578

papierov klientov

| Zavazky klientov voéi trhu

Zavazky z uschovania cennych papierov 40 899 580 59782 507
klientov

Zavazky voci klientom zo zvereného 97 100 431 115 867 351
majetku spolu

F. Poznamky k polozkdm stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Stvaha
A, Aktiva
Cislo . 1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
| riadku | prostriedkov predchadzajuce Gctovné
‘ obdobie
1 ' Penazneé prostriedky v pokladni 2 549 5514
2 ’ BeZneé ucty 179707 208 700
z toho: v EUR 166 506 186 627
*‘ VCZK 13199 22073
Spoiu 182254 214214
. i
Pohladavky:

= pohladavky voCi klientom z vystavenych faktur: 84 293 Eur, z toho:
- pohladavky v termine splatnosti vo vyske 17 415 Eur
- pohfadévky po splatnosti do 30 dni vo vy$ke 0,00 Eur
- pohfadavky po splatnosti 30 az 90 dni vo vyske 11604 Eur
- pohfadavky po splatnosti 90 az 180 dni vo vyske 7 830 Eur
- pohladévky po splatnosti 180 az 360 dni vo vyske 11 812 Eur
pohfadavky po splatnosti nad 360 dni vo vyske 35 632 Eur
e ostatné pohradavky vogi klientom: 23 268 Eur

10
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Cislo | 2.a). Pohladavky voéi klientom ] Bezné (ictovné obdobie Bezprostredne :
riadku E z poskytnutych sluZieb predchadzajlice Uétovné }
obdobie |
1 Cinvesticne sluzby 35600 21,277 |
| 2. | Vedlajsie sluzby 39 306 31926 j
| 3. | Spolu 74 906 53 203 |
[Cislo | 12. Nehmotny majetok BeZné tictovné obdobie Bezprostredne ]
riadku | predchédzajuce uctovné
; | obdobie
| 1. | Obstaravacia cena 117 260 117 260 |
| 2. | Odpisy 79 508 62727 -
[ 3. | Znizenie hodnoty 0 0
|4 | Uttovna hodnota 37752 54 533 ]
| Cislo [ 13. Hmotny majetok Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne ]
| riadku | predchadzajuce uctovné
| obdobie
1, | Obstaravacia cena 21608 21608
2 | Odpisy 21608 21608
3. | ZniZenie hodnoty 0 0
4. UCtovna hodnota 0 0
B. Pasiva
Cislo ; 1. Zavazky splatné na poziadanie — rozpis Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
| riadku ; podfa mien predchadzajuce Uctovné ,
| obdobie i
& | EUR 31275 25764 |
| Spolu 31275 25764 ]

Ostatné zavazky:

2)

o On L\g_»)l’\) —>

0 zostatkovou dobou splatnosti:

do jedného mesiaca: 6 252 Eur
a dihsie: 0 Eur

podra druhov veritelov, v Eleneni na:

ini veritelia z finanéného sektora: 3 260 Eur (DU - dafi 2o mzdy, licencia)

ini podnikatelia: 6 252 Eur (dodavatelia)
fyzické osoby (mzdy): 9 543 Eur

zdravotn a sociaina poistovia: 4 93066 Eur
sociainy fond: 225 Eur

zakonna rezerva: 7 770 Eur

11
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| et

Vykaz ziskov a strat

UC OCP 3-4

' Cislo [ 1. Vynosy z odpléat a provizii
| riadku |

Bezné Gctovné obdobie

| Bezprostredne
| predchadzajiice Uétovné
| obdobie

| {
1. | Vynosy z odplat a provizii 298 515 291 501
| 2. | Zinvestiénych sluzieb 184 167 71256
1.3, | 7 vediajsich investiénych sluieb 114 348 134 861
| Cislo J‘ 8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy BeZné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku | predchadzajice Utovné
L obdobie
1, | Kratkodobe pohladavky a Gvery 31 [ 194
1 Urokove vynosy s v celkovej hodnote 20 Eur a boli vytvarané z bankovych operacii.
2 Kurzovy zisk: 11 Eur
8 Vynosy z poplatkov: 219 Eur
4, Vynosy z poplatkov a provizii:
- zinvestiénych sluZieb na zaklade komisionarskej zmiuvy: 94 646 Eur
- zinvesticnej sluzby riadenie portfolia: 89 521 Eur
-z poradenskych sluzieb: 61 279 Eur
- 20 sprévy a Uschovy cannych papierov: 53 069 Eur
5 Ostatné vynosy:
- ostainé prevadzkové vynosy: 90 Eur
' Cislo | i. Osobné naklady Bezné uétovné obdobie | Bezprostredne
riadku | predchadzajlce Ugtovné
. obdobie
| 1. | Zakiadné mzdy 98 058 96 303
| 2. | Pohybliva ziozka miezd 16 070 7 888
' 3. | Poistenie 38046 37097
4. | Stravovanie 3205 2034
E | Zdravotna starostiivost
| 6. | Vzdelévanie a $kolenia
|7 | Ostatné personaine naklady 662 571
‘ | Spolu 156 041 143 893
Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

Cislo ' k.2. Odpisy nehmotného majetku
riadku

predchadzajuce uctovné
obdobie

M. Software 16 781 16 781
' | Spolu 16 781 16 781
[ Cislo [ m. Ostatné prevadzkove naklady BezZné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku | predchadzajice Uctovné
| obdobie
1 Odplata auditorovi 2400 2400
[2 Udrzba nehnutelnosti a zariadeni
[3 Iné sluzby 81645 80 171
L4 Najomné 18 612 9 281
5. | Energie
6. | Nakdpeny material 4988
| Spolu 107 645 91852

12
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n.1. Naklady na droky a obdobné naklady BeZné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajtce Utovné
obdobie

Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery 735

4276

T
|
|
|
|

Spolu 735

—

4 276

g Cislo
| riadku

[ n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice uétovné
obdobie

e

1

| Dan z pridane] hodnoty-koeficient 7 301

5776

Miestne dane a poplatky 1273

204

1.

| 2

[
3

Stdne poplatky a iné poplatky 169

—

1463

| Spolu 8743

7443

L]

L] o ® @ L] L] L] L

®@ 2 o o

» L] L] [ 4

Rozpis ostatnych nakladov podfa druhov:

Kurzové straty: 735 Eur

Dane a poplatky: 1 085 Eur

Prispevky NBS, GFI: 4 339 Eur

Naklady na spravu intorma&nych technologii: 25 401 Eur

Vseobecné prevadzkové naklady:

Najomné: 18 6127 Eur

Pravne sluzby: 3 480 Eur

Telefony, internet: 2 528 Eur

Utovnictvo, audit: 10 558 Eur

Preklady: 1 675 Eur

Postovné: 611 Eur

Ostatné nakupované sluzby: 37 295 Eur
Poplatky za spravu cennych papierov: 5 006 Eur
Bankové poplatky klient: 6 835 Eur

Bankové poplatky: 1 199 Eur

Poistenie: 591 Eur

Kancelarske potreby: 4 850 Eur

Odpisy HIM: 16 781 Eur

Nakup hmot. majetku do 1 700 Eur: 1 194 Eur
Cestovné: 58 Eur

Opravné polozky: 7 193 Eur

Reprezentaéné: 1 118 Eur

Koeficientovana DPH - neuplatnena: 7 301 Eur
Splatna dan (dar z bankovych urokov): 4 Eur
Danova licencia: 960 Eur

13
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G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami:
a) Vyska podielov na zakladnom imani obchodnika s cennymi papiermi

Spriaznenymi osobami s obchodnikom podfa § 2 pism. n) Opatrenia MF SR ¢&. 26307/2007-74 zo dna 18.12.2007
v zneni neskorsich predpisov sd akcionari spoloénosti M Securities o0.c.p., a.s..

| Cislo | Podiely spriaznenych oséb na zakladom imani | BeZné utovné obdobie Bezprostredne

| riadku | obchodnika s cennymi papiermi predchadzajuce Uctovné
| obdobie

[ 1 Maxima pojistovna, a.s. 41% 40%

2 Tatiana Neploho 20% 9%

|

| 3. Svetlana Gavrilova 20% 9%

b)  Vyska pohfadavok a zavazkov voci spriaznenym 0sobam

| Pohfadavky (v Eur) Zatiatogny stav Prirastky Ubytky Koneény zostatok
] Maxima pojistovna 4 569 41364 41 641 4292

1! Tatiana Neploho 0 77 59 18

I Svetlana Gavrilova 0 191 173 18
Zavazky (v Eur) Zadiatodny stav Prirastky Ubytky Koneény zostatok
( Maxima pojistovna 0 0 0 0

‘ Tatiana Neploho 0 0 0 0

‘ Svetlana Gavrilova 0 0 0 0

ro

Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zévierka a diiom zostavenia Uétovne,
zavierky:

Na zaklade informacie Svajtiarskej Narodnej Banky (dalej SNB) zo diia 15teho Januara 2014, sa
vedenie SNB rozhodlo ukongit politiku fixacie kurzu $vajciarskeho franku voci EURu a pogas niekofkych
sekund doslo k abnorméalnemu pohybu kurzu eura voci franku z hodnoty cca 1,2 EUR/CHF k hodnote
0,85 EUR/CHF. Mnozstvo svetovych finanénych indtitcii, na zaklade tejto situacie realizovalo straty,
z dévodu bezprecedentnej volatility a neschopnosti realizacie svojich kontraktov za stanovené ceny. Nas
partnersky forexovy obchodnik, Alpari (UK) Limited, so sidlom 201 Bishopgate, EC2M 3AB Londyn (dalej
len ,Alpari®), regulovany organom ,The Financial Conduct Authority (dalej len ,FCA") , ktory chrani
zaujmy spotrebitela a vykonéva dohlad nad finanénym trhom s ciefom zabezpecit a pokryt prava a
povinnosti pre véetkych Uéastnikov finanénych sluZieb a trhov, pozastavil realizaciu a vykon pokynov
prostrednictvom svojej obchodnej platformy. Podla zverejnenych informacii Najvy3si sud Velké Britanii
vymenoval na zaklade Ziadosti predstavenstva Alpari o vyhldsenie insolvencie osobitnych spravcov:
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Richarda Heisa, Samanthu Bewick a Marka Firmina zo spoloénosti KPMG LLP (UK). Spolo&nost Alpari
(UK Lid. presia pod osobitny administrativny rezim tychto spravcov.
Nasa spolocnost' M Securities 0.c.p., a.s. je Kiientom spolo¢nosti Alpari a vykonavala prostrednictvom iej
obchodnej platformy svoju €innost v ramei zmluv o riadeni portfolia. Napriek spominanej trhovej situacii
sme nezrealizovali Ziadne straty na uvedenom menovom pare a obchodny defi sme ukondili so ziskom.
Na zaklade tejto skutonosti evidujeme vodi spolo&nosti Alpari (UK) Limited pohfadavku vo vySke 8%
z celkoveho kiientskeho majetku zvereného v riadeni portfolia. Na tito pohfadavku si nasa spoloénosti
uplatnila narok v celom rozsahu. Riesenie uspokojenia klientskych pohfadavok je v procese.
3. Priemerny poet zamestnancov v 4&tovnom obdobi: 7
Pocet Elenov predstavenstva: 3
Pocet ¢lenov dozornej rady: 2
4. Navrh na vysporiadanie vysledku hospodérenia: 27 808 Eur navrhuje spolognost predctovat na Uget neuhradene] straty
minulych rokov.
5. Udaje o rizikach, ktorym je spolo€nost vystavena (Uverovom, trhovom, Grokovom a inych):

- 0 sposoboch a postupoch identifikacie tychto rizik
- 0 sposoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Spolocnost nema povolenie na obchodovanie s investiénymi nastrojmi na viastny Cet a ani na obchodovanie s investiénymi
nastrojmi na Uver, nedrzi na svojich Gétoch pozicie vo finanénych nastrojoch na predaj, na obchodovanie ani nedrsi finanéné
nastroje do splatnosti. Vzhladom k tomu vedie spoloénost véetky svoje aktiva vyhradne v neobchodnej knihe a nie je
vystavena niektorym trhovym rizikdm vyplyvajucim z otvorenych pozicii transakcii s arokovymi, dihovymi, akciovymi,
kapitalovymi nastrojmi alebo komoditami, ktoré su citiivé na zmeny podmienok na finanénych trhoch.

Spolocnost ma identifikované nasledovné rizika:

1. Kreditné riziko
Devizové riziko
Operaéné riziko

w l’\J

Kreditné riziko zmluvnej strany predstavuje moment neistoty sprevadzajici obchodn éinnost spoloénosti, konkrétne
riziko straty vyplyvajuce ztoho, Ze zmiuvna strana nesplni svoje zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas
a v pinom rozsahu. Stratégia riadenia a zmierfiovania kreditného rizika zmluvnej strany spociva najma v posudzovani
a nalezitom zvazeni kreditnej kvality zmluvnej strany este pred uzatvorenim obchodného vztahu, pricom sa beri do
uvahy predchadzajuce skusenosti so zmluvnou stranou, objem obchodu & doba trvania zmluvného vztahu
a v naslednom sledovani platobnej discipliny zmluvnej strany po celli dobu trvania zmiuvného vztahu. Stéastou
systemu riadenia kreditného rizika zmluvnej strany su aj obchodné limity.

Spolo¢nost’ pouziva Standardizovany pristup pre vypoCet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko v zmysle §10
Opatrenia NBS ¢. 4/2007 zo dia 13.3.2007. Na z&klade tohto pristupu priraduje spoloénost rizikové vahy véetkym
expoziciam vedenym v neobchodnej knihe a vypocCitava tomu zodpovedajice poziadavky na viastné zdroje na krytie
kreditného rizika. Rizikové vahy sa priraduji a uréuji nizSie uvedenym expozicidm a pouziva sa koeficient kreditného
rizika vo vyske 0,08. Expozicie:

) pohladavky voi organom verejnej moci a pravnickym osobam okrem podnikatelom;
) dlhodobé pohladavky vogi instituciam;
c) dlhodobé pohladavky voéi pravnickym osobam podnikatelom;
) retailové pohladavky;
) pohladavky po termine splatnosti;
kratkodobé pohladavky vodi instituciéam a pravnickym osobam podnikatelom;

o W

M Q

f
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g) ine poloZky, ako su: hotovost a rovnocenné prostriedky, hmotny majetok, naklady a vynosy buducich obdobi

a ostatne aktiva.

Devizove riziko je riziko, Ze sa zmeni hodnota aktiv alebo pasiv spolocnosti z dévodov zmien devizovych kurzov. Pri

sledovani devizového rizika spoloénost mesacne zostavuje devizovi poziciu, ktora vyjadruje pomer objemu aktiv

a pasiv v cudzej mene. Na meranie hodnoty devizoveho rizika
odsek 1 a) Opatrenia NBS ¢&. 4/2007 zo dfia 13.3.2007.

pouZiva spolocnost tandardni metddu podla § 174

(3) Operaénym rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych internych procesov v spolonosti,
20 zlyhania [udskeho faktora, zo zlyhania spoloénostou pouzivanych systémov alebo z vonkajsich udalosti. Sugastou
operacnéno rizika je pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty vyplyvajuce najma z nevymahatelnosti zmlgy.
hrozby neuspe$nych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom. Spoloénost pouziva na vypocet
poziadaviek na viastné zdroje na krytie operaéného rizika pristup zakladného indikatora.

6

Naklady spolocnosti voci auditorovi za u&tovné obdobie:

| Nakiady Ugtovnej jednotky vo&i auditorovi za
| UCtovné obdobie

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice |
uctovné obdobie

Overenie UCtovnej zavierky 2200 2200

Uistovacie auditorské sluzby “
’ Suvisiace auditorské sluzby A
‘L Darové poradenstvo g
| Ostatné auditorské siuzby 200 200 }
: Spoly 2400 2400

16
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H.  Prehfad o inych aktivach a inych pasivach (Podstvaha)

UC OCP 3-4

Bezné Gctovné Bezprostredne predchadzajuce
‘ G&tovné obdobie
| POLOZKA obdobie
F {' b 1 2
" Tiné aktiva T
L
| 1. | Préva na vypozicanie penaznych prostriedkov
& f Pohladavky zo spotovych obchodov 0 T 0
| 3. | Pohladavky z termin. obchodov 0 0
(4, | Pohladavky z europskych opcii 0 0
| 5. | Pohfadavky z americkych opcii 0 0
16 | Pohladavky z bankovych zaruk 0 | 0
7. | Pohladévky z rugenia 0 ] 0 e
8. | Pohladavky zo zaloznyeh pray 0 f 0
9. | Cenné papiere nadobudnuté zabezpetovacim 0 0
[ i prevodom prava !
110.. J Prava k cudzim veciam a pravam 0 0
{11 ‘ Hodnoty odovzdané do uschovy a na ulozenie 0 ‘ 0 1
72 Hodnoty odovzdané do spravy 0 0 ;
13| Hodnoty v evidendi 97 100 431 115 867 351 i
| Iné aktiva spolu 97 100 431 115 867 351

| y
| POLOZKA

Bezné étovné

obdobie

Rt

Bezprostredne predchadzajice
Uctovné obdobie

|

' Iné pasiva

1. I Zavazky na pozitanie pefnaznych prostriedkov

-

| Zavazky zo spotovych obchodov

| Zavézky z terminovanych obchodov

3
| 4. | Zavazky z eurdpskych opcii
5 | Zavazky z americkych opcii

| Zavazky z bankovych zaruk

| Zavazky z rudenia

‘ Zavazky zo zéloznych prav a zalohov

| 6.
| 7.
E

‘ Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
| prevodom prava

Ololo|lo|lo|lolo|lo

Ojlo|lo|lolo|l ol ol o

(o)

Q)

[10. | Prava inych k veciam a pravam fondu
|11 | Hodnoty prevzaté do spravy

b 74
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] Bezné Uctovné , Bezprostredne predchadzajice

| uctovné obdobie
| POLOZKA obdobie ;
; I

J f

| |

|

’T }l b 1 2

- ! Iné pasiva ]

‘TZ LZévézky v evidencii 97 100 431 / 115 867 351
' ’J Iné pasiva spolu 97 100 431 115 867 351

Bratislava, dna 07.03.2015
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