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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. (,Fond®), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuja prehlad vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgénu za tuctovnu zévierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny
za zostavenie a prezentaciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade
so zakonom o UGétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon o Gctovnictve®)
a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tito Gcétovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov
mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Su¢astou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a Udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do UGvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
Fondu, ktora poskytuje pravdivy averny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, nie véak za u¢elom vyjadrenia nazoru k ucinnosti internych kontrol Fondu. Audit
dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti pouzitych U&tovnych zasad a Gctovnych metoéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie tctovne;
zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.

Néazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v sulade so
zdkonom o uctovnictve.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol,, a. s.
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2015
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2015

v EUR
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'’kéch vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami
zdkona ¢&. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom
Tomdsikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska zo dna 30.
augusta. 2010, ¢ ODT-10230-1/2010, ktoré nadobudlo pravoplatnost dila 3. septembra 2010. U¢tovné
obdobie fondu je od 1. januara do 31. decembera nasledujiceho kalendarneho roka. Uétovné obdobie
bolo zmenené na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12708/2015-1 o udeleni predchadzajliceho sihlasu
na zmenu $tatitu podielového fondu zo diia 23.11.2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 25.11.2015.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym prdvnym
subjektom. Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktord podielovy fond spravuje je:

s zhromazdovat pefazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Gcelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

« 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,
vykondvat ndtenu spravu podielovych fondov,

o vykonavat daldiu ¢&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd cinnost
vykondvana na zdklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbédch ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klG¢ovych informacidch investorov fondu. Fond investuje prostriedky do prevazne do dlhopisov so
strednou dobou splatnosti (maximélne 6 rokov), vydanych najmé Statmi v strednej a vychodnej Eurépe,
ako aj bankovymi indtitGiciami a obchodnymi spolo¢nostami s ciefom generovat pravidelny ro¢ny vynos v
zmysle $tatdtu. Prevaznd Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR s
vo fonde plne alebo ¢iastoéne menovo zabezpefené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do
EUR mdze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykondva svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom TomaSikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar®).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2015:

| Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Dusan Svitek 1
Clenovia: RNDr. Roman Viéek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2015:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Gunther Mandl
Christian Schon
Thomas Schaufler ]

K 31. decembru 2015 bola jedinym akciondarom spravcovskej spoloCnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloc¢nost je stiastou nasledujlicej skupiny spolocnosti:

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: - Habsburgergasse 2, Vieder, Rakisko
idé:sfetl?kﬂl.ozema Rosulinovare]: (Iovie) Habsburgergasse 2, Vieder, Rakuisko

[ Hlavna materska spolo¢nost |




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Meno: Erste GFoup_E_s_a_r}k AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

y;siséfkg'f’ze”'a berTenlicloszme] Utovie] Am Graben 21, A-1010 Viede#i, Rakisko

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovanu Gétovnu zévierku, pretoze nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zadkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,.zakon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovnd zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2015, vykazu ziskov a
strat a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 bola
pripravend v sulade so zakonom c¢islo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zakon o Ultovnictve") a v stlade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky cislo
646/2007 Z. z. v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznafovani poloziek uc¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov uréenych z Gétovnej zdvierky na zverejnenie, o rdmcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplinkové ddchodkové fondy (dalej len ,postupy UGcétovania®).

S udinnostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania slvahy podielového fondu, ktord
spbsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajliceho obdobia.

Tuto Gétovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Gctovna zavierka bola
zostavena na zdaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dithopisy sU kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere st prvotne vykdazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdzani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri UCtovani Ubytku danych
investicii sa predpokladd, Ze sa preddvaji na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v poloZzke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strét v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku préva na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spolahlivo urit
trhovit cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotdacii referen¢nych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s
ustanoveniami Zdakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Grovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkové doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukondi ku diu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohiadavky
Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankdm,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom

primarne za Uéelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin st vykdzané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.
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Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Kratkodobé pohladdvky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani st ocenené vredlnej hodnote. Po prvotnom vykézani sa pohfadavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySend o asovo
rozlideny Grok vypoditany metédou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je
vytvorend opravna polozka.

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa Gétuji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej
o opravné polozky pokial’ su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju ndroky tretich os6b vodi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitdrovi a inych poloZiek.

Z&vazky su prvotne vykdzané v suvahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa zavazky oceriuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvySend o Casovo rozliSeny urok vypocitany
metédou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zdvézky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocefiuju nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa U&tuju na podstvahovych a stGvahovych Gétoch odo difia dohodnutia obchodu do dfia
posledného vyrovnania, alebo ukondenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Géely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v stivahe zahrnutd v poloZke ,Derivaty". Redlna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohfadiuji sticasni trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Ur¢ité transakcie s finan¢nymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuji G¢inné ekonomické
zabezpeclenie, nespifiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpelenia podia postupov
Gétovania, preto sa v G¢tovnictve vedl ako finanéné derivéty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivétov".

Informacie o spdsobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) k ddtumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajli na eurd podla kurzu ECB platného v defi
uskuto¢nenia transakcie a ku dfiu zdvierky sa zostatky prepocitaji podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zadvazkov ocenenych
v cudzich mendch sa Uétuji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Den uskutoénenia Gictovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zdvézku dlhdia ako obvykla doba
podia zvyklosti na prisludnom trhu, je dilom uskuto¢nenia Gc¢tovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov defl dohodnutia zmluvy.

Za defi uskutoénenia Uétovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povazuje deri, ked doslo
k uzavretiu prisludnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivétu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je dfiom Gctovného pripadu der, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu 3kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri uctovnej
jednotky a k daldim skuto¢nostiam, ktoré st predmetom Uuctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy Gétovania Grokovych vynosov a trokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a distou obstardvacou cenou, a postupne
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dosahovany (rok z kupénu (dalej len ,AUV") uréeny v emisnych podmienkach; pricom Cistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena zniZenad o uZ dosiahnuty urok z kupénu ku dfiu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a $tatnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako Urokovy vynos G¢tuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouZiva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metédu efektivnej Urokovej
miery. Uvedend metdéda predstavuje spdsob vypoctu Grokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstardvacej ceny a ofakdvanych buducich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie uUrokovych vynosov, resp. Urokovych ndkladov vztahujice sa k jednotlivym
polozkam majetku a zdvézkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy
a naklady su Gétované do obdobia, s ktorym casovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Grokov" a ,Naklady na troky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravhnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zdkona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢ 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Darové naklady fondu vznikli aplikdciou dafiovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich
Uzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovskd spolo¢nost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zakona o kolektivnom investovani spravcovskd spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie (hrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudinej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov Gcinného od
1. aprila 2007 vykondva zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vygka zavazku z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urd¢i ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemdcii sa urdi ako sucin aktudlnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spdsob vypodtu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond uc¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZzenej stvahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stilade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaéciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky s
vykazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v priloZzenom vykaze ziskov a strat.

Depozitarom podielového fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitér je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny uc&et v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i cinnost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v silade so zdkonom o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vys$ka odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spréavu fondu predstavuje 0,40% p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand suftom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny defl daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolo¢nosti
uhradza mesacne.
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2) Dennd odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40%/N
pricom plati, zZe:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vvyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu:

1) Vyska odplaty depozitéra fondu predstavuje 0,03% p.a. Celkové odplata depozitara za rok je
dand suc¢tom dennych odpldt poéitanych pre kazdy kalendarny dert daného roka.
Odplata depozitdrovi sa uhrddza mesacne.

2) Dennéd odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03%/N
pri¢om plati, ze:
D(t) - dennd odplata za den t
NAV(t) - &istd hodnota majetku fondu ku diu t
N - skutoény pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Naklady za audit fondov si vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
uctovnej jednotky".

Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostrledky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
penaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankdm na jeden den, S$tatne pokladnicné poukdzky a pokladni¢né
poukdzky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Ultovnej zdvierky su v ramci tejto polozky vykézané vklady na beZznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Z4sady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvdra a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zéklade diskontovanych budicich oéakavanych pefaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2015 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych tuétovnych zdsadach a uétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona & 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich
predpisov musi podlelovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vy$ke vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefiazného trhu a z vkladovych U(ctov
vyplatenych za prisluény kalenddrny rok o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Statdt fondu definuje formu vypldcania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych pozZiadavkach
V sllade s ustanoveniami zadkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+)
Pohfadavky z Grokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)
Zavéazky z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
Pohladdvky za predané cenné papiere, drahé
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zadctovania Gctov

FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voli dodavatelom (+)

Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
Zavéazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Bezné Gctovné
obdobie

39 325
1 903
(19 359)
(526)

3279 281

(4 572 831)

(753;
(31)

Predchadzajice
uétovné obdobie

167 783
(3 204)
(25 354)
(53)

1563 951

(452 008)

(839;
(179)

Cisty peniazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavézky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
Pohfadavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

(1 272991)

1 089 000

1 250 097

(1 025 660)

Cisty penazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z financnej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavéazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohtadavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvyéenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé troky (-)

Zavazky za Uroky za dihodobé uroky (+)

1 089 000

2 028 009
(1 872 550)

(1 025 660)

(191 045)

Cisty periazny tok z financnej cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
acétovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci tuctovného

obdobia

155 459

(28 532)
33 933

5401

(191 045)

33 392
541

33933

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Uvery

poskytnuté bankam na jeden den.
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Bezprostredne
& < Bezné Gétovné predchadzajiace
Oznacenie Polozka cbdablé 7 ey
obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zadiatku obdobia 4 074 351 4 194 439
a) Pocet podielov 118 473 054 119 979 326
b) Hodnota jedného podielu 0,034392 0,034965
8 Upisané podielové listy 2 028 009 -
2, Zisk alebo strata fondu (300 950) 70 958
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - =
5% Vyplata vynosov podielnikom (144 335) (137 640)
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu = -
7. Vratené podielové listy (1 728 216) (53 406)
II. Narast/pokles Cistého majetku (145 492) (120 088)
A. Cisty majetok na konci obdobia 3 928 859 4 074 351
a) Pocet podielov 127 729 351 118 473 054
b) Hodnota jedného podielu 0,030751 0,034392

Spravcovska spolo¢nost vyplatila k 07.04.2015 pravidelny vynos z fondu vo vyske 3,86 % z pociatoCnej
hodnoty podielovych listov fondu.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Strukttra dihopisov ocefiovanych redinou hodnotou k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla dohodnutej doby splatnosti takato:

Cislo
riadku

2.1. EUR.DIhopisy ocenované RH podla
dohodnutej doby splatnosti

31.12.2015

31.12.2014

SO U1 b LR B

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pat rokov
Spolu

190 560
2 760 654

2 951 214

b) PODIELOVE LISTY

Struktira podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola

podla druhov fondov

takato:

Cislo 4 1. podielové listy (PL) 31.12.2015 31.12.2014

riadku - e p——

1§ PL otvorenych podielovych fondov

1A nezaloZzené 3 924 600 -

1.2. zalozené v repoobchodoch - =

1.3. zaloZzené . -

2. PL ostatné

2.1, nezalozené - =

224 zalozené v repoobchodoch - -

2.3 zaloZzené - -
Spolu 3 924 600 -

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a mien takato:

Cislo
riadku

4.1I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s
ocenené

31.12.2015

31.12.2014
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1. EUR 3 924 600 =
2, usD = -
3. JPY = -
4, Ostatné meny - =

Spolu 3 924 600 -

c¢) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktira kratkodobych pohfaddvok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podia dohodnutej
doby splatnosti takato:

Cislo  5.I.EUR. Kratkodobé pohladavky podla

riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2015 1122004

1. Do jedného mesiaca - -

2- Do troch mesiacov - =

3. Do Siestich mesiacov - -

4, Do jedného roku = 1 092 209
Spolu - 1 092 209

Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a zostatkovej
doby takato:

Cislo  5.IL.EUR. Kratkodobé pohl'adavky podl'a

riadku zostatkovej doby splatnosti .12.2016 s <

1. Do jedného mesiaca - 190 277

2 Do troch mesiacov - -

3 Do Siestich mesiacov - 200 928

4. Do jedného roku - 701 004
Spolu - 1 092 209

d) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Strukttra penaznych prostriedkov a ekvivalentov pefaznych prostriedkov k 31. decembru 2015 a k 31.
decembru 2014 bola podia druhov takato:

Cislo 9.EUR. Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov RiAM VLS i1
A Bezné (cty 5401 339338
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZziadanie a do 24 hodin a ) g
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na pefazné prostriedky v rdmci spotovych . }
' operacif
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
) splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-sivaha 5401 33933
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych ) )
prostriedkov
Spolu 5 401 33 933

e) OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

fi':(']‘l’(u 10. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
1 Pohl:ada’v,ka z objemu investovanej sumy do inych 1306 :
) podielovych fondov
2. Iné pohladavky - =
Spolu 1 306 -

f)  ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktura zavazkov voci spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola
podla druhov zavézkov takato:
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ﬁ':’(',?m 3. Zavizky voéi spravcovskej spolonosti 31.12.2015 31.12.2014

i Z4avéazky zo spravcovskych poplatkov 1339 1842

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - &
Spolu 1339 1842

g) OSTATNE ZAVAzKY

Struktdra ostatnych zavazkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 bola pod/a druhov ostatnych

zavdzkov takato:

Silascli(l)(u 7. Ostatné zavazky 31.12.2015 31.12.2014

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 100 184

2. Zavazok za spravu CP 201 140

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -

4. Zavazky z auditu 808 839

5. Iné zdvazky - =
Spolu 1109 1163

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

h) VYNOSY Z UROKOV

Struktura vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015

januara do 31. decembra 2014 bola podia druhov vynosov takato:

a za obdobie od 1.

Clslo . 1.1. Uroky 2015 2014

i BezZné Ucty 404 13

2, Reverzné obchody - -

3. Vklady 1 855 3 367

4, DIhové cenné papiere 23 646 155 539

5. P6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 25 905 158 919

i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 a za obdobie

od 1. janudra do 31. decembra 2014 bola podla druhov takato:

:_:i':(lﬁ(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2015 2014

1. Akcie - -

2 Kratkodobé dlihové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (8 744) (60 810)

4, Podielové listy (308 565) -

5 Ostatné 10 810 =
Spolu (306 499) (60 810)

Fx OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladdvok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2015:

Polozka stivahy Spoloénost Suma

Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty

@
penaznych prostriedkov 58, A4, B 40l
Kratkodobé pohfadavky SLSP, a.s. 9 -
Dihopisy SLSP, a.s. @ -

ERSTE Bank &

Podielové listy Erste- 3 924 600

bezné ucty

terminované vklady

HZL SLSP
dlhopis ERSTE




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha tuétovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Aktiva spolu
Zavazky voli spravcovskej

spolo¢nosti
Ostatné zdvazky

Pasiva spolu

Sparinvest

AM SLSP, a.s.
eH

SLSP, a.s. @
SLSP, a.s.

3 930 001

1339

100
201

1 640

zavazok zo spravcovskych
poplatkov

zavazok z depozitarskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiadanie

@~ spravcovska spolocnost , @ - spoloCnost v skupine ERSTE, / — hlavnd materska spoloénost spravcovskej

spoloénosti

Struktdra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. janudra do 31. decembra 2015:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
; ) @ troky z terminovanych vkladov a
Yynosy Z Uurokov SLSP, a.s. 404 beznych Uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s strata z objemu investovanej
CP RiH1E Darllle b3 ) sumy do dlhopisov
zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. (2) 35 do dihopisov
Erste strata z objemu investovanej
Sparinvest (308 600) sumy do dihopisov
Vynosy spolu (311 847)
Transakéné naklady Erste BANK 15 transakcné poplatky
ﬁ‘)M SLSP; M 116 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 85 bankové poplatky
Nékiady na spravu fondu ﬁ‘!vl SLSF, 2.8 15961 poplatky za spravu fondu
gak'aqy, na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 1426 depozitérske poplatky
epozitara
SLSP, a.s. @ 1 887 (p:(;platky za spravu a vysporiad.
Naklady spolu 19 359

@ _"sprévcovska spolocnost , ' - spoloénost v skupine

spolo¢nosti

ERSTE, ’ - hlavné materské spolo¢nost sprévcovskej

Strukttra pohladdvok a zavdzkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2014

Polozka sivahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty 2 G2
pefiatnch prostHedKov SLSP, a.s. @ 33 933 beZné Glty
Kratkodobé pohladédvky SLSP, a.s. @ - terminované vklady
Dthopisy SLSP, a.s. @ 354 793 HZL SLSP
ERSTE Bank 520 923 dihopis ERSTE
Aktiva spolu 909 649
Zavazky vodi spravcovskej AM SLSP, a.s. 1842 zavazok zo spravcovskych
spoloé&nosti m poplatkov
Ostatné zavéazky SLSP, a.s. @ 184 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 140 zavézok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 2 166

@ _ spravcovska spoloénost , @ — spolo¢nost v skupine ERSTE, ¥ - hjavnd materska spolocnost sprévcovskej

spoloc¢nosti

Struktlra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobic od

1. januara do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z (rokov SLSP, a.s. @ iy Uik 3terminoranych vkizdor 3
5 beznych tctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s strata z objemu investovanej
CP ER N S pad S sumy do dlhopisov
SLSP, a.s. (2) (1 129) strata z objemu investovanej

sumy do dlhopisov
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Vynosy spolu (20 348)
Transaké&né néaklady SLSP, a.s. @ 580 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu ﬁ‘)M BLSP; A 20 981 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ o
depozitara SLSP, a.s. 2 098 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 2207 (p:gplatky za spravu a vysporiad.
Naklady spolu 25 933

@ = spravcovska spolocnost , ) - spoloénost v skupine ERSTE, ) - hlavnd materskd spolocnost spravcovskej
spolocnosti

Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitdrovi a poplatky za sprévu a vysporiadanie cennych papierov.

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitérske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

Potet podielov fondu viastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je
nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014
Pocet Podiel Pocet Podiel
PFPV podielov na Cistej podielov na distej
.. hodnote aktiv . hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)

SLSP, a.s. 5 2 - s
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 158 0,12% 1 356 1,14%
Ostatné spriaznené strany 1) 3 046 2,38% 3013 2,54%
Podielové fondy spravované g g
spravcovskou spolo¢nostou e 0/20% 4354 3,68%
Spolu 3 204 2,51% 8 724 7,36%

1 Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolocnosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvadsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2015 54,81% podielu na NAV podieloveho fondu a
k 31. decembru 2014 vlastnili 38,37 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2015 31.12.2014
Hodnota podielového listu 0,030751 0,034392
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -10,59% 1,68%

Na zédklade &tatGtu podielového fondu spravcovska spolocnost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyike vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prisluny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Ucely stanovenia hodnoty podielového listu spréavcovska spolo¢nost vypocitava cisti hodnotu majetku
podielového fondu, pri€¢om ocefiuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dand trhovad cena nie je povaZovand za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spoloénosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spésobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presveddeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podfa zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatone obozretnd. V skutoCnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena moéze odlidovat od ceny &istej hodnoty aktiv podfa ro¢nej Gtovnej zavierky, a to z
nasledovnych dévodov:
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s,

Privatny fond pravideinych vynosov, o. p. f.
Priloha G&tovnej zavierky k 31. decembru 2015
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

1. Casové rozligenie trokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku

podla uétovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2015.

2. Zachytenie operdacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla tctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované poc¢as vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte

hodnoty podielového listu pre Géely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31, decembru 2015.

Tabulka uvddza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2015 pre Uclely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2015:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 3930 001 3930 001
Kratkodobé pohladavky - -
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov 5401 e
Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupdnmi - -
Podielové listy 3 924 600 3924 600
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 2247 2 448
Zavazky voli spravcovskej spolo¢nosti 1339 1339
Derivaty - -
Ostatné zavazky 908 1109
CISTA HODNOTA AKTiV 3927 754 3927 553
Pocet podielov 127 729 351 127 729 351
Cena podielového listu k 31.decembru 2015 0,030751 0,030749

Tabulka uvadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gc¢tovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podfa
pre vypodet hodnoty dctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 4077 360 4 077 356
Kratkodobé pohladavky 1092213 1092 209
Peflazné prostriedky a ekvivalenty penaznych

prostriedkov N s
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupdnmi 2 951 214 2951214
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 2 865 3005
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavéazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 1842 1842
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1023 1163
CISTA HODNOTA AKTivV 4 074 495 4 074 351
Pocet podielov 118 473 054 118 473 054
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,034392 0,034391

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operdciach nasledovné rizika:

12



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha Gi¢tovnej zavierky k 31. decembru 2015

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

b)

c)

d)

e)

Trhové riziko - stvisi s globadlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Riziko udalosti - vyplyva z ddlezitych a absolutne nepredwdatel’nych udalosti, ktoré maju
bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolo&nosti, ktoré sa
zvereJnUJu v tlagi alebo v inych médidch a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavézok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlice ztoho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podfa dohodnutych podmienok..

Riziko nedostato¢nej likvidity - spodiva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatocne
kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Yiadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diZnik alebo ind zmluvnd strana zlyha
pri plneni svojich zdvédzkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfia aj riziko Statu, riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko - spodiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny darnového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operadné riziko - znamena riziko straty pre $tandardny podielovy fond vyplyvajlce z neprimeranych
vnatornych postupov a zlyhani v sdvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo
vonkajdich udalosti a zahffia prdvne a dokumenta¢né riziko a riziko vyplyvajlce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene standardného podielového fondu

Metédy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajlcimi zo zédkona o kolektivnom investovani,
zo schvaleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investi¢ného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metodou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych trokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Urokovych mier je portfélio fondu zabezpecene stanovemm maximainej
drovne vazeného priemeru zostavajucej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dlzky casu do splatnostl
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investiénom vybore na zaklade vysledkov analyz financného trhu, makroekonomickej situdcie
Slovenska a inych udalosti vplyvajicich na pohyb urokovych mier,

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Durdcia je vazeny priemer déb do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dihopisu. Véha kazdého
cash flow je dana podielom stéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch.
Modifikovand durdcia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny UGrokovych sadzieb. Uréuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb tdrokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko hlavného fondu je sledované na zaklade ratingov a seniority dlhopisovej casti
portfélia. V pripade, Ze dihopis alebo jeho emitent nemd priradeny rating, rizikovd vdha sa priradi
podia seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistim aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv si predom definované faktory, ktoré ovplyviuji stupen likvidity. Stupef likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zdklade typu fondu) mesacne.

13



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
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f)  Popis ucelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskuto&fiujl forwardové nakupy EUR bez fyzickej doddvky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku &asti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si Gltované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliiaji poZiadavky na vykazovanie

zabezpedenia podia postupov Uctovania.

g) Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategdrie udalosti operaéného rizika:

e Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.
Klienti, produkty a obchodna prax.
Skody na fyzickom majetku.

Operatné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.
Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

operacnych

rizik, ktora odzrkadluje mieru

pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné

jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategorie udalosti operaéného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunika&nych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

prdvomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podia poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2015

PoloZka stivahy/mena EURO

UsD

Ostatné CM

Spolu

Penazné prostriedky a ekvivalenty

5401

3 924 600
1 306

3931 307

(1.339)

(1 109}
(3 928 859)

penaznych prostriedkov G
Kratkodobé pohladavky -
Dlhopisy =
Podielové listy 3 924 600
Ostatny majetok 1 306
Aktiva spolu 3931 307
Zavazky z vratenia podielov -
Zavazky voli spravcovskej

spoloénosti (6855
Derivaty -
Ostatné zdvazky (1109)
Vlastné imanie (3 928 859)
Pasiva spolu (3931 307)

(3931 307)

Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2015

Podla poloZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujdcich mien k 31. decembru 2014:

PoloZka stivahy/mena EURO usD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov S I3 383
Kratkodobé pohladavky 1092 209 1092 209
Dlhopisy 2951 214 2 951 214
Podielové listy - -
Ostatny majetok = =
Aktiva spolu 4 077 356 4 077 356
Zavazky voci spravcovskej

spolo¢nosti 1 oR) o B
Derivaty - -
Ostatné zavazky (1163) (1163)
Vlastné imanie (4 074 351) (4 074 351)
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Pasiva spolu (4 077 356) - - (4 077 356)

Suvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2014

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu U&tovnej zavierky do datumu vydania tychto Gctovnych vykazov nedoSlo k ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uttovnej zavierke.

KKK

Tieto poznamky k (&tovnej zdvierke boli zostavené 31. marca 2016 na adrese TomaSikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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