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UVODNE SLOVO PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, vazeni klienti, obchodni partneri a priatelia,

predkladime Vam vyroéni spravu obchodnika s cennymi papiermi a auditorom overené finanCné vykazy za rok
2015.

Rok 2015 bol pre spoloénost’ z viacerych pohl'adov vyznamny. Spolocnosti sa podarilo stabilizovat’ a rozsirit
klientsku zékladiiu a portfolio produktov. Trzby spolo¢nosti z poskytovanych investicnych sluzieb, vedlajSich
sluzieb a investiénych &innosti dosiahli vysku 140 866 €, spolocnost’ vSak uzavrela hospodérenie v roku 2015 so
stratou 47 701 EUR.

Objem klientskeho majetku spravovaného spolognostou bol ku koncu roka 2015 oproti roku 2014 niz8i, nakolko
spolo¢nost’ oslovila a poskytuje svoje sluzby novému segmentu trhu. Objem aktiv v riadeni portfolia ku koncu roka
2015 klesol na 435 829 EUR.

V roku 2016 chce spoloénost’ primérne pokracovat’ v plneni jej dlhodobej stratégic. Jednd sa o rozSirovanie
klientskej zékladne, najmi z radov bonitnych klientov - fyzickych osob pri poskytovani sluzby riadenia portfélia a
tiez o spravu majetku klientov - pravnickych o0sob na ziklade komisiondrskej zmluvy. Oddelenie investi¢nych
sluzieb spolo¢nosti nadalej oslovuje novych klientov s projektom obchodovania s cennymi papiermi na likvidnom
trhu vratane systému Euroclear, ¢im sa zlepsi postavenie spolocnosti na trhu v oblasti aktivnej spravy majetku.

Na zaver by som chcel pod'akovat vietkym zamestnancom za ich profesiondlny pristup a vyborne vykonanu pracu
a akcionarom, na$im klientom a obchodnym partnerom za spolupracu a doveru v roku 2015.

Tesim sa na d'al$iu uspe$nu spolupricu.

Rihards Neploho
predseda predstavenstva
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PREDMET PODNIKANIA

Spoloénost md udelené povolenie na poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajdich sluZieb a vykondvanie
investi¢nych &innosti podl'a § 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5 ods. 1 zdkona o cennych papieroch v tomto rozsahu:

e prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov vo vztahu
k finanénym néstrojom: a) prevoditel'né cenné papiere, b) néstroje penazného trhu, c) podielové listy alebo
cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy,
forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu
byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

e vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vztahu k finanénym néstrojom: a) prevoditel'né cenné papiere, b)
nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivity tykajice sa cennych papierov,
mien, trokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo v hotovosti;

e riadenic portfdlia vo vztahu k finanénym néstrojom: a) prevoditeIné cenné papiere, b) ndstroje penazného
trhu, ¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d)
opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, trokovych mier alebo
vynosov, ktoré mozu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

e investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym ndstrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje
pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien,
arokovych mier alebo vynosov, ktoré mdzu byt’ vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti;

e umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zdvizku vo vztahu k finanénym néastrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b) néstroje pefazného trhu, ¢) podiclové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé¢ derivaty
tykajiice sa mien, irokovych mier alebo vynosov, ktoré mozu byt’ vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti;

e tschova asprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitel'skej spravy, a suvisiacich sluZzieb,
najmi spravy pefiaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek, vo vztahu k finanénym néstrojom: a)
prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivity
tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov, ktoré mézu byt' vyrovnané doruc¢enim
alebo v hotovosti;

e poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva
a sluzieb tykajucich sa zli€enia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kupy podniku;
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e vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s poskytovanim investi¢nych sluzieb
a vykonavanie bezhotovostnych obchodov s pefiaznymi prostriedkami v cudzej mene;

e vykondvanie investiéného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporicania
tykajiceho sa obchodov s finanénymi ndstrojmi;

¢ sluzby spojené s upisovanim finan¢nych nastrojov.

Spoloénost’ poskytuje investiéné sluzby a vedlajSic sluzby a vykondva investiéné Cinnosti v stlade s udelenym
povolenim na Gizemi Slovenskej republiky a v ramci jedného curépskeho povolenia aj na tzemi Ceskej republiky.
Spolo¢nost’ nevlastni Ziaden podiel v inych spolo&nostiach a nemé organizaéni zlozku v zahrani¢i.

CIELE A HODNOTY

Hodnotovi orientacia spolo¢nosti

Spolo¢nost’ poskytuje sluzby svojim klientom v kombindcii najmodernejsich investi¢nych stratégii a tradi¢nych
podnikatel'skych hodnét, akymi su profesionalita, flexibilita a komplexnost’ poskytovanych sluzieb, lojalita voci
klientom a transparentnost’ poskytovanych informaécii.

Orienticia na klienta

Je dlhodobym smerovanim spolognosti. Pri  poskytovani poradenstva a investiCnych sluzieb, vritane spravy
klientskeho majetku, minimalizuje spoloénost’ rizika straty klientovej dovery. Snahou spolo¢nosti je ¢o najlepsie
poznat' a identifikovat’ poziadavky klienta, ¢o najlepSie uspokojit' jeho potreby a na zdklade tychto informécii
poskytovat’ klientom spolo¢nosti kvalitné sluzby.

Referencie a prezentacia spolo¢nosti

Dobré meno spolo¢nosti povazujeme za délezity prvok uspechu spolo¢nosti. Pri vytvirani goodwillu spolocnosti
sa snazime od jej vzniku o komplexné naplnenie poziadaviek klientov s cielom eliminovat’ mozné negativne prvky
v zmluvnych vzt'ahoch a nasledne poskytovanych sluzbach.

Ludsky potencial

Spolo¢nost povazuje zamestnancov spolognosti za jednu z prioritnych hodn6t spolo¢nosti. Orientujeme sa na
kreativnych, vzdelanych zamestnancov s profesiondlnym pristupom, vysokymi kvalitami a ambiciami, schopnymi
uspesne podporit’  timovl spolupracu. Motivacia zamestnancov je podmienend — dosahovanymi vykonmi.
Spoloénost  preferuje  priatel'skii atmosféru so silnou orientaciou na vysledok, pri reSpektovani firemnych
pravidiel.

Smerovanie spolo¢nosti

Pre oblast’ investi¢nych sluZzieb a kapitilového trhu je priznaény dynamicky vyvoj. Spolo¢nost’ sa orientuje na
promptné poskytovanie sluzieb, inovativne pristupy a skvalitiiovanie sluzieb pri zohl'adneni individualnych
poziadaviek klientov.
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

PREDSTAVENSTVO:
Rihards Neploho, predseda predstavenstva, vznik funkcie od 14.12.2015

do 14.12.2015 — Ing. Siarhei Khimaroda
Ing. Jevgenij Jevstafjev, podpredseda predstavenstva, vznik funkcie od 29.12.2015
Clen: do 14.12.2015 — Ing. Milan To¢ina a Rihards Neploho

DOZORNA RADA:
Pavels Gavrilovs, predseda dozornej rady, vznik funkcie od 14.12.2015

do 14.12.2015 — Ing. Jevgenij Jevstafjev
Edward Poberezkin, ¢len dozornej rady, vznik funkcie od 10.04.2014
Peter Ostromecky, ¢len dozornej rady, vznik funkcie od 17.12.2015

do 17.12.2015 — Pavels Gavrilovs

ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Organizacna schéma obchodnika s cennymi papiermi

Valné zhromaZdenie
|
| Dozoma rada 1
|
I Predstavensivo I

| Generdlny riaditel’ |
[ 1 ]
i = ; T < < , : s . Vnilitomny audit
Prevadzkové oddelenie Oddelenie investiénych shieb Oddelenie poradenstva Oddelenie vmitornej kontroly P
4{ Ekonomicky itvar I 4{ Portfolio management ‘ 4‘ Poradenstvo \ 4{ Compliance officer \

—‘Spra'va informaéného s}-stémul —f Front office ‘

Back office
Funkcia risk managera nie je podl'a § 71b ods. 4 zikona &, 566/2001 Z.z. zriadena.
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VEDENIE SPOLOCNOSTI

Zodpovedd za oblast komplexnej koncepcie spolocnosti, poskytovanych sluzieb, starostlivost o klientov
spolognosti po vietkych strankach.

Predstavenstvo utvara podmienky pre smerovanic spoloénosti, zabezpec¢enie pozadovanych €innosti spolo¢nosti
v stilade s platnou legislativou. Plni povinnosti ulozené valnym zhromaZzdenim spolo¢nosti, poddva spravy dozornej
rade spolo¢nosti.

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Oddelenie investi¢nych sluzieb je zékladnou organizaénou zloZzkou spolo¢nosti, prostrednictvom ktorej si
poskytované investi¢né sluzby klientom.

Portfolio manazér v sudinnosti s d'aliimi pracovnikmi oddelenia investiénych sluzieb a d'alSimi oddeleniami
spolo¢nosti vykonava investiéné analyzy, zodpoveda za riadenie portfolii jednotlivych klientov. Oddelenie
zodpoveda za vyhotovenie analyz, nadvrhov investicnych stratégii zodpovedajicich investiénému profilu
jednotlivych klientov a ich naslednii spravu. Front office a back office - atvary oddelenia - poskytuji sluzby
spojené so zabezpe&enim realizacie pokynov klientov, zabezpe€enie spravy a vedenia majetkovych aétov klientov.

PORADENSKE ODDELENIE

Pracovnici poradenského oddelenia si zodpovedni za kompletné poradenstvo vo veciach shvisiacich
s poskytovanim sluzieb spojenych s obstardvanim vydavania cennych papierov pre emitentov as upisovanim
investiénych nastrojov pre klientov. Dalej st zodpovedni za vietky Cinnosti stvisiace s administraciou emisii
cennych papierov a uvadzanie cennych papierov na regulované trhy cennjch papierov.

ODDELENIE VNUTORNEJ KONTROLY

Oddelenie vnitornej kontroly je samostatnou organizacnou jednotkou spolocnosti, ktord zodpoveda za tvorbu a
kontrolu infradtruktiry spolo&nosti z pohl'adu vietkych zakonom stanovenych poziadaviek pri poskytovani sluzieb
a Cinnosti spolo&nosti. Vyhotovuje systém vnutornych noriem spolofnosti s ciclom eliminovania rizikovych
faktorov. Analyzuje pripravované zakonné upravy a koordinuje pripravu i prakticku realizaciu v3etkych zikonnych
poziadaviek. Sucasne zabezpecuje komplexny vykon vnutornej kontroly a compliance spoloCnosti v sulade
s platnou pravnou apravou.

PREVADZKOVE ODDELENIE

Prevadzkové oddelenic zabezpeduje riadny chod spoloénosti, jej beznej hospodarskej agendy, spolupricu
s obchodnymi partnermi, subdodavate'mi a pod. Poskytuje podporu d'al$im oddeleniam spolo¢nosti, participuje na
informaénych povinnostiach spolo&nosti voéi klientom. Analyticky utvar zabezpecuje komplexni tvorbu analyz pre
klientov spolo¢nosti, poradenstvo a d’alsic sluzby.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI O CINNOSTI
SPOLOCNOSTI V ROKU 2015

Obchodna ¢innost’

ODDELENIE INVESTICNYCH SLUZIEB

Medzi kl'a¢ové zlozky spolo¢nosti patri Oddelenie investiénych sluzieb. Rozsah poskytovanych sluzieb je
definovany povolenim udelenym Nérodnou bankou Slovenska.

NasSe sluzby

Oddelenie investiénych sluzieb zabezpetuje poskytovanie nasledujicich ¢innosti:

- prijatie a postiipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,

- vykonanie pokynu klienta na jeho cet,

- riadenie portfdlia,

- uschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a stvisiacich sluzieb, najma
spravy peiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- vykondvanie devizovych obchodov.

Hlavnou investi¢nou sluzbou oddelenia je obchodovanie s finanénymi nastrojmi na tcet klienta na zaklade pokynu
klienta. Thto sluzbu spoloénost poskytuje na zaklade komisiondrskej zmluvy.

Klienti
Medzi nasich klientov patria pravnické, ako aj fyzické osoby.

Vysledky
Objem spravovaného majetku klientov na ziklade zmluvy o riadeni portfolia, komisionarskej zmluvy, zmluvy
o sprave CP a zmluvy o drZitel'skej sprive CP bol na konci roku 2015 vo vyske 45 147 129 EUR.

PORADENSKE ODDELENIE

Medzi kl'icové zlozky spolognosti patri Poradenské oddelenie. Rozsah poskytovanych sluzieb je definovany
povolenim udelenym Narodnou bankou Slovenska.

Nase sluZby

Poradenské oddelenie zabezpeduje poskytovanie nasledujicich ¢innosti:

- investi¢né poradenstvo,

- umiestiiovanie finanénych néstrojov bez pevného zdvizku,

- poskytovanic poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a stratégic podnikania a poskytovanie poradenstva a
sluzieb tykajicich sa zlugenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiupy podniku,

- vykonavanie investitného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporacania
tykajiiceho sa obchodov s finanénymi ndstrojmi

- sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Hlavnymi sluzbami poradenského oddelenia spolognosti je poskytovanie sluzieb spojenych s administraciou emisii
cennych papierov aporadenstvo pri predaji alebo kipe podniku. V suvislosti s poskytovanim tohto druhu
poradenstva sa spolognost’ vyprofilovala na spolo¢nost’ poskytujicu sluzby na vysoko profesiondlnej irovni.

Na spoloénost sa za ucelom poskytovania poradenstva pri administricii vydania a zru$enia emisii cennych
papierov obracaju spolo¢nosti tak z regionu strednej, ako aj zdpadnej Eurdpy.
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Vysledky
Spoloénost’ v roku 2015 poskytla poradenstvo 1 spolo¢nosti v oblasti emisie cennych papierov.

Informéacie o rozdeleni hospodarskeho vysledku

Do diia vyhotovenia tejto vyro¢nej spravy sa nekonalo riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti. Spoloénost’ v roku
2015 dosiahla stratu vo vyske 47 701 EUR. Spolo¢nost’ navrhuje ponechat’ dosiahnuta stratu v spolo¢nosti ako
neuhradent stratu minulych rokov.

Informécia o odakdvanej hospodarskej a finan¢nej situdcii spolo¢nosti v roku 2016

V roku 2016 chce spoloénost’ primarne pokradovat’ v plneni jej dlhodobej stratégie, ktorej cielom je neustale
zvySovat kvalitu sluZieb a postavenic na trhu, ako aj poCet klientov spoloénosti. Vroku 2016 ocakavame
medziroény rast trzieb spolo¢nosti o 17%, ¢o by sa malo prejavit' na d'alom zlepSeni hospodérenia s ciefom
dosiahnut’ na konci roka 2016 kladné vysledky hospodérenia spolo¢nosti.

Systém riadenia rizik

Spolognost’ nema povolenie na obchodovanie s investiénymi néstrojmi na vlastny cet a ani neumoziuje svojim
klientom obchodovanie s investiénymi nastrojmi na Gver. Prostriedky vlozené akcionarmi spoloCnosti st tak uplne
zbavené Gverovych atrhovych rizik arizik likvidity asudasne je vyli¢end moznost' neoprivneného pouzitia
prostriedkov zverenych do spravy spolo¢nosti k obchodom na vlastny ucet.
Vzhladom k vys§ie uvedenému sa stratégie riadenia rizik redukuju na rizikd spojené so spravou klientskeho
majetku, pripadne so sluzbami poskytovanymi oddelenim poradenskych sluZieb.
Za tymto u¢elom mé spolodnost’ vytvoreny tento systém riadenia rizik:
e [nvesticny vybor
Na zéklade pripomienok ostatnych utvarov spolocnosti prijima zdsadné rozhodnutia o investiciach
z hl'adiska ich rizikovosti.
e (Oddelenie investicnych sluzieb
Zaklada a spravuje rizikové expozicie podl'a rozhodnutia investiného vyboru, zabezpetuje veasné a Gplné
plnenie obchodov, eviduje a vysporiadava obchody, realizuje rekonsilidciu dat a pripravuje podklady pre
ckonomicky utvar.
o  Fkonomicky utvar
Spracovava podklady oddelenia investiénych sluzieb a overuje ich integritu, vyvija ocefiovacie metody
a finan&nt metodiku a odovzdava informacie oddeleniu vnutornej kontroly a risk managementu.
e Oddelenie vmitornej kontroly
Koordinuje &innost’ jednotlivych utvarov a kontroluje plnenie jednotlivych povinnosti tychto utvarov.

Prevadzkova ¢innost’

Hlavnou alohou prevadzkového oddelenia spolognosti bolo zabezpetit' bezproblémovy chod spolo¢nosti najma
v oblasti vedenia Gi¢tovnictva, hardwarového a softwarového zabezpeCenia a pravneho poradenstva. VSetky tieto
ginnosti zabezpetilo oddelenie prostrednictvom externych partnerov spolo¢nosti.

Vedenie Gétovnictva bolo zverené spoloénostiam JK ACCOUNTING, s.r.o. a IEForum, s.r.o., servis a drzba
informaénych technolégii spolo¢nosti ComBiz s.r.0., tvorba a idrzba webovej stranky spoloénosti Webmax, s.r.o.
a pravne poradenstvo Advokatskej kanceldrii CORPIS, s. r. o.
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FINANCNA CAST




