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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti Slovenské elektrarne, a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti Slovenské elektrarne,
a.s. (,Spolocnost") ajej dcérskych spoloc¢nosti (,Skupina“), ktora obsahuje konsolidovana savahu
k 31. decembru 2015 a konsolidované vykazy ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien
vo viastnom imani a pefiaznych tokov za rok kongiaci k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych
Gétovnych zasad a uétovnych metdd a daldie vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutérneho organu za konsolidovanu acétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nas$ou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto konsolidovanu uctovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovana uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v konsolidovanej Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej Uctovnej zavierke, & uz v ddsledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné
pre zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky Spoloénosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz,
aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za u¢elom vyjadrenia
nazoru k ucinnosti internych kontrol Spolo¢nosti. Audit dalej zahifia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
Gétovnych zasad a Uétovnych metdd a primeranosti Uétovnych odhadov, ktoré urobil tatutarny organ,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanej ugtovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostatoény a primerany zaklad
pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana u¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz financnej
situacie Skupiny k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci
k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva prijatymi v EU.
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working world

Zdbraznenie skuto¢nosti

Upozorfiujeme na poznamky 3 a 15 ku konsolidovanej Gictovnej zavierke. Spolocnost ocenila svoje
zavazky vyplyvajice z vyroby jadrovej elektrickej energie a vytvorila savisiace rezervy na zaklade
najlepsieho odhadu manaZmentu buddcich vydavkov potrebnych na Ghradu tychto zavazkov
k 31. decembru 2015. Odhady a predpoklady, ktoré manazment zohladnil pri tvorbe tychto rezerv,
sl vo svojej podstate citlivé na o&akavania vyvoja buducich nakladov a prognézovanych peiaznych
tokov, nadasovania pefiaznych tokov, inflacie, diskontnych sadzieb, technickych planov azmien
vladnej legislativy. Akékolvek zmeny tychto parametrov by mohli vyznamne ovplyvnit hodnotu rezerv
vykazanych v konsolidovanej uétovnej zavierke v budticich obdobiach.

Upozoriiujeme na poznamku 28 ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke, ktora opisuje neistotu spojent
s vysledkom stdnych sporov tykajicich sa Zmluvy o prevadzke VEG, Dohody o usporiadani
majetkovo-pravnych vztahov VEG a Zmluvy o odSkodneni.

Upozoriiujeme na poznamky 1 a 19 ku konsolidovanej uétovnej zavierke, ktoré opisuju zmenu
vlastnickej Struktiry a moznost prehodnotenia podmienok uverovych zmldv v stvislosti so zmenou
kontroly nad Spoloénostou.

Nas nazor nie je vzhladom na tieto skuto¢nosti podmieneny.

16. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

%/x/; fatkow,”

Ernst & Young Slovakia, spol. §r.o. Ing. Lenka Balkova
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA &. 1064
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Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANA SUVAHA
k 31. decembru 2015
(v tis. EUR)
31. december 31. december
i Pozn. 2015 2014

AKTIVA
DLHODOBE AKTiVA
Dihodoby hmotny majetok 5 7119419 7 433 868
Dlhodoby nehmotny majetok 6 6 899 7 916
Aktiva z derivatovych nastrojov 7 260 -
Investicie v pridruzenych spalo&nostiach 9 15938 14 371
Iné investicie 9 4308 4054
Pohladévka voti Narodnému jadrovému fondu 15 979 283 897 567
Ostatné pohladavky 11 84 879 83 051
Ostatné dlhodobé aktiva 13 9613 5047
QOdloZena dafova pohladavka 26 312 225
Zaplatené preddavky na dlhodoby hmotny majetok 5 46 974 126 724
Dlhodobé aktiva spolu 8 267 885 8 572 823
KRATKODOBE AKTIVA
Zésoby 10 350 959 310 262
Pohladévky z obchodného styku a iné pohfladavky 11 97 156 94 456
Pohladévka zo splatnej dane z prijmov 26 21 459 28 494
Aktiva z vnorenych derivatov 7 4 81
Aktiva z derivatovych nastrojov 7 103 034 40 538
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 39 405 10 365
Majetok klasifikovany ako drzany na predaj 5 14 35
Ostatné kratkodobé aktiva 13 43 782 52 524
Kratkodobé aktiva spolu 655 813 536 755
AKTIVA SPOLU 8923 698 9 109 578
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zékladné imanie 14 1269 296 1269 296
Rezerva z precenenia 14 2 881 595 3169 972
Ostatné rezervy 14 213 875 202 618
Vysledok hospodarenia, 2 toho: 14 -543 785 -569 895

Vysledok hospodarenia predchédzajicich obdobi -569 895 -738 993

Vysledok hospodéarenia za bezné obdobie 26 110 169 098
Vlastné imanie spolu pripadajtice na akcionarov spolo&nosti 3 820 981 4071991
Podiely minoritnych akcionarov - -
Vlastné imanie spolu 3 820 981 4 071 991
DLHODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a
néklady na ukladanie vyhoretého paliva 15 1742 122 2177 908
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni 16 108 269 104 619
Zavazky z vnorenych derivatov 7 93 463 22 220
Zévézky z derivatovych nastrojov 7 137 963 125 820
Zamestnanecké poZitky 17 64 182 63 299
Ostatné rezervy 18 16 691 18735
Uvery a poZicky 19 1650 972 1405 998
Ostatné dihodobé zavézky 20 2297 1487
OdloZeny dafiovy zavézok 26 274 160 355 555
Dlhodobé zévizky spolu 4090 119 4 275 641
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadent a
naklady na ukladanie vyhoretého paliva 15 14 856 33974
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami 16 1452 1424
Zavézky z derivatovych nastrojov 7 110 656 52 012
Zamestnanecké poZitky 17 3504 2757
Uvery a pdZicky 19 393 740 184 854
Zavézky z abchodného styku a iné kratkodobé zavizky 21 436 870 447 276
Zévézok zo splatnej dane z prijmov 26 12 079 263
Ostatné kratkodobé zavazky 20 17 421 20 585
Ostatné rezervy 18 22 020 18 801
Kritkodobé zavizky spolu 1012 598 761 946
Zavézky spolu 5102 717 5 037 587
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 8 923 698 9 109 578

Poznamky st neoddelitelnou sudastou konsolidovanej uctovnej zavierky.



Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok konéiaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
Rok Rok
konciaci kondiaci
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2015 2014
VYNOSY
Viynosy z predaja elektrickej energie a tepla 22 2 356 976 2 467 101
Vynosy z poskytovania ostatnych sluzieb 4 756 5759
Vynosy spolu 2 361732 2 472 860
OSTATNE VYNOSY
Ostatné prevadzkové vynosy 23 17 234 12 421
Ostatné vynosy spolu 17 234 12 421
PREVADZKOVE NAKLADY
Jadrové palivo -73 160 -63 704
Fosline a iné palivo -123 443 -123 972
Néklady na elektricku energiu kipent za uéelom dalgieho
predaja 22 -1505717 <1515 959
Opravy a tdrzba -28 739 -19 581
Ostatny material a sluzby -124 020 -150 973
Osobné naklady 24 -134 955 -140 637
Zmeny jadrovych rezerv 15 528 044 39972
Zmeny rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni 16 430 73 286
Ostatné prevédzkové naklady okrem odpisov, amortizacie
a znlZenia hodnoty 23 -46 978 -51 681
Prevadzkové naklady spolu -1 508 538 -1 953 249
HOSPODARSKY VYSLEPOK PRED'ZA'POCiTANiM
VYSLEDKU Z FINANCNYCH OPERACI,
ZDANENIA, ODPISOV, AMORTIZACIE A ZNiZENIA
HODNOTY 870 428 532 032
Odpisy, amortizacia, znfZenie hodnoty a precenenie dihodobého
majetku -216 177 -231 976
Znlzenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 5 -450 867 -
PREVADZKOVY ZISK 203 384 300 056
Vplyv pred¢asného ukonéenia Zmluvy o prevadzke vodnej
elektrarne Gabéikovo 5 - 51414
Podiel na zisku pridruZenych spolo&nost! 1607 1407
Finan&né vynosy 25 23761 19 357
Finanéné naklady 25 -172 018 -129 151
ZISK PRED DANOU Z PRiJMOV 56 734 243 083
DAN Z PRiJMOV 26 -30 624 -73 985
CISTY ZISK 26 110 169 098
Pripadajuci na:
Akcionarov Spolo&nosti 26 110

Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolo&nosti

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky.

169 098



Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
za rok konéiaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
Rok konciaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2015 2014

Cisty zisk 26 110 169 098
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Ostatné stcasti komplexného vysledku, ktoré budu nésledne
reklasifikované do zisku alebo straty:
Cista zmena zabezpegenia peiiaZnych tokov, zniZena o dan 11 143 -35 856
Ostatné, zniZzené o daft 613 -71
Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré buda nasledne
reklasifikované do zisku alebo straty 11756 -35 927
Ostatné sucasti komplexného vysledku, ktoré nebudu nésledne
reklasifikované do zisku alebo straty:
Zmena ocenenia dlhodobého hmotného majetku, zniZzena o daf -618 180 989
Znizenie hodnoty dihodobého hmotného majetku, znizené o dan -287 685 -
Zmena vysky rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrarmni
Cez rezervu z precenenia, znizena o dan -189 -
Zmena vysky rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni
Cez rezervu z precenenia, znizena o dan 115 32 245
Zmena vysky environmentalne] rezervy cez rezervu z precenenia,
ZniZena o dan - 461
Znizenie hodnoty majetku vodnej elektrarne Gabgikovo z dévodu
pred¢asného ukon&enia Zmluvy o prevadzke, zniZené o daf - -47 234
Straty z precenenia programov so stanovenymi pozitkami, znlzené o
dafi -499 -6 584
Ostatné siéasti komplexného vysledku, ktoré nebudi nasledne
reklasifikované do zisku alebo straty -288 876 iSsaT
Ostatné sucasti komplexného vysledku, znizené o dai =277 120 123 950
Celkovy komplexny vysledok za rok, znizeny o daii -251 010 293 048
Celkovy komplexny vysledok, pripadajtici na:

Akciondrov Spoloénosti -251 010 293 048

Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolognosti

Poznamky su neoddeliternou suéastou konsolidovanej ttovnej zavierky.
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Slovenské elektrarne, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konciaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Pozn.

PENAZNY TOK Z PREVADZKOVEJ GINNOSTI

Zisk pred zdanenim

Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na éisty periazny tok

z prevadzkovej éinnosti:

Odpisy, amortizécia, zniZenie hodnoty a precenenie dlhodobého majetku 5,6
Amortizacia vynosov buducich obdobi

Zisk z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku 23
Vynosové Groky 25
Vynosy z dihodobych investicif

Uroky z ostatnych rezerv (zamestnanecké pozitky, environmentalna

rezerva) 25
Uroky z rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych

zariadeni a naklady na ukladanie vyhoretého paliva a vyradovanie a

likvidaciu tepelnych elektrarni 25
Uroky z tverov a péZigiek

Zmena odhadu rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych
zariadeni, ukladanie vyhoretého paliva a zmena rezervy na vyradovanie

a likvidaciu tepelnych elektrari cez vykaz ziskov a strat 15,16
Zmena rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych

zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva a vyradovanie a likvidaciu

tepelnych elektrarni 15,16

Zmena precenenia vnorenych derivatov 29
Zmena environmentalnych rezerv a rezerv na zamestnanecké pozitky

Zmena ostatnych rezerv

Vynos z Nérodného jadrového fondu 15,25
Poplatok za spravu fondu 15
Zmena precenenia derivatovych nastrojov cez vykaz ziskov a strat

Podiel na zisku pridruzenych spolo&nosti

Vplyv pred€asného ukongenia Zmluvy o prevadzke vodnej elektrarne

Gabéikovo vykazany cez vykaz ziskov a strat 5
Zmena ostatného majetku a zavézkov cez viastné imanie

Zmeny:

Zasoby 10

Pohradéavky z obchodného styku a iné pohladavky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Ostatny majetok a zavézky

PeiaZny tok z prevadzkovej éinnosti

Prijaté Groky

Zaplatené uroky

Zaplatena dan z prijmov

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti

PENAZNY TOK Z INVESTIENEJ GINNOSTI

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku

Prijmy z dihodobych investicii

Vynosy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku

Platby do Narodného jadrového fondu, netto 15
Cisty pefazny tok pouZity pri investiénej Einnosti

PENAZNY TOK Z FINANGNEJ GINNOSTI
Cerpanie tverov a poZigiek

Splatky uverov a pézitiek

Cisty pefiaZny tok z finannej &innosti

CISTE ZVYSENIE/(ZNIZENIE) PENAZI A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZAGIATKU OBDOBIA 12
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONC| OBDOBIA 12

Poznamky su neoddelitelnou suastou konsolidovanej U&tovnej zavierky.

Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2015 2014
56 734 243 083
665 483 219 361
-481 -6 135
-229 -2 134
-2 909 -3
- -2
1303 2128
96 159 104 478
44 658 35 466
-550 251 -130 332
2 540 -3 359
71320 21 368
-643 -4 949
1505 9 662
-20 329 -19 337
620 661
-1515 10 141
-1 607 -1407
- -51 414
557 -71
-40 697 -20 440
6 341 -14 070
-101 890 -46 118
-3 711 -6 457
222 958 340 120
14 3
-35 660 -31 192
-15 568 -65 690
171 844 243 241
-553 438 -655 334
-1577 -2 068
- 2
703 4 498
-62 021 -66 077
-616 333 -718 979
5050 493 2035603
-4 576 964 -1 562 583
473 529 473 020
29 040 2718
10 365 13 083
39 405 10 365
5



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

1. Véeobecné informacie

Slovenské elektrarne, a.s. (dalej ako ,Spoloénost”, alebo .SE") sl spolognostou zaoberajicou sa vyrobou,
dodavkou a obchodovanim s elektrickou a tepelnou energiou, ktord vlastni a prevadzkuje 62% (2014:
72%)] instalovaného vykonu elektrarni v Slovenskej republike.

Sidlo Spolo¢nosti a identifikaéné é&isla:
Slovenské elektrarne, a.s.

Identifikacné &islo: 35 829 052

Dariové identifikagné &islo: 2020261353
Miynské nivy 47

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Spolognost bola zaloZend 13. decembra 2001 a bola zapisana do Obchodného registra dnia
21. januara 2002.

Spoloénost' a jej dcérske spolo&nosti (dalej ako »Skupina“) ma dve organiza¢né zlozky, a to organizaénu
zlozku v Ceskej republike a v Polsku.

Spoloénosti v Skupine nie st neobmedzene rugiacim spoloénikom v Ziadne] spoloénosti.

Priemerny prepogitany podet zamestnancov Skupiny pogas roka 2015 bol 4291 (rok 2014: 4 644
zamestnancov), pocet zamestnancov k 31. decembru 2015 bol 4 295 (k 31. decembru 2014: 4 372),
z toho pocet veducich zamestnancov bol 33 (k 31. decembru 2014: 33).

Udaje v tejto konsolidovanej uctovnej zavierke su vykazaneé v tisicoch eur.

Tato konsolidovana tctovna zavierka bola zostavena ako riadna konsolidovana uitovna zavierka v stUlade
s § 17 ods. 6 zékona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorgich predpisov.

Této konsolidovana Gétovna zavierka je uloZena v sidle Spoloénosti a v Obchodnom registri Okresného
studu Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava. V sdlade s § 23 zakona & 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov je tato konsolidovana Gdtovna zavierka uloZena aj v registri
Uétovnych zavierok v elektronickej forme.

Viastnicka $truktura

Kdatumu tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky akcie Spolognosti vlastnila spolo¢nost ENEL
PRODUZIONE S.p.A., Taliansko vo vy$ke 66% a 34% vlastnila Slovenska republika, v mene ktorej kona
Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky. Vrcholnou materskou spoloénostou Spolo&nosti je Enel
S.p.A., spolognost registrovana v Taliansku.

Zmena ovladania

Dria 18. decembra 2015 podpisali spolo&nosti Enel Produzione S.p.A (dalej ako ,Enel Produzione*) a EP
Slovakia B.V. (dalej ako ,EP Slovakia“), dcérska spoloénost spoloénosti Energeticky a primyslovy holding
a.s. (dalej ako "EPH"), zmluvu o predaiji 66% podielu Enel Produzione na zakladnom imani spolo¢nosti
Slovenské elektrarne, a.s. Predaj bude uskutocneny ako prevod celého balika akcii Spoloénosti
vlastneného Enel Produzione na novozalozenu spolo€nost' (dalej ako ,HoldCao*) a nasledny predaj akcii
predstavujucich 100% podielu na zakladnom imani HoldCo spoloénosti EP Slovakia.

Predaj podielu na zakladnom imani HoldCo spolo&nosti EP Slovakia bude uskutocneny v dvoch fazach.
V prvej faze preda Enel Produzione spoloénosti EP Slovakia 50% svojho podielu na zakladnom imani
HoldCo. V druhej faze bude mo2né zo strany Enel Produzione resp. zo strany EP Slovakia uplatnit
predajn resp. kupnu opciu na predaj resp. nakup zvy$ného podielu akcii v HoldCo, a to v lehote
12 mesiacov od vydania povolenia na skisobn( prevadzku tretieho a $tvrtého bloku jadrovej elektrarne
Mochovee, ktoré su momentalne v procese vystavby. Po uplatneni opcie na nakup alebo predaj prevedie
Enel Produzione na spoloénost EP Slovakia zvySnych 50% podielu na zékladnom imani HoldCo.
Ukoncenie druhej fazy je podmienené vydanim povolenia na prevadzku tretieho a Stvrtého bloku jadrovej
elektrarne Mochovce (v zmysle platnej atémovej legislativy). Zmluva dalej ustanovuije, Ze v pripade, ak sa
opcie na predaj resp. nakup zvysného podielu v sdlade s podmienkami uvedenymi vysdie nestanu
uplatnite/né, bude mozné opcie uplatnit po 30. juni 2022, a to za akychkolvek podmienok.

Poznamky su neoddelitelnou stastou konsolidovanej uétovnej zavierky. 6



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kon¢iaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Uskutognenie predaja podielu je okrem iného podmienené odsuhlasenim transakcie Eurépskym
protimonopolnym tradom. Od momentu ukongenia prvej fazy predaja sa nebude individualna Gétovna
zavierka Spolo¢nosti zahiiat do konsolidovanej Gétovnej zavierky skupiny Enel metddou Uplnej
konsolidacie.

Dna 16. decembra 2015 podpisali strany Enel Produzione a Slovenska republika, v mene ktorej kona
Ministerstvo hospodarstva Slovenske] republiky (dalej ako “Ministerstvo”), Memorandum o porozumeni,
tykajuce sa nakladania so 66% podielom Enel Produzione na zakladnom imani Spolo¢nosti. Toto
Memorandum sa vztahuje k vy3sie popisanej transakcii prevodu celého podielu Enel Produzione na
zakladnom imani Spoloénosti do novozaloZenej spoloénosti HoldCo a nasledného predaja 100% podielu
v HoldCo spoloénosti EP Slovakia.

Predmetom Memoranda je nasledovné:

- Memorandum uklada povinnost obom stranam rokovat' v dobrej viere o potencidlnom navyseni
podielu Ministerstva na zakladnom imani Spolognosti (v sugasnosti viastni 34% podiel
na zakladnom imanf), na dosiahnutie najviac 51% podielu na zakladnom imani, ktoré moze
nastat po ukonceni vystavby tretieho a &tvrtého bloku jadrovej elektrarne Mochovce, po vydani
vietkych potrebnych povoleni na prevadzku blokov v zmysle platnej legislativy;

- Memorandum uklada povinnost obom stranam vykonat' viacero zmien (ktoré nadobudn(i Géinnost
ukoncenim prvej fazy predaja podielu na zakladnom imani HoldCo v prospech EP Slovakia)
akcionarskej zmluvy uzatvorenej medzi Enel Produzione a Ministerstvom, za ugelom posilnenia
pozicie Ministerstva ako minoritného akcionara Spolo&nosti:

- Dokument stanovuje niekolko principov tykajicich sa ukon&enia vystavby tretieho a Stvrtého
bloku jadrovej elektrarne Mochovce, ktoré je povinnd so sUhlasom Ministerstva dodrzat
spoloénost Enel Produzione pri uplatfiovani svojich vykonnych pravomoci, smerujicich
k ukongeniu vystavby a uvedeniu do prevadzky treticho a &tvrtého bloku jadrovej elektrarne
Mochovce.

Memorandum taktiez ukladd obom stranam vytvorit' spolo&nu pracovnu skupinu, za Gcasti zastupcov
EPH, ktora sa bude zaoberat procesom predaja vlastnickeho podielu v Spolo&nosti iniciovanym skupinou
Enel.

2.1 Vychodiska pre zostavenie u&tovnej zavierky
Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej innosti.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok.

Konsolidovana Ugtovna zavierka Skupiny za predchadzajuce uctovné obdobie bola schvalena riadnym
valnym zhromazdenim Spolo&nosti, ktoré sa konalo diia 25. maja 2015.

Majetok a zévazky vykazané v konsolidovanej stivahe su klasifikované ako kratkodobé a dihodobé. Aktiva
klasifikované ako uréené na predaj st v konsolidovanej stivahe prezentované samostatne. Kratkodobé
aktiva zahffiajli peniaze a pefiazné ekvivalenty a predstavuju aktiva, ktorych pouzitie, spotreba alebo
predaj sa predpoklada v ramci normaineho prevadzkového cyklu Skupiny, alebo v horizonte dvanastich
mesiacov nasledujicich po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana Gétovna zavierka. Kratkodobé
zavézky su také zavazky, ktoré budl vysporiadané v ramci normalneho prevadzkového cyklu Skupiny
alebo do dvanastich mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uétovna zavierka.

Naklady v konsolidovanom vykaze ziskov a strat su klasifikované podla ich charakteru.

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov bol zostaveny nepriamou metédou a uvadza &isté pefiazné toky
z prevadzkovej, investicnej a finanénej éinnosti.

Konsolidovana uétovna zévierka bola zostavena podla principu historickych cien s nasledujucimi vynimkami:
¢ dihodoby hmotny majetok je vykézany v precenenej hodnote,
e derivatové finantné nastroje sa ocefiuiju realnou hodnotou,
* financné nastroje v redinej hodnote vykazované cez vykaz ziskov a strét sa ocefiuju redlnou hodnotou.

Metddy pouzité na zistenie redinej hodnoty si dalej popisané v poznamke 5 a 29.

Poznamky su neoddelitefnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 7



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

i) Informacie o konsolidovanom celku

Konsolidovana Uétovna zavierka Skupiny je sucastou konsolidovanej Gttovnej zavierky skupiny Enel.
Konsolidovant uétovnt zévierku skupiny Enel zostavuje spoloénost Enel S.p.A., Viale Regina Margherita 137,
Rim, Taliansko. Tato konsolidovana vétovna zavierka je dostupna k nahliadnutiu priamo v sidle uvedenej
spolognosti. Adresa prislusného obchodného registra, kde je tato konsolidovana Gtovna zavierka ulozena,
je Camera di Commercio, Via de' Burrd, 147 - 00186 Rim, Taliansko.

ii) Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana étovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo (,IFRS") prijatymi v ramci EU (,IFRS-EU"). IFRS zahffiaju $tandardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné Gétovné standardy (,IASB") a Vyborom pre interpretacie medzinarodného
finanéného vykaznictva (,IFRIC*).

iii) Zasady konsolidacie

Konsolidovana Uétovna zavierka zahffia Gétovn( zavierku Spolo&nosti a dcérskych spoloénosti (dalej ako
»Skupina") k 31. decembru 2015.

Dcérske spolocnasti su plne konsolidované odo diia nadobudnutia, ktorym je defi, ked Skupina ziskala
kontrolu nad spolognostou a st konsolidované do diia, v ktory Skupina stratila kontrolu nad spoloénostou.
Uctovné zavierky dcérskych spolo&nosti su pripravené za rovnaké uétovné obdobie ako Gétovna zavierka
materskej spoloCnosti, pouzitim rovnakych Gétovnych zasad, Vsetky medziskupinové zostatky, naklady
a vynosy, nerealizované zisky a straty a dividendy, ktoré s vysledkom medziskupinovych transakcil, st
eliminované v pinom rozsahu.

2.2 Zmeny tétovnych zasad

Pouzité uétovné zaésady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v konsolidovanej uctovnej
zavierke zostavenej k 31. decembru 2014, okrem nasledovnych pripadov:

Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC
k 1. januaru 2015, vetky prijaté v ramci Eurépskej Unie (dalej ako ,EU"):

IFRIC 21 Interpretacia 21 Odvody (udinné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2014 alebo
neskér, tato interpretacia bola schvalend EU s udinnostou pre uctovné obdobia zaéinajtce
17. juna 2014 alebo neskér);

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2011 - 2013 {Ucinny pre uctovné obdobia zadinajtice 1. jiila 2014 alebo

neskor, tieto vylepsenia boli schvalené EU s déinnostou pre uctovné obdobia zadinajice 1. janudra 2015

alebo neskér).

Vplyv aplikécie novych alebo novelizovanych $tandardov alebo interpretacil na konsolidovant Gétovnu
zavierku Skupiny je opisany nizsie:

IFRIC Interpretacia 21 Odvody

IFRIC 21 je interpretacia k §tandardu IAS 37 Rezervy, podmienené zavézky a podmienené aktiva. IAS 37
stanovuje kritéria pre vykazovanie zévazku, jednym z nich je aj podmienka, Ze spolo&nost musi mat
sttasnu povinnost' ako vysledok minulych obdobi (definovana ako zavazujlica udalost). Interpretacia
objasiiuje, Ze zavézujica udalost, na zaklade ktorej vznika zavazok zaplatit odvod, je &innost definovana
v prisludnej legislative, ktora zavazuje k platbe odvodu. Aplikacia tejto interpretacie nemala vyznamny
vplyv na konsolidovand ugtovnu zavierku Skupiny.

Poznamky su neoddelitelnou sudastou konsolidovanej uétovnej zavierky. 8



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2011 - 2013

V decembri 2013 IASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Upravy
a ujasnenie formulacif existujicich IAS a IFRS $tandardov.

V ramci projektu boli upravené nasledovné Standardy:

IFRS 1 Prvé uplatnenie Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
IFRS 3 Podnikové kombinacie

IFRS 13 Ocefovanie realnou hodnotou

IAS 40 Investiény nehnutelny majetok

Aplikacia tychto vylepsen! nemala vyznamny vplyv na konsolidovant tétovnt zavierku Skupiny.
Okrem niz8ie uvedenych, Skupina neaplikovala skér Ziadny z IFRS $tandardov alebo interpretacii IFRIC,

pri ktorych sa nevyZzaduje ich prijatie k datumu, ku ktorému je zostavena konsolidovana uétovna zavierka
(,.stvahovy def*):

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014 (acinny pre tctovné obdobia zadinajtice 1. janudra 2016
alebo neskor).

Vplyv aplikécie tychto vylep$eni na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny je opisany nizsie:

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014

V septembri 2014 IASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Upravy
a ujasnenie formulacii existujtcich IAS a IFRS &tandardov.

V ramci projektu boli upravené nasledovné Standardy:

IFRS 5 Dihodoby majetok uréeny na predaj a ukonéenie &innosti
IFRS 7 Finantné nastroje: Zverejiiovanie

IAS 19 Zamestnaneckeé pozitky

IAS 34 Finan&né vykazovanie v priebehu uétovného roka

V nadvaznosti na upresnenie &tandardu IAS 19 Zamestnanecke pozitky Skupina k 31. decembru 2015
odvodila diskontnt sadzbu pre diskontovanie zavizku z poskytovania zamestnaneckych poZitkov na
stcasnt hodnotu z vynosovej krivky podnikovych dihopisov s ratingom AA denominovanych v euréch.
K 31. decembru 2014 bola diskontna sadzba odvodena z vynosovej krivky slovenskych vladnych
dlhopisov. Aplikacia tychto vylepseni nemala vyznamny vplyv na konsolidovanu ugtovnu zavierku Skupiny.

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 9



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

2.3 Zhrnutie ddlezitych (étovnych zasad
a) Podnikové kombindcie a goodwill

Podnikové kombinacie po 1. januari 2010

Podnikové kombinacie sa vykazuji pouzitim obstaravacej metddy. Naklady na obstaranie st vykazané
ako suget poskytnutej protihodnoty vo vyske realnej hodnoty k datumu obstarania a hodnoty
nekontrolného podielu v nadobldanej spolognosti. Nadobudatel ohodnoti pre kazdi podnikovul
kombinaciu nekontrolny podiel v nadobidanej spolodnosti bud v realnej hodnote alebo v hodnote
pomerneho podielu na identifikovatelnom vlastnom imani nadobudanej spolognosti. Vzniknuté dalsie
naklady na obstaranie st vykazané v nakladoch v &asti administrativne naklady. Ked' Skupina nadobudne
podnik, zhodnoti klasifikaciu finanénych aktiv a zavazkov v sdlade so zmluvnymi podmienkami,
hospodarskou situaciou a relevantnymi podmienkami v &ase nadobudnutia. To zahifia oddelenie
vnorenych derivatov od hostitefskych zmlav nadobldanou spoloénostou.

Goodwill je na zadiatku vykazany v obstaravacej cene, ktora sa rovna rozdielu medzi stétom poskytnutej
protihodnoty a sumy vykazanej ako nekontrolny podiel nad Sistymi identifikovate/nymi aktivami, ktoré boli
nadobudnuté. Ak je tato protihodnota niZsia ako realna hodnota vlastného imania nadobudanej
spolonosti, rozdiel je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat,

Po prvotnom vykazani sa goodwill ocefiuje v obstaravacej cene zni2zenej o kumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Pre tcely testu na zniZenie hodnoty je goodwill nadobudnuty v podnikovej kombinacii od datumu
obstarania alokovany na kazdi jednotku generujiicu pefiazné toky, u ktorej sa o&akava, Ze bude ziskavat
na podnikovej kombinécii, bez ohladu na to, & ostatné aktiva alebo zavazky su priradené tymto
jednotkam.

Kde goodwill tvori &ast' jednotky generujicej pefiazné toky a &ast prevadzky v rdmci tejto jednotky sa
vyradi, goodwill spojeny s touto prevadzkou, ktora sa vyradila, je zahrnuty v Gctovnej jednotke prevadzky
pre Ucely stanovenia zisku alebo straty z predaja prevadzky. Vyradeny goodwill sa za tychto okolnosti
ocefivje na zaklade relativnej hodnoty vyradovanej prevadzky a casti jednotky generujlicej pefiazné toky,
ktora zostava.

Podnikové kombinéacie pred 1. januarom 2010

Podnikové kombinécie sa vykazuji pouzitim nakupnej metddy uétovania. Transakéné naklady priamo
priradite/né ku kupe tvoria &ast nakladov na kdpu. Mensinovy podiel je oceneny vo vyske pomeme;j ¢asti
vyCislitefnych gistych aktiv obstaravanej spoloénosti.

Podnikovéd kombinacia uskuto&nenad po &astiach je uEtovana v samostatnych krokoch. Akykolvek
dodatocne obstarany podiel neovplyviiuje goodwill, ktory bol vykazany predtym.

Podmienené plnenie je vykazané iba vtedy, ak Skupina ma sUcasny zavazok, Ubytok ekonomickych
zdrojov je pravdepodobny a spolahlivy odhad je stanovitelny. Nasledné Upravy podmieneného pinenia
ovplyviiuju goodwill.

Goodwill je prvotne vykazany ako rozdiel medzi poskytnutou protihodnotou a hodnotou podielu Skupiny na
redlnej hodnote &istych identifikovatelnych aktiv dcérskej spolocnosti. V pripade, e je poskytnuta
protihodnota nizsia ako hodnota podielu Skupiny na redlnej hodnote gistych identifikovatelnych aktiv,
rozdiel je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

b) Podiely v pridruZenych spoloénostiach
Investicie Skupiny do pridruzenych spolognosti sa Uctuji metdédou viastného imania. PridruZzenou
spolo€nostou je subjekt, v ktorom ma Skupina podstatny vplyv.

Pri metéde viastného imania sa podiel v pridruzenej spolognosti zauctuje do konsolidovanej suvahy v
obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na ¢istom majetku pridruzenej
spolocnosti. Goodwill suvisiaci s pridruzenou spolo&nostou sa vykadZze v Uctovnej hodnote podielu a
neodpisuje sa, ani sa individualne netestuje na znehodnotenie.

Poznamky su neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej uitovnej zévierky. 10
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat odzrkadiuje podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruzenej
spoloénosti. Ak nastala zmena vykazana priamo vo vlastnom imani pridruzenej spolocnosti, Skupina
zauctuje svoj podiel na takejto zmene a v pripade potreby ho vykéze v konsolidovanom vykaze zmien vo
vlastnom imani. Nerealizované zisky a straty z transakcii medzi Skupinou a pridruzenou spoloénostou sa
eliminujd v rozsahu podielu Skupiny v pridruzenej spoloénosti.

Podiel na zisku v pridruzenej spoloénosti je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Predstavuje
zisk pripadajlici na akcionarov Spolo&nosti, a preto je to zisk po dani apo nekontrolnom podiele
v dcérskych spolocnostiach pridruzenej spolocnosti,

Pridruzena spoloénost zostavuje svoje tétovné zavierky k rovnakému datumu ako Skupina. V pripade, ze
je to nevyhnutné, s urobené Gpravy, ktoré upravia ugtovné zasady pridruZzenej spolocnosti do suladu
s tymi, ktoré pouziva Skupina.

Pri pridruzenych spolognostiach sa posudzuje, &i existuji objektivne naznaky znizenia hodnoty podielu. Ak
takéto naznaky existuji, Skupina uréi hodnotu znehodnotenia ako rozdiel medzi realizovatelnou hodnotou
podielu a Gétovnou hodnotou podielu. Rozdiel je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Na zaklade straty podstatného vplyvu Skupina ocefiuje a vykazuje akukolvek zostavajucu investiciu
vredinej hodnote. Akykolvek rozdiel medzi uétovnou hodnotou pridruzenej spolocnosti pri strate
podstatného vplyvu aredlnou hodnotou zostavajicej investicie a ziskom zvyradenia je vykazany
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

¢) Dihodoby majetok driany na predaj

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie klasifikované ako drzané na predaj st ocenené v nizsej z tychto
dvoch hodnét: uétovnd hodnota aredlna hodnota znizena o naklady na predaj. Dlhodoby majetok
a skupiny na vyradenie su klasifikované ako drzané na predaj, ak ich G¢tovana hodnota bude ziskana spat
skor cez predajnu transakciu ako pokraéujlicim pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnent iba
v pripade, Ze predaj je vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina na vyradenie sU pripravené na
okamzity predaj v ich sti¢asnych podmienkach. Vedenie Skupiny musi byt angazované v predaiji, o ktorom
sa predpoklada, Ze bude dokonéeny do jedného roka odo dfia klasifikacie.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany na predaj sa neodpisujd.
d) Prepocet cudzich mien

Konsolidovana Ggtovna zavierka Skupiny je prezentovana v eurach, ktoré st funkénou menou Skupiny. Kazda
spolo€nost’ v Skupine ma svoju viastnd funkénd menu. Vietky poloZky Gctovne] zavierky kazdej spoloénosti s
ocenené vo funkénej mene.

i) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa Uétuju vo funkénej mene, pricom pri Giastke v cudzej mene sa pouzije
vymenny kurz medzi funk&nou menou a cudzou menou platny v defi uskutonenia transakcie. Kurzove
rozdiely zo z(étovania pefiaznych poloZiek kurzom, ktory sa 1i§i od kurzu, v ktorom boli prvotne
zalgtované, sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Pefazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaji kurzom funkénej meny platnym v stvahovy der.
Nepefiazné polozky ocenené v historickych nakladoch a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju
kurzom platnym v ded uskuto&nenia transakcie. Nepena2né poloZzky ocenené v redlnej hodnote a

vyjadreng v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v defi stanovenia ich reélnej hodnoty. Kurzové
rozdiely st zatétované ako finanény vynos alebo naklad.

ii) Spolocnosti v Skupine

Majetok a zévazky zahraniénych subjektov sa prepogitavaji kurzom platnym k suvahovému driu, kym
vynosy a naklady sa prepogitavaju priemernym kurzom za G&tovné obdobie. Vsetky vysledné kurzové
rozdiely sa vykazuji v rezerve na kurzové rozdiely, ktora je stiéastou konsolidovaného vykazu
komplexného vysledku. Pri predaji zahraniénej uétovnej jednotky sa odlozena kumulativna &iastka
vykazana v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku, tykajlica sa konkrétnej zahrani¢nej Gétovnej
jednotky, vykaze v konsolidovanom vykaze ziskov a strét.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky. 11
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e) Vykazovanie vynosov

Vynosy Skupiny su generované primarne zpredaja elektriny a suvisiacich sluzieb aplynu na
velkoobchodnom trhu, koncovym zakaznikom, operatorom trhu a prevadzkovatelom distribuénej a
prenosovej sUstavy, a taktiez z predaja tepla.

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budd plyndt ekonomické uZitky spojené
s transakciou a vyska vynosu sa da spofahlivo urgit, bez ohladu na to, kedy bola prijata platba. Vynosy sa
vykazuji po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod, bez DPH a zliav.

i} Vynosy z predaja elektriny a plynu

Vynosy z predaja elektriny a suvisiacich sluzieb a vynosy z predaja plynu sa vykazuju, ked su tieto
komodity dodané zakaznikovi s ohladom na objemy dodané pocas prislusného obdobia, bez ohladu na to,
¢i uz boli vyfakturované, a to na zaklade pravidelnych odpoétov meradiel, pripadne odhadov, ak tieto nie
su k dispozicii.

ii} Vynosy z predaja sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb st vykazané, ked je sluzba poskytnuta, alebo v zavislosti od stavu dokonéenia
plnenia k stivahovému dfu.

f) Statne doticie

Statne dotacie sa vykazuji, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vetkych podmienok
spojenych s prijatim dotécie. Ak sa dotacia vztahuje na Ghradu nakladov, vykazuje sa ako vynos podas
doby potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych Ghradu je dotacia uréena.
Ak sa dotacia vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, Uétuje sa ako vynos budtcich obdobf
arovnomerne sa zUétovava do konsolidovaného vykazu ziskov a strat pocas odhadovanej Zivotnosti
prisludného majetku.

g) Splatna a odlozené dari

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZenej dane. Dali sa Uétuje do konsolidovaného vykazu
ziskov a strat okrem pripadov, ked sa tyka polozZiek zauétovanych v ramci konsolidovanych ostatnych
komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto polozZiek, tak dan je tiez
za(ctovana v ramci konsolidovanych ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom
imani.

Splatna daf je pocitana na zaklade platnych dafiovych sadzieb a zakonov v suvahovy den v krajinach, kde
dceérske spoloénosti a pridruzené spoloénosti posobia a vytvaraju zdanitefny prijem.

OdloZzena dan z prijmov odzrkadluje dafové dopady do&asnych rozdielov medzi Gétovnou hodnotou
majetku a zavézkov vykazanou v konsolidovanej Gétovnej zavierke a hodnotami pouzZitymi pre darfové
Ugely. AvSak, neuttuje sa o odloZzene] dani vztahujice] sa k do€asnym rozdielom, ktoré vzniknu pri
prvotnom vykazani majetku alebo zavézku v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a v &ase
priebehu transakcie neovplyviiuje ani G&tovny ani dafiovy zisk alebo stratu. OdloZené dafové pohladavky
a zavézky sa ocefuji dafiovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit’ na zdanitelny prijem v rokoch, v
ktorych sa olakéva, Ze sa tieto dodasné rozdiely budi realizovat. OdloZena dafiova pohladavka sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude k dispozicii zdanitefny zisk, voéi ktorému bude
mozné uplatnit’ odpocitatelné dogasné rozdiely.

OdloZené dafové pohladavky a zavazky sa kompenzuju iba v pripade, 2e Skupina ma zo zakona
vykonatelné pravo kompenzovat splatné dafiové pohladavky so splatnymi dafovymi zavazkami toho
istého dafiového Uradu, bud v pripade jednej zdafiovanej spolocnosti, alebo réznych zdafiovanych
spolo€nosti, ak je zdmer vyrovnat pohladavky alebo zavézok v Cistej vyske.

Poznamky su neoddelitelnou stigastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 12
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h) Finanéné nastroje — prvotné vykdzanie a nasledné oceriovanie

i) Finanéné aktiva
Prvotné vykazanie a ocefiovanie
Finanéné aktiva v rozsahu posobnosti IAS 32 a IAS 39 su klasifikované ako finanéné aktiva ocenené
v reainej hodnote so zmenami Ugtovanymi cez vykaz ziskov a strat, Uvery a pohladavky, investicie drzané
do splatnosti, finanéné aktiva k dispozicii na predaj alebo derivaty uréené ako zabezpedovacie nastroje pri
efektivnom zabezpeéeni. V pésobnosti tychto dtandardov st aj vnorené derivaty, ktoré predstavuju zlozku
hybridného (kombinovaného) nastroja, ktory obsahuje aj nederivatovu hostitelski zmluvu, pricom vplyvom
vnoreného derivatu sa niektoré pefiazné toky kombinovaného nastroja menia podobnym spésobom ako
pri samostatnom derivate.

Skupina uri klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho prvotnom vykazani.

V sllade so standardom IAS 39 Finan&né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie Skupina Uétuje o tych
zmluvach o nakupe alebo predaji nefinanénej poloZky, ktoré moZno vysporiadat netto pefiaznymi
prostriedkami alebo inym finan&nym néstrojom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli tieto
zmluvy finanEnymi nastrojmi. Z posobnosti §tandardu s vyliené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané
s ciefom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v stlade s poZiadavkami Skupiny na o&akavany
nakup, predaj alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykazani sa finanéné aktiva ocenia v realnej hodnote, ktoré je - s vynimkou finanénych aktiv
ocenenych v redlnej hodnote so zmenami u&tovanymi cez vykaz ziskov a strat - zvy$ena o naklady priamo
suvisiace s obstaranim finanéného aktiva.

Nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyzaduji dodanie aktiva v istom &asovom obdobi stanovenom
regulaciou alebo zvyklostou na trhu, st vykazané v defi obchodu, t. j. def, v ktory sa Skupina zaviaZe
kupit' alebo predat aktivum.

Finan¢né aktiva Skupiny zahffaju hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kotované
a nekoétované finanéné nastroje a derivatové finanéné nastroje.

Nasledné ocefovanie
Nasledné ocefovanie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie tak, ako je uvedené niZsie:

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi cez vykaz ziskov a strat

Finanéné aktiva ocenené v reélnej hodnote so zmenami Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat zahfiaju
finanéné aktiva uréené na obchodovanie a finanéné aktiva, ktoré st pri prvotnom vykazani klasifikované
ako finan¢né aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami Uétovanymi cez vykaz ziskov a strat. Finanéné
aktiva su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za tgelom predaja v
blizkej budtcnosti.

Tato kategéria zahffia derivatové finangné nastroje uzavreté Skupinou, ktoré nie su uréené ako
zabezpecovacie nastroje v zabezpecovacich vztahoch tak, ako sU definované vIAS 39. Odélenené
vnorené derivaty, si tiez klasifikované ako uréené na obchodovanie, s vynimkou, ak su oznaéené ako
efektivne zabezpeZovacie (hedgingové) nastroje.

Finan¢né aktiva ocenené v reédlnej hodnote so zmenami Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat su po
prvotnom vykazani v konsolidovanej stvahe ocenené vrealnej hodnote so zmenami realnej hodnoty
Uétovanymi v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Derivaty vnorené do hostitelskej zmluvy (dalej ako .nybridny nastroj) s Gétované ako samostatné
derivaty a ocenené v reélnej hodnote so zmenami Gétovanymi cez vykaz ziskov a strat, ak: (i) ich
ekonomické charakteristiky a rizika nie su Gzko prepojené s tymi, ktoré ma hostitelska zmluva,
(i) samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vnoreny derivat by splial definiciu derivatu
a (iii) hybridny nastroj sa neocerfiuje v realnej hodnote so zmenami uctovanymi cez vykaz ziskov a strat.
Prehodnotenie sa uskuto&ni iba v pripade, Zze sa zmenia také podmienky zmluvy, ktoré vyznamne zmenia
pefazné toky, ktoré by boli inak vyZadované.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 13
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Skupina klasifikovala nasledujuce finanéné aktiva ako finan&né aktiva ocenené v redlnej hodnote so
zmenami Gctovanymi cez vykaz ziskov a strat;

e vnorené derivaty,

e komoditné derivaty.

Overy a pohfadévky

Uvery a pohladavky s( nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo uréitelnymi platbami,
ktoré nie st kotované na aktivnom trhu. Po prvotnom zaudtovani sa uvery a pohladavky ocefuji
v amortizovanych nakladoch s pouzitim metody efektivnej urokovej miery, znizenych o opravni polozku.
Amortizovana hodnota sa vypoéita berlic do (vahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky a naklady,
ktoré su neoddelitelnou stcastou efektivnej trokovej miery a transakéné naklady. Zisk z amortizacie je
zahmuty vo finanénych vynosoch v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty su
vykézané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti st nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi
platbami, ktoré maju pevnu splatnost a ktoré Skupina hodla a je schopna drzat' az do splatnosti. Po
prvotnom vykazani sa investicie drzané do splatnosti ocefuju v amortizovanych nakladoch, s pouZitim
metddy efektivnej drokovej miery, znizené o opravntl polozku. Amortizované néklady sa vypocitaji bertc
do uvahy akékolvek prirazky a zlavy pri obstarani ako aj poplatky a naklady, ktoré si nedelitelnou
sugastou efektivnej Urokovej miery. Uvolfiovanie troku potas procesu amortizacie je GO&tované cez
konsolidovany vykaz ziskov a strat v ramci finanénych vynosov. Straty su vykazané v konsolidovanom
vykaze ziskov a strat v rdmci finanénych nakladov v momente, ked su investicie oduétované alebo u nich
déjde k zniZzeniu hodnoty. Pocas rokov kondiacich 31. decembra 2015 a 2014 Skupina nemala Ziadne
financné aktiva klasifikované ako investicie drzané do splatnosti,

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahfiiaju kmefové akcie a dihové cenné papiere. Kmenové akcie su
kiasifikovane ako k dispozicii na predaj v pripade, Ze nie su klasifikované ako finané&né aktiva ocenené
v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi vo vykaze ziskov a strat. Dihové cenné papiere klasifikované
do tejto kategérie su tie, ktoré Skupina zamysfa drzat' neurgity dobu a ktoré mézu byt predané v pripade
potreby likvidity alebo ako reakcia na zmeny na trhu.

Skupina vyhodnocuje, ¢i pri finanénych aktivach k dispozicii na predaj stale plati schopnost a zamer
predat’ ich v blizkom obdobi. V pripade, %e Skupina nie je schopna predat’ tieto finanéné aktiva kvéli
neaktivnym trhom a zamer vedenia sa vyznamne zmeni, Skupina méze za vynimoé&nych okolnosti
financné aktiva k dispozicii na predaj preklasifikovat. Klasifikacia do kategorie Gverov a pohladavok je
povolena v pripade, ze finanéné aktiva spliiaji definiciu tychto finanénych aktiv a Skupina ma zamer
a schopnost drzat' tieto aktiva v dohladnej budticnosti alebo do splatnosti. Klasifikacia do kategérie drzané
do splatnosti je povolena iba v pripade, 2e Skupina ma schopnost' a zamer drzat finanéné aktivum do
splatnosti. Pre finanéné aktiva klasifikované mimo kategériu k dispozicii na predaj plati, Ze akékolvek zisky
a straty pdvodne vykazané vo vlastnom imani st zGétované do konsolidovaného vykazu ziskov a strat
pocas zostavajlcej Zivotnosti investicie pouZitim metody efektivnej Grokovej miery. Akykolvek rozdiel
medzi novou hodnotou amortizovanych nakladov a budiicich ocakavanych pefiaznych tokov je tieZ
zOCtovany pocas zostavajlcej Zivotnosti aktiva pouzitim metody efektivnej Urokovej miery. V pripade, Ze
pre aktivum je nasledne uréené zniZenie hodnoty, suma zatiétovana vo viastnom imani je tiez pretictovana
do konsolidovaného vykazu ziskov a strat.

Oduétovanie finanénych aktiv

Finanéné aktivum (alebo &ast finanéného aktiva alebo &ast skupiny podobnych finanénych aktiv) je

oductovana, ked:

¢ pravo na prijatie pefiaznych tokov z aktiva vyprsalo,

¢  Skupina previedla svoje pravo na pefiazné toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit’ prijaté pefiaZné toky
v plnej vyske bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a: (a) Skupina previedla v podstate vietky
rizikd a odmeny z aktiva, alebo (b) Skupina nepreviedla a ani si neponechala v podstate vietky rizika
a odmeny viazuce sa k aktivu, ale previedla kontrolu nad aktivom na nezavisid tretiu osobu.

Poznamky sti neoddelitelnou sugastou konsolidovanej ugtovnej zavierky. 14
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina ku kazdému stvahovému diiu skima, & nedoslo k znehadnoteniu finan¢nych aktiv alebo skupiny
finanénych aktiv. Finanéné aktivum alebo skupina finanénych aktiv je povazovana za znehodnotent
v pripade, Ze existuje objektivny dokaz o znehodnoteni ako vysledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
sa vyskytli po prvotnom vykazani aktiva a vplyv tejto udalosti na budice oéakéavané pefiazné toky
finanEného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv sa da spolahlivo odhadnat. Dakaz o znehodnoteni maze
zahfhat' idaje o diznikoch alebo skupine dl2nikov, ktori maju vyznamné finanéné tazkosti, st nesolventni
alebo porusili povinnost' platit troky alebo splatky istiny, je pravdepodobnost, Ze vstupia do konkurzu
alebo inej finanénej reorganizacie av pripade, %e pozorovatelné Udaje naznacuju zna&ny meratelny
pokles v budtcich ogakavanych pefaznych tokoch.

Aktiva oceriované v amortizovanych nékladoch

Skupina najskér zvaZi individualne pre vyznamné polozky finanénych aktiv, &i existuju objektivne ddkazy
znizenia hodnoty, a nasledne individualne alebo ako celok pre financné aktiva, ktoré nie st jednotlivo
vyznamné. V pripade, Ze na zaklade zvazenia Skupina dospeje k nazoru, ze neexistuje dokaz o zniZeni
hodnoty finanénych aktiv, ¢i uz vyznamny alebo nevyznamny, finanéné aktivum je zahrnuté do skupiny
finanénych aktiv s podobnym rizikom, ktora je suhrnne ako celok posudzovana kvéli znizeniu hodnoty.
Aktiva, ktoré boli individudine posudzované kvéli znizeniu hodnoty a ku ktorym bola vykazana strata
zo zniZenia hodnoty, sa nezahfiaju do posudzovania zniZenia hodnoty ako celku.

Ak existuji objektivne dékazy, Ze aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch boli znehodnotené,
vyska straty zo zniZenia hodnoty je uréena ako rozdiel medzi ich U&tovnou hodnotou a stéasnou hodnotou
odhadovanych buducich pefia2nych tokov (s vynimkou buddcich ogakavanych kreditnych strat). Sa¢asna
hodnota buducich ogakavanych pefiaznych tokov je diskontovana pouzitim povodnej efektivnej trokovej
miery. V pripade, Ze pdZitka ma pohyblivi Grokovl mieru, diskontna sadzba pre stanovenie vysky
znehodnotenia je aktualna efektivna tirokova sadzba.

Ugtovna hodnota aktiva je zniZena pouzitim Uctu opravnej poloZky a suma zniZenia je zalétovana
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Urokovy vynos je zauctovany na zaklade zniZenej uétovnej
hodnoty a pouZitim trokovej miery pouZitej na diskontovanie buducich penaznych tokov pre ucely
vyéislenia znizenia hodnoty aktiva. Urokovy wynos je zauctovany ako ¢&ast finanénych vynosov
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat. Pazicky spolu so zatctovanymi opravnym polozkami st odpisané
v pripade, Ze neexistuje redlna $anca na budicu hradu a vietky zabezpe&enia boli realizované alebo
prevedené na Skupinu. Ak sa v nasledujlicom roku suma o¢akavaného znizenia hodnoty zauétovaného
predtym zvysi alebo znizi kvdli udalosti, ktora sa vyskytla potom, &o bolo zniZenie hodnoty zauétované,
pbvodne zauétované zniZenie hodnoty je zvysené alebo zniZené pouzitim Gty opravnej polozky. Ak su
uz odpisané pézicky splatené, toto splatenie je zauétované v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Ak je finanéné aktivum k dispozicii na predaj znehodnotené, pretétuje sa hodnota predstavujtca rozdiel
medzi jeho obstaravacou cenou (po odpogitani akychkolvek splatok istiny a amortizacie) a jeho stéasnou
realnou hodnotou zniZenou o predchédzajtice straty zo znizenia hodnoty zat&tované do konsolidovaného
vykazu ziskov a strat, z vlastného imania do konsolidovaného vykazu ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty vytvorené k nastrojom vlastného imania, ktoré st klasifikované ako k dispozicii na predaj, sa
spatne neoductovavaju. Zruenie straty zo zniZenia hodnoty dihovych nastrojov klasifikovanych ako
uréenych na predaj sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, ak sa zvySenie realnej hodnoty
takehoto nastroja moZe objektivne prisudit’ udalosti, ktora nastala po tom, ako bola strata zo znizenia
hodnoty vykazana v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

if) Finanéné zavizky
Prvotné vykazanie a ocerovanie
Finanéné zavézky v rozsahu pdsobnosti IAS 32 a IAS 39 su klasifikované ako finanéné zavézky ocenené

v redinej hodnote so zmenami G&tovanymi cez vykaz ziskov a strat, Uvery a pozicky, derivaty uréené ako
zabezpecovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpeéovacich nastrojov a vnorené derivaty.

Skupina uréi klasifikaciu finanénych zavézkov pri prvotnom vykazani,

V stlade so Standardom IAS 39 Finanéné nastroje; vykazovanie a ocefiovanie Skupina Gétuje o tych
zmluvach o nékupe alebo predaji nefinanénej polozky, ktoré mozno vysporiadat netto pefiaznymi
prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom, alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli tieto
zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti §tandardu st vyligené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané
s ciefom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v stlade s poziadavkami Skupiny na o&akavany
nakup, predaj alebo pouzitie.
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Vsetky financné zavazky su pri prvotnom vykazani ocenené v reélnej hodnote, ktora je v pripade Gverov
a pbZiciek zvy$ena o priamo priraditelné transakéné naklady.

Finanéné zavazky Skupiny tvoria: zavézky z obchodného styku a iné zavazky, kontokorentné Gvery, Gvery
a pbZicky a derivatové finanéné nastroje.

Nasledné ocefiovanie
Ocefovanie finanénych zaviazkov zavisi od ich klasifikacie tak, ako je uvedené nizsie:

Financné zévézky ocenené v redinej hodnote so zmenami (ictovanymi cez vykaz ziskov a strat

Finanéné zavézky ocenené v redlnej hodnote so zmenami tétovanymi cez vykaz ziskov a strat zahfiaju
finanéné zavazky uréené na obchodovanie a finanéné zavazky pri prvotnom vykazani uréené ako
ocefnované v redlnej hodnote so zmenami U&tovanymi cez vykaz ziskov a strat,

Finanéné zavazky su klasifikované ako uréené na obchodovanie v pripade, Ze su obstarané za Ggelom
predaja v blizkom obdabf. Této kategéria zahfAa derivatové financné nastroje Skupiny, ktoré nie su uréené
ako zabezpectovacie nastroje definované v 1AS 39.

Odclenené vnorené derivaty su tie? klasifikované ako ocefované v reédlnej hodnote so zmenami
uctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Zisky a straty zo zmeny ocenenia zavizkov z vnorenych derivatov
sl vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Skupina urtila nasledovné zavizky ako ocenené v realnej hodnote so zmenami tétovanymi cez vykaz
ziskov a strat pri prvotnom vykazan:

e vnorené derivaty,

e komoditné derivaty.

Overy a pézicky

Véetky Uvery a pdzitky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote prijatého protiplnenia po odpoditani
nakladov spojenych so ziskanou pézickou. Po prvotnom vykazani sa vykazuji v amortizovanej hodnote
pouzitim metédy efektivnej urokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov
a strat po odugtovani zavéazkov, ako aj potas amortizacie. Amortizovana hodnota sa vypodita tak, Ze sa
zohladnia vietky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani a poplatky alebo naklady, ktoré su
neoddelitelnou stcastou efektivne] drokovej miery. Amortizacia pouZitim efektivnej drokovej miery

je vykéazana vo finanénych nakladoch v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Finanéné zaruky

Finanéné zaruky su také kontrakty, ktoré vyzaduji plnenie v prospech drzitela, vo vyske straty, ktoru
znasa v pripade, Ze urtity diznik nezaplati, ked je povinny, v stlade s podmienkami dlhového nastroja.
Finanéné zaruky sl prvotne vykazané ako zavazky v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady,
ktoré su priamo priraditefné k vydaniu zaruky. Nésledne su zavazky ocenené v hodnote, ktora je vyssia
z tychto dvoch hodnét: najlepsi odhad vydavkov na vyrovnanie suéasného zavazku v sivahovy ded
a suma zauctovana pri prvotnom vykazani znizena o kumulativne umorenie dihu.

Oductovanie finanénych zavizkov
Finanény zavézok je odétovany v pripade, Ze plnenie zavazku je spinené alebo zrusené alebo stratilo
platnost.

V pripade, Ze je existujlci finanény zavazok nahradeny inym zavézkom voé&i rovnakému diznikovi za
podstatne rozdielnych podmienok alebo v pripade, Ze existujtici zavazok je vyznamné zmeneny, takéto
nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oduétovanie povodného zavizku a zalétovanie nového
zavazku s tym, Ze rozdiel v prisludnych Gétovnych hodnotach je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov
a strat.

iii) Zapoéitanie finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavazky su zapoéitané a netto hodnota je vykadzana v konsolidovanej stivahe
iba v pripade, ze Skupina méa pravne vyndititelné pravo ich kompenzovat a zamysla ich vzajomne
zapocitat' alebo zérovefi realizovat aktivum a vyrovnat zavazok. V zmysle 1AS 32, Dodatky k IAS 32:
Zapocitanie finanénych aktiv a finanénych zavézkov, pravo na zapotitanie nesmie byt podmienené
budicou udalostou a musi byt pravne vymahatelné za podmienok beného obchodovania, a takisto
v pripade vyznamnych finan&nych takosti, insolventnosti alebo bankrotu.
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iv) Realna hodnota finanénych nastrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa realna hodnota
k stivahovému dfiu stanovuje na zaklade kétovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez
toho, aby sa odpogitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétovana trhova cena, sa redlna hodnota stanovuje pouzitim
vhodnych ocefiovacich technik. Takého techniky zahfiaju pouzitie nedavnej nezavislej trhove] transakcie,
stanovenie ceny na zaklade aktualnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky,
alebo sa cena vypoctita na zaklade ogakévanych pefaznych tokov ¢istych podkladovych aktiv investicie
alebo inych ocefovacich modelov.

Analyza reélnych hodnét finanénych nastrojov a dalsie podrobnosti o tom, ako su ocefiované, su uvedené
v poznamke 29.

i) Uctovanie o zabezpeéeni

Skupina drzi derivatové finanéné nastroje na zabezpedenie proti menovym a Grokovym rizikam.
ZabezpeCena polozka je aktivum, zavazok, zavdzna povinnost, vysoko pravdepodobna o&akavana
transakcia alebo Cista investicia do zahraniénej prevadzky, ktora vystavuje Gctovni jednotku riziku zmien v
realnej hodnote alebo v budtcich penaZnych tokoch a je formalne uréena ako zabezpeéena polozka
v danom zabezpetovacom vztahu.

ZabezpeCovaci nastroj je uréeny derivat alebo uréené nederivatové finanéné aktivum alebo nederivatovy
finanény zavazok, pri ktorom sa oakéva, Ze jeho realnou hodnotou alebo pefiaznymi tokmi sa budu
kompenzovat' zmeny v redinej hodnote alebo v pefiaznych tokoch uréenej zabezpecenej polozky.

Zabezpecovacie derivaty sa prvotne ocefuji realnou hodnotou, pripadajice transakéné naklady sa
vykazuji v konsolidovanom vykaze ziskov a strat pri ich vzniku. Nasledne po prvotnom uétovani sa
zabezpetovacie derivaty ocefiuji redlnou hodnotou a ich zmeny sa Uétuju tak, ako je uvedené nizsie.

Zabezpedenie pefiaznych tokov

Zmeny redlnej hodnoty derivatového zabezpe&ovacieho nastroja definovaného ako zabezpeé&enie
pefiaznych tokov sa vykazujl priamo vo vlastnom imani v rozsahu, v ktorom je zabezpecenie efektivne
v zmysle podmienok stanovenych standardom IAS 39. V rozsahu, v ktorom zabezpecdenie nie je efektivne,
sa zmeny redlnej hodnoty vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Ak zabezpetenie otakavanej transakcie nasledne vysti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, slvisiace zisky alebo straty vykazané priamo vo vlastnom iman! sa preklasifikujd do
konsolidovaného vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi alebo obdobiach, pogas ktorych nadobudnuté
aktivum alebo prevzaty zavazok ovplyviiuje hospodarsky vysledok.

Ak zabezpelenie ocakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania nefinanéného aktiva alebo
nefinanéného zavazku, napr. obstarania zasob alebo sa jedna o forward s fyzickou dodavkou potom sa
sUvisiace zisky alebo straty, ktoré boli vykazané priamo vo vlastnom imani zahrni do prvotnej
obstaravace] hodnoty alebo inej tétovnej hodnoty nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavézku, alebo
sa ponechajl vo vlastnom imani v podobe tzv. zabezpe&ovacej rezervy a st vykazované v hospodarskom
vysledku vtom istom obdobi alebo obdobiach, potas ktorych zabezpegenad oakavana transakcia
ovplyviiuje hospodarsky vysledok.

Zabezpedenie redinej hodnoty

Zabezpecenie redlnej hodnoty je zabezpeéenie vystavenia vo&i zmendm redlnej hodnoty vykazovaného
aktiva alebo zévazku alebo nevykazovanej zavaznej povinnosti alebo identifikovaného podielu takéhoto
aktiva, zavazku alebo zaviznej povinnosti, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a moze mat vplyv na
hospodarsky vysledok.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpetovacieho nastroja vrealnej hodnote sa vykazuje v
konsolidovanom hospodarskom vysledku. Zisk alebo strata zo zabezpecenej polozky priraditelna
k zabezpecovanému riziku sa vykaze v konsolidovanom vykaze ziskov astrat aotito hodnotu je
upravena Uctovna hodnota zabezpedenej polozky.
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Ukoncenie zabezpedenia

Ak zabezpe&ovaci nastroj prestane spliiat kritéria pre zabezpecovacie operacie, zanikne alebo je predany,
zruseny alebo realizovany, Skupina ukongi UGétovanie o zabezpeceni s vplyvom na budlce uétovné
obdobie, nie so spatnym Géinkom. Kumulativny zisk alebo strata, ktoré boli predtym vykazané vo viastnom
imanf budu preGétované do konsolidovaného vykazu ziskov a strat v tom istom obdobli, kedy zabezpe&ena
poloZka ovplyvni konsolidovany vykaz ziskov a strat.

Klasifikacia derivatovych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé
Derivatové finanéné nastroje su klasifikované ako kratkodobé a dihodobé alebo rozdelené na kratkodobu a
dihodobt &ast' nasledovne:

. Vpripade, 2e Skupina drzi derivat ako ekonomické zabezpecenie (a nepouziva UG&tovanie
0 zabezpeéeni) dlhdie ako 12 mesiacov po stivahovom dni, derivaty s0 klasifikované ako dlhodobé
(alebo rozdelené na kratkodobt a dlhodobu ¢ast) zhodne s klasifikaciou zabezpeé&ovanej polozky.

¢ Vnorené derivaty, ktoré nie st Uzko naviazané k hostitelskej zmluve, su klasifikované zhodne
s penaznymi tokmi hostitel'skej zmluvy.

. Derivatové finanéné nastroje, ktoré sti uréené ako efektivne zabezpedovacie finanéné nastroje, s
klasifikované v sulade s klasifikaciou podliehajicej zabezpecenej polozky. Derivatovy nastroj je
rozdeleny na kratkodobu a dlhodobti &ast, iba ak je mozné ho spolahlivo rozdelit.

o Derivatové finanéné nastroje, ktoré st primarne drzané za ucelom obchodovania, su klasifikované
ako kratkodobé.

J) Dihodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom uétovani ocefuje obstardvacou cenou. Obstaravacia cena zahifia
néklady, ktoré priamo suvisia s obstaranim majetku, iné naklady stivisiace s uvedenim majetku do
prevadzkyschopného stavu na jeho planovany dgel a naklady na demontaz a vyradenie majetku a uvedenie
miesta, v ktorom sa nachadza, do pdvodného stavu (“aktivované naklady na vyradenie”). Naklady na majetok
vytvoreny viastnou ¢innostou zahifiajl aj materialové naklady a priame mzdové naklady spotrebované pocas
procesu vystavby.

Nasledne po prvotnom Uttovani sa dihodoby hmotny majetok vykazuje v precenenej hodnote, ktora predstavuje
jeho redinu hodnotu ku driu precenenia znizent o akékolvek nasledné opravky ¢&i straty zo zniZenia hodnoty.
Precenenie sa vykonava s dostatoGnou pravidelnostou, aby sa Uctovné hodnoty vyznamne nelisili od hodnét
uréenych pomocou reélnej hodnoty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.

Akykofvek prirastok vyplyvajci z precenenia tohto dihodobého hmotného majetku sa vykaze vo vlastnom imani
v rezerve z precenenia, okrem pripadov, kedy sa zruéi Ubytok z precenenia toho istého majetku, ktory bol
predtym vykdzany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, pricom v tomto pripade sa prirastok zuétuje
v prospech konsolidovaného vykazu ziskov a strat v rozsahu predtym vykézaného Ubytku. ZniZenie G&tovnej
hodnoty vyplyvajice z precenenia dlhodobého hmotného majetku sa zGétuje na tarchu konsolidovaného vykazu
ziskov a strat v rozsahu, v ktorom prevysuje pripadny zostatok rezervy z precenenia tohto majetku stvisiacej s
predchadzajticim precenenim tohto majetku.

Majetok v procese vystavby pre Gcely vyroby, prenajmu alebo administrativne icely alebo doposial' neuréeny
ucel, s vynimkou majetku stvisiaceho s vystavbou tretieho a $tvrtého bloku jadrovej elektrame v Mochovciach
(dalej ako ,Mochovce 384"), sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o vykazanu stratu zo znizenia hodnoty.
Odpisovanie tohto majetku na rovnakom zaklade ako odpisovanie iného majetku zadina vtedy, ked je
majetok pripraveny na planované pouzitie. Majetok stvisiaci s vystavbou jadrovej elektrare Mochovce 384 sa
vykazuje v hodnote precenenia, ktora predstavuje jeho realnu hodnotu ku diu precenenia znizenu o nasledné
kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Nasledné naklady vynaloZené v stvislosti s dlhadobym majetkom s Gétované ako zvysenie Uctovnej hodnoty
majetku len v tom pripade, ak je pravdepodobné, e tieto naklady zvysia budlice ekonomické Gzitky plyntice
ztohto majetku atieto naklady je mozné spolahlivo ocenit. V opa¢nom pripade su naklady vykazané
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Naklady vynaloZené na vymenu dihodobého majetku alebo jeho Casti su Gétované ako zvysenie Uctovnej
hodnoty majetku a odpisované pogas zostatkovej doby Zivotnosti tohto majetku. Zostatkova hodnota
vymiefianého majetku alebo jeho &asti je oductovana cez konsolidovany vykaz ziskov a strat so sugasnym
vykazanim pripadného zisku alebo straty z jeho vyradenia.

Pravidelnd ddrzba a naklady na periodické revizie st aktivované do obstaravacej ceny dlhodobého

majetku ako samostatné polozky stvisiaceho majetku. Naklady na v3etky ostatné opravy a dennti tdrzbu
st vykézané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat tak, ako vznikajl.
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Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat rovnomeme pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej ¢asti dihodobého hmotného majetku. Pri vyradeni a predaji majetku sa
nerabia Ziadne prevody z rezervy z precenenia do nerozdeleného zisku.

Predpokladana doba pouzitelnosti pre bezné a porovnatelné Uctovné obdobie je nasledovna:

o Budovy, haly a stavby 20 - 60 rokov
. Stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 60 rokov
e Ostatny majetok do 4 rokov

V pripade, Ze polozky dlhodobého hmotného majetku majd rozdielnu dobu pouzitelnosti, UEtujl sa ako osobitné
polozky (hlavné komponenty) dihodobého hmotného majetku. Metody odpisovania, doby pouzitelnosti
a zostatkové hodnoty sa prehodnocuijli na pravidelnej baze, a to s vplyvom zmien tychto odhadov zaé&tovanych
do budticnosti.

Prenajaty dihodoby majetok vykazany v stivahe sa odpisuje pogas doby prendjmu alebo doby jeho pouzitelnosti
podia toho, ktord je kratsia. Pozemky sa neodpisujd, kedZe doba ich pouzitelnosti sa povazuje za
neobmedzend.

Zisky a straty vznikajice pri vyradeni dlhodobého hmotného majetku st stanovené porovnanim vynosov
z ich vyradenia s U&tovnou hodnotou dlhodobého majetku a sii vykadzané v netto iastke v ramci ostatnych
prevadzkovych nakladov/ivynosov v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v obdobi, s ktorym éasovo
a vecne suvisia.

k) Lizingy

Urenie, & zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni.
Zmluva je povazovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu a je podla toho zatétovana, ak jej spinenie
zavisi od pouzitia Specifického aktiva alebo prevodu prava pouzivat' aktivum.

Skupina ako najomca

Majetok obstarany formou finanéného lizingu, pri ktorom sa na Skupinu prenasaju v podstate vietky
Vhody a rizika charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zaciatku najomného vztahu
aktivuje v jeho redinej hodnote alebo v sucasnej hodnote minimainych lizingovych splatok, podia toho,
ktora z tychto dvoch hodnét je nizsia. Kazda lizingova splatka je rozdelena na splatku troku a splatku
istiny tak, aby sa dosiahla konstantna tirokova miera uplatnena na neuhradenu &ast' zavazku z lizingu.

Finanéna zlozka sa uétuje priamo do nakladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje podas
odhadovanej doby Zivotnosti. Aviak, ak nie je isté, Ze Skupina ziska vlastnictvo majetku na konci obdobia
lizingu, majetok je odpisovany poéas odhadovanej doby Zivotnosti alebo poéas doby trvania lizingu, podla
toho, ktora z nich je kratsia.

Platby realizované za operativny lizing sa vykazuju ako naklad v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

Skupina ako prenajimater
Platby realizované za operativny lizing sa vykazuju ako vynos v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
rovnomerne po¢as doby trvania lizingu.

) Néklady na prijaté pézicky a tvery

Skupina aplikuje revidovany §tandard IAS 23, v désledku &oho Grokové néklady na prijaté poéZicky a Gvery
zahffia do obstaravacej ceny budovaného majetku. Aktivacia nakladov na prijaté pozicky a uvery sa
zadina vtedy, ked prebiehajd &innosti na pripravu majetku na jeho zamys$lané pouzitie a vznikajl naklady
na prijaté poéZicky a Uvery. Naklady na prijaté poZicky a Gvery sa aktivuji dovtedy, kym majetok nie je
pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté péZicky a uvery tvoria nakladové uroky,
poplatky za viazanie zdrojov a ostatné naklady spojené s cudzimi zdrojmi, vratane kurzovych rozdielov
z Gverov a poZitiek v cudzej mene pouZitych na financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa
povazuju za Gpravu urokovych nakladov. Suma nakladov na prijaté avery a pozicky, ktora sa aktivuje, je
limitovana hodnotou nakladov na prijaté Uvery a péZicky zauétovanych do finanénych nakladov.
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m) Dihodoby nehmotny majetok

Pri prvotnom vykazani je obstarany nehmotny majetok oceneny v obstaravacich nakladoch. Po prvotnom
vykazani je nehmotny majetok oceneny v obstaravacej cene zniZenej o opravky a akumulované straty zo
znizenia hodnoty.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa neaktivuje a naklady s vykazané v konsolidovanom
vykaze ziskov a strat v roku, v ktorom vznikli.

Doba zivotnosti dhodobého nehmotného majetku je uréena ako koneéna. Ocakavana doba Zivotnosti pre
toto a porovnatelné uétovné obdobie je nasledovna:

. Softvér 4 -5 rokov
. Licencie 4 — 5 rokov

Nehmotny majetok s kone&nou dobou zivotnosti je odpisovany rovnomerne pogas odhadovanej doby jeho
Zivotnosti a testuje sa na zniZenie hodnoty v pripade, Ze existuje naznak, Ze nehmotny majetok maze mat
zniZzen hodnotu. Doba a metéda odpisovania sa preveruji minimalne raz roéne. Zmeny v ogakavanej
Zivotnosti alebo v oakavanom spésobe spotreby buddcich ekonomickych uzitkov prislichajucich
k majetku su Uétované ako zmena v dobe alebo metéde odpisovania tak, ako je vhodné a su povaZované
za zmenu v U¢tovnych odhadoch. Odpis nehmotného majetku s konec€nou Zivotnostou je zaGétovany
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Zisky alebo straty z odtiétovania nehmotného majetku su ocefiované ako rozdiel medzi istym vynosom
z vyradenia a Gétovnou hodnotou majetku a su vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
v obdobi, ked je majetok vyradeny.

n) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena zasob zahffia naklady vzniknuté pri obstarani zasob a ich uvedeni do pozadovaného
stavu a miesta. Cista realizovatelna hodnota predstavuje predajni cenu pri beZnom obchodovani znizenu
o predpokladané naklady na dokonéenie a naklady na predaj. Skladova cena vychadza z principu
vazeného aritmetického priemeru okrem jadrového paliva, ako je popisané nizsie.

Jadrové palivo, ktoré sa spotrebuje za obdobie dihsie ako jeden rok, &i sa uz pouziva v reaktoroch alebo
uskladriuje, sa vykazuje ako zasoba. Kada jednotliva dodévka jadrového paliva sa ocefiuje obstaravacou
cenou danej dodavky. Spotreba jadrového paliva sa uruje pre kazdé zavezenie paliva na zaklade
pouZitych prognéz na vyrobeny gigajoule (*GJ"). Tieto mnozstva sa ocefuju nakladmi na obstaranie
konkrétnej dodavky paliva, ktora sa spali v reaktore. Zasoby sa periodicky koriguju podla progndzy
vyhoretych mnoZstiev na zaklade neutrénovych merani,

o) Znizenie hodnoty nefinanénych aktiv

Skupina posudzuje ku kazdému suvahovému dfu, &i existuje naznak, Ze aktiva mézu byt' znehodnotené.
Ak takyto naznak existuje alebo ak je vyzadovany ro€ny test na zniZenie hodnoty aktiv, Skupina odhaduje
realizovateln hodnotu aktiv. Realizovatelna hodnota aktiva je bud realna hodnota aktiva alebo jednotky
generujlcej pefiazné toky po odpogitani nakladov na vyradenie alebo, ak je vysSia, hodnota z pouzivania.
Realizovatelna hodnota je uréena pre individuaine aktivum, s vynimkou aktiv, ktoré netvoria pefiazné toky,
ktoré st nezavislé od inych aktiv alebo skupin aktiv, V pripade, Ze Gétovna hodnota aktiva alebo jednotky
generujucej pefiazné toky presahuje svoju realizovatelnd hodnotu, aktivum je povaZované za
znehodnotené a je odpisané na svoju realizovatelni hodnotu. Hodnota z pouZivania je stanovena ako
otakavané budlce pefiazné toky diskontované na svoju su¢asni hodnotu pouzitim diskontnej miery, ktora
odraza aktuélne trhové ohodnotenie &asovej hodnoty peiiazi a rizika pecifického pre dané aktivum. Pri
uréeni Ciste] predajnej ceny je pouzity vhodny ocefovaci model. Straty zo zniZenia hodnoty
z pokragujucich &innosti si zaudtované v konsolidovanom vykaze ziskov astrat vtych kategériach
nékladov, ktoré st zhodné s funkciou znehodnoteného aktiva, okrem majetku, ktory bol predtym
preceneny a precenenie bolo vykazané v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku. V tomto
pripade, je zniZenie hodnoty vykazané aj v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku a2 do vysky
precenenia, ktoré bolo predtym zaugétovaneé.
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Skupina posudzuje kazdé étovné obdobie, & existuje naznak, Ze predtym zalé&tované znizenie hodnoty
uz nemusi existovat, alebo sa mohlo znizit. Ak takyto naznak existuje, Skupina odhadne realizovatelnu
hodnotu aktiva alebo jednotky generujlcej pefiazné toky. Skupina sa povaZuje za jednu jednotku
generujicu pefazné toky. Predtym wvykazané zniZenie hodnoty je zru$ené, iba ak nastala zmena
v predpokladoch pouzitych na ur&enie realizovatelnej hodnoty aktiva, odkedy balo vykazané posledné
znizenie hodnoty. Zrudenie zniZenia hodnoty je obmedzené tak, aby udtovna hodnota aktiva nepresiahla
svoju realizovatelnt hodnotu ani Gétovnu hodnotu poniZenu o odpisy, ktora by bola uréena v pripade, Ze
Ziadne znizenie hodnoty by nebolo v predchadzajicich obdobiach zalétované. Takéto zrusenie je
zauctované v konsolidovanom vykaze ziskov a strat s vynimkou aktiv ocefiovanych v precenenej hodnote,
kedy je takéto zrusenie vykazané v rezerve z precenenia.

p) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty v konsolidovanej stvahe zahfiiaji hotovost a bankové ucty a kratkodobé
vklady s dobou splatnosti tri mesiace alebo menej.

Pre ucely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov peniaze a pefiazné ekvivalenty zahfiaju hotovost,
bankové Géty a kratkodobé vklady tak, ako st definované vyssie.

q) Rezervy

Rezervy s(i vykazané vtedy, ak ma Skupina stéasnu (zékonnu alebo mimozmluvni) povinnost v désledku
minulej udalosti a je pravdepodobng, Ze v suvislosti s vyrovnanim povinnosti ddjde k Ubytku zdrojov
predstavujucich ekonomické uzitky, pricom vy$ku uvedenej povinnosti moZno spolahlivo odhadndt.
V pripade, Ze Skupina ogakava, %e &ast alebo cela rezerva bude nahradend, napriklad na zaklade
poistenia, ndhrada je zauétovana ako samostatné aktivum, ale iba v pripade, Ze je to prakticky isté. Naklad
prislichajici k rezerve je zalétovany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat zniZeny o akuikolvek
nahradu. Ak je efekt Gasovej hodnoty pefiazi vyznamny, rezerva je diskontovana pouzitim aktuainej
diskontnej sadzby pred dariou, ktord vhodne odraza riziko prislichajice k zavazku. V pripade dihodobych
rezerv, ktoré si diskontované na siéasnii hodnotu, sa t&tovna hodnota rezervy zvySuje v kazdom obdobi
o Urokovy naklad. Tento narast je zaGétovany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat ako finanény
naklad.

(i) Rezerva na odstupné a pozitky vyplyvajlce z ukonéenia pracovného pomeru

Zamestnanci Skupiny maju podla slovenskej legislativy a na zaklade podmienok stanovenych
v Podnikovej kolektivnej zmluve uzatvorensj medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri spoloénosti
v Skupine a spoloénastou, hned po ukondeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien narok
na odstupné. Vyska tohto zavazku je vykazana v riadku ostatné rezervy v konsolidovanej stivahe, pokial je
definovany a oznameny plan znizenia po&tu pracovnikov a pokial st spinené podmienky na jeho
implementéaciu.

Zamestnancovi, s ktorym zamestnavatel skoné&i pracovny pomer vypovedou z dévodov uvedenych v § 63
ods. 1 pismena a) alebo b) Zakonnika prace alebo z dévodu, e zamestnanec stratil vzhladom na svoj
zdravotny stav podla lekarskeho posudku dihodobo spbsobilost’ vykonavat doteraj§iu pracu alebo
dohodou z tych istych ddvodov, patri pri skonéeni pracovného pomeru odstupné. Zamestnancovi patri
odstupné najmenej v sume, ktora je nasobkom jeho priemerného mesaéného zarobku a poétu mesiacov,
pocas ktorych by trvala vypovedna doba podla § 62 Zakonnika prace.

Ak zamestnanec suhlasi so skonéenim pracovného pomeru pred zagatim plynutia vypovednej doby, alebo
ak sa pracovny pomer zamestnanca skoné&i dohodou z dévodov uvedenych v § 63 ods. 1 pismena a)
do datumu efektivnosti zamestnavatefovho rozhodnutia, alebo z dévodov uvedenych v § 63
ods. 1 pismeno b) Zakonnika prace do datumu efektivnosti organizacnych zmien, alebo pracovny pomer je
ukonéeny dohodou, pretoZe zamestnanec stratil schopnost' s ohladom na svoj zdravotny stav vykonavat'
svoju doteraj$iu pracu, patri k odstupnému podla predchadzajliceho odseku zvyené odstupné v zavislosti
od poétu rokov odpracovanych u zamestnavatelov v energetike, maximalne do vysky 16 priemernych
mesaénych zarobkov.
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(ii) Rezerva na odchodné

Penzijné programy

Program so stanovenymi pozitkami je penzijny program, ktory stanovuje vy$ku odchodného, ktoré sa ma
poskytnut, vacsinou na zaklade jedného alebo viacerych faktorov, akymi st vek, odpracované roky alebo
vy$ka kompenzacie.

Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podia ktorého Skupina plati fixné prispevky
a nebude mat' ziadnu pravnu & mimozmluvnt povinnost platit’ dalsie prispevky v pripade, Ze v programe
nebude dostatoény majetok na zaplatenie vsetkych zamestnaneckych pozitkov, tykajlcich sa
zamestnaneckych sluZieb v stiasnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach.

Finanéne nezaisteny penzijny program so stanovenymi poZitkami

Podfa Podnikovej kolektivnej zmluvy uzatvorenej medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri
spoloénosti v Skupine a spoloénostou na roky 2014 — 2016, je Skupina povinnad zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného dachodku jednorazové odchodné, ktoré
predstavuje nascbok ich priemernej mesadnej mzdy podla platnej Podnikovej kolektivnej zmluvy.
Miniméalna poziadavka, ustanovena v Zakonniku prace, pozadujiica vyplatenie jednomesaéného
priemerného zarobku pri odchode do starobného alebo invalidného ddchodku, je uz v tychto &iastkach
zahrnuta.

Zavézok z programov so stanovenymi poZitkami je st&asnou hodnotou zavazku zo stanovenych vyhod
k sivahovému diiu, spolu s dpravami o poistno-matematické zisky, resp. straty a naklady minulej sluzby.
Zavazok zo stanovenych vyhod pogitaju kazdy rok nezavisli poistni matematici pouzitim tzv. prirastkovej
poistno-matematickej metddy. Sucasna hodnota zévazku zo stanovenych vyhod je stanovena
oCakavanymi buddcimi pefiaznymi tokmi pouzitim vynosovej krivky vysoko kvalitnych eurépskych
podnikovych dihopisov.

Zmeny a (pravy penzijnych programov st ziétované do vynosov a nakladov ako naklad minulej sluzby
v obdobi, kedy k zmenam doslo.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych
predpokladov st ziictované do konsolidovaného vykazu komplexného vysledku, pokial ide o pozitky po
skonceni zamestnania a do konsolidovanych vynosov a nakladov, pokial ide o ostatné dlhodobé pozitky.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do Statneho a stkromného programu déchodkového zabezpetenia so stanovenymi
prispevkami. Skupina odvadza podas roka prispevky do Statnych programov nemocenského, zdravotného,
penzijného a socidlneho poistenia, ako aj do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
vychadzajlicej z hrubych miezd. Poéas celého obdobia Skupina odvédzala tieto prispevky do tejto schémy
vo vyske max. 35,2% (2014: 35,2%) z hrubych miezd a2 do vySky mesacéného platu v sulade s platnou
legislativou, pricom prispevky zamestnancov predstavovali dalsich 13,4% (2014: 13,4%). Naklady na
uvedené odvody uhradené Skupinou sa Gétujii do konsolidovaného vykazu ziskov a strat v tom istom
obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Pokial ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zuéastnit' sa programu déchodkového pripoistenia, Skupina
navyse prispieva na toto pripoistenie aZ do vysky 3,0% (2014: 3,0%) zuctovanych mesaénych tarifnych
miezd plus mzdovych nahrad zamestnanca.

(iii) Bonusové programy

Zavazky zo zamestnaneckych vyhod vo forme bonusovych programov st evidované v polozke Zavazky
z obchodného styku a iné zavazky a vyplacaji sa po vyhodnoteni vysledkov v danom roku. Zavézky
z bonusovych programov st ocenené v oCakavanej vyske, ktora by mala byt vyplatena v é&ase ich
vyrovnania.

(iv) Ostatné zamestnanecké pozitky

Skupina vypldca aj odmeny pri Zivotnych jubileach vsulade s Podnikovou kolektiviou zmluvou
uzatvorenou medzi odborovymi organizaciami pdsobiacimi pri spolo&nosti v Skupine a spolo¢nostou na
roky 2014 — 2016.
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Zavazok vztahujici sa k odmene pri Zivotnych jubiledch je st¢asnou hodnotou zavazku z odmeny pri
Zivotnych jubileach k savahovému diu. Zavazok z odmien pri Zivotnych jubileach poéitaja kazdy rok
nezavisli poistni matematici pouzitim tzv. prirastkovej poistno-matematickej metédy. Stuéasna hodnota
zavazku z odmien pri Zivotnych jubileach je stanovena na zaklade ocakavanych buddcich pefraznych
tokov pouzitim vynosovej krivky vysoko kvalitnych eurdpskych korporatnych dihopisov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Uprav, zmien poistno-matematickych
predpokladov a Uprav v penzijnych programoch, su zaétované do vynosov a nakladov v &ase ich vzniku.

(v) Restrukturalizacia

Rezerva na redtrukturalizéciu sa vykaze v pripade, ak ma Skupina schvaleny podrobny a formalny plan
redtrukturalizacie a reStrukturalizacia uz zadala, alebo Skupina vyvolala opravnené ogakavania, Ze
redtrukturalizacia sa uskutoéni tym, Ze zadala implementovat plan restrukturalizacie, alebo zverejnila jej
podstatné charakteristiky.

(vi) Environmentélna rezerva (vratenie miesta do pévodného stavu)

Environmentalnymi zavazkami sa rozumeji akékolvek zadané alebo v budicnosti zadané
environmentalne dlohy, ktorych realizacia je podmienena potrebou dodrziavania legislativnych poZiadaviek
alebo podmienenymi zavizkami Skupiny. Environmentalne rezervy mé2u byt vykazané iba pre tie druhy
nakladov, ktoré vznikaju v spojeni s tlohami uvedenymi vy3$ie a zéroved su splnené kritéria pre vykazanie
rezervy. Environmentélne rezervy Skupina vytvara tiez na eliminaciu (odstranenie) 8kéd spodsobenych
znecistenim alebo odstrafiovanim nebezpe&ného odpadu.

(vii) Rezerva na vyrad'ovanie a likvidiciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého
paliva

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva sa
vykazuje na baze diskontovanych buducich penaznych tokov odhadovanych v suvislosti s vyradovanim
a likvidaciou jadrovoenergetickych zariadeni, spracovanim radioaktivneho odpadu ajeho ukladanim,
skladovanim a ukladanim vyhoretého jadrového paliva anakladmi ukon&ovania prevadzky
jadrovoenergetickych zariadeni. Suéastou odhadovanych budtcich pefiaznych tokov st aj odhadované
ndklady na rekultivaciu odkalisk, ktorych prevadzka bezprostredne  suvis! s prevadzkou
jadrovoenergetickych zariadeni. Vyska rezervy sa znizuje o skutodne Cerpané naklady (tj. pouzitie
rezervy) a zvySuje o vplyv uvolfiovania tiroku. Akékolvek skutodne vynaloZzené néklady, ktoré prevysuju
planovani sumu v beznom roku, sa vykazu v konsolidovanom vykaze ziskov a strat za bezny rok.

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého paliva sa
odhaduje pomocou prognézy dlihodobého indexu inflacie pre pléanované platby, ktoré sa potom diskontuja
na sucasnu hodnotu na zaklade diskontnej sadzby, ktora je odvodena zo série dlhodobych ldajov a berie
do uvahy skutoénost, Ze uréité vydavky pokryté rezervou budu platené v obdobi vyznamne dlhiom, ako je
trvanie nastrojov beZne obchodovanych na finanénych trhoch.

(viii) Vyrad'ovanie a likvidacia tepelnych elektrarni

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrami je zalétovana na pokrytie budtcich vydavkov na
vyradenie z prevédzky a ich likvidaciu, pri ktorych Skupina predpoklada, Zze vzniknti pri ukonéeni prevadzky
tepelnych elektrami. Stgastou rezervy su aj odhadované naklady na rekultivaciu odkalisk, ktoré sa nachadzaju
v aredloch tepelnych elektrami.
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Zmeny v oceneni rezervy na vyrad'ovanie a likvidaciu Jjadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie
vyhoretého paliva a rezervy na vyrad'ovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni

Zmeny v oceneni vykazane] rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie
vyhoretého jadrového paliva a rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni, ktoré vyplyvajl zo zmien
predpokladaného nadasovania alebo sumy Ubytku zdrojov ekonomickych dzitkov potrebnych na splnenie
zavézku alebo zmeny diskontnej sadzby sa Gétujil nasledovne:

(2) zmeny zavazku vedu k zmene prebytku alebo straty z precenenia predtym vykazaného pre tento majetok
tak, ze:
() znizenie zavazku (za dodrzania podmienky v bode (b)) je vykazané priamo v prospech prebytku
z precenenia vo viastnom imani, okrem pripadov, kedy sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat
v rozsahu, v ktorom rud( stratu z precenenia danej polozky majetku, ktora bola pdvodne vykazana v
konsolidovanom vykaze ziskov a strat;

(ii) zvySenie zavazku sa vykazuje v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, okrem pripadov, kedy sa Gétuje
priamo na tarchu prebytku z precenenia vo viastnom imani v rozsahu akéhokolvek existujuceho zostatku,
ktory existuje v rezerve z precenenia v stvislosti s danou polozkou majetku;

(b) v pripade, ak je znizenie zavazku vyssie ako G&tovna hodnota, ktord by bola vykazana, keby sa majetok
vykazoval podla modelu obstaravacej ceny, tento rozdiel sa okamzite vykaZe v konsolidovanom vykaze ziskov
a strat;

(c) zmena zévazku je ukazovatel, ktory naznaduje, 2e mése byt potrebné precenenie majetku s cielom
zabezpedit, aby sa tétovna hodnota wznamne nelisila od hodnoty, ktoré by bola uréena na zaklade reélnej
hodnoty ku driu zostavenia Gétovnej zavierky. Takéto precenenie sa zohladriuje pri uréeni stim, ktoré sa maja
previest do konsolidovaného vykazu ziskov a strat a viastného imania podla bodu (a). Ak je precenenie
potrebné, preceni sa vietok majetok v danej triede;

(d) zmena prebytku z precenenia vyplyvajica zo Zmeny zavazku sa identifikuje osobitne a uvedie
v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku pre kazdu poloZku vynosov a nakladov, ktora sa vykazuje
priamo vo viastnom imani.

Upravena odpisovana suma majetku sa odpisuje po&as jeho doby pouzitelnosti. To znamena, Ze ked' skongi
doba pouzitelnosti stvisiaceho majetku, vietky nasledné zmeny zavazku sa pri ich vzniku vykazuju
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Periodické uvolfiovanie troku sa vykazuje pri jeho vzniku v konsolidovanom vykaze ziskov a strat ako finanény
nakiad.

r) Rozdelenie dividend

Rozdelenie dividend akcionarom Skupiny sa zalctuje ako zavazok v konsolidovanej G&tovnej zavierke
v obdobi, ked bolo vyplatenie dividend schvalené akcionarmi Skupiny.

s) Emisie sklenikovych plynov do ovzdusia

Podfa Eurépskej schémy o obchodovani s emisiami a platného Narodného alokaéného planu nadobtida
Skupina emisné kvoty pre vybrané zariadenia bezodplatne, pre ostatné vyrobné zariadenia ich obstaréva
nakupom od tretich stran. V pripade bezodplatného nadobudnutia st emisné kvéty poskytované na roénej
baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajuce skutoéne vypustenym emisiam do konca
aprila nasledujiceho kalendarneho roka. Skupina Uctuje o cistom zavazku vyplyvajicom z emisie
sklenikovych plynov. Podra tejto metady st bezodplatne nadobudnuté emisné kvoty ocenené v nulovej
hodnote a rezervy sii Gétované iba v pripade, ak skutoéné emisie prevySuju bezodplatne nadobudnuté
emisné prava.

Pokial st emisné kvéty obstarané nakupom od tretich stran, su ocenené v obstaravacich cenach a Gctuje
sa o nich ako o zasobach.

Emisné kvoty obstarané nakupom za uéelom ich dalsieho predaja na verejnom trhu sa ocefiuju v redlinej

hodnote, pricom na ocenenie sa pouZije aktualna trhova cena. Zmena redlnej hodnoty emisnych kvét
drzanych na predaj sa Gétuje do konsolidovaného hospodarskeho vysledku.
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3. Vyznamné uctovné posudenia, odhady a predpoklady
Postidenia pri uplatiiovani Gétovnych zasad a zdroje neistoty pri odhadoch

Priprava konsolidovanej uétovnej zavierky Skupiny vyZaduje, aby vedenie Skupiny urobilo urgité zavery
ohladne predpokladov a odhadov s vyznamnym dopadom na hodnotu konsolidovanych vynosov, nakladov,
majetku a zévazkov a vykazanie podmienenych zavazkov k suvahovému diu. Aviak, neistota v tychto
predpokladach a odhadoch méze mat za dosledok vyznamnu Upravu v Gtovnej hodnote majetku a zavéazkov
v buducich obdobiach. Kligové predpoklady tykajlice sa budiicnosti a inych kiGéovych zdrojov neistoty pri
odhadoch v svahovy de, u ktorych existuje vyznamné riziko, Ze spbsobia vyznamnu Upravu v Gctovnej
hodnote majetku a zavézkov poéas budticeho Uétovného obdobia, sl opisané nizsie:

(i) Vyradovanie a likvidacia jadrovoenergetickych zariadeni a ukladanie vyhoretého jadrového
paliva a iného radioaktivneho odpadu

Skupina vykazuje vyznamné sumy ako rezervu na vyradovanie, likvidaciu a naklady ukonéovania
prevadzky jadrovoenergetickych zariadeni, skladovanie a ukladanie vyhoretého jadrového paliva
a spracovanie a ukladanie radioaktivneho odpadu. Tieto sumy st zalozené na technickych a finanénych
odhadoch stim, ktoré vzniknt v obdob! od 1 do 100 rokov, na sUcasnej technoldgii a stratégii vyradovania,
likvidacie a ukladania, ktora je implementovana Skupinou.

Vedenie Skupiny pouzilo najlepsie odhady, znalosti a platny , Navrh vnutrostatnej politiky a vnitrostatneho
programu nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi v SR®, schvéleny vladou
Slovenskej republiky 8. jula 2015 ako aktualizacia strategického dokumentu ,Stratégia zavereénej &asti
mierového vyuZivania jadrovej energie v SR, pri uréovani harmonogramov vydavkov v stvislosti
s vyradovanim a likvidaciou jadrovoenergetickych zariadeni a uloZzenim vyhoretého jadrového paliva a
iného radioaktivneho odpadu. Existuje riziko tykajuce sa tychto odhadov vzhfadom na &asovy ramec,
platni a pripravovanu legislativu, rézne alternativy otvorené pre vedenie a mozné zmeny v technolégii
vyradovania a likvidacie jadrovoenergetickych zariadeni a ukladania vyhoretého jadrového paliva a iného
radioaktfvneho odpadu.

(i) Vyrad'ovanie a likvidacia tepelnych elektrarni

Skupina vykazuje vyznamnu sumu ako rezervu na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni. Odhad
tejto rezervy je citlivy na predpoklady tykajtice sa nakladov, inflacie, diskontnych sadzieb a harmonogramu
platieb. Na harmonogramy platieb mézu mat' vplyv buddce rozhodnutia Skupiny prevadzkovat existujlce
elektrarne dihdie, ako je v sttasnosti odhadovany datum likvidacie. Takéto rozhodnutie by mohlo byt
ovplyvnené aj rozhodnutim vlady Slovenskej republiky stimulovat Skupinu dotaciami, aby prevadzkovala
niektoré z tychto elektrarni vo vieobecnom hospodarskom zaujme krajiny dihsie, ako sa v sugasnosti
predpoklada. Vyvoj na trhu tiez mdze ovplyvnit budtice plany.

(iii) Vnorené derivaty
Skupina eviduje dihodobé zmluvy o nakupe a predaji elektrickej energie. Niektoré z tychto zmluv obsahuju

vnorené derivaty, ktoré boli ocenené redlnou hodnotou. Tiete ocenenia su citlivé na buduici vyvoj cien
elektrickej energie, kurzov a cien hlinika.

(iv) Pozitky po skon&eni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Skupina vykazuje vyznamnu sumu ako rezervu na dlhodobé zamestnanecké pozitky pre jej sucasnych
zamestnancov. Ocenenie tejto rezervy je citlivé na predpoklady pouzité vo vypoétoch, napriklad budice
urovne zarobkov a pozitkov, diskontné sadzby, fluktuacia, miera neskorsieho odchodu do dochodku,
Umrtnost i priemerna dizka Zivota.

(v) Precenenie dlhodobého hmotného majetku

V roku 2006 Skupina uplatnila precefiovaci model podla $tandardu IAS 16 pre dlhodoby hmotny majetok
a majetok suvisiaci s vystavbou jadrovej elektrarne Mochovece 38&4. Predpoklady pouZité v precefiovacom
modeli vychadzali zo spravy nezavislého kvalifikovaného experta. Na zaklade nezavislého odborného
posudku sa zmenili ekonomické Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku.
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Druhé atretie nasledné precenenie dlhodobého hmotného majetku Skupiny a majetku suvisiaceho
s vystavbou Mochoviec 3&4 bolo vykonané k 31. decembru 2010 ak 31. decembru 2014 nezavislym
kvalifikovanym expertom podla Standardu IAS 16. V precefiovacom modeli bola pouzitd nakladova
metdda, trhovad metdda a vynosova metéda. Nasledovné predpoklady boli zohladnené v precefiovacom
modeli: technické podmienky majetku (Zivotnost, Gdrzba, prestavby), trhové podmienky, ekonomické
faktory a iné Specifické podmienky. Dalsie informacie st uvedené v poznamke 5.

(vi) Testovanie na znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Skupina testuje dlhodoby nefinanény majetok na znienie hodnoty v silade so $tandardom IAS 36
v pripade, Ze existuje naznak, Ze aktiva mézu byt' znehodnotené. Skupina vykaze zniZenie hodnoty
nefinanéného majetku v pripade, ak je jeho zostatkové hodnota vysSia nez jeho realizovatelna hodnota.
Realizovatelna hodnota aktiva je bud realna hodnota aktiva alebo jednotky generujucej peiazné toky po
odpotitan( nakladov na vyradenie alebo, ak je vyssia, hodnota z pouzivania.

Hodnota z pouzivania je stanovena ako oéakavané buddce penazné toky diskontované na svoju suéasni
hodnotu, ktora odraza aktualne trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefazf a rizika $pecifického pre dany
nefinanény majetok. Pefiazné toky si odvodené z dlhodobého planu Skupiny. Hodnota z pouzivania je
citiva na predpoklady tykajuce sa inflacie, diskontnych sadzieb, miery rastu a budiiceho vyvoja cien
elektrickej energie. Dalsie informacie su uvedené v poznamke 5.

(vii) Realna hodnota finan&nych nastrojov

Vypocet redinej hodnoty finanénych nastrojov vykazanych v konsolidovanej suvahe sa zaklada na
kétovanych cenach, alebo, v pripade ich absencie, zohladfuje zistitelné trhové ukazovatele a odhady
vedenia Skupiny o budicom vyvoji hlavnych faktorov ovplyviujacich redine hodnoty, ako napr.
vynosovych kriviek, vymennych kurzov a bezrizikovych urokovych sadzieb. Vypodet realnej hodnoty
zahffia posldenie vstupov, ako su riziko likvidity, averové riziko a volatilita. Zmeny v predpokladoch
ohladne tychto faktorov mé2u ovplyvnit vykazant resinu hodnotu finanénych nastrojov.

(viii) Stidne spory

Skupina je v rdmci svojej beznej &innosti zapojena do viacerych sudnych sporov. Vzhladom na charakter
tychto sudnych sporov, nie je vZdy mozné objektivne predvidat’ ich vysledok. Rezervy sl vykézané na
vsetky vyznamné zavazky z pripadov, u ktorych vedenie Skupiny odhaduje nepriaznivy vysledok ako
pravdepodobny a zarovef je mozné spolahlivo odhadnat finanény dopad.

Poznamky su neoddelitefnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 26



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

4. Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo, ktoré boli vydané, ale nie st zatial' G&inné

K datumu zostavenia tejto konsolidovane; Uctovnej zavierky boli vydané, ale nie Gginné, nasledovné

Standardy:
IAS 1

IAS 12

IAS 16
IAS 41

IAS 16
IAS 38

IAS 19
IAS 27

IFRS 9

IFRS 10
IAS 28

IFRS 10
IFRS 12
IAS 28

IFRS 11
IFRS 14
IFRS 15

IFRS 16

Dodatky k IAS 1: Prezentacia uctovnej zavierky (dcinné pre uctovné obdobia zacinajice
1. janudra 2016 alebo neskér);

Dodatky k IAS 12: Vykazovanie odlozenych dariovych pohladavok z nerealizovanych strat
(acinné pre uétovné obdobia zadinajice 1. januara 2017 alebo neskér, tento $tandard
nebol zatiaf schvaleny EU);

Dodatky k IAS 16 a lAS 41: Plodiace rastliny (iéinné pre Gétovné obdobia zaéinajiice
1. janudra 2016 alebo neskoér);

Dodatky k IAS 16 a IAS 38: Metody odpisovania a amortizécie (dginné pre tctovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2016 alebo neskér);

Dodatky k IAS 19: Zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancom ((¢inné pre uctovng
obdobia zacinajice 1.jola 2014 alebo neskér, tieto dodatky boli schvalené EU
§ Utinnostou pre Gctovné obdobia zaéinajiice 1. februdra 2015 alebo neskér);

Dodatky k IAS 27: Metéda vlastného imania vindividudlnej UGétovnej zavierke (0dinné
pre Uctovné obdobia zaéinajice 1. januédra 2016 alebo neskér);

Finanéné nastroje (u&inny pre Gdétovné obdobia zacinajice 1. januara 2018 alebo neskoér,
tento Standard nebol zatiaf schvéleny EU),

Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruzeného
alebo spolo€neého podniku vymenou za majetkovi uéast (tieto dodatky neboli zatial
schvélené EU, ucinnost dodatkov bola posunuta na neurcito);

Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 alAS 28: Investiéné spolognosti: Uplatnenie vynimky
z konsolidacie (4¢inné pre tctovné obdobia zacinajice 1. januéra 2016 alebo neskor, tieto
dodatky neboli zatial schvélené EU);

Dodatky k IFRS 11: Uétovanie o nadobudnuti podielu v spoloénych prevadzkach (udéinné
pre uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2016 alebo neskor);

Usty céasového rozlidenia pri regulacii (dcinny pre udtovné obdobia zaéinajice
1. januéra 2016 alebo neskér, tento $tandard nebol zatial schvélen y EU);

Vynosy zo zmluv so zékaznikmi (ddinny pre lctovné obdobia zaéinajice 1. januéra 2018
alebo neskor, tento Standard nebol zatial schvaleny EU);

Lizingy (ucinny pre Odétovné obdobie zacinajiice 1. janudra 2019 alebo neskér, tento
Standard nebol zatial schvaleny EU);

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012 (Ucinny pre tétovné obdobia zaéinajice 1. jila 2014
alebo neskér, tieto vylepSenia boli schvélené EU s udinnostou pre uctovné obdobia zacinajice
1. februgra 2015 alebo neskér);

Dopady tychto zmien su nasledovné:

Dodatky k IAS 1: Prezentacia (i&tovnej zavierky

Tieto dodatky upresiuju niektoré existujlice poZiadavky tykajlce sa prezentacie a zverejiiovania Gdajov v
Utovnej zavierke a umoz2fiuju UEtovnym jednotkam pouzit usudok pri aplikcii Standardu IAS 1. Dodatky
objasfuji, Ze princip vyznamnosti je potrebné aplikovat' na urovni celych finanénych vykazov, a Ze
zverejfiovanie nevyznamnych tdajov méze byt na Gkor uitognosti informacii prezentovanych v Gétovnej
zavierke. Umozfiuji spolocnostiam flexibilitu pri spdsobe zverejfiovania informacii v Uétovne] zavierke,
s dérazom na ich zrozumitelnost a porovnatelnost. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na
konsolidovanii Gétovn( zavierku.
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Dodatky k IAS 12: Vykazovanie odloZenych dariovych pohladavok z nerealizovanych strat

Tieto dodatky upresiuju, Ze nerealizované straty z dlhovych nastrojov ocenovanych realnou hodnotou
v UCtovnej zavierke, ale pre dafové (éely obstaravacou cenou, mdzu viest k vykadzaniu dotasnych
odpotitatelnych rozdielov. Dodatky tiez upresfiuju, Ze: i) zostatkova hodnota majetku nie je limitom pre
odhad budtcich zdanitelnych prijmov, a tiez ii) pri porovnavani dogasnych odpoéitatelnych rozdielov
s budcimi zdanitelnymi prijmami tieto budtce zdanitelné prijmy nezahfiaja zniZenia dane vyplyvajlice
z oductovania tychto dogasnych odpoditatelnych rozdielov. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na
konsolidovanu uétovnu zavierku.

Dodatky k IAS 16 a IAS 41: Plodiace rastliny

Tieto dodatky zahrnuli plodiace rastliny do rozsahu pésobnosti IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia,
namiesto IAS 41 Polnohospodarstvo. Na plodiace rastliny sa budu vztahovat vietky ustanovenia tohto
standardu, vratane moznosti volby medzi modelom ocenenia obstarévacou cenou a modelom precenenia
pre nasledné ocefiovanie po prvotnom vykézani. Plody plodiacich rastiin ostavaju v rozsahu pésobnosti
IAS 41 Polnohospodarstvo. Tieto dodatky nebudu mat' Ziaden vplyv na konsolidovant uétovnu zavierku
Skupiny.

Dodatky k IAS 16 a IAS 38: Metédy odpisovania a amortizacie

Tieto dodatky upresiiuji spésob vypoétu vySky odpisov a amortizacie dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku a objasfiuju vyznam pojmu “spotreba otakavanych buducich ekonomickych Gzitkov
plynicich z majetku” v kontexte stanovenia vhodnej metody odpisovania a amortizacie podia IAS 16
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok. Metody zaloZzené na vyske vynosov sa
podla tychto dodatkov nepovaZuji za vhodné, pretoze vynos predstavuje generovanie o&akévanych
ekonomickych zitkov, nie ich spotrebu. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsolidovanu
Gétovnua zavierku.

Dodatky k IAS 19: Zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancom

Tieto dodatky maju za dlohu zjednodusit Uctovanie prispevkov, nezavislych na poé&te rokov sluzby
zamestnanca, napriklad prispevky vypocitavané na zaklade fixného podielu zo mzdy. Skupina preveruje
vplyv tychto dodatkov na konsolidovant tétovni zavierku.

Dodatky k IAS 27: Metéda vlastného imania v individualnej G&tovnej zévierke

Tieto dodatky umoZfiuji uétovnym jednotkam v individualnej ucétovnej zavierke pouzivat metédu viastného
imania pre Gctovanie o podieloch v dcérskych spolo&nostiach, spolognych podnikoch a pridruzenych
spoloénostiach. Dodatky takisto upresfiuju niektoré aspekty uctovania investiénej spolognosti. V pripade,
Ze spoloénost prestala byt klasifikovana ako investiéna spolocnost, Uétuje o podieloch v dcérskych
spoloénostiach v stlade sIAS 27 Individualna Uétovna zavierka. Naopak, Gctovna jednotka, ktora je
investiénou spoloénostou, ocefiuje podiely v dcérskych spoloénostiach v redlnej hodnote so zmenami
Uctovanymi cez vykaz ziskov a strat, v stlade s IFRS 9 Finan&né nastroje. Skupina preveruje vplyv tychto
dodatkov na konsolidovani G&tovnu zavierku.

IERS 9 Finanéné nastroje
IFRS 9 je prvy Standard vydany ako Gast $irsieho projektu nahradenia IAS 39 Finanéné nastroje:

vykazovanie a ocefiovanie. IFRS 9 ponechéava, ale zjednodusuje rozlicné ocenovacie modely a ustanovuje
dve hlavné kategédrie ocefiovania pre finanéné aktiva, a to: amortizované néklady a realnu hodnotu. Zaklad
klasifikacie zavisi od modelu podnikania spolo&nosti a charakteru zmluvnych pefiaznych tokov finanéného
aktiva. Navod na testovanie znizenia hodnoty finanénych aktiv a t&tovanie o zabezpecovacich nastrojoch
plati nadalej tak, ako je uvedené v IAS 39. Skupina preveruje vplyv tohto Standardu na konsolidovanu
Gctovnu zavierku.

Poznamky su neoddelitefnou sti¢astou konsolidovanej udtovnej zavierky. 28
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Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepenazného majetku do pridruzeného alebo spoloéného
podniku vymenou za majetkovu ticast

Podla tohto dodatku sa platné ustanovenia IAS 28 Podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch,
tykajuce sa alikvétneho vykazovania zisku alebo straty z transakcie medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spoloénym podnikom aplikujd iba vtedy, ked je zisk alebo strata vysledkom predaja alebo vkladu
nepefiazného majetku nepredstavujiceho podnik, ako je definovany v IFRS 3 Podnikové kombinacie. Zisk
alebo strata z predaja alebo vkladu neperiaznych aktiv do pridruZzeného alebo spoloéného podniku, ak
tieto aktiva predstavuju podnik podla IFRS 3, sa vykazuje v pinej vyske.

Podla dodatku k IFRS 10 Konsolidovana uétovna zévierka, zisk alebo strata z predaja alebo vkladu
nepefaznych aktiv do pridruzeného alebo spolo&ného podniku, ak tieto aktiva nepredstavuiji podnik podla
IFRS 3, je vykazana len do vy$ky podielov nezavislych investorov v tomto pridruzenom alebo spoloénom
podniku. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsalidovant G&tovnd zavierku.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28: Investiéné spolo&nosti - Uplatnenie vynimky z konsolidacie

Tieto dodatky blizsie objasAuji pravidla pre vynimku z konsolidacie pre investiéné spoloénosti
a nadvéaznost' dodatkov pre investiéné spolo&nosti na vynimku z poziadavky zostavovat konsolidované
finanéné vykazy stanovenu v IFRS 10 Konsolidované finanéné vykazy. Dodatky upresfiuju, 2e investiéna
spolognost, ktora je materskou spoloénastou, Gétuje o dcérskej investinej spolognosti poskytuijicej tretim
stranam sluzby stvisiace s investiénymi &innostami, v realnej hodnote. Dodatky takisto stanovujd, & sa
povinnost ocefiovat' realnou hodnotou vztahuje aj na neinvestiéné spoloénosti, pri u&tovani o spolo&nych
podnikoch a pridruzenych spoloénostiach, ktoré s investiénymi spolotnostami. Skupina preveruje vplyv
tychto dodatkov na konsolidovanu Gétovn( zavierku.

Dodatky k IFRS 11: Uétovanie o nadobudnuti podielu v spoloénych prevadzkach

Tento dodatok vyzaduje, aby G&tovna jednotka, ktora nadoblda podiel v spolotnej prevéadzke, ktora
predstavuje podnik tak, ako je definovany v IFRS 3 Podnikové kombindcie, aplikovala vietky principy
UCtovania o podnikovej kombinacii definované v §tandarde IFRS 3 Podnikové kombinacie a ostatnych
IFRS Standardoch, s vynimkou tych principov, ktoré st v protiklade s ustanoveniami IFRS 11 Spoloéné
dohody. Tieto dodatky sa vztahuju na nadobudnutie podielu v existujlicej spoloénej prevadzke, ako aj na
nadobudnutie podielu v spoloénej prevadzke pri jej vzniku, s vynimkou situacie, kedy spolo&na prevadzka
vznika si¢asne so vznikom podniku. Skupina preveruje vplyv tychto dodatkov na konsolidovant uétovnui
zavierku.

IFRS 14 Udty ¢asového rozlisenia pri requlacii

Standard umozfije Gétovnym jednotkam, ktoré prvy raz zostavuji finanéné vykazy podla IFRS, dalej
uplatfiovat’ predchadzajice postupy Gétovania (tj. lokalne postupy uttovania) pri vykazovani G&tov
¢asového rozlisenia pri regulacii, a to rovnako pri prvom uplatnenl IFRS, ako aj v nasledujucich uétovnych
obdobiach. Uéty éasového rozlienia pri regulacii aich zmeny st vslvahe awvykaze ziskov a strat
prezentované samostatne avyzaduji sa 3pecifické zverejnenia v Uttovnej zavierke. Standard sa
nevztahuje na Gctovné jednotky, ktoré uz v predchadzajicom détovnom obdobi (obdobiach) zostavovali
finanéné vykazy podla IFRS. Aplikacia tohto Standardu nebude mat' Ziaden vplyv na konsolidovanu
Uctovnu zavierku Skupiny.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

Standard stanovuje uceleny model pre vykazovanie vynosov a suvisiace zverejnenia v Uctovnej zavierke.
Novy $tandard nahradi IAS 11 Zmluvy o zhotoveni, IAS 18 Vynosy, IFRIC 13 Vernostné programy pre
zakaznikov, IFRIC 15 Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti, IFRIC 18 Prevody aktiv od zakaznikov a SIC 31
Vynosy — vymenné obchody zahffiajlice reklamné sluzby. Podla IFRS 15 spoloénost vykaze vynos
v momente, kedy spinf svoje povinnosti vyplyvajice zo zmluvy a kedy protistrana nadobudne kontrolu nad
tovarom alebo sluzbou vo vyske, ktora odzrkadluje o&akavanu protinodnotu, ktord si spolo¢nost narokuje
za tieto tovary alebo sluzby. Skupina preveruje vplyv tohto standardu na konsolidovand U&tovnt zdvierku.

IFRS 16 Lizingy
Standard IFRS 16 zavadza jeden spoloény model vykazovania lizingov u najomcu, ked v8etky prenajaté

aktiva ako i zavazky vyplyvajice z najmu budu vykazané na stvahe bez ohfadu na to, ¢i ide o operativny
alebo finanény lizing. N&jomcovia budt o operativnom lizingu uctovat' tak, ako sa v su&asnosti Gétuje
o finanénom lizingu. Uétovanie u prenajimatelov zostane takmer bez zmeny. Skupina preveruje vplyv
tohto Standardu na konsolidovanu Gétovnu zavierku.

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 29
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Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012

V decembri 2013 IASB vydala zbierku dodatkov k IAS a IFRS, kde sa zameriava na formalne Upravy
a ujasnenie formulacii existujlcich IAS a IFRS $tandardov.

V rémci projektu boli upravené nasledovné Standardy:

IFRS 2 Platby na zaklade podielov

IFRS 3 Podnikové kombinacie

IFRS 8 Prevadzkové segmenty

IFRS 13 Oceniovanie redlnou hodnotou

IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
IAS 24 Zverejnenia o spriaznenych osobach
IAS 38 Nehmotny majetok

Ocakava sa, Ze tieto Upravy nebudl mat vyznamny vplyv na konsolidovant G&tovnu zavierku Skupiny.

Poznamky su neoddelitelnou suéastou konsolidovanej G&tovne] zavierky. 30
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Skupina vykazuje preddavky na dihodoby majetok v hodnote 46 974 tis. EUR, ktoré sa tykaju dlhodobého
hmotného majetku, z toho 37 632 tis. EUR sa tyka vystavby jadrovej elektrarne Mochovce 384 (2014:
126 724 tis. EUR, z toho 121 895 tis. EUR sa tykalo vystavby jadrovej elektrarne Mochovce 384).

Majetok drzany na predaj

Ako majetok drzany na predaj st klasifikované najma pozemky a administrativne budovy, ktoré uZ Skupina
nevyuziva na ich pévodny ucel. Vedenie Skupiny zamyala tieto aktiva predat' v obdobi do jedného roka.

Vtis. EUR 2015 2014

Budovy, haly a stavby 1 15
Stroje, zariadenia a iné 1 -
Pozemky 12 20
Spolu 14 35

Precenenie dihodobého hmotného majetku

Prvé precenenie dlhodobého hmotného majetku Skupiny a majetku suvisiaceho s vystavbou jadrovej
elektrarne Mochovce 3&4 sa uskutoénilo 28. aprila 2006. Toto precenenie bolo vykonané nezavislym
kvalifikovanym expertom.

Druhe a tretie nasledné precenenie dihodobého hmotného majetku sa uskutoénilo k 31. decembru 2010
ak 31. decembru 2014 a bolo taktie? vykonané nezavislym kvalifikovanym expertom. Pri uréeni reélnej
hodnoty boli pouzité nasledovné metddy: nakladova metoda, trhova metéda a vynosova metéda.

Primarnou metddou bola nakladova metéda. Nakladova metéda odraza sumu nakladov, ktora by bola
v danej dobe potrebna na nahradenie servisnej kapacity aktiva, resp. ktor by vynalozil G&astnik trhu
na nadobudnutie alebo vybudovanie nahradného aktiva porovnatefnej UZitkove] hodnoty, upravend
o zastaranost (Urovedl 3). Zastaranost zahffia fyzické zhorSenie, funkénu (technologicku) zastaranost
a ekonomicku {externu) zastaranost.

Trhova metéda vyuziva ceny a ostatné prislusné informacie vznikajice pri transakciach na trhu
s rovnakymi alebo porovnatelnymi (t.. podobnymi) aktivami (Urover 2). Trhova metdda bola primarne
pouZitd na ocenenie pozemkov. Pri oceneni sa zaroveri zohladnila lokalita pozemkov a ich sudéasné
a buduce vyuzitie.

Pri_ vynosovej metéde sa budice sumy (napr. pefazné toky alebo prijmy a vydavky) prepoéitavaiju
najednu sGéasnl (tj. diskontovani) sumu. Pri pouziti vynosovej metédy ocenenie realnou hodnotou
odraza aktudlne ocakavania trhu tykajlice sa tychto buducich sum. Vynosova metdda sa aplikovala
pri posudeni celého portfdlia, pretoze vietky zavody spoloéne vyrabaju elektrick(l energiu, ktora sa dodava
do siete.

Pri posudeni hodnoty tepelnej elektrarne v Novakoch, ako aj hodnoty Casti aktiv v jadrovej elektrarni
Jaslovské Bohunice sa vychadzalo z predpokladu, e vyroba elektrickej energie v tepelnej elektrarni
Novéky nie je ekonomicky vyhodna bez §tatnej pomoci a z predpokladu, Ze vyroba tepla je regulovana.
Z uvedenych dovodov sa reélna hodnota dlhodobého hmotného majetku tepelnej elektrarne v Novakoch
uréeného na vyrobu elektrickej energie primame odvodila z jeho Uctovnej zostatkovej hodnoty a realna
hodnota Casti aktiv sliziacich pri vyrobe tepla v tepelnej elektrarni Novaky a dasti aktiv slGZiacich
pri vyrobe tepla v jadrovej elektrarni Jaslovské Bohunice bola odvodena z danovej zostatkovej hodnoty
(Uroveni 3).

Znehodnotenie dlhodobého hmotného majetku

V suvislosti s precenenim dihodobého hmotného majetku k 31. decembru 2014 Skupina vykazala zrusenie
zniZenia hodnoty vo vyske 50 792 tis. EUR cez konsclidovany vykaz ziskov a strat za rok konéiaci
31. decembra 2014. Skupina zarovei vykazala zniZenie hodnoty vo vySke 65877 tis. EUR cez
konsolidovany vykaz ziskov a strat. Vysledny efekt vo vyike 15 085 tisic EUR bol vykazany v riadku
Odpisy, amortizacia, znizenie hodnoty a precenenie dihodobého majetku v konsolidovanom vykaze ziskov
a strat za rok konéiaci 31. decembra 2014.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej tétovnej zavierky. 33
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Pocas obdobia konciaceho 31. decembra 2015 vykézala Skupina stratu zo zni2enia hodnoty vo vyske
821 078 tisic EUR. Ztoho strata zo znizenia hodnoty vo vyske 819 694 tisic EUR bola vykazana
v nadvaznosti na vysledky roéného testu na zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku, dalsie
zniZzenie hodnoty bolo vykazané v stvislosti s individualne Zznehodnotenymi polozkami dlhodobého
hmotného majetku.

Testovanie dlhodobého hmotného majetku na znizenie hodnoty

Pocas obdobia kongiaceho 31.decembra 2015 Skupina vykazala zniZzenie hodnoty dlhodobého
hmotného majetku v hodnote 819 694 tis. EUR, ktoré odzrkadluje dopad poklesu trhovej ceny elektrickej
energie. V sulade s Gétovnou politikou platnou pre precefovaci model (pozri poznamku 2.3 o) bola strata
zo znizenia hodnoty alokovana na proporcionalnej baze na jednotlivé polozky majetku patriace do
jednotky generujlcej pefiazné toky, najskar voéi rezerve z precenenia pre individualne polozky majetku a
zvy8ok bol vykazany vo vykaze ziskov a strat. Na zaklade toho Skupina vykazala znizenie hodnoty cez
rezervu z precenenia vo vlastnom imani vo vyske 368 827 tis. EUR a v konsolidovanom vykaze ziskov
a strat vo vyske 450 867 tis. EUR.

Ocenenie majetku realnou hodnotou k 31. decembru 2015 a 2014 je nasledovné:
31. december

Vtis. EUR 2015 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveti 3
Budovy, haly a stavby 1476 209 - - 1476 209
Stroje, zariadenia a iné 1946 028 - - 1946 028
Pozemky 41 037 - 41037 -
Obstardvany dlhodoby hmotny majetok 3656 145 - - 3 656 145
Spolu 7119 419 - 41037 7078 382
31. december . . .

Vtis. EUR 2014 Urover 1 Urovefi 2 Uroveri 3
Budovy, haly a stavby 1684 537 - - 1684 537
Stroje, zariadenia a iné 2272 525 - - 2272 525
Pozemky 41 531 - 41 531 -
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 3435275 - - 3435 275
Spolu 7 433 868 - 41531 7 392 337

Pocas rokov 2015 a 2014 nedoslo k ziadnym presunom medzi Groviiami 1 aZ 3, odsuhlasenie medzi
zostatkovou hodnotou majetku na zadiatku a na konci obdobia podla jednotlivych trovni ocenenia je
uvedené v tabulke na strangch 31 a 32.

Zostatkova hodnota majetku uvedena v predchadzajdcej tabulke, ktoré by bola vykazana k 31. decembru
2015 a 2014, ak by sa majetok vykazoval pouzitim modelu ocenenia obstaravacou cenou, je nasledovna:

Obstaravany
Budovy, Stroje,  Majetok v dihodoby
halya  zariadenia spétnom hmotny

Vtis. EUR stavby ainé prendjme _ Pozemky majetok Spolu
Zostatkova hodnota k 31. decembru

2015 podra modelu obstaravacej ceny 477 160 1124 335 748 14 216 4114925 5731384
Zostatkova hodnota k 31, decembru

2014 podra modelu obstarévacej ceny 485970 1154 152 1864 13 914 3448874 5104774

K 31. decembru 2015 a 2014 Skupina nema Ziaden dlhodoby hmotny majetok zalozeny ako zabezpeku za
akekolvek zavazky Skupiny.

Zmena odhadov

Potas roka 2014 vedenie Skupiny prehodnotilo dobu Zivotnosti a pouzitelnosti vybranych tried dlhodobého
hmotného majetku, ktory sa nachadza vo vodnych elektrarfach. Tato zmena odhadu vychadzala
z otakavanych zostatkovych déb pouzitelnosti tychto elektrarni.

Vsilade s investiénym zamerom zaroveri vedenie Skupiny prehodnotilo v roku 2014 technicku

a ekonomickl Zivotnost tepelnej elektrarne Novaky a nésledne schvalilo prediZenie Zivotnosti aktiv
od 1. janudra 2015, aby zodpovedalo rozhodnutiu Viady Slovenskej republiky (pozri poznamku 16).

Poznamky st neoddelitelnou suéastou konsolidovanej uétovnej zavierky. 34
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Vplyv zmien na naklady na odpisy vykazané v jednotlivych obdobiach je nasledovny:

Vtis. EUR 2014 2015 2016 2017 2018 Neskér
Zmena nakladov na odpisy -9915 -18 419 -17 910 -17 506 -16 995 80 745

Kapitalizované naklady na prijaté pézicky

Celkova suma nakladov na prijaté uvery apozicky aktivovana do obstaravacej ceny budovaného
dihodobého majetku pocas uGtovného obdobia kon&iaceho 31. decembra 2015 bola 50 902 tis. EUR,
ztoho sa 1709 tis. EUR vztahuje na preddavky na dihodoby majetok (2014: 41 028 tis. EUR, z toho sa
1 967 tis. EUR vztahovalo na preddavky na dlhodoby majetok). Sadzba pouzita na uréenie vysky nakladov
na prijaté pbZitky, ktoré sa aktivovali do obstaravacej ceny budovaného dlhodobého majetku, bola
2,62% p.a., &o je priemerna efektivna Grokova miera vetkych vSeobecnych liverov a pdzitiek Skupiny.

Poistenie dlhodobého hmotného majetku

K 31. decembru 2015 bol majetok Skupiny poisteny nasledovne:
* Poistna hodnota hmotného majetku konvenénych elektrarni a nevyrobného majetku Skupiny
predstavovala 2 482 miliénov EUR.
* Majetok jadrovych zariadeni bol poisteny do vysky 700 miliénov EUR za kazdé jadrové zariadenie.
* Poistna hodnota obstaravaného dihodabého hmotného majetku predstavovala 3 712 milinov EUR.

Spbsob poistenia majetku Skupiny je nasledovny:
¢ Majetok konvenénych elektrami a konvenéna &ast jadrovych elektrami je poistena v komer&nych
poistovniach.
e Majetok jadrovych elektramni je poisteny v EMANI (vzajomné poistovacie zdruZenie so sidlom
v Belgicku) a v Northcourt Limited (Lloyds Managing General Agent pre medzinarodné poistovacie
a zaistovacie sluzby so sidiom v Republike Malta).

Predaj a spatny prenajom vodnej elektrarne Gabéikovo (d'alej ako ,,VEG*)

Uzavretim Dohody o usporiadani majetkovo-pravnych vztahov VEG (dalej ako ,Dohoda o usporiadani*)
dita 24. marca 2006 ziskal novy viastnik, podnik VODOHOSPODARSKA VYSTAVBA, STATNY PODNIK
(dalej ako “VV"), pravo zaradit' technologickl ast majetku vodnej elektrarne Gabgikovo' do majetku Statu,
s ktorym hospodari. Na zaklade Dohody o usporiadani vykazala Skupina pohladavku za finanéné
vysporiadanie z predaja majetku vodnej elektrarne Gabéikovo, ktora vychéadzala z vysky nahrady
stanovenej znalcom a bola na zaklade Dohody o usporiadani rozpog&itana na rovnaké mesa&né splatky na
dobu platnosti Zmluvy o prevadzke VEG.

Zmluva o prevadzke VEG (dalej ako ,Zmluva o prevadzke"), na zaklade ktorej nadobudla Skupina za
dohodnutl mesaénu uhradu pravo a povinnost' prevadzkovat a opravovat’ majetok VEG a udrziavat ho
v prevadzkyschopnom stave a zaroved ziskala pravo realizovat predaj elektriny a podpornych sluzieb
produkovanych vednou elektrariiou Gabéikovo, bola uzatvorena 10. marca 2006 a to na obdobie 30 rokov
odo dha jej ucinnosti, t. j. od 28. aprila 2006.

VysSie uvedené transakcie predaja a prevadzkovania technologického majetku vodnej elektrarne
Gabcikovo boli vzmysle medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva k datumu uzatvorenia
postidené a vykazané ako predaj a spétny lizing v konsolidovanej Uétovnej zavierke Skupiny. Mesaéné
poplatky za prevédzkovanie majetku VEG Skupina na zaklade Dohody o usporiadani zapoéitavala
s mesacnymi splatkami pohladavky z predaja majetku.

"Wodna elektrared Gabéikovo, vodna elektrarefi Cunovo, mala vodna elektrare” MoSof a mala vodna elekirarefi na
kanali S VII.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej titovnej zavierky. 35
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Zmluva o prevadzke VEG bola predéasne ukonéena oznamenim doruéenym podnikom VV dna
4. decembra 2014. Dita 9. marca 2015 o 12:27 hod. doruéil podnik VV Spolo¢nosti Odstipenie od Zmluvy
o prevadzke VEG (dalej ako ,Odstipenie’), na zaklade ktorého, podla nazoru VV, doslo k okamzitému
zaniku Zmluvy o prevadzke. Vedenie Spoloénosti sa domnieva, e na Odstupenie neexistovali Ziadne
ddvody a povaZuje Odstupenie za neplatné s tym nasledkom, Ze podla nazoru vedenia Spolo&nosti mala
ucinnost’ ukonéenia Zmluvy o prevadzke nastat uplynutim prislu§ného 12 mesaéného obdobia trvania
Zmluvy o prevadzke, uréeného podla dia jej uzatvorenia, t. j. diia 10. marca 2015.

Na zdklade vyssie spominaného doruéeného oznamenia o ukondeni Zmluvy o prevadzke Skupina
prehodnatila k 31. decembru 2014 zostatky aktiv a pasiv suvisiacich so spatnym prenajmom v sulade
s IAS 39 paragraf AGB8, reSpektujuc pritom zostavajiice obdobie trvania Zmluvy o prevadzke po tomto
obdobi. Vysledok prehodnotenia k 31. decembru 2014 bol nasledovny: zniZzenie zostatkovej hodnoty
prenajatého majetku o 100 724 tis. EUR (z toho 60 556 tis. EUR vodi existujucemu zostatku v rezerve
z precenenia vo viastnom imani v suvislosti s uvedenym majetkom) a zmena v odhade vysky zavazku
z finanéného prendjmu o 66 698 tis. EUR. Skupina zarovef prehodnotila a rozpustila do vysledku
hospodarenia za rok konéiaci 31. decembra 2014 &iastku 24 884 tis. EUR z vynosov z predaja majetku
prevysujucich Gétovni hodnotu majetku v Ease predaja, ktoré Skupina &asovo rozligovala v konsolidovanej
suvahe od roku 2006 vsulade s ustanoveniami Standardu IAS 17, paragraf 59. Celkovy vplyv
pred€asného ukoncenia Zmluvy o prevadzke VEG na konsolidovany vysledok hospodarenia Skupiny za
rok konéiaci 31. decembra 2014 predstavoval éisty vynos 51 414 tis. EUR pred dafiou.

Za pravo realizovat predaj elektriny a podpornych sluzieb produkovanych vodnou elektrarfiou Gabéikovo
bola Skupina povinna zaplatit vlastnikovi vodnej elektrarne, podniku VV, sumu rovnajlcu sa 65% vynosov
z celkového predaja elektriny a podpornych sluZieb elektrarne. V dasledku tejto skutocnosti vznikli Skupine
v roku 2015 (do dia Gginnosti ukon&enia Zmluvy o prevadzke) naklady vodi VV vo vySke 11 020 tis. EUR
(2014: 56 727 tis. EUR), &o je vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v riadku Naklady na
elektrickl energiu kipenu za ugelom dalsieho predaja.

Skupina bola okrem toho v zmysle Zmiuvy o prevadzke povinna hradit VV poplatok za prevadzkovanie
majetku vodne;j elektrarne Gabéikovo vo vyske 4 867 tis. EUR ro&ne a vykonat Uhradu 4 979 tis. EUR na
pokrytie roénych poplatkov, ktoré VV platila Slovenskému vodohospodarskemu podniku, $.p. (“SVP").
Vsetky prevadzkové naklady suvisiace s prevadzkou elektrarne vratane nakladov poistenia a nakladov
odsuhlasenych investicii znasala Skupina. V roku 2015, do diia Géinnosti ukon&enia Zmluvy o prevadzke,
uhradila Skupina viastnikovi vodnej elektrame, podniku VWV, pomernt vySku roéného poplatku za
prevadzkovanie majetku vodne] elektrarne Gabgikovo v objeme 929 tis. EUR a pomernl vysku rocnej
Ghrady na pokrytie poplatkov, ktoré platila VV podniku SVP, v sume 928 tis. EUR.

Nominalna hodnota pohladavky z predaja majetku vodnej elektrarne Gabc¢ikovo k 31. decembru 2015
predstavuje 102 612 tis. EUR (31. december 2014: 103 828 tis. EUR). Vzhladom na pred&asné ukonéenie
Zmluvy o prevadzke vmarci 2015 Skupina k 31. decembru 2015 nevykazuje Zziadne zavazky vogi
spolo€nosti VV z titulu finanéného lizingu majetku VEG (31. december 2014: 929 tis. EUR). Sucasna
hodnota pohladavky zpredaja majetku VEG k 31.decembru 2015 predstavuje 69 306 tis. EUR.
Pohladavka v sii¢asnej hodnote 67 627 tis. EUR vykazana k 31. decembru 2014 v stvislosti s predajom
majetku vodnej elekirarne Gabéikovo (splatna v mesacnych splatkach do marca 2036) bola
v konsolidovanej stivahe k 31. decembru 2014 zapoéitana s platbami zavéazku z finanéného prendjmu do
dria uginnosti ukongenia Zmluvy o prevadzke vo vyske 929 tis. EUR.

K 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 Skupina vykazala nasledovné pohladavky a zavazky v stvislosti so
spétnym prenajmom majetku VEG (k 31. decembru 2014 st uvedené zostatky pred zapogitanim):

V tis. EUR 2015 2014

Kratkodobé pohladavky z predaja 2 051 1972
Dlhodobé pohladavky z predaja 67 255 65 655
Kratkodobé zavazky z lizingu - -929
Dihodobé zavédzky z lizingu - -
Spolu 69 306 66 698

Dalsie informéacie o vySke vykézanych zostatkov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 (po zapotcte)
st uvedené v poznamke 11, ohfadne prebiehajtcich stidnych sporov pozri poznamku 28.

Poznamky st neaddelitelnou sugastou konsolidovanej Gétovne;j zavierky. 36
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Financny lizing

K'31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 bola zostatkova hodnota majetku vo finanénom prendjme zahmuta

do dlhodobého hmotného majetku nasledovna:

Vtis. EUR

2015

2014

Spétny prenajom technologickej asti vodného diela Gabéikovo

Ostatny majetok vo finan&nom lizingu

929
952

Zostatkova hodnota majetku vo finanénom prenajme celkom

1881

Minimalne lizingové splatky a sigasna hodnota minimalnych lizingovych splatok je k 31. decembru 2015

a k 31. decembru 2014 nasledovna:

Minimélne lizingové

Sucasnd hodnota miniméinych

splatky spolu lizingovych splatok
Vtis. EUR 2015 2014 2015 2014
Zavézky z finanéného lizingu:
Do 1 roka 236 1165 197 1116
Od 1 do 5 rokov 591 760 527 664
Po 5 rokoch 100 167 96 156
Spolu 927 2 092 820 1936
Minus budtice finangné vydavky -107 -156 - -
Siu&asna hodnota zavizkov z finanéného lizingu 820 1936 820 1936
Z toho hodnota zavézku z lizingu zapoéitana
v konsolidovanej stvahe s pohfadévkou z predaja majetku - 929
VEG, v sulade s platnym znenim $tandardu IAS 32
Zavazky z finanéného lizingu vykazané
v konsolidovane] stivahe v riadku Uvery a pozicky 820 1007
(poznamka 19)
Minus: suma splatna do 12 mesiacov, vykazana 197 187
v krétkodobych zavazkoch (poznamka 19)
Suma splatna nad 12 mesiacov (poznamka 19) 623 820
Poznamky su neoddelitelnou sti¢astou konsolidovane] uétovnej zavierky.
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6. DIhodoby nehmotny majetok

Ostatny  Obstardvany

dihodoby  dihodoby
nehmotny  nehmotny

Vtis. EUR Softvér majetok majetok Ostatné Spolu
Obstarévacia cena k 1. januaru 2015 77 500 1244 599 - 79 343
Opravky k 1. januaru 2015 -70 189 -1238 - - -71 427
Uétovna hodnota k 1. januaru 2015 7311 6 599 - 7916
Rok konéiaci 31. decembra 2015

Otvéracia uétovna hodnota k 1. januaru 2015 7311 6 599 - 7916
Prirastky 803 - 774 - 1577
Ostatné - - - 671 671
Presuny 1210 33 -572 -671 -
Ubytky -1 - - - -1
QOdpisy* -3 260 -4 - - -3 264
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 76 133 1277 801 - 78 211
Qprévky k 31. decembru 2015 -70 070 -1242 - - -71312
Uétovna hodnota k 31. decembru 2015 6 063 35 801 - 6 899
Obstaravacia cena k 1. janudru 2014 73285 1237 1530 - 76 052
%évky k 1. janudru 2014 -65 257 -1 236 - - -66 493
Uitovna hodnota k 1. januaru 2014 8028 1 1530 - 9 559
Rok konéiaci 31, decembra 2014

Otvéracia iétovna hodnota k 1. januéaru 2014 8 028 1 1530 - 9559
Prirastky 1820 6 242 - 2 068
Ostatné - - - 1235 1235
Presuny 2408 - 1173 -1 235 -
Odpisy* -4 945 -1 - - -4 946
Obstaravacia cena k 31. decembru 2014 77 500 1244 599 - 79 343
(?pravky k 31. decembru 2014 -70 189 -1238 - - -71 427
Uétovna hodnota k 31. decembru 2014 7311 6 599 - 7916

*vykazané v riadku Odpisy, amortizécia, zniZenie hodnoty a precenenie dihodobého majetku v konsolidovanom vykaze ziskov a strét

Poznamky st neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej uitovnej zavierky.
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7. Derivatové operacie

Aktiva z derivatov ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Vtis. EUR 2015 2014
Kratkodobé

Vnorené derivaty 4 81
Derivaty - bez urEenia na zabezpedenie 102 918 40 047
Spolu 102 922 40 128
Aktiva z derivatov ocenené v redlnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Viis. EUR 2015 2014
Dihodobé

Zabezpetovacie derivaty - trokova miera 260 -
Spolu 260 -
Kratkodobé

Zabezpetovacie derivaty - Grokova miera - 107
Zabezpegovacie derivaty - vymenny kurz 116 384
Spolu 116 491
Zavizky z derivatov ocenené v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Viis. EUR 2015 2014
Dihodobé

Vnorené derivaty 93 463 22 220
Spolu 93 463 22 220
Kratkodobé

Derivéty - bez uréenia na zabezpeéenie 104 870 42 690
Spolu 104 870 42 690
Zavézky z derivatov ocenené v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Viis. EUR 2018 2014
Dlhodobé

Zabezpetovacie derivéty - vymenny kurz 129 668 118 280
Zabezpetovacie derivaty - Grokova sadzba 8 295 7 540
Spolu 137 963 125 820
Kratkodobé

Zabezpetovacie derivaty - vymenny kurz 4673 8 901
Zabezpe&ovacie derivaty - Grokova sadzba 1113 421
Spolu 5786 9 322
Poznamky su neoddelitelnou sigastou konsolidovanej Gétovnej zavierky. 39
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Derivaty ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Vnorené derivaty

Vnorené opcie sa vykazujd v suvislosti s dlhodobymi zmluvami na predaj elektrickej energie. Diia
7. okt6bra 2013 bola uzatvorena dihodoba zmluva o predaji elektrickej energie so spolo&nostou Slovalco
s platnostou od 1. januara 2014 do 31.decembra 2021. V stlade s ustanoveniami zmluvy je cena
elektrickej energie stanovena v USD. Hodnota vnorenej opcie na cenu hlinika podlieha indexacii cien
hlinika na Londynskej burze kovov (LME). Prvotné ocenenie vnorenych opcil k datumu uzavretia dlhodobej
zmluvy na dodavky elektriny so spolo&nostou Slovalco bolo vykazané v konsolidovanej sivahe oproti
vynosom bud(cich obdobi, kedZe sa vztahovalo k dodavkam elektrickej energie od 1. januéra 2014. Tato
hodnota sa umoruje do vynosov v konsolidovanom vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas obdobia
trvania dihodobej zmluvy (pozri poznamku 20 a 29).

Komoditné derivaty
Skupina vykazuje komoditné derivaty, ktoré nie st uréené na zabezpedenie pefiaznych tokov, v stvislosti
so zmluvami o kiipe a predaiji elektrickej energie v sulade s platnou uétovnou politikou Skupiny.

Derivaty uréené na zabezpeé&enie pefiaznych tokov

Vsetky zabezpecovacie derivaty, ktoré Skupina vykazuje, su klasifikované ako zabezpedenie pefiaznych tokov
(cash flow hedges).

Vymenny kurz

Skupina sa zabezpetuje proti vplyvom zmien vymenného kurzu pri nakupe a predaji elektriny a pri nakupe
komodit potrebnych na vyrobu elektrickej energie prostrednictvom forwardov na vymenny kurz. Pefazné
toky plynGce z tychto zabezpecovacich derivatov st nastavené tak, aby sa ¢asovo zhodovali s momentom,
kedy ddjde k nakupu a predaju zabezpe&ovanych poloziek.

V pripade nakupu a predaja elektrickej energie si pefiazné toky plyntce zo zabezpetovacich menovych
derivatov vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v momente realizacie obchodu.

Pefiazné toky plynlce zo zabezpecovacich derivatov na nakup komodit ovplyvnia konsolidovany vykaz
ziskov a strat v obdobi, ked su do konsolidovaného vykazu ziskov a strat z(&tované aj zabezpedované
poloZky.

Urokové sadza a vymenny kurz

Skupina sa zabezpetuje voti volatilite trhovych Grokovych sadzieb a voéi vplyvom zmien vymenného
kurzu v sdvislosti s naderpanymi Gvermi prostrednictvom drokovych swapov (interest rate swaps) alebo
urokovo-menovych swapov (cross-currency interest rate swaps), ktorych splatnost' je nastavena tak, aby
sa Casovo zhodovala so splatnostou trokov z tychto tverov. V tom obdobi st aj pefiazné toky plyntice zo
zabezpetovacich derivatov vykazované v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Zmena rezervy zo zabezpecovacich operacii v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku, pred dafou,
bola po¢as obdobia nasledovna:

Vtis. EUR 2015 2014
Zostatok k 1. januaru 44 659 -756
Zmena ocenenia zabezpedenia pefiaznych tokov 119 582 125 527
Reklasifikacia do zisku alebo straty:

Nerealizované kurzové straty -106 786 -82 306
Zabezpecenie, ktoré sa stalo neefektivnym -535 -
Cisty zisk/(strata) zo zrealizovanych obchodov -27 196 2194
Zostatok k 31. decembru 29724 44 659

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej Gétovnej zavierky. 40
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8. Dcérske spolo&nosti Skupiny

Struktdra investicii v dcérskych spolocnostiach je nasledovna:

Majetkové ucast’

Obchodné meno Krajina registracie 2015
Ochrana a bezpe&nost SE, a.s. Mochovce, Slovenska republika 100%
SE Predaj, s.r.o. Bratislava, Slovenska republika 100%
Centrum pre vedu a vyskum, s.r.o. Mochovce, Slovenska republika 100%
Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.o. Praha, Ceska republika 100%
SE SluZby inZinierskych stavieb, s.r.o0. Mochovce, Slovenska republika 100%

Majetkova tcast’

Obchodné meno Krajina registracie 2014
Ochrana a bezpeénost SE, a.s. Mochovce, Slovenska republika 100%
SE Predaj, s.r.o. Bratislava, Slovenska republika 100%
Centrum pre vedu a vyskum, s.r.0. Mochovce, Slovenské republika 100%

Dna 24. jdla 2015 bola zaloZzena spoloénost' SE Sluzby inZinierskych stavieb, s.r.o. V Obchodnom registri

Okresného sudu Nitra bola zapisana diia 11. augusta 2015.

Dria 9. januara 2015 bola zalozena spoloénost Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.o. V Obchodnom

registri CR bola zapisana dha 6. marca 2015.

Dda 11. jina 2014 bola zrusena registracia spoloénosti Slovenske Elektrarne Finance B.V. na Obchodnom

sude v Holandsku, &im bol ukonéeny proces likvidacie spoloénosti.

Dna 8. oktébra 2014 bol ukon&eny proces likvidacie spolognosti Energosluzby, a.s., v likvidacii vymazom

spolo¢nosti z Obchodného registra Okresného stdu Trnava.
9. Investicie v pridruzenych spoloénostiach a iné investicie

Struktara investicil v pridruZenych spolo¢nostiach je nasledovna:

Uetovna
Majetkova hodnota
ucast’ investicie Vlastné imanie Zisk
Obchodné meno Krajina registracie 2015 2015 2015 2015
REAKTORTEST, s.r.o. Slovenska republika 49% 177 362 197
Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.0. Slovenska republika 35% 580 1657 483
Ustav jaderného vyzkumu Re? a.s. Ceska republika 27,77% 14 387 51 805 4702
Energotel, a.s. Slovenska republika 20% 794 7 860 2348
Investicie v pridruZenych spoloé&nostiach spolu 15938 61684 7730
Uetovné
Majetkova hodnota
ucast investicie Vlastné imanie Zisk
Obchodné meno Krajina registrécie 2014 2014 2014 2014
REAKTORTEST, s.r.o. Slovenska republika 49% 152 310 145
Chladiace veZe Bohunice, spol. s 1.0.  Slovenska republika 35% 523 1495 471
Ustav jadermného vyzkumu ReZ a.s. Ceska republika 27,77% 13 025 46 902 3311
Energotel, a.s. Slovenska republika 20% 671 7 240 1728
Investicle v pridruzenych spolo&nostiach spolu 14 371 55 947 5655

Poznamky st neoddelitefnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
10. Zasoby
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. cista resp. Cista
Obstardvacia  realizovate/nd hodnota Obstaravacia realizovatelng hodnota
cena (ktora je nizsia) cena (ktord je nizsia)

Vtis. EUR 2015 2015 2014 2014
Jadrové palivo 273 094 273 094 240704 240704
Fosilne palivo 8 987 8 402 14 763 10 023
Nahradné diely 24733 21083 23 925 20 149
Materidl a dodavky 7782 5533 7624 4623
Zaplatené preddavky 21397 21397 21242 21 242
Ostatné 21450 21450 13 521 13 521
Zasoby spolu 357 443 350 959 321779 310 262

Zaplatené preddavky zahifiaju predovietkym zaplatené preddavky na buduce dodavky jadrového paliva.

U zasob v celkovej hodnote 173 336 tis. EUR (2014: 199 988 tis. EUR) Skupina ogakava spotrebu
v horizonte viac ako dvanastich mesiacov nasledujcich po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana
Uétovna zavierka.

Skupina vykazala ako ostatné zasoby predovietkym emisné préva obstarané nakupom, ktoré su uréené
na vysporiadanie 2zavazku zo skutoéne vyprodukovanych emisil vzmysle Eurépskej schémy
o obchodovani s emisiami avsulade s legislativnym ramcom platnym v Slovenske] republike
(2015: 19 428 tis. EUR, 2014: 12 334 tis. EUR).

Pohyby jadrového paliva

Vtis. EUR 2015 2014

Zostatok k 1. januaru 240 704 197 299
Nakup 116 238 118 673
Spotreba -75 457 -66 283
Predaj Statnym hmotnym rezervam -8 391 -8 985
Zostatok k 31. decembru 273 094 240 704

Pohyby v opravnej polozke k zasobam

Vtis. EUR 2015 2014

Zostatok k 1. januaru 11517 11739
Tvorba 1210 2 065
Pouzitie -329 -1 950
Zru$enie -5 914 -337
Zostatok k 31. decembru 6 484 11 517

Skupina tvori opravnu polozku k zastaranym a pomalyobratkovym zasobam.

Poznamky su neoddelitelnou stgastou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UETOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

11. Pohl'adévky z obchodného styku a iné pohladavky

Vtis. EUR 2015 2014
Kratkodobé pohladavky

Pohladévky z obchodného styku a iné pohfadavky 173 004 161 656
Pohradavka z predaja majetku vodnej elektrarne Gabgikovo (poznamka 5) 2051 1043
Pohladavky voii ostatnym spriaznenym stranam 40 051 36 203
Opravna poloZka k pohladavkam -132 871 -131 842
Spolu finanéné pohradavky 82 235 67 060
Da# z pridanej hodnoty a ostatné dane a poplatky 14 921 27 396
Spolu pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky 97 156 94 456

V sulade splatnym znenim §tandardu IAS 32 Skupina zapogitala v konsolidovane] stvahe
k 31. decembru 2014 kratkodobt &ast' pohladavky z predaja majetku VEG so zavizkom zo spéatného
prenajmu majetku VEG v plnej vyske zavizku. K 31. decembru 2014 bola zapocitana hodnota pohladavky
929 tis. EUR. Vzhladom na predéasné ukonéenie Zmluvy o prevadzke VEG vmarci 2015 Skupina
k 31. decembru 2015 nevykazuje Ziadne zavazky vodi spolocnosti VV z titulu spatného prendjmu majetku VEG.
Dalsie informacie st uvedené v poznamke 5.

Viis. EUR 2015 2014
Dlhodobé pohradavky

Pohradavka z predaja majetku vodnej elektrame Gabéikovo (poznamka 5) 67 255 65 655
Poskytnuté dihodobé preddavky 16 624 16 597
Ostatné dlhodobé pohfadavky 1000 799
Spolu dlhodobé pohlradavky 84 879 83 051

Vykézany zostatok dlhodobej pohladavky z predaja majetku VEG k 31. decembru 2015 v hodnote
67 255 tis. EUR (k 31. decembru 2014 v hodnote 65 655 tis. EUR) predstavuije jej diskontovani st&asnt
hodnotu. Dalsie informacie st uvedené v poznamke 5.

Podmienky tykajlice sa pohfadavok voéi spriaznenym stranam sd uvedené v poznamke 27.
Pohradavky z obchodného styku nie st Grogené a maju vaésinou 14 - 90 diiovi splatnost’.
K 31. decembru 2015 Skupina eviduje sumu 113,85 mil. EUR ako su&ast pohladavok z obchodného
styku. Tato suma sa tyka minulych platieb Zdruzeniu Dunaj, ktoré bolo zriadené s cielom ulahgit
spolupradcu medzi Skupinou a VV pri vystavbe vodného diela Gabéikovo a jeho zariadeni na vyrobu

elektrickej energie. Z dévodu neistdt shvisiacich s inkasovatelnostou uvedenej pohladavky sa vedenie
Skupiny rozhodlo vykazovat opravni polozku v pinej vyske.

Poznamky su neoddelitelnou suigastou konsolidovanej Gétovnej Zavierky.



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ USTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam boli nasledovné (pre viac informacil pozri poznamku 30,
tykajucu sa kreditného rizika):

Vtis. EUR Spolu

K 1. januaru 2015 131 842
Tvorba 1284
Pouzitie -15
Zru$enie -240
K 31. decembru 2015 132 871
Vtis. EUR Spolu

K 1. januaru 2014 119 290
Tvorba 13 008
Pouzitie -59
ZruSenie -397
K 31. decembru 2014 131 842

Z celkovej hodnoty opravnej polozky k 31. decembru 2015 vykazuje Skupina individualne opravné polozky
vo vyske 132 307 tis. EUR (2014: 131 148 tis. EUR).

12. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

V tis. EUR 2015 2014
Peniaze v hotovosti a v banke 39 405 10 365
Spolu peniaze a pefiazné ekvivalenty 39 405 10 365

PefiaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 2015 zahinaja sumu 1 209 tis. EUR, s ktorou
Skupina nemdze volne disponovat' z dévodu legislativy (31. december 2014: 1 166 tis. EUR).

13. Ostatné aktiva

Vtis. EUR 2015 2014
Ostatné kratkodobé aktiva

Néklady budticich obdobi 12 597 6 220
Prijmy buducich obdobi 31185 46 304
Spolu ostatné kratkodobé aktiva 43782 52 524
Viis. EUR 2015 2014
Ostatné dlhodobé aktiva

Naklady budcich obdobi 9613 5047
Spolu ostatné dlhodobé aktiva 9613 5 047

Ostatné aktiva predstavuju predovietkym prijmy buddcich obdobi z nevyfakturovanych dodavok elektrickej
energie a naklady buducich obdobi suvisiace s poistnym platenym vopred a s uhradenymi bankovymi
poplatkami k eSte nenaterpanym revolvingovym tverom.

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej u€tovnej zavierky.
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

14. Zakladné imanie a rezervy
i) Zakladné imanie

K 31. decembru 2015 tvorilo schvalené zakladné imanie 39 041 akcif (2014: 39 041), z toho 38 238 akeii
v nominalnej hodnote 33 193,92 EUR za akciu a 803 akcii v nominalnej hodnote 33,19 EUR za akciu.
Vsetky vydané akcie su splatené v plnej vyske.

Drzitelia akcii maju narok na dividendy v silade s legislativou platnou v Slovenskej republike a podla
rozhodnutia valného zhromazdenia a majd pravo hlasovat, pricom kazdych 33,19 EUR predstavuje jeden
hlas.

Spolognost nevlastni svoje viastné akcie.
ii) Rezervy

Rezerva z precenenia

Skupina aplikuje precefiovaci model, v stilade so $tandardom IAS 16 a platnou Gétovnou politikou, pre
nasledné ocefovanie dlhodobého hmotného majetku. Rezerva z precenenia majetku je vykazana
v slvislosti so zvy$enim Uctovnej hodnoty dlhodobého majetku a znizenim tejto hodnoty do vysky, do
ktorej toto zniZenie ponizuje predtym vykazané zvysenie realnej hodnoty vo vlastnom imani. Tato rezerva
nemdze byt pouzita na vyplatu dividend.

Ostatné rezervy

Ostatné rezervy zahffiaju hlavne zakonny rezervny fond a zabezpelovaciu rezervu. Zakonny rezervny
fond k 31. decembru 2015 predstavuje 256 540 tis. EUR (2014: 256 540 tis. EUR). Fond nie je uréeny na
rozdelenie akcionarom, ale na Ghradu strat alebo zvySenie zakladného imania.

Zabezpetovacia rezerva obsahuje efektivnu &ast kumulativnej &istej zmeny reélnej hodnoty
zabezpecovacich nastrojov pre pefazné toky stvisiacich so zabezpecenymi transakciami, ktoré sa este
neuskutoénili, pripadne este neovplyvnili vysledok hospodarenia.

Rozdelenie uctovného zisku za predchéadzajiice Giétovné obdobie
Rozdelenie konsolidovaného tétovného zisku za predchédzajuce tctovné obdobie vo vyske 169 098 tis.
EUR bolo nasledovné:

Vtis. EUR Ugtovny zisk 2014

Podiely na zisku pre zamestnancov* 4633
Prevod na nerozdeleny zisk minulych obdobi 164 465
Spolu 169 098

*vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strét v roku 2015

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej tigtovne;j zavierky.



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

16. Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni a naklady na ukladanie
vyhoretého paliva

Rezerva na vyrad'ovanie a likvidaciu jadrovych elektrarni

Na zaklade ustanoveni zakona &. 541/2004 Z. z. o mierovom vyuZivani jadrovej energie v zneni neskorsich
predpisov (dalej ako ,atomovy zakon®) je drzitel povolenia na prevadzku povinny vypracovat' koncepény plan
vyradovania jadrového zariadenia a po ukonéen! prevadzky jadrového zariadenia zabezpecit jeho vyradovanie.
Subjektom zodpovednym za realizaciu vyradovania a likvidaciu jadrového zariadenia je vzmysle ustanoveni
tohto zakona drzitel' povolenia na vyradovanie a likvidaciu,

Rezerva na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrami zahifa néklady na vyradovanie a likvidaciu jadrovej
elektrame V2 v Jaslovskych Bohuniciach (dalej ako «V2") aprvého adruhého bloku jadrovej elektrame
Mochovce (dalej ako ,EMO 1&2") (bloky VVER s reaktormi 505 MW a 470 MW). Zakladnym predpokladom
Vvykazania rezervy je povinnost po ukongeni prevadzky jadrovej elekirdrne jadrové zariadenie demontovat,
spracovat, uloZit' véetky radioaktivne adpady z vyradovania a prisludnt lokalitu uviest do stavu, ktory je
definovany v koncepénom plane vyradovania prislusnej jadrovej elektrame. Celkova sudasna hodnota zavazkov
tykajucich sa vyradovania a likvidacie jadrovych elektrami je kryta rezervou, Prvotny odhad nakladov vykazany
Skupinou v suvislosti s touto rezervou je zahmuty do hodnoty dihodobého hmotného majetku.

Odhad nakladov a financovania vyradovania a likvidacie jadrovych elektrami k 31. decembru 2015 vychadza
zo stratégie Skupiny uplatfiovat' pristup zaloZeny na rychlom (okamzitom) vyradovani a likvidacii. Tato stratégiu
podporuje optimalizacia bezpegnostnych, technickych a ekonomickych hladisk a je konzervativnejsia
vporovnani s vyradovanim a likvidaciou zaloZenymi na odloZenom vyradovani s ochrannym uloZenim.
Stratégia vyradovania a likvidacie podlieha postdeniu zo strany Uradu jadrového dozoru SR (dalej ako ,UJD
SR*) a Narodného jadrového fondu.

Rada spravcov Narodného jadrového fondu vypracovala dokument .Stratégia zavereénej Casti jadrovej
energetiky", ktory bol schvaleny viadou dfia 21. maja 2008 a aktualizovany 15. januara 2014 pod nazvom
«Stratégia zaveretnej Casti mierového vyuzivania jadrovej energie v SR*. Smemica Rady 2011/70/Euratom,
ktorou sa zriaduje ramec Eurdpskeho spoloGenstva pre atémowu energiu pre zodpovedné a bezpeéné
nakladanie s vyhoretym palivom a radioaktivnym odpadom (dalej ako ,Smermica"), vzniesla poZiadavku na
Clenské Staty EU vypracovat' vnutrostatnu politiku a vnutrostatny program pre zodpovedné a bezpedné
nakladanie s vyhoretym palivom a radioaktivnym odpadom. T4to Smemica bola premietnuta do slovenskej
legislativy zakonom €. 143/2013 Z. z. zo dia 21. maja 2013, ktorym sa zmenil a dopinil atémovy zakon a zakon
€. 238/2006 Z. z. o Narodnom jadrovom fonde. V nadv&znosti na to viada Slovenskej republiky 8. jula 2015
prijala dokument s nazvom ,Navrh vnitrostatnej politiky a vnutrostatneho programu nakladania s vyhoretym
jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi v SR* ako aktualizaciu strategického dokumentu ,Stratégia
zaveretnej Casti mierového vyuzivania jadrovej energie v SR* (dalej ako ,vnitrostatna politika* a ,vnutrostatny
program®).

Vyssie uvedené dokumenty definuji stratégiu okamzitého vyradovania a likvidacie jadrovych zariadeni
v Jaslovskych Bohuniciach aj v Mochovciach a st konzistentné so stratégiou ktort aplikuje Skupina a ktor je
zohladnené v koncep&nych planoch vyradovania, podliehajticich sthlasu UJD SR.

Pri_ocefiovani rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrami k 31. decembru 2015 Skupina
vychadzala zaktualizovaného odhadu néakladov na vyradovanie uvedeného vdokumente “Aktualizicia
koncepéného planu vyradovania JE EBO V2 resp. EMO 1,2 z dévodu prediZenia prevadzkovej Zivotnosti na
60 rokov* ktory k 15. oktobru 2015 vypracovala spolocnost DECOM, a. s., ktora sa dlhodobo Specializuje
v oblasti stanovovania nakladov na Ginnosti zavereénej Gasti jadrovej energetiky. Spolocnost prediozila tieto
dokumenty na odsuhlasenie UJD SR v stlade s poziadavkami atémového zakona. Do datumu zostavenia tejto
Uctovnej zavierky bolo Spoloénosti udelené a dorugené stihlasné rozhodnutie UJD SR (pozri poznamku 32,
strana 84).

K 31. decembru 2014 vychadzal odhad nakladov na vyradovanie a likvidaciu pouzity pri oceneni rezervy

na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrarni zo Studie, ktorti vypracovala spolognost Ustav jaderného
vyzkumu Rez a.s., (dalej ako ,0JV eZ") v roku 2013.

Poznamky st neoddelitefnou sugastou konsolidovanej udtovnej zavierky.



Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ USTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konciaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Rezerva na naklady ukon&ovania prevadzky jadrovych elektrarni

Tato rezerva zahiia platby, ktoré vzniknt prevadzkovatefovi jadrovej elektrame od ukonéenia vyroby energie
v jadrovej elekirarni dovtedy, kym nebude udelené povolenie na vyradovanie. Predpoklada sa, Ze toto obdobie
nebude dih&ie ako Styri roky od momentu odstavenia posledného reaktora prislusnej jadrovej elektrarme.

Rezerva na naklady ukonovania prevadzky jadrovych elektrami V2 a EMO 1&2 bola vytvorena na zaklade
zohladnenia zodpovednosti Skupiny ako drfitela povolenia na prevadzku uviest elektraredi do etapy
vyradovania definovanej v atbmovom zakone.

Rezerva na naklady ukoné&ovania prevadzky odraza sucasni hodnotu oéakavanych platieb, ktoré vznikna pocas
obdobia $tyroch rokov. Uhrada néakladov zavis( od predpokladaného datumu odstavenia jadrovych elektrami.

Ocakavané platby zohladnené v ocenenl rezervy k 31. decembru 2015 vychadzaju z dokumentu "Aktualizacia
koncepéného planu vyradovania JE EBO V2 resp. EMO 1&2 z dévodu predlZenia prevadzkovej Zivotnosti na 60
rokov* z15. oktébra 2015. Spolognost prediozila tieto dokumenty na odsthlasenie UJD SR v stlade
s poZiadavkami atomového zakona. Do datumu zostavenia tejto UStovnej zavierky bolo Spolognosti udelené
a dorucené stihlasné rozhodnutie UJD SR (pozri pozndmku 32, strana 84).

Vyska rezervy na ukoncovanie prevadzky jadrovych elektrami k 31. decembru 2014 zohladiovala otakévané
platby vychadzajlice z odhadovanych nakladov podra étudie vypracovanej spoloénostou UJV Rez v roku 2013,

Rezerva na skladovanie a ukladanie vyhoretého jadrového paliva

Tato rezerva zahffia naklady na prepravu vyhoretého jadrového paliva (dalej ako ,VJP"), jeho skladovanie
v dotasnom sklade a jeho koneé&né uloZenie v hibinnom uloZisku.

Rezerva na VJP jadrovych elektrami V2 a EMO 182 je vykazana na zaklade zohladnenia zodpovednosti
pdvodcu tohto odpadu definovaného v atémovom zakone.

Spolo€nost 31.marca 2006 wuzatvorila zmluvu o poskytovani sluZieb s Jadrovou a vyradovacou
spolo€nostou, a.s. (dalej ako “JAVYS, a.s."). Predmetom tejto zmluvy je poskytovanie sluZieb suvisiacich s
prepravou do docasného skladu askladovanie VJP v dogasnom sklade. Skupina uzatvorila zmluvu o
poskytovani sluzieb a nasledné dodatky k nej s cenami a mnozstvami pre obdobie do roku 2016. Ceny a
mnozstva po tomto datume podliehaijli rokovaniam.

Harmonogram Ghrad nakladov tykajicich sa prepravy VJP ajeho skladovania v dodasnom sklade do konca
roku 2009 bol definovany v zmluve, Dodatkami k tejto zmluve o poskytovani sluzieb boli zadefinované naklady
pre nasledujice roky az do roku2016. Po tomto datume boli naklady urtené na zaklade technickych
predpokladov. Rezerva zohladriuje mno2stvo VJP existujiice k 31. decembru 2015.

Skupina v sli¢asnosti preveruje rézne alternativy ukladania vyhoretého jadrového paliva. Rezerva na ukladanie
vyhoretého jadrového paliva v hibinnom uloZisku bola vypoéitana na zéklade predpokladanych néakladov na
vybudovanie tohto tiloZiska, pretoZe toto GloZisko k 31. decembru 2015 neexistuje.

Tim nezavislych expertov na problematiku zadného palivového cyklu jadrovych spoloénosti (UJV Rez, as.,
EGP INVEST, spol. s r.o. a DIAMO, statni podnik) vypracoval v priebehu roka 2015 novu ,Studiu buddcich
nakladov SE, a.s. na hibinné ukladanie vyhoretého jadrového paliva®. $tudia z 30. septembra 2015 bola pouzita
k oceneniu rezervy na ukladanie vyhoretého jadrového paliva k 31. decembru 2015.

V oceneni rezervy na ukiadanie vyhoretého jadrového paliva k 31. decembru 2015 je zaroveni zohladneny
asovy posun uvedenia hibinného uloZiska do prevadzky v stlade s vnitrostatnou politikou a vnutrostatnym
programom, ktoré viada Slovenskej republiky prijala 8. jula 2015. Platna vnitrostatna politika a vnutrostatny
program $pecifikujd rok 2065 ako planovany rok uvedenia hlbinného uloziska do prevadzky.

Poznamky sit neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uitovnej Zavierky.
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Vyska rezervy na ukladanie vyhoretého jadrového paliva k 31. decembru 2014 vychadzala zo spravy odbornika
na analyzy procesov zadného palivového cyklu jadrovych spoloénosti, spolo&nosti DBECOM, a.s., o nakladoch
na vyradovanie a ukladanie z 23. maja 2006.

Rezerva na spracovanie radioaktivneho odpadu a jeho ukladanie

Tato rezerva zahffia naklady na prepravu, spracovanie a uloZenie nizkoaktivneho radioaktivneho odpadu
v povrchovom UloZisku a je vytvorena na radioaktivny odpad z prevadzky jadrovych elektrarni V2 a EMO 18&2.

Rezerva na dlhodobo nizkoaktivny radioaktivny odpad jadrovych elektrarni V2 a EMO 182 je vykazana na
zaklade zohladnenia zodpovednosti pévodcu tohto odpadu definovaného v atémovom zakone.

Spolognost' uzatvorila 31. marca 2006 zmluvu o poskytovani sluzieb s JAVYS, a.s. Predmetom tejto zmluvy je
poskytovanie jadrovych sluZieb, ktorych naklady vstupujii do ocenenia tejto rezervy. Skupina uzatvorila zmluvu
0 poskytovani sluzieb a nasledné dodatky k nej s cenami a mnozstvami pre obdobie do roku 2016. Ceny a
mnoZstva po tomto datume podliehajd rokovaniam.

Harmonogram dhrad tychto nakladov do konca roku 2009 bol definovany vzmluve o poskytovani sluZieb.
Harmonogram uhrad tychto nékladov pre obdobie do roku 2016 bol definovany dodatkami k tejto zmluve. Po
tomto datume boli naklady uréené na zaklade technickych predpokladov. Rezerva zohladfiuje mnozstvo
dlhodobo nizkoaktivneho radioaktivneho odpadu existujliceho k 31. decembru 2015.

Pohyby rezervy sii zhrnuté nasledovne;

Rezervana  Rezervana
Rezerva na naklady skladovanie a  Rezerva na
vyradovanie a ukonéovania ukladanie Sspracovanie
likvidéciu prevadzky vyhoretého  radioaktivneho
Jadrovych Jjadrovych jadrového  odpadu a jeho

Vtlis. EUR elektrami elektrémi paliva ukladanie Spolu
Zostatok k 1. januaru 2015 436 845 114 205 1609 484 51348 2211882
Zvysenie rezervy cez vykaz ziskov a strat - - 15108 6 488 21 596
Zvyenie rezervy cez dlhodoby hmotny

majetok 232* - - - 232
Uvolfiovanie troku 19 876 5196 64 480 2088 91 640
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov

a strat -1762 1135 -550 528 -182  -549 751
Vplyv zmeny odhadov na viastné imanie 242 - - - 242
Poutzitie rezervy - - -8 161 -10 702 -18 863
Zostatok k 31. decembru 2015 457 019 120 536 1130 383 49040 1756978
Zostatok k 1. januaru 2014 417 834 109 235 1534 227 113738 2175034
Zvy$enie rezervy - - 11 999 3 897 15 896
Uvolfiovanie tUroku 19 011 4970 66 691 4736 95 408
Rozpustenie - - -225 -318 -543
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov

a strat - - 4778 -60 103 -55 326
PouZitie rezervy - - -7 986 -10 602 -18 688
Zostatok k 31. decembru 2014 436 845 114 205 1609 484 51348 2211882

'vykazané v riadku Dihodoby hmotny majetok v konsolidovanej stivahe
*z toho 111 tis. EUR vykazané v riadku Odpisy, amortizécia, znizenie hodnoty a precenenie dihodobého majetku v konsolidovanom vykaze
2iskov a strat

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej tictovnej zavierky. 49
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V roku 2015 Skupina vykazala zmenu odhadu vysky rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrarni
a zmenu odhadu rezervy na naklady ukon&ovania prevadzky jadrovych elektrami, na zaklade odhadu nakladov
ukoncovania prevadzky, vyradovania a likvidacie V2 a EMO 1&2 vyéisleného v dokumente “Aktualizacia
koncepéného planu vyradovania JE EBO V2 resp. EMO 1&2 z dévodu prediZenia prevadzkovej Zivotnosti na 60
rokov'. Dokument bol vypracovany k 15. oktébru 2015 spolotnostou DECOM, a.s., ktorda sa dihodobo
$pecializuje v oblasti stanovovania nakladov na &innosti zavereCnej Casti jadrovej energetiky a predloZeny na
UJD SR vsulade s poZiadavkami atémového zakona. Do datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky bolo
Spolognosti udelené a dorucené suhlasné rozhodnutie UJD SR {pozri poznamku 32, strana 84). Vplyv zmeny
odhadov na viastné imanie a na konsolidovany vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembra 2015 su
uvedené v tabulke vyssie.

Vnotrodtatna politika a vnutrostatny program schvalené viadou Slovenskej republiky 8. jula 2015 definuju rok
2065 ako predpokladany rok uvedenia hibinného GloZiska do prevadzky, &o predstavuje vyznamny &asovy
posun oproti pévodne predpokladanému uvedeniu hlbinného Uloziska do prevadzky v roku 2037. V roku 2015
Skupina vykazala zmenu odhadu vysky rezervy na skladovanie a ukladanie vyhoretého jadrového paliva vo
vySke 550 491 tis. EUR, na zéklade odhadu nakladov podla ,Studie buddcich nakladov SE, a.s. na hlbinné
ukladanie vyhoretého jadrového paliva“ vypracovanej timom nezavislych expertov na problematiku zadného
palivového cyklu jadrovych spolognosti z 30.septembra 2015. Stadia zarover zohladiiuje principy
a predpoklady uvedené vo vnitrostatnej poliike a vnutrostatnom programe vratane predpokladaného datumu
uvedenia hlbinného lUloZiska do prevadzky vroku 2065. ZniZenie ocenenia rezervy bolo vykazané v
konsolidovanom vykaze ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembra 2015.

K 31. decembru 2014, kvoli existujicej vyznamnej neistote a nejasnému predpokladanému uvedeniu hlbinného
UloZiska do uZivania k datumu pripravy Uétovnej zavierky pre rok kondiaci 31. decembra 2014, bol v oceneni
rezervy na skladovanie a ukladanie vyhoretého jadrového paliva zohladneny viadou SR a Narodnym jadrovym
fondom pévedne predpokladany datum uvedenia hibinného tloZiska do uzivania, tj. rok 2037.

V roku 2014 bol vplyv zmeny odhadov vykazanych vo vykaze ziskov a strat spdsobeny zmenami odhadov
sUvisiacimi s projektom technologickej zmeny gistenia a tpravy kvapalnych radioaktivnych odpadov. Spoloénost
ziskala sthlasy UJD SR na zavedenie systému na spracovanie kvapalnych radioaktivnych latok a uzatvorila
vroku 2014 zmluvu s dodavatelom na dodanie zariadeni s ciefom minimalizovat mnoZstvo kvapalného
radioaktivneho odpadu.

K 31. decembru 2015 je rezerva vykazana v konsolidovanej stivahe nasledovne:

Rezerva na Rezerva na

Rezerva na néklady skladovanie a Rezerva na
vyradovanie a  ukoncovania ukladanie spracovanie
likvidaciu prevadzky vyhoretého  radioaktivneho
Jadrovych Jjadrovych Jjadrového odpadu a jeho
V tis. EUR elektrami elektrami paliva ukladanie Spolu
Kratkodobé zavazky - - 8 286 6 570 14 856
Dlhodobé zavazky 457 019 120 536 1122 097 42470 1742122
Rezerva spolu 457 019 120 536 1130 383 49040 1756978

K 31. decembru 2014 je rezerva vykazana v konsolidovanej stivahe nasledovne:

Rezervana  Rezervana
Rezerva na néklady skladovanie a  Rezerva na
vyradovanie a ukon¢ovania ukladanie spracovanie
likvidaciu prevadzky vyhoretého  radioaktivneho
Jjadrovych Jadrovych Jadrového odpadu a jeho

V tis. EUR elektréml elektrami paliva ukladanie Spolu

Kratkodobé zavézky - - 24 208 9 766 33974
Dlhodobé zavizky 436 845 114 205 1685 276 41582 2177908
Rezerva spolu 436 845 114 205 1609 484 51348 2211882

Poznamky su neoddelitelnou stcastou konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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Predpoklady stiéasnej hodnoty rezerv

Sucasna hodnota uvedenych rezerv je vypoditana na zaklade uplatnenia inflacie 2% a diskontnej sadzby, ktora
sa pohybuje od 4,15% do 4,55% podla prognézovanych harmonogramov platieb. Diskontna sadzba bola
odvodené zo série dlihodobych Udajov drokovych sadzieb a berie do tvahy skutoZnost, Ze uréité vydavky
pokryté rezervou budt platené v obdobi vyznamne dihdom, ako je trvanie nastrojov bezne obchodovanych na
finanénych trhoch.

Predpokladany harmonogram buducich platieb zohladfuje véetky zname platné Statutare a environmentalne
nariadenia, ako aj faktor neistoty vyplyvajlici zo skutoénosti, Ze platby sa budu uskuto&iovat' a2 v dhodobom
horizonte (pozri poznamku 3 (i)).

Analyza citlivosti zikladnych zloZiek rezerv na zmeny v diskontnej sadzbe je znazomena v nasledovnej
tabulke:

Citlivost' na zmenu diskontnej sadzby

Vyska sucasnej hodnoty 2015 2014

Vtis. EUR 2015 2014 +0,25%  -025%  +0,25% -0,25%

Skladovanie a ukladanie vyhoretého

jadrového paliva, spracovanie

radioaktivneho odpadu a jeho

ukladanie 1179 423 1 660 832 -85 105 95 009 -95252 104 218
Néklady na vyrad'ovanie a likvidaciu

vratane obdobia ukoné&ovania

prevadzky 577 555 551 050 -61 041 68 744 -60 005 67 783

Spolu 1756 978 2211 882 -146 146 163753  -155257 172 001

Financovanie nakladov na vyradovanie jadrovych zariadeni a na nakladanie s vyhoretym jadrovym
palivom a radioaktivnymi odpadmi

Nasledujica tabulka obsahuje odsuhlasenie pohladavky Skupiny vodi Narodnému jadrovému fondu, ktora
predstavuje finanéné prostriedky na podiétoch Narodného jadrového fondu uréené na vyradovanie jadrovych
zariadeni (V2 a EMO 182) vratane nakiadania s radioaktivnymi odpadmi z tohto vyradovania:

Vtis. EUR Naérodny jadrovy fond

Zostatok k 1. januaru 2015 897 567
Platby do fondu pocas roka 2015 62 021
Pripisany Grok (pozndmka 25) 20 329
Presun prostriedkov na iné poduéty Narodného jadrového fondu -14
Poplatok za spravu fondu -620
Zostatok k 31. decembru 2015 979 283
Zostatok k 1. januaru 2014 812 817
Platby do fondu po&as roka 2014 66 077
Pripisany Urok (poznamka 25) 19 337
Presun prostriedkov na iné podugty Narodného jadrového fondu -3
Poplatok za spravu fondu -661
Zostatok k 31. decembru 2014 897 567

Vyssie uvedena pohladavka Skupiny vo&i Narodnému jadrovému fondu predstavuje pravo na uhradu nakladov
na vyradovanie jadrovych zariadeni (V2 a EMO 182) vratane nakladania s radioaktivnymi odpadmi z tohto
vyradovania, a to vo vyske skutoéne uhradenej Zasti prispevkov vratane &istého finanéného vynosu 2 tejto Casti
prispevkov, ktora je vykazana ako samostatné aktivum.

V auguste 1994 schvélila Narodna rada Slovenske] republiky zakon &. 254, ktorym bol vytvoreny Statny fond
likvidacie jadrovoenergetickych zariaden( a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi
(“Fond"). V zmysle uvedeného zakona sa od prevadzkovatelov jadrovych zariadeni poZadovalo, aby $tvrtroéne,
od 1.januéra 1995, prispievali do Fondu prispevkami vo vydke 10% z predajnej ceny elektrickej energie
vyprodukovanej v tychto jadrovych zariadeniach.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Dna 29. novembra 2001 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky zakon &. 560, ktory dopliial vy$sie
uvedeny zakon €. 254/1994 Z. z. Na zaklade tejto novely boli s téinnostou od 1. januara 2002 prevadzkovatelia
jadrovych zariadeni povinni prispievat’ ro&ne fixnou sumou 11 618 EUR (v tom &ase 350 000 Sk) za kazdy MW
instalovaného elektrického wvykonu jadrového zariadenia a 6,8% zpredajnej ceny elekirickej energie
vyprodukovanej v tychto jadrovych zariadeniach. Prispevky boli splatné Stvrtroéne.

Dha 16. marca 2006 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky zakon & 238/2006 Z. z. (dalej ako “Zakon
o narodnom jadrovom fonde”), ktorym bol zruseny Fond a bol zriadeny jeho nastupca, Narodny jadrovy fond na
vyradovanie jadrovych zariadeni a na nakladanie s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi. Na
zaklade tohto zaékona, s Ucinnostou od 1.janudra 2007, boli prevadzkovatelia jadrovych zariadeni povinni
prispievat’ roéne fixnou sumou 11 618 EUR (v tom Gase 350 000 Sk) za kazdy MW instalovaného elektrického
vykonu jadrového zariadenia a 5,95% z predajnej ceny elektrickej energie vyprodukovanej v tychto jadrovych
zariadeniach.

Dna 18. septembra 2008 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky zékon €. 408/2008 Z. z., ktory upravuje
atémovy zakon a s(iCasne Zéakon o narodnom jadrovom fonde. Touto Upravou sa, okrem iného ustanovilo, Ze
prispevky od prevadzkovatelov a ostatnych zdrojov musia byt na zaklade urditych rozhodnuti organov
Néarodného jadrového fondu rozdelované do réznych typov podiétov vstlade so schvélenou ,Stratégiou
zaveretnej Casti jadrovej energetiky”, neskér aktualizovanej pod nazvom ,Stratégia zaveregnej &asti mierového
vyuZivania jadrovej energie v SR*. V pripade znizenia fondov naakumulovanych na podtétoch pridelenych
jadrovym zariadeniam, ktoré viastni Skupina v désledku rozhodnutia zniZit' pridel fondov vydanych opravnenym
organom Narodného jadrového fondu, Skupina zniZi G&tovn( hodnotu prava prijat thradu vykazant ako
pohladavku voéi Narodnému jadrovému fondu v konsolidovane] stivahe azmena v stave pohladavky je
zal&tovana v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Dha 8. decembra 2011 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky novelu Zakona o narodnom jadrovom
fonde, konkrétne zakon ¢&. 550/2011 Z. z., ktory stanovuje nové pravidla pre vysku prispevkov a ich rozvrhnutie.
Na zéklade tejto novely si s Gcinnostou od 1. februara 2012 prevadzkovatelia jadrovych zariadeni povinni
prispievat’ rone fixnou sumou 13 428,26 EUR za kazdy MW instalovaného elektrického wkonu jadrového
zariadenia a 5,95% z predajnej ceny elektrickej energie vyprodukovane] v tychto jadrovych zariadeniach.
Sadzba za instalovany elektricky MW sa bude kaZdoro&ne valorizovat o mieru inflacie.

Narodny jadrovy fond podiieha Ministerstvu hospodarstva Slovenskej republiky a Skupina nema nad nim
kontrolu. Na zéklade Zakona o narodnom jadrovom fonde je Skupina jednym z prispievatefov do Narodného
jadrového fondu.

Na zaklade ustanoveni Zakona o narodnom jadrovom fonde, ktory pokryva aktivity Narodného jadrového fondu,
Skupina oakava, Ze majetok Narodného jadrového fondu (najma ulozky v §tatnej pokladnici a vklady v
komerénych bankéch) sa v budlcnosti pouZje jednoznaéne iba na zakonom stanovené ddely. Podla
atémového zakona Skupina zodpovedd za zabezpedenie vyradovania jadrowych zariaden! aza nakladanie
s radioaktivnym odpadom a vyhoretym jadrovym palivom a2 po ich prevzatie na dloZisko, prigom za ich
ukladanie, uzatvorenie UloZiska a jeho kontroly zodpoveda §tat. Skupina preto ogakdva, e za spinenia
zakonnych podmienok ma pravo na to, aby jej v buddcnosti bola uhradena z Narodného jadrového fondu ta
Cast' jej prostriedkov, ktora je uréend na uhradu skuto&nych nakladov, ktoré Skupine vzniknG najmé pocas
ukoncovania prevadzky, vyradovania, likvidacie a nakladania s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnym
odpadom. Skupina taktiez ofakdva, Zze zvy3nu Cast jej prostriedkov (wratane inych zdrojov Narodného
jadrového fondu), ktoré st uréené najmd na wyvoj, vybudovanie, prevadzku a uzatvorenie UloZisk, $tat
v budtcnosti pouzije iba podia zakonom stanavenych podmienok a na zakonom stanovené Udely.

Schopnost' Narodného jadrového fondu pokryt naklady na obdobie po skondeni prevadzky, vyradovanie a
likvidaciu jadrovoenergetickych zariadeni Skupiny a ukladanie vyhoretého jadrového paliva zavisi od réznych
faktorov, medzi ktoré patri, okrem iného, aj vyroba elektriny v jadrovych elektrarfiach podia stiéasnych prognéz,
vynosy Skupiny z tejto vyroby, vySka vynosov z hotovosti uloZenej v Narodnom jadrovom fonde a vyska
prispevkov do Narodného jadrového fondu z inych zdrojov. Skutoéné naklady na vyradenie z prevadzky sa
moézu odliSovat od povodnych predpokladov zdévodu legislativnych poziadaviek, zmien v technologii
a zvySenych cien pracovnej sily, materialov a zariadeni.

Poznamky su neoddelitefnou sutastou konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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Sucasna bilancia prostriedkov Narodného jadrového fondu poukazuje na nedostatok prostriedkov financovania
vyradovania jadrovych zariadeni vo vlastnictve &tatu (A1 a V1). Tento nedostatok vznikol v dosledku
skutoénosti, Ze Narodny jadrovy fond bol zriadeny v roku 1994 a prispevky boli platené od roku 1996, teda nie
poCas celej Zivotnosti jadrovych elektrami a nie na podudet uréeny na vyradovanie jadrovej elektrame A1
v Jaslovskych Bohuniciach, ktora bola vtom obdobi uz mimo prevadzky. Vacsia cast deficitu sa teda tyka
Statom vlastnenych jadrovych elektrami v Jaslovskych Bohuniciach (A1 a V1), ktoré uz nie si k sivahovému
dfu v prevadzke. Na pokrytie tohto deficitu viada Slovenskej republiky prijala nariadenie &. 426 zo 6. oktdbra
2010, ktorym zaviedla Specidlny odvod plateny vkoneénom désiedku koncovymi zakaznikmi vo vyske
3 EUR/MWh dodanej elektriny v roku 2011, ktory sa kazdoroéne valorizuje o mieru jadrove] inflacie. V stlade s
§ 3 tohto nariadenia je na zaklade hodnoty koeficientu jadrovej inflacie vydavaného Statistickym uradom
Slovenskej republiky aktualna sadzba odvodu platna od 1. jula 2015 vo vyske 3,21 EUR/MWh. Specialny odvod
na krytie historického deficitu sa ukazuje byt ako dostatoény a prijaty vnutrodtatny program nakladania
s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi odpadmi v SR neuvazuje s jeho zmenou.

16. Rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni

V tis. EUR 2015 2014

Zostatok k 1. januéaru 106 043 213 445
Uvolfiovanie troku (poznamka 25) 4519 9070
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov a strat -500° -75 007
Vplyv zmeny odhadov na viastné imanie -148 -41 340
Skutoéné vydavky potas obdobia -193 -125
Zostatok k 31. decembru 109 721 106 043

z oho 70 fis. EUR (2014 1721 lis. EUR) vykazané vriadku Odpisy, amorizacia, znieme hodnoly precenenie dihodobého majetku v
konsolidovanom vykaze ziskov a strét

K 31. decembru 2015 je rezerva vykazana v konsolidovanej stivahe nasledovne:

Rezerva na vyradovanie a

Vtis. EUR likvidéciu tepelnych elektrarni
Kratkodobé zavazky 1452
Dlhodobé zavizky 108 269
Rezerva spolu 109 721

K 31. decembru 2014 je rezerva vykazana v konsolidovanej stivahe nasledovne:

Rezerva na vyradovanie a

Vtis. EUR likviddciu tepelnych elektrarni
Kratkodobé zavazky 1424
Dlhodobé zavizky 104 619
Rezerva spolu 106 043

Vzhladom na sitasné trhové a regulaéné prostredie Skupina predpoklada, Ze nebude schopna
prevadzkovat' tepelné elektrarme Novéky (dalej ako “ENO") a Vojany (dalej ako "EVO") po vypriani ich
predpokladanej zostatkovej doby Zivotnosti. Vzhladom na existujuce pravne prostredie Skupina v stlade s
iej predchadzajicim postupom prevzala plni zodpovednost' za vyradovanie a likvidaciu tychto tepelnych
elektrarni po skonceni ich prevadzky. Skupina nasledne vytvorila rezervu na krytie nakladov na
vyradovanie a likvidaciu, ktoré ogakava vynalozZit po odstaveni elektrarni.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Vyuzivanie tepelnej elektrarne v Novakoch zavisi od regulagného radmca stanoveného Uradom pre
regulaciu sietovych odvetvi a Vladou Slovenskej republiky. Pogas roku 2013 Viada Slovenskej republiky
vo svojom uzneseni 381 zo dia 10. jila 2013 schvalila optimalizaciu vyroby elektriny z domaceho uhlia vo
vseobecnom hospodarskom zaujme do roku 2030. Urad pre regulaciu sietovych odvetvi vydal rozhodnutie
€. 0014/2014/E zo dia 21. novembra 2013 v zneni rozhodnutia & 0304/2015/E zo dfna 24. aprila 2015
a schvalil tarifu za kazdd MWh elektriny dodanej do sustavy, ktora bola preukazatelne vyrobena
z doméaceho uhlia v tepelnych elektrariach Skupiny. PretoZe Skupina je vaésinovym odberatelom, ktory
odoberd toto hnedé uhlie, v stlade s investiénym zémerom vedenie Skupiny prehodnotilo v roku 2014
technickl a ekonomickt Zivotnost tepelnej elektrarne a nasledne schvalilo predizenie Zivotnosti aktiv od
1. januara 2015, aby zodpovedalo rozhodnutiu Viady Slovenske] republiky.

Zakon €. 137/2010 Z. z. o ovzdusi a vyhlagka Ministerstva Zivotného prostredia SR ¢&. 356/2010 Z. z.,
ktorou sa vykonavaju niektoré ustanovenia zakona umoziuju v obdobf 2008 - 2015 prevadzku vybranych
zariadeni (kotlov) v Novakoch a vo Vojanoch v obmedzenom rezime (20 000 hod.) bez povinnosti plnenia
predpisanych emisnych limitov. Tieto obmedzené prevadzky nie si predmetom dodatoénych narokov na
zvysenie poplatkov za zneéistovanie ovzdusia, stanovenych zakonom &. 401/1998 Z. z. o poplatkoch za
znecistovanie ovzdusia.

Skupina priraduje vynosy a naklady v stlade s Gétovnymi zasadami uvedenymi v tejto G&tovne] zavierke,
ako aj v sllade s internou U&tovnou evidenciou a platnou legislativou.

Pocas roka 2014 Skupina vykonala rozsiahle prehodnotenie odhadovanych nakladov a pefaznych tokov
vstupujucich do ocenenia rezervy na likvidaciu tepelnych elektrami EVO a ENO. Prehodnotenie
zabezpetila externa $pecializovana spoloénost EGP Invest, spol. s r.0., ktora detailne zmapovala vsetky
aktiva nachadzajice sa vENO a EVO, prehodnotila ich objem a materidlovi podstatu, vratane
zhodnotenia opatovného pouzitia materialov ako surovin. V désledku tohto prehodnotenia rozpustila
Skupina k 31. decembru 2014 vyznamn( &ast rezervy ako zmenu odhadov.

Harmonogram Ghrady nakladov na vyradovanie a likvidaciu vychadza z predpokladu, Ze likvidaéné prace
budu prebiehat' v etapach, kazda etapa bude trvat po dobu troch a2 piatich rokov s planovanym zaéiatkom
prac bezprostredne po odstaveni elektrarne alebo jej &asti.

V roku 2015 manazment opétovne prehodnotil &asovy harmonogram pefaznych tokov pre prvé etapy
vyradovania, ktoré su planované do roka 2020, bez vplyvu na vysku odhadovanych nakladov. V désledku
tohto prehodnotenia rozpustila Skupina k 31. decembru 2015 &ast' rezervy v hodnote 648 tis. EUR ako
zmenu odhadu.

Predpoklady stiasnej hodnoty rezerv

Vo vypodte je zahrnuta neistota z dévodu rozdielnych predpokladov, vratane o&akavani budicej inflacie,
diskontnych sadzieb a harmonogramov skuto&nych platieb. Si¢asna hodnota vyssie uvedenych rezerv je
vypocitana na zaklade aplikovania 2% miery inflacie a diskontnej sadzby vychadzajlicej z dihopisovej
krivky s nulovym kupénom v rozmedzi od 4,15% do 4,44% potas predpokladaného harmonogramu Ghrad.

Analyza citlivosti rezervy na zmenu v diskontnej sadzbe je zndzomena v nasledovnej tabulke:

Citlivost' na zmenu diskontnej sadzby

Vyska stcasnej rezervy 2015 2014
Vtis. EUR 2015 2014 +025% -025% +025%  -0,25%
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu 109721 106043 2973 3102  -3019 3158

tepelnych elektrarni

Poznamky st neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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17. Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky su v konsolidovanej stivahe vykazané nasledovne:

2015 2014
Krétkodobé Dihodobé Kratkodobé Dihodobé
Vtis. EUR zévézky zavézky zéavézky zavézky
Dlhodobé prémie - 1167 - 816
PoZitky po skon&eni zamestnania a
ostatné dlhodobé poZitky 3504 63 015 2757 62 483
Spolu 3504 64 182 2757 63 299

Vzmysle podmienok Podnikovej kolektivnej zmluvy (dalej ako ,PKZ"), uzatvorenej medzi odborovymi
organizaciami pdsobiacimi pri spoloénosti v Skupine a spolocnostou, programy dlhodobych zamestnaneckych
pozitkov Skupiny predstavujii programy so stanovenymi poZitkami, Specificky klasifikované ako pozitky po
skonéeni zamestnania (odchodné) a ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky (odmeny pri Zivotnych jubileéch).

Dia 26. novembra 2013 bola schvélena a podpisana PKZ pre roky 2014 — 2016. Podmienky tejto PKZ boli
oznamené vietkym dotknutym stranam. Na zaklade kolektivne; zmluvy schvédlenej v dcérskej spolognosti
Ochrana a bezpegnost SE, a.s. (dalej ako ,OBSE*) sa v spolo¢nosti OBSE zrusilo poskytovanie odmeny pri
dosiahnuti Zivotného jubilea.

K 31. decembru 2015 mala Skupina spolu priememe 4 212 zamestnancov (v roku 2014: 4 196 zamestnancov),
ktori mali narok na zamestnanecké poZitky splatné v budticich obdobiach. Priemema dl3ka trvania zavézku
z pozitkov po skonteni zamestnania a ostatnych dlhodobych pozitkov je vSE 20 rokov a v OBSE 8 rokov
(v roku 2014: SE 20 rokov, OBSE 8 rokov).

Pohyb zaéiatodnych a koneénych zostatkov stiCasnej hodnoty zaviizku z poskytovania
zamestnaneckych pozitkov

PoZitky po Ostatné
skonceni dlhodobé

Vtis. EUR zamestnania pozitky 2015 2014
Suéasna hodnota zavézkov k 1. januaru 64 206 1034 65 240 59 626
Néklady sluzby beZného roka 3353 66 3419 2982
Uvoltiovanie tiroku (poznamka 25) 1006 16 1022 1 806
Zisky/straty vyplyvajuce z demografickych predpokladov 1265 1 1266 -216
Zisky/straty vyplyvajtice z finan&nych predpokladov -2 996 -29 -3 025 10 152
Zisky/straty vyplyvajtice zo skuto&ného vyvoja 2 370 10 2380 -1408
Vplyv obmedzenia poZitkov zo zmeny PKZ alebo zniZenia

poétu zamestnancov -342 -1 -343 -4 437
Vyplacanie poZitkov po&as roka -3 305 -135 -3 440 -3 265
Suaéasna hodnota zaviizkov k 31. decembru 65 557 962 66 519 65 240

Pohyb zavizku suvisiaceho so zévizkami z poskytovania zamestnaneckych pozitkov

Pozitky po Ostatné
skoncéeni dihodobé

Vitis. EUR zamestnania poZitky 2015 2014
Cisty zaviizok k 1. januaru 64 206 1034 65 240 59 626
Naklady vo vykaze ziskov a strét 4017 63 4080 436
Precenenia v ostatnom komplexnom vysledku 639 - 639 8 443
Vyplatené poZitky -3 305 -135 -3 440 -3 265
Cisty zavazok k 31. decembru 65 557 962 66 519 65 240
Z toho: Kratkodoby 3374 130 3504 2757
Dlhodoby 62 183 832 63 015 62 483

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsclidovanej Uctovnej zavierky.
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Naklady vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat

Pozitky po Ostatné

skonceni dihodobé
Vtis. EUR zamestnania pozitky 2015 2014
Naklady sluzby beZného roka a efekt obmedzenia pozitkov 3011 65 3076 -1 455
Uvolfiovanie troku (poznamka 25) 1006 16 1022 1806
Okamzite vykézané poistno-matematické straty - -18 -18 85
Naklady za rok spolu 4017 63 4080 436
Naklad je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat nasledovne:

PozZitky po Ostatné

skonceni dlhodobé

Vtis. EUR zamestnania poZitky 2015 2014
Zamestnaneckeé poZitky (pozndmka 24) 301 47 3058 -1370
Uvolfiovanie Uroku (poznémka 25) 1 006 16 1022 1 806
Naklady za rok spolu 4017 63 4080 436

Poistno-matematické predpoklady

Predpoklady tykajlice sa buducej umrtnosti vychadzaji z publikovanych umrtnostnych tabuliek platnych
v Slovenskej republike v roku 2014, ktoré vydal Statisticky drad Slovenskej republiky v priebehu roka 2015
(pouzité pre vypocty k 31. decembru 2015) a z publikovanych Umrtnostnych tabuliek platnych v Slovenskej
republike v roku 2013, ktoré vydal Statisticky Grad Slovenskej republiky roku 2014 (pouZité pre vypoéty

k 31. decembru 2014).

K 31. decembru 2015 Skupina aplikovala upresnenie Standardu 1AS 19 Zamestnanecké pozitky, zahmuté
v Projekte vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 — 2014 adiskontna sadzba bola odvodena Z vynosovej krivky
podnikovych dihopisov s ratingom AA denominovanych v eurach. K 31. decembru 2014 bola diskontna sadzba

odvodena z vynosovej krivky slovenskych viadnych dihopisov.

Ostatné poistno-matematické predpoklady sti uvedené nizsie:

2015 2014
Diskontna sadzba k 31. decembru 2,15% 1,6%
Buddci rast platov SE: 2,5% SE: 2,5%
OBSE: 2% OBSE: 2%
Priemernd miera fluktuacie zamestnancov  SE: 0,94% SE: 1,3%
pouZita pri vypotte OBSE: 6,9% OBSE: 5,1%
Déchodkovy vek SE: 2014 — 2016 - vek odchodu SE: 2014 — 2016 — vek odchodu

do predtasného déchodku v sulade

s platnou legislativou;

2017 a dalej — v stilade
s platnou legislativou;

OBSE: v sulade
s platnou legislativou

do predgasného déchodku
v stllade s platnou legislativou;

2017 a dalej — v stilade
s platnou legislativou;

OBSE: v stlade
s platnou legislativou

Pozndmky su neoddelitelnou stéastou konsalidovanej ugtovnej zavierky.
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Historické informacie

Viis. EUR 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Sucasna hodnota zavazkov zo
stanovenych zamestnaneckych 66 519 65 240 59 626 51743 47 894 38 370

poZitkov k 31. decembru

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti rezervy na zmenu vo vyznamnych predpokladoch je znazornena v nasledovnej tabulke:

Priemema Ocakavany
Diskontna sadzba mazda vek doZitia
31. december
Viis. EUR 2015 + 0,50% - 0,50% + 1% + 1rok
Cisty zavazok z rezervy na
zamesinanecké pozitky 66 519 -3 338 3615 7 091 314
Priemema Ocakavany
Diskontna sadzba mzda vek doZitia
31. december
Vtis. EUR 2014 + 0,50% - 0,50% + 0,50% + 1rok
Cisty zavéizok z rezervy na
zamestnanecké pozitky 65 240 -3 568 3633 7195 216
18. Ostatné rezervy
Environmentdina Rezervana  Rezerva Ostatné
Viis. EUR rezerva sudne spory _na emisie rezervy Celkom
Zostatok k 31. decembru 2015 6 601 10 501 18 905 2704 38 711
Dlhodobé 6 075 10 501 - 115 16 691
Kratkodobé 526 - 18 905 2 589 22 020
Rezervy vytvorené potas obdobia 138 2176 18 905 814 22 033
Rezervy pouZité po&as obdobia -750 -3 -12 704 -3 457 -16 914
Uvolfiovanie Groku (poznamka 25) 281 - - - 281
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov a strét - -2 482 111 - -2 593
Rozpustenie - -1 - -1 631 -1632
Zostatok k 31. decembru 2014 6932 10 811 12 815 6978 37 536
Rezervy vytvorené poéas obdobia 342 130 12 815 6730 20017
Rezervy pouZité potas obdobia -688 - - -8 102 -8 790
Uvolfiovanie tiroku (poznamka 25) 322 - - - 322
Vplyv zmeny odhadov cez vykaz ziskov a strat -1 - -36 -1 875 -1922
Vplyv zmeny odhadov na viastné imanie -591 - - - -591
Zostatok k 1. januaru 2014 7 558 10 681 36 10 225 28 500

Environmentalna rezerva

Environmentdlna rezerva sa wvytvara na rekultiviciu skladok odpadu a odstranenie potvrdenych
environmentalnych zataZi vzmysle platnej environmentalnej legislativy v Siovenskej republike a v silade so
zverejnenou environmentalnou politikou Skupiny.

Skupina viastni a prevadzkuje viaceré skiadky odpadu, u ktorych ma zakonn( povinnost' ich rekultivovat po
naplnent ich kapacity. Skupina vytvara tito rezervu na zaklade otakavanych buducich platieb vychadzajcich
z predpokladaného datumu uzatvorenia tychto skladok.

Rezerva na odstranenie environmentalnych zatazi, ktorych potvrdenym pdvodcom su spoloénosti v Skupine, sa
tvori na zaklade odhadovanych buducich nakladov na ich odstranenie.

Sucasna hodnota environmentalnej rezervy je vypogitana na zaklade uplatnenia 2% inflacie a diskontnej
sadzby, ktora sa pohybuje od 4,15% do 4,55% prognézovanych harmonogramov platieb.

Poznamky su neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uitovnej zavierky. 57
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Rezerva na stidne spory

Na zéklade odhadu vedenia Skupiny bola vykazana rezerva na stdne spory proti spolo¢nostiam v Skupine,
ktora odraza pravdepodobnost’ netispechu v tychto stidnych sporoch, vratane trov stidneho konania a nakladov
na suvisiace pravne sluzby.

Rezerva na emisie sklenikovych plynov

Rezerva na emisie sklenikovych plynov bola vykdzana na skuto&né emisie sklenikovych plynov prevysujtce
celkovy objem emisnych kvét nadobudnutych bezodplatne, ktoré ma Skupina v danom okamihu v drzbe.
Hodnota rezervy predstavuje odhadované mno2stvo vyprodukovanych emisii za obdobie kalendameho roka,
ocenené frhovou alebo zakontrahovanou cenou kvét uréenych na vysporiadanie za tGéelom splnenia
legislativnej povinnosti vyplyvajice] z Eurdpskej schémy o obchadovani s emisiami v zmysle legislativneho
ramca platného v Slovenskej republike.

Ostatné dlhodobé rezervy

Restrukturalizacna rezerva

Z dovodu presunu optimalizadnych opatreni z roku 2015 v tepelnej elektrarni Novéky a planovanou dal$ou
optimalizaciou v roku 2016 déjde v tepelnej elektrami Novaky k zniZeniu po&tu pracovnych miest 0 41. Z dévodu
presunu optimalizatnych opatreni z roku 2015 v tepelnej elektrami Vojany déjde k zniZeniu pottu pracovnych
miest 0 16. Z dévodu dalSej planovanej optimalizacie v roku 2016 vo vodnych elektrariach déjde k zniZeniu
poctu pracovnych miest o 20. Po oznameni plénu Skupina vykdzala rezervu na ocakavané naklady
reStrukturalizacie, vratane odstupného na zaklade Podnikovej kolektivne] zmluvy s prihliadnutim na
odpracované roky zamestnancov, ktorych sa bude dana zmena dotykat' a vzhfadom na poZiadavky legislativy.
Vedenie Skupiny predpoklada pouZit' rezervu na restrukturalizaciu vykazanu k 31. decembru 2015 v roku 2016
vo vyske 2 511 tis. EUR.

19. Uvery a pozigky

Nominéina tirokovéa

Vtis. EUR miera (%) Splatnost’ 2015 2014
Kratkodobé urocené pdzicky

PoZitky splatné banke 0,61 - 3,41 2016 393 543 184 667
Zavizky z finanéného lizingu (pozn. 5) 4,95-5,75 2016 197 187
Spolu kratkodobé uroené pdzicky 393 740 184 854
Dlhodobé tiroéené pbzicky

Pdzicky splatné banke 0,61-3.41 2017 - 2025 1650349 1405178
Zavézky z finanéného lizingu (pozn. 5) 4,95-575 2017 - 2022 623 820
Spolu dlhodobé Groéené pézicky 1650972 1405998

Vsetky Uvery sl nezabezpedené.
Z celkovej hodnoty Uverov vykazuje Skupina 715 000 tis. EUR z revolvingovych Gverov (2014: 315 000 tis.

EUR), ktoré klasifikuje ako dihodobé Gvery, kedZe v sulade so zmluvnymi podmienkami ma Skupina
moznost' a dmysel posuntt’ splatnost zavézkov na dobu dlhiu ako 12 mesiacov od datumu vykazovania.

Poznamky st neoddelitefnou stigastou konsalidovanej uctovnej zavierky.
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Suéastou tverovych zmliv, ktoré ma Spoloénost’ uzatvorené s bankami je aj klauzula 0 zmene ovladania
Spoloénosti, resp. o vzniku udalosti, ktors by mohla viest k zmene ovladania, tzv. ,change of control
event’, v désledku ktorej banky mézu prehodnotit podmienky Gverovych zmllv. Podpisom zmluvy o predaji
66% podielu Enel Produzione na zakladnom imani Spolonosti bola splnena podmienka nastatia udalosti,
ktora by mohla viest' k zmene kontroly nad Spoloénostou, v stvislosti s 3 Uverovymi zmluvami. Z toho
dévodu avzhladom na skuto&nost, Ze v obdobi od 31. decembra 2015 do datumu zostavenia tejto
konsolidovanej Uctovnej zavierky boli navrhnuté zo strany niektorych veritelov zmeny v splatkovych
kalendaroch vybranych tverovych zmlav, Skupina preklasifikovala k 31. decembru 2015 &ast dihodobych
iverov vhodnote 201 670 tis. EUR na kratkodobé. [ked zmena ovladania eite nenastala a
teda Spolocnosti nevznikla zmluvna povinnost informovat' banky v zmysle zneni ostatnych dihodobych
Gverovych zmldv, Spoloénost o tejto zmene komunikuje s veritelmi a tento proces nebol ku dfiu, ku
ktorému bola konsolidovana Gétovna zavierka schvalena Predstavenstvom, ukonéeny.

Harmonogram splatok tverov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 je nasledovny:

Vtis. EUR 2015 2014

Na poZiadanie alebo do 1 roka 393 740 184 854
V druhom roku 106 071 209 923
V tretom roku az piatom roku 1010 541 639 647
Po piatich rokoch 534 360 556 428
Spolu 2044 712 1590 852

V priebehu rokov 2015 a 2014 Skupina neporusila Ziadne finanéné a nefinanéné kovenanty.

Prehlad negerpanych zostatkov tiverovych liniek:

Vis. EUR 2015 2014

Komitované uvery 755 000 935 000
Nekomitované tverové linky 121795 70 335
Ugelovo viazany uver 629 004 262 584
Spolu 1505 799 1267 919

20. Ostatné zavizky

Ostatné zavazky pozostavajl z vydavkov budticich obdobi, vztahuijlcich sa najma k poplatkom organizatorovi
kratkodobého trhu s elektrinou, vynosov budtcich obdobi z derivatovych transakcii, vynosov budlicich obdob!
z grantov a ostatnych kratkodobych zavézkov.

Viynosy budlicich obdobi z derivatovych transakcif sa vtahuja k prvotnému oceneniu vnorenych opcii k datumu
uzavretia dlhodobej zmluvy na dodavky elektriny so spolognostou Slovalco. Pre blizgie informacie pozri
pozndmku 7.

K 31. decembru 2014 Skupina vykazovala odloZeny vynos z transakcie predaja a spatného prendjmu majetku
VEG vo vydke 765 tis. EUR. Vynos z predaja majetku VEG, prevySujici Uétovnd hodnotu majetku v Gase
predaja, bol vykdzany a Easovo rozligeny v konsolidovanej stivahe v stlade s ustanoveniami standardu IAS 17,
paragraf 59, pri predaji a zaGiatku spatného prenajmu vodnej elektrame Gabéikovo. Tento odloZeny vynos sa
amortizoval po¢as doby prendjmu. V roku 2014 Skupina prehodnotila a rozpustila do vysledku hospodarenia
24884 tis. EUR zodlozenych vynosov vdésledku predéasného ukondenia Zmluvy o prevadzke VEG.
K 31. decembru 2015 nevykazuje Ziadne odlozené vynosy z transakcie predaja a spatného prenajmu. Dalsie
informécie o transakcii predaja a spatného prenajmu sa nachadzaju v poznamke 5.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsalidovanej tiétovnej zévierky.
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Ostatné zavazky zahffiaju:

Vtis. EUR 2015 2014

OdloZeny vynos z transakcie predaja a spatného prendjmu - 765
Vynosy budicich obdobi z derivatovych transakcif 4663 5440
Vynosy buduicich obdobi - 1 960
Vydavky buducich obdobi 12 393 12 306
Granty 486 591
Ostatné kratkodobé zavézky 2176 1010
Spolu 19718 22 072
Dlhodobé 2297 1487
Kratkodobé 17 421 20 585

21. Zavazky z obchodného styku a iné kratkodobé zavizky

Vtis. EUR 2015 2014
Finanéné zavézky

Zavézky z obchodného styku 384 931 402 820
Iné krétkodobé nefinanéné zévézky

Zavizky zo socialneho poistenia 5236 5494
Zavazky voti zamestnancom 20736 22 489
Ostatné priame dane 2 056 2493
Iné zavézky 23 911 13 980
Spolu iné kratkodobé nefinanéné zavizky 51939 44 456
Spolu zdvizky z obchodného styku a iné kratkodobé zavazky 436 870 447 276

Podmienky hore uvedenych finanénych zavazkov:
¢ zavézky z obchodného styku nie st drodené a majti vadsinou 60 diiovl splatnost,
*  inézavazky nie st Uroené a maju 1 - 3 mesaénu splatnost,
e podmienky tykajlice sa zavéazkov vodi spriaznenym stranam st uvedené v poznamke 27.

Pre vysvetlenie k Skupinovej politike kreditného rizika pozri poznamku 30.

Sucastou ostatnych finannych zavazkov je aj socialny fond. Prehliad o tvorbe a pougiti tohto fondu je uvedeny
v nasleduijlice] tabulke:

Vtis. EUR 2015 2014

Stav na zaciatku obdobia 250 267
Zakonna tvarba na tarchu nakladov 881 1260
Cerpanie -899 -1277
Stav ku koncu obdobia 232 250

Struktira zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti je uvedena v nasledujlicej tabulke:

Vtis. EUR 2015 2014

Zavézky z obchodného styku a iné z&véizky do lehoty splatnosti 435 981 445 766
Zavazky z obchodného styku a iné zévizky po lehote splatnosti 889 1510
Spolu 436 870 447 276

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej ucétovnej zavierky.
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22. Vynosy z predaja elektrickej energie a tepla a naklady na elektricku energiu kipent za ucelom

dal$ieho predaja

Vynosy z predaja elektrickej energie a tepla zahfiiaju:

Vtis. EUR 2015 2014
Predaj na domacom trhu, vratane obchodnikov 1020 868 1157 704
Podporné sluzby 77 693 83 898
Regulaéna elektrina 7 500 9 420
Odchylka 5572 6 302
Trzby z tarify za prevadzkovanie systému 95 267 92 310
Vynosy z predaja tepla 19 478 19632
Ostatné 5035 5213
Doméce vynosy 1231413 1374 479
Predaj na zahrani&nom trhu 1125 563 1092 622
Vynosy z predaja elektrickej energie a tepla spolu 2 356 976 2 467 101
Naklady na elektrickti energiu kupenti za uéelom dalsieho predaja zahfiaju nasledovné:
Vtis. EUR 2015 2014
Nakup elektrickej energie 1345 499 1342 191
Poplatky za elektricku energiu 138 112 141 769
Ostatné 22 106 31 999
Naklady na elektricku energiu kipenti za ugelom dalSieho predaja 1505717 1515959
23. Ostatné prevadzkové vynosy a ostatné prevadzkové naklady
Ostatné prevadzkové vynosy zahfiaju:
Vtis. EUR 2015 2014
Vynosy z prendjmu 647 594
Komoditné derivaty, netto 3243 -
Vynosy z predaja emisnych prav - 3970
Amortizécia vynosov buddcich obdobi 898 1332
Zisk z predaja dihodobého hmotného majetku 229 2134
Zmluvné pokuty a penale 223 339
Zisk z predaja materialu 669 688
Nahrady §kéd 11 550 2
Cerpanie fondov EU - 184
Vysporiadania na zaklade dohody o urovnani -710 2 500
Ostatné 485 678
Ostatné prevadzkové vynosy 17 234 12 421
Poznamky sti neoddelitelnou suéastou konsolidovanej uctovnej zavierky. 61
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Ostatné prevadzkové naklady okrem odpisov, amortizacie a znizenia hodnoty zahffiaju:

Vtis. EUR 2015 2014
Miestne dane a environmentalne poplatky 16 352 15 563
Naklady na poistenie 9716 11 449
Manka a skody 16 145
Zmeny v ostatnych rezervach -2 235 461
Komoditné derivaty, netto - 7736
Strata z vyradenia hmotného majetku 181 127
Zmluvné pokuty a pendle 233 313
Zmena rezervy na nahrady $kéd spdsobenych exhalaciami -1 593 1211
Tvorba rezervy na emisné kvéty 18 685 12779
Vysporiadanie z dévodu pred&asného ukongenia zmluv 4 035 -
Ostatné 1588 1897
Ostatné prevadzkové naklady 46 978 51 681
Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:
V tis. EUR 2015 2014
Naklady na overenie Uttovnej zavierky 125 125
Iné uistovacie sluzby 7 7
Suvisiace auditorské sluzby - -
Ostatné neauditorské sluzby - -
Spolu 132 132
24, Osobné niaklady
Vitis. EUR 2015 2014
Mzdové naklady 84 822 89 750
Naklady na socialne zabezpe&enie 38 288 40 024
Ostatné sociélne naklady 5712 6438
Zamestnanecké poZitky (poznamka 17) 3058 -1 370
Dihodobé prémie 596 497
Odstupné 2 479 5298
Osobné naklady 134 955 140 637
Poznamky su neoddelitefnou sigastou konsolidovanej G&tovnej zavierky.
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25, Finanéné vynosy a naklady

Vtis. EUR 2015 2014
Kurzové rozdiely, netto 216 -
Vynosové uroky 2909 3
Vynosovy urok z Narodného jadrového fondu (pozndmka 15) 20 329 19337
Zisk zo zmldv o finangnych derivatoch na obchodovanie 307 16
Iné - 1
Finanéné vynosy 23 761 19 357
Vtis. EUR 2015 2014
Kurzové rozdiely, netto - 30
Uvolfiovanie Uroku ~ rezerva na vyradovanie a likvidaciu

jadrovoenergetickych zariadenf a ukladanie vyhoretého paliva (poznamka 15) 91 640 95 408
Uvolfiovanie Uroku — rezerva na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni (poznamka 16) 4519 9070
Uvolfiovanie Uroku — zamestnanecké poZitky (poznamka 17) 1022 1806
Uvolriovanie Uroku — ostatné rezervy (poznamka 18) 281 322
Vnorené derivaty — zmena v oceneni (poznamka 29) 71320 21 368
Vnorené derivaty — rozpustenie vynosov budticich obdobi -778 -776
Iné 4014 1923
Finanéné naklady 172018 129 151
26. Dane z prijmov
Splatna a odlozena dai z prijmov

Viis. EUR 2015 2014
Splatna daii z prijmov 34 419 35 396
Z toho: Dari za bezné obdobie 33 805 39787
Dan za predchadzajiice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat 614 -4 391

OdloZena daii z prijmov

Vznik a rozpustenie do&asnych rozdielov -3 795 38 589
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat spolu 30 624 73 985

V sdlade s platnou legislativou aplikovala Skupina k 31. decembru 2015 sadzbu 22% na vypodet splatnej

dane z prijmov (22% v roku 2014) a 22% na vypotet odloZenej dane z prijmov (22% roku 2014).

K 31. decembru 2015 sa vykazana pohladavka zo splatnej dane z prijmov vo vyske 21 459 tis. EUR
vztahuje predovietkym k dafiovej pozicii z titulu dane z prijmov k datumu zostavenia tejto konsolidovanej

uctovnej zavierky (k 31. decembru 2014: 28 494 tis. EUR).

Zavézok zo splatnej dane z prijmov vykazany k 31. decembru 2015 vo vyske 12 079 tis. EUR sa vztahuje
predovietkym k pozicii ztitulu osobitného odvodu z podnikania v regulovanych odvetviach k datumu

zostavenia konsolidovanej Gétovnej zavierky (k 31. decembru 2014: 263 tis EUR).

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej ugtovnej zavierky.
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Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Vitis. EUR 2015 2014
Zisk za obdobie 26 110 169 098
Naklad dane z prijmov spolu 30 624 73 985
Zisk pred zdanenim dafiou z prijmov 56 734 243 083
Dail z prijmov podra domacej dafiovej sadzby Skupiny 22% 12481 22% 53 478
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych advetviach 22 825 8 325
Dafiovo neuznané naklady/vynosy, netto -10% 5296 7% 16 673
Daii z prijmov vykazana pred odpog&itanim uprav minulych obdobi 53% 30010 32% 78 376
Minus: daf za predchadzajlice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat 614 -4 391
Dafi z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat 54% 30624 30% 73 985
Daii z prijmov vykézana priamo vo vlastnom imani
Vtis. EUR 2015 2014
Cista zmena zabezpedenia pefiaznych tokov =379 9 659
Zmena ocenenia dlhodobého hmotného majetku 81317 -49 108
Zmena vySky rezervy na vyradovanie a likvidaciu jadrovych elektrami 53 -
Zmena vySky rezervy na vyradovanie a likvidaciu tepelnych elektrarni -33 -9 095
Zmena vy$ky environmentalnej rezervy - -130
ZniZenie hodnoty majetku vodnej elektrame Gabéikovo z dévodu pred&asného
ukon&enia Zmluvy o prevadzke VEG - 13 322
Straty z precenenia programov so stanovenymi pozitkami 141 1859
Dail z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani spolu 77 687 -33 593
Odlozené dariové pohladavky a zavizky
QdloZené dafové pohladavky a zavazky mozno rozdelit' takto:
Pohladavky Zavézky Netto
Vis. EUR 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Dihodoby hmotny majetok - - -535533 -717925 -535533 -717925
Komoditné derivaty a zabezpegenie pefiaznych
tokov 7 884 11 491 -70 -72 7814 11419
Vnorené derivaty 20 562 4888 -1 -18 20 561 4 870
Zasoby 1426 2534 - - 1426 2534
Zamestnaneckeé poZitky 14 766 14 407 - - 14 766 14 407
Rezerva na vyradovanie a likvidaciu
jadrovoenergetickych zariadeni a naklady na
ukladanie jadrového paliva 386 535 486 614 - - 386535 486614
Rezerva na vyradovanie a likvidéciu tepelnych
elektrami 24139 23 329 - - 24 139 23 329
Predaj a spétny prenajom vodnej elektrame
Gabéikovo 7327 8337 - - 7327 8 337
Pohladavka voi Narodnému jadrovému fondu - - -218903 -201055 -218903 -201 055
Ostatné 39682 35 861 -21662  -23721 18 020 12 140
Zostatok k 31. decembru 502 321 587 461 -776 169 -942791 -273848 -355 330

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovane;j tétovnej zavierky.
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Slovenské elektrarne, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

27, Transakcie so spriaznenymi stranami

Medzi spriaznené osoby patria pridruzené podniky, akcionari, riaditelia a vedenie Skupiny a statom
kontrolované spolo&nosti, s ktorymi Skupina obchoduje.

Skupina je kontrolovana spoloénostou Enel Sp.A. a Skupina uskutocnila vyznamné transakcie s ostatnymi
spoloCnostami v ramci skupiny Enel.

Skupina uskutotnila nasledovné transakcie a mala nasledujuce zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2015 a v roku kon&iacom sa 31. decembra 2015:

Vtis. EUR Predaje Nékupy Pohladévky Zévézky

ENEL PRODUZIONE S.p.A. - 893 314 2643
Ostatné spoloénosti skupiny ENEL 256 031 414 100 2410 79 893
Slovenska elektrizagna prenosova sustava, a.s. 74694 7770 6 265 4431
VODOHOSPODARSKA VYSTAVBA, STATNY PODNIK 3657 18576 77 658 9196
Slovensky vodohospodarsky podnik, §.p. 112 27 488 134 7416
Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.0. 5 1281 1 827
Reaktortest, s.r.o. 49 5325 - 1330
Ustav jademého vyzkumu Rez, as. 1 4008 - 2028
Jadrova a vyradovacia spolo&nost, a.s. 2 550 20536 508 3845
Energotel, a.s. 432 1931 - 506
Eurelectric - 3 - -
EMANI - 2509 23 23
ELINI - 505 - -
Zépadoslovenska energetika, a.s. - 9 - -
Zapadoslovenska distribugna, a. s. 4490 4773 1126 7157
ZSE Energia, a.s. 132135 41 1895 5
Stredoslovenskd energetika, a.s. 61660 48095 3585 4215
Stredoslovenska energetika — Distribticia, a.s. 5798 11905 448 898
Vychodoslovenska energetika, a.s. 77 551 49 999 -
Vychodoslovenska distribugna, a.s. 870 1530 27 93
Spolu 620 035 571 327 95 393 124 506

Poznamky su neoddelitelnou stgastou konsolidovanej i&tovnej zavierky.
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Skupina uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujice zostatky so spriaznenymi osobami
k 31. decembru 2014 a v roku kong&iacom sa 31. decembra 2014:

Vtis. EUR Predaje Nékupy Pohladavky Zavézky
ENEL PRODUZIONE S.p.A. - 714 306 1921
Ostatné spolo&nosti skupiny ENEL 245 990 406 831 1224 91144
Slovenska elektrizagna prenosova stistava, a.s. 83787 13160 7353 8644
VODOHOSPODARSKA VYSTAVBA, STATNY PODNIK 4014 67617 75578 14 920
Slovensky vodohospodarsky podnik, §.p. - 39279 94 10673
Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.o. 4 - 1 -
Reaktortest, s.r.o. - 2115 - 609
Ustav jademého vyzkumu Rez, a.s. 3 2848 - 885
Jadrova a vyradovacia spolo&nost, a.s. 2534 20480 599 3155
Energotel, a.s. 86 2026 - 732
Eurelectric - 2 - -
EMANI! - 2703 - -
ELINI - 573 - -
Zapadoslovenska energetika, a.s. - 29 - -
Zépadoslovenska distribuéna, a. s. 4516 6758 1144 408
ZSE Energia, a.s. 169 345 688 1252 74
Stredoslovenska energetika, a.s. 103 085 3557 - 1330
Stredoslovenska energetika — Distribuicia, a.s. 48 245 12 467 3829 5463
Vychodoslovenska energetika, a.s. 96 062* 246* - 916*
Vychodoslovenska distribucna, a.s. 2 361 367 91 242
Spolu 760 032 582 460 91471 141 117

*suma obsahuje transakdie so spolocnostami Viychodoslovenska energetika a.s. a Vychodoslovenska energetika Holding a.s.

K 31.decembru 2015 Skupina vykazuje opravnu poloZku k pohladavkam po splatnosti vo&i Enel
ltalia S.r.l. vo vyske 21 tis. EUR (2014: 21 tis. EUR). Pre informacie ohladom transakcii so spolo¢nostou
VODOHOSPODARSKA VYSTAVBA, STATNY PODNIK pozri poznamku 5 a 11.

V priebehu roka kongiaceho 31. decembra 2015 Spolo&nost realizovala pefiazny vklad do zakladného
imania novovzniknutej dcérskej spoloénosti Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.o., vo vyske
108 tis. EUR a penazny vklad do zakladného imania novovzniknutej dcérskej spoloénosti SE Sluzby
inZinierskych stavieb, s.r.0., vo vyske 200 tis. EUR.

Skupina vykazuje iba tie transakcie a zostatky so Statom kontrolovanymi spolo&nostami, ktoré st
vyznamné. Transakcie s Narodnym jadrovym fondom st vykazané v poznamke 15,

Vsetky transakcie a nevyrovnané zostatky s tymito spriaznenymi osobami st ocenené na zaklade principu
obvyklej ceny a maju sa vyrovnat' v hotovosti do Siestich mesiacov odo diia zostavenia konsolidovanej
Gctovnej zavierky. Ziadny z tychto zostatkov nie je zabezpeteny, okrem zavazku voé Slovenske]
elektrizatnej prenosovej sustave, a.s., ktory je zabezpedeny bankovou zarukou vo vyske 3 072 tis. EUR
s platnostou od 16. decembra 2014 do 31. januara 2016 a bankovou zarukou vo vySke 2 909 tis. EUR
s platnostou od 15. decembra 2015 do 31. januara 2017.

Poznamky st neoddelitelnou stgastou konsolidovanej tictovnej zavierky.
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Organy Spoloénosti

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | k 31. decembru 2015 maju organy
Spolo¢nosti nasledovné zlozenie:

Predstavenstvo:  Nicola Cotugno, predseda predstavenstva (od 6. marca 2015)
Ing. Branislav Stryéek, podpredseda predstavenstva
Ing. Jozef Zlathansky
Ing. Viliam Kupec, PhD.
Ing. Peter Hibocky
Ing. Jaroslav Holubec
Ing. Lubomir Maxim (od 25. maja 2015)

Dozorna rada: Roberto Antonio Enzo Deambrogio, predseda dozornej rady (od 25. maja 2015)
Radovan Okenka, podpredseda dozornej rady (od 25. maja 2015)
Peter Mihék
Mgr. Zdenek Turian
Maurizio Rossetto
Ing. Eduard Metke, CSc.

Michal Korec

Ludovit Hacaj

Alda Paola Baldi

Jan Topolovsky (od 19. marca 2015)

Jozef Kubovi¢ (od 20. maja 2015)

Ludovica Maria Vittoria Parodi Borgia (od 26. méaja 2015)
Alessandra Proietti Semproni (od 26. maja 2015)

Leonardo Zanella (od 25. mé&ja 2015)

Vittorio Giuseppe Francesco Vagliasindi (od 25. maja 2015)

Clenstvo v organoch Spolo¢nosti v roku 2015 ukondili:

Luca D’Agnese (do 5. marca 2015)
Francesca Gostinelli (do 25. maja 2015)
Gejza Kovacs (do 18. marca 2015)
Marco Salemme (do 25. maja 2015)
Jozef Badura (do 19. méaja 2015)

Carlo Tamburi {do 22. maja 2015)

Funkéné pozitky vyplacané &lenom predstavenstva;

Vtis. EUR 2015 2014

Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky 1793 4018
NepefiaZné pozitky 38 39
Spolu 1831 4 057

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom dozornej rady:

Vtis. EUR 2015 2014
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké poZitky 118 154
Spolu 118 154

Funkéné pozitky vyplacané kluéovym &lenom vedenia:

Vtis. EUR 2015 2014

Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 2610 3 561
NepefiaZné poZitky 98 92
Spolu 2708 3653

Kragovym &lenom vedenia a ¢lenom predstavenstva a dozornej rady sa neposkytli Ziadne uvery ani im
neboli poskytnuté preddavky. Klucovym ¢lenom vedenia a &lenom predstavenstva a dozornej rady neboli
poskytnuté Ziadne zaruky.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej u&tovnej zavierky.
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28. Podmienené zavizky a aktiva
Zavizky z operativneho prenajmu -~ Skupina ako nijomca

Néklady na operativny lizing zahffiajg:

Vtis. EUR 2015 2014

Operativny lizing dut 2272 2 355
Prendjom pozemkov a budov 3941 4454
Prendjom telekomunikagnych okruhov a zariadeni 1801 1844
Ostatné 1 5
Spolu 8015 8 658

Skupina ma uzavreté zmluvy o operativnom lizingu na dobu urgitd tykajacu sa operativneho lizingu
automobilov, prenajmu telekomunikaénych okruhov a zariadeni. Zmluvy tykajice sa prenajmu pozemkov
a nebytovych zariadeni st uzavreté na dobu urgitG aj neurgitu.

BudUce minimalne lizingové splatky z nevypovedatelného operativneho lizingu st nasledovné:

Vtis. EUR 2015 2014

Do jedného roka 7184 7089
Jeden aZ pét rokov (vratane) 15748 17 206
Viac ako pét rokov 11 091 13 027
Spolu 34 023 37 322

Pohladavky z operativneho prenajmu - Skupina ako prenajimatel’

Vynosy z operativneho lizingu zahtiaju:

Vtis. EUR 2015 2014
Prenajom pozemkov a budov 715 532
Spolu 715 532

Skupina ma uzavreté zmluvy tykajlice sa prenajmu pozemkov a nebytovych zariadeni na dobu urgitt aj
neurgita.

Buduce minimalne lizingové splatky z nevypovedatelného operativneho lizingu su nasledovné:

Viis. EUR 2015 2014

Do jedného roka 707 669
Jeden aZ p4t rokov (vratane) 1821 2107
Viac ako pét rokov 1157 1751
Spolu 3685 4527

Kapitaloveé zavizky

Skupina pokraéuje v plane investi&nej vystavby so zameranim na ochranu Zivotného prostredia a modernizaciu,
obnovu a roz8irenie prevadzky stcasnych vyrobnych zariadeni pre elektricku energiu a pokraéujlcu dostavbu
jadrovej elektrame Mochovce 384. K 31.decembru 2015 mala Skupina uzatvorené zmluvy na nakup
dihodobého hmotného majetku v celkovej vyske 4 351 033 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 3 932 349 tis.
EUR).

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej Gdtovnej zavierky.
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Podmienené zavizky

Skupina je vramci svojej beznej Ginnosti zapojena do niekolkych stdnych sporov. Skupina nie je
v su¢asnosti, okrem sporov, na ktoré vykazuje rezervu (pozri poznamku 18), stéastou Ziadneho iného
stdneho sporu, pri ktorom sa jednotlivo alebo sthrnne otakava, ze by mohol mat' vyznamny vplyv na
konsolidovanu G&tovnu zavierku, s vynimkou nizsie uvedenych stdnych sporov:

Sudne spory tykajlce sa VEG

Spolocnost, VODOHOSPODARSKA VYSTAVBA, STATNY PODNIK (dalej ako ,VV") a niektoré dalsie subjekty
sU uastnfkmi niekolkych stdnych sporov tykajicich sa Zmluvy o prevadzke VEG (dalej ako ,Zmluva
o prevadzke") uzatvorenej 10. marca 2006 v zneni Dodatku & 1 zo dia 17. jula 2008, Dohody o usporiadani
majetkovo-pravnych vztahov VEG (dalej ako ,Dohoda o usporiadani’) uzatvorenej 24. marca 2006, ako aj
Zmluvy o odskodneni uzatvorenej 22. marca 2006 medzi Fondom narodného majetku Slovenskej republiky
(dalej ako “FNM") a Spolognostou (dalej ako “Zmluva o odskodneni”).

1. Zaloba podand Uradom pre verejn¢ obstarévane napadajuca platnost Zmiuvy o prevadzke

Dfia 8. marca 2007 Urad pre verejné obstaravanie (dalej ako “UVO”) podal Zalobu namietajicu neplatnost
Zmluvy o prevadzke, pritom v zasade tvrdi, Ze Zmluva o prevadzke predstavuje zmluvu o poskytovani sluZieb
anie koncesiu, ako to tvrdi Spoloénost, a preto mala byt Zmluva o prevadzke uzatvorena az po verejnom
obstaravani na zaklade Zakona o verejnom obstaravani.

Spolo€nost' uspela na stide prvého stupiia (rozsudok bol vyhlaseny 19. novembra 2013).

Dria 9. marca 2015 Krajsky sud vyhlasil rozsudok (dalej ako “Rozsudak”), ktorym sud druhého stupiia zmenil
rozsudok stidu prvého stupfia v tom zmysle, Ze Krajsky std uréil neplatnost Zmluvy o prevadzke. Rozsudok
nadobudol pravoplatnost a vykonatelnost dita 21. aprila 2015,

Spolognost napadia Rozsudok dfia 19. maja 2015 dovolanim. Dovolacie konanie prebieha.
2. Zaloba podana VV napadajica platnost Zmiuvy o prevédzke

Dia 23. méja 2008 podala VV Zalobu namietajlicu neplatnost Zmluvy o prevadzke, pricom v zasade tvrdi, Ze
(i) Madarsko (spoluvastnik VEG) nesuhlasilo s uzatvorenim Zmluvy o prevadzke, (ii) technologicku &ast VEG
nemdze prevadzkovat subjekt, ktory zaroveri neprevadzkuje vodohospodarsku dast VEG a obe moze
prevadzkovat' iba jeden subjekt, (iii) prevadzka VEG Spolo&nostou je v rozpore s Medzinarodnou zmluvou
o vystavbe a prevadzke Sustavy vodnych diel Gabéikovo — Nagymaros (dalej ako “Medzinarodna zmiluva”),
a teda Ze VEG mdZe byt prevadzkované iba narodnou prevadzkovou organizaciou.

Diia 14. maja 2013 sud prvého stupfia Zalobu zamietol. VV podala odvolanie a odvolacie konanie bolo diia
9.juna 2015 prerusené do rozhodnutia o dovolani vspore uvedenom vy§Sie. Spolo¢nost ma v lmysle
pokracovat' v obrane proti narokom VWV,

3. Zaloba podané VV napédajtica platnost Zmiuvy o odskodneni

Dna 20. jina 2008 podala VV Zalobu (proti Spolognosti ako aj proti FNM) namietajicu neplatnost Zmiuvy
0 odskodneni, pricom v zésade tvrdi, Ze zmluva (i) je v rozpore s Medzinarodnou zmluvou, {ji) je v rozpore
s niekolkymi zakonmi, dobrymi mravmi a poctivym obchodnym stykom.

Toto konanie bolo prerusené (na stde prvého stupia) az do vydania konegného rozsudku vo veci uvedensj
v bode 2 vyssie.

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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4. Zaloba podana Fondom nérodného majetku napédajtica platnost Zmiuvy o odskodneni

Dna 16. jila 2008 podal FNM Zalobu namietajiicu neplatnost Zmluvy o odskodneni v zasade preto, pretoze
jedna z odkiadacich podmienck nadobudnutia jej uginnosti — platnost Zmluvy o prevadzke — nikdy nebola
splnena (pozri Zaloby pod bodom 1 a 2 vyssie).

Toto konanie bolo prerusené (na stde prvého stupiia) az do vydania konec¢ného rozsudku vo veci uvedenej
v bode 2 vyssie.

5. Zaloba podana Vv napadajica platnost Dohody o usporiadan{

Dna 20. juna 2008 podala VV Zalobu napédajlcu platnost' élanku 6 Dohody o usporiadani, pricom v zasade
tvrdi, Ze Dohoda o usporiadani (i) je v rozpore s Medzinarodnou zmluvou, (ii) je v rozpore s viacerymi zakonmi,
dobrymi mravmi a poctivym obchodnym stykom. Fond narodného majetku, Ministerstvo hospodarstva
Slovenskej republiky a Slovensky energeticky podnik, $tatny podnik v likvidacii, konaju tiez na strane odporcov.

Toto konanie bolo prerusené (na stde prvého stupiia) aZ do vydania koneéného rozsudku vo veci uvedenej
v bode 2 vyssie.

6. Viacero sudnych sporov, v ktorych sa VV doméha vydania bezdévodného obohatenia, ktoré Spolocénost
Udajne ziskala z dévodu prevédzky VEG

V deviatich stdnych konaniach sa VV od Spolo¢nosti domaha sumy zodpovedajticej 35% podielu na vynosoch
ziskanych Spoloénostou potas prevadzky VEG na zaklade udajne neplatnej Zmluvy o prevadzke za roky 2006
— 2014. Spolo¢nost' podala Ziadost o vzajomné zdgtovanie (tzn. z preventivnych dévodov uplatnila svoj narok
pre pripad neplatnosti Zmluvy o prevadzke tak, aby ziskala tihradu nakladov vynaloZenych pri prevadzke VEG).

Konania tykajlice sa rokov 2006 — 2010, 2013 a 2014 boli prerugené (na sude prvého stupfia) az do vydania
konecnych rozsudkov v sporoch pod bodmi 1 a 2 vyssie. Kazdy zo sporov pokryva jeden rok z obdobia 2006 az
2014. Narokované sumy (istina) st za rok (i) 2006 — 24 milinov EUR, (ii) 2007 — 34 milionov EUR, (iii) 2008 ~
47 milidnov EUR, (iv) 2009 — 52 miliénov EUR, (v) 2010 — 43 miliénov EUR, (vi) 2011 - 32 miliénov EUR,
(vii) 2012 — 45 miliénov EUR, (viii) 2013 — 43 miliénov EUR a (ix) 2014 — 33 milibnov EUR.

VV podala aj Zalobu za rok 2015, ktora viak este nebola Spolo&nosti dorugena zo strany VV a ani zo strany
sudu.

7. Zaloba podané VV na vratenie Giastok zaplatenych Spolocnosti na zaklade Dohody o usporiadani

Diia 8.jula 2015 podala VV Zalobu, ktorou sa domaha od Spoloénosti zaplatenia sumy 43 279 tis. EUR
(a trokov z omeskania) zodpovedajlcej sume uZ zaplatenej zo strany VV Spolognosti za majetok VEG
vytleneny z majetku Spolo&nosti v roku 2006 na zaklade Dohody o usporiadani. VV tvrdi, Z2e Spolognost’ nikdy

nemala tak( ndhradu za majetok VEG ziskat a to vzhladom na neplatnost Zmluvy o prevadzke a skuto&nost,
Ze prevod majetku VEG na Spolognost' v roku 1994 bol neplatny.

Toto konanie je preruené do rozhodnutia vo veci pod bodom 1 vy33ie.

8. Narok Spolodnosti na roéné vysporiadanie

Diia 31. decembra 2014 Spolocnost uplatnila na sude narok na zaplatenie vysledku vyplyvajiceho z roéného
vysporiadania za rok 2010, ktoré nebolo do diia vydania tejto tictovne; zavierky zaplatené zo strany VV v sume

5 824 tis. EUR (vratane DPH) spolo&ne s tirokmi z omeskania.

Toto konanie bolo prerusené (na stide prvého stupiia) a do vydania koneéného rozsudku vo veci uvedengj
v bode 1 vyssie.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej tétovnej zavierky.
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9. Narok Spolo¢nosti na vratenie platieb uskutoénenych na zéklade &lanku 10 Zmiuvy o prevédzke

Dda 12. novembra 2014 Spolocnost' na sude uplatnila narok na zaplatenie 23 887 tis. EUR spolu s trokmi
z omeskania. Spoloénost’ v zasade tvrdi, Ze zo strany VV neboli splnené zmluvné podmienky podla &lanku 10
Zmluvy o prevadzke na to, aby si mohla narokovat' pravidelna platbu; v désledku toho Spolognost nebola nikdy
povinna platit’ priblizne 5 milionov EUR roéne.

Spolocnost sa domaha vratenia sumy pravidelnych platieb uskutognenych podla élanku 10 Zmluvy o prevadzke
v sume, ktora este nebola premléana. Toto konanie je prerusené do rozhodnutia sidu o mimoriadnom dovolani
v spore uvedenom v bode 1 vyssie.

10.  Nérok Spolocnosti na odskodnenie na zéklade Zmluvy o odskodneni

Dria 19. jina 2015 podala Spoloénost arbitraznu Zalobu vodi FNM SR a Slovenskej republike konajicej
prostrednictvom Ministerstva hospodarstva, ktorou uplatnila, z dévodu pred¢asného ukoncenia platnosti Zmluvy
o prevadzke a v stlade so Zmluvou o adskodneni, sumu 588 217 tisic EUR ako nahradu (i) za usly zisk, ktory
by Spolo€nost ziskala do konca pévodne predpokladanej doby platnosti Zmluvy o prevadzke, (i) éasti nakladov
na odstupné vyplatené zamestnancom pracujticim vo VEG a (iii) zostatku sumy, ktord mala Spolo&nost’ dostat’
od VV za aktiva VEG vyé&lenené v roku 2006.

Bol ustanoveny arbitrazny tribunal, ktory rozdelil konanie na 3 &asti a to (i) spor o pravomac rozhodcov, (ii) spor
0 zéklad naroku a (iif) spor o vy$ku naroku.

Vedenie Spolognosti je presved&ené, ze vietky zmluvné dokumenty tykajice sa VEG boli uzatvorené v stilade
s pravnymi predpismi a m& v umysle vyuzit vietky pravne prostriedky na napadnutie Rozsudku a na presadenie
svojich prav na zéklade ostatnych zmluvnych dokumentov uzatvorenych v stvislosti s prevadzkou VEG.

Ostatné siidne spory

Spolocnost’ bola G¢astnikom niekolkych stdnych sporov so SLOVENSKYM VODOHOSPODARSKYM
PODNIKOM, $tatny podnik (dalej ako ,SVP*) tykajucich sa ceny, ktord ma Spoloénost zaplatit za odber
povrchovej vody z rieky Laborec v roku 2002. V stidnom konanf iniciovanom SVP v roku 2004 SVP uspel
na oboch stupiioch a Spolo&nost’ v roku 2010 zaplatila SVP sumu 10 004 tis. EUR (istina bola v sume
5847 tis. EUR). Nasledne bola vroku 2012 Spoloénost dspe$na so svojou Ustavnou staznost'ou,
rozsudok ukladajtici Spolognosti povinnost' zaplatit vy$sie uvedenti sumu bol zrudeny a vec bola vratena
stidom na dalsie konanie. Toto konanie stale prebieha na stde prvého stupiia.

Vzhladom na skutoénost, Ze SVP odmietol vratit 10 004 tis. EUR povodne zaplatenych Spolo&nostou na
zaklade rozsudku zruseného Ustavnym sudom, Spoloénost’ Zalovala SVP o zaplatenie a ziskala rozsudok
(a€inny a vykonatelny v def tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky) ukladajuci SVP povinnost' zaplatit
Spolocnosti 10 004 tis. EUR spolu s trokmi z omeskania. Do dne$ného dfia SVP tito sumu nezaplatil
a v decembri 2015 podal dovolanie proti druhostupfiovému rozsudku. Spolognost’ este nepodala navrh
na vykon tohto rozhodnutia a analyzuje dalsie kroky.

Viedensky dohovor o obé&ianskej zodpovednosti za jadrové skody

V zmysle Viedenského dohovoru o ob&ianskopravnej zodpovednosti za $kody spésobené jadrovou
udalostou (mé&j 1963) majt prevadzkovatelia jadrovych zariadeni absolutnu zodpovednost za jadrové
Skody. Viedensky dohovor v Slovenskej republike nadobudol tginnost dria 7. juna 1995. Viedensky
dohovor vyZaduje, aby prevadzkovatel zabezpegil poistenie alebo iné finanéné krytie svojej zodpovednosti
za jadrové Skody vo vyske, druhu a za podmienok, ktoré urdi &tat jadrového zariadenia. Stat jadrového
zariadenia nesmie obmedzit' zodpovednost prevadzkovatela na ciastku mensiu ako 5 mil. USD (USD sa
rovna hodnote 35 USD vyjadrenej v zlate k 29. aprilu 1963) na jednu jadrovt udalost’,

Dda 19. marca 2015 schvalila Narodna rada Slovenskej republiky zékon €. 54/2015 o obgianskopravnej
zodpovednosti za jadrovi Skodu a o jej finanénom kryti, ktory nadobuda uginnost' 1. januara 2016 a
limituje zodpovednost prevadzkovatela jadrového zariadenia za jadrova $kodu sposobent kazdou
jadrovou udalostou do vy$ky 300 mil. EUR pre jadrové zariadenia vyuzivané na energetické udely
a 185 mil. EUR pre ostatné jadrové zariadenia a prepravu radioaktivnych materialov. Podla Viedenského
dohovoru, §tét zariadenia zabezpeéi platbu nahrady Skody za jadrovl 8kodu, ktorou bol uznany povinnym
prevadzkovatel, poskytnutim potrebnych prostriedkov v hodnote, o ktorti takato nahrada prevysuje sumu
poistky alebo inej finanénej zabezpeky splatnej v ramci narokov nahrady $kody, najviac véak do vysiie
uvedenych limitov.

Poznamky si neoddelitelnou sucastou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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K stvahovému diiu mala Skupina uzatvorené poistné zmluvy na poistenie zodpovednosti za jadrovu
Skodu s limitom zodpovednosti za $kodu do vysky 300 mil. EUR osobitne za ka2du jadrovi elektraren
(Jaslovské Bohunice a Mochovce) a poistnd zmluvu na poistenie zodpovednosti za kodu spdsobent
prevadzkou a manipuléciou ionizujicich radiacnych zdrojov s limitom zodpovednosti 1,4 miliona EUR.

Finanéné zaruky

Skupina neposkytla Ziadne finanéné zaruky v prospech tretich stran k 31.decembru 2015 ani
k 31. decembru 2014.

Ostatné kontroly

V Skupine v sticasnosti prebieha niekalko kontrol zo strany $tatnych organov. Napriek tomu, e Skupina
nedokaze vylucit, 2e niektoré konania odhalia nepresnosti v jej Ginnosti, na zaklade ktorych by Skupina
mohla byt sankcionovand, vedenie Skupiny nedokaze odhadnit' dopad tychto konani. Z tohto dévodu
nebola v konsolidovanej Uétovnej zavierke k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 vytvorena Ziadna
rezerva.

Zalozné pravo

Na majetok Skupiny neboli zriadené Ziadne vyznamné zalozné prava v prospech veritelov.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsclidovanej Gétovnej zavierky.
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29. Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realne hodnoty finanénych aktiv a zavazkov v porovnani s ich Gétovnymi hodnotami vykézanymi
v konsolidovanej siivahe st nasledovné:

31. december 2015 31. december 2014

Uttovna Redlna Uctovnd Redina

Vtis. EUR Pozn. hodnota __hodnota _ hodnota hodnota
Dlhodobé finanéné aktiva

Ostatné pohladavky 11 84 879 84 879 83 051 83 051
Pohladévka voéi Narodnému jadrovému fondu 15 979283 979283 897 567 897 567
Zabezpetovacie derivaty 7 260 260 - -
Ostatné investicie 9 4308 4308 4054 4054
Spolu dlhodobé finanéné aktiva 1068 730 1068 730 984 672 984 672

Dihodobé finanéné zavizky

Uvery a p&zicky 19 1650972 1860275 1405998 1582620
Vnorené derivaty 7 93 463 93 463 22 220 22 220
Zabezpe&ovacie derivaty 7 137963 137 963 125 820 125 820
Spolu dlhodobé finanéné zavizky 1882398 2091701 1554038 1730660

Kratkodobé finanéné aktiva

Pohladévky z obchodného styku a iné pohradavky 11 97 156 97 156 94 456 94 456
Vnorené derivaty 7 4 4 81 81
Derivéty — bez ur&enia na zabezpeéenie 7 102918 102918 40 047 40 047
Zabezpetovacie derivaty 7 116 116 491 491
Peniaze a peifiazné ekvivalenty 12 39 405 39 405 10 365 10 365
Spolu kratkodobé finanéné aktiva 239599 239 599 145 440 145 440

Kratkodobé finanéné zavizky

Uvery a pdzitky 19 393740 393740 184 854 184 854
Derivaty — bez urtenia na zabezpe&enie 7 104870 104 870 42 690 42 690
Zabezpetovacie derivaty 7 5786 5786 9322 9322
Zavézky z obchodného styku 21 436 870 436 870 447 276 447 276
Spolu kratkodobé finan&né zavizky 941266 941 266 684 142 684 142

Redlna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavézkov predstavuje sumu, za ktord by mohol byt
finanény nastroj vymeneny v nezavislej transakcii medzi informovanymi, dobrovolne sthlasiacimi stranami.
Nasledovné metody a predpoklady boli pouzité pri uréeni realnych hodnot:

Reélna hodnota pefiazi a kratkodobych vkladov, pohfadavok z cbchodného styku, zavézkov z obchodného
styku a inych kratkodobych zavazkov je priblizne rovnaka ako ich Gétovna hodnota najma kvdali kratkodobej
splatnosti tychto nastrojov.

Dihodobé pohladavky s fixnou alebo variabilnou trokovou mierou st ohodnotené Skupinou na zaklade
parametrov, ako su Urokové miery, faktor rizika $pecificky pre danu krajinu, individualna bonita zakaznikov
ariziko prislichajice k financovanému projektu. Na zaklade tohto ohodnotenia sti zat&tované opravné
polozky na ogakévané straty z tychto pohiadavok. K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 G&tovna
hodnota pohladavok, zniZzena o opravnu polozku, nie je vyznamne rozdielna oproti vypoéitanej realnej
hodnote tychto pohladavok.

Redlna hadnota kétovanych nastrojov je zaloZena na cenovej ponuke v stivahovy defi. Reélna hodnota
nekotovanych nastrojov, pdzZiciek z bank a inych finanénych zavézkov, zavizkov z finanéného lizingu ako
aj inych nefinanénych zavézkov je odhadnuta diskontovanim budtcich pefaznych tokov pouzitim sadzby
momentaine dostupnej pre dihy s podobnymi podmienkami, kreditnym rizikom a zostévajlcou dobou
splatnosti.

Reéina hodnota financnych aktiv uréenych na predaj je odvodena z kétovanej trhovej ceny na aktivnom
trhu, ak je dostupna.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej ucétovnej zavierky.
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e  Skupina uzatvéra derivitové finanéné nastroje s réznymi protistranami, hlavne s finanénymi institdciami
s ratingom v investinom pasme. Derivaty sO ocefiované pouzitim ocefiovacich technik so vstupmi, ktoré
st pozorovatelné na trhu, ktorymi sG najméa forwardové zmluvy na cudziu menu a komoditné forwardy.
NajcastejSie pouzivané ocenovacie techniky zahfiiajti forwardovy ocefiovaci model. Modely zahfiaju rézne
vstupy vratane Uverovej kvality protistran, spotové a forwardové kurzy cudzich mien, krivky urokovej miery

a forwardoveé krivky podkladovej komodity.

Hierarchia realnych hodnét

Skupina pouziva nasledovni hierarchiu pre uréenie a vykazanie redlnej hodnoty finanénych nastrojov

a nefinanénych aktiv (pozri poznamku 5) podia metédy ocenenia:

l:Jroveﬁ 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch pre rovnaké aktiva a zavizky.
Uroven 2 iné techniky, pri ktorych vietky vstupy, ktoré maju vyznamny vplyv na redlnu hodnotu, su

pozorovatelné na trhu, &i uz priamo alebo nepriamo.

Uroven 3: techniky, pri ktorych pouzivané vstupy, ktoré maji vyznamny vplyv na redlnu hodnotu, nie su

zaloZené na pozorovatelnych trhovych udajoch.

K 31. decembru 2015 mala Skupina nasledujice finanéné nastroje ocefiované v realnej hodnote:

Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote
31. december

V tis. EUR Pozn. 2015 Uroven 1 Uroveri2 __ Uroven 3
Vnorené derivaty 7 4 4 -
Derivaty bez urenia na zabezpeéenie 7 102 918 102 918 -
Zabezped&ovacie derivaty 7 376 376 -
Finan&né zavizky oceiiované v realnej hodnote
31. december i . .

Vtis. EUR Pozn. 2015 Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Vnorené derivaty 7 93 463 93 463 -
Derivaty bez uréenia na zabezpegenie 7 104 870 104 870 -
Zabezpecovacie derivaty 7 143 749 143 749 -

K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujice finanéné nastroje ocefiované v realnej hodnote:

Finanéné aktiva oceitované v realnej hodnote
31. december

Vtis. EUR Pozn. 2014 Uroven 1 Uroveri2 _ Uroven 3
Vnorené derivaty 7 81 - 81 -
Derivaty bez uréenia na zabezpe&enie 7 40 047 - 40 047 -
Zabezped&ovacie derivaty 7 491 - 491 -
Finanéné zavizky ocefiované v redlnej hodnote
31. december . . i

Vtis. EUR Pozn. 2014 Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3
Vnorené derivaty 7 22 220 - 22 220 -
Derivaty bez uréenia na zabezpeégenie 7 42 690 - 42 690 -
Zabezped&ovacie derivaty 7 135 142 - 135 142 -

Potas rokov 2015 a 2014 nedoslo k Ziadnym presunom medzi Groviiami 1 a2 3.

Poznamky st neoddelitelnou suzastou konsolidovanej Giétovnej zavierky.
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Pohyb vnorenych derivatov je zhrnuty nasledovne:
Vtis. EUR

Zostatok k 1. januaru 2015 -22 139
Zmena redlnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (poznamka 25) -71 320
Koneény zostatok k 31. decembru 2015 -93 459
Vitis. EUR
Zostatok k 1. januaru 2014 =771
Zmena redinej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (poznamka 25) -21 368
Konedny zostatok k 31. decembru 2014 -22 139
Reélna hodnota komoditnych derivatov bez uréenia na zabezpecenie je citlivd na pohyby v cenach
elektriny, vplyv tychto zmien na tieto komoditné derivaty je popisany nizsie:
Derivaty na elektrinu
Redlna hodnota komoditnych
V tis. EUR derivétov, netto Zmena
10% pokles -2 691 -640
Stav k 31. decembru 2015 -1 951
10% nérast -1314 637
Reélna hodnota komoditnych
Vitis. EUR derivétov, netto Zmena
10% pokles -6 568 -3 925
Stav k 31. decembru 2014 -2 643
10% ndrast 1296 3939

Vplyv zmeny ceny elektriny o +/- 10 % bol vypogitany zmenou spotovej ceny ku diiu ocenenia resp. ku diu

konsolidovanej tiétavnej zavierky.

Reélna hodnota vnorenych derivatov, ktora sa viaze k dlhodobej zmluve na dodavku elektrickej energie
uzatvorenej so spolo¢nostou Slovalco, je citliva na pohyby v cenach hlinika, ako je uvedené nizsie:

Reélna hodnota vnorenych

Vtis. EUR derivatov, netto Zmena

10% pokles -92 919 540
Stav k 31. decembru 2015 -93 459

10% nérast -93 677 -218

Redlna hodnota vnorenych

Vtis. EUR derivatov, nefto Zmena

10% pokles -19 435 2704
Stav k 31. decembru 2014 -22 139

10% nérast -23 449 -1 310

Vplyv zmeny ceny hlinika o +/- 10 % bol vypoéitany zmenou spotovej ceny ku driu ocenenia resp. ku diu

konsolidovanej tétovnej zavierky.

Poznamky su neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej tétovnej zavierky.
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30. Zasady a ciele riadenia finanéného rizika

Nasledovné finanéné rizika stvisia s &innostou Skupiny:

i)  Kreditné riziko;

i)  Riziko likvidity;

i) Trhové riziko, ktoré zahtfa:
» Urokové riziko;
» Menové riziko;
» Komoditné riziko.

Riadenie rizik

Skupina je pri svojich operéciach vystavena réznym trhovym rizikdm, najma riziku zmien Grokovych
sadzieb a vymennych kurzov, ako ajriziku likvidity a kreditnému riziku. Pre minimalizovanie rizika
vyplyvajiceho zo zmien vymennych kurzov a urokovych sadzieb Skupina vstupuje do transakcif
s poZzadovanymi parametrami alebo uzatvara derivatoveé kontrakty na zabezpe&enie jednotlivych transakcii
a celkovych rizik pomocou nastrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, ktoré spifiaju podmienky pre zabezpe&ovacie operacie, sa nazyvaju zabezpecovacie
transakcie, zatial &o transakcie uskuto&fované s tmyslom zabezpecenia, ktoré vak nespliaju podmienky
pre zabezpecovacie operacie, sa klasifikuju ako obchodné transakcie.

V zavislosti od ucelu pouzitia a rozhodnutia manazmentu st derivatové nastroje klasifikované takto:

e zabezpecenie pefiaznych tokov, ktoré sa tyka zabezpedenia proti riziku zmien pefaznych tokov;

*  zabezpeCenie redingj hodnoty, ktoré sa tyka zabezpeienia proti riziku zmien redinej hodnoty;

¢ obchodné derivaty, ktoré sa tykaju zabezpedenia proti trokovému a kurzovému riziku a riziku pohybu cien
komodit, ale nespliiaju podmienky pre vykazovanie podla IAS 39 ako zabezpeéenie $pecifickych aktiv,
pasiv, zavéaznych povinnosti alebo budtcich transakcil.

Redlna hodnota sa uréi na zaklade cien na relevantnych trhoch. V uvedenom zmysle vplyv tohto ocenenia na
vysledok hospodarenia a viastné imanie v podstate zavis! od bezného vyvoja na trhu. Kreditné riziko tykajuce
sa portfolia derivatov sa povazuje za zanedbatelng, pretoe transakcie sa uskuto€iuji vyluéne s veducimi
slovenskymi a medzinarodnymi bankami, &m sa riziko diverzifikuje medzi rézne institdcie.

Kreditné riziko

Kreditné, resp. Gverové riziko predstavuje potencialnu finanénu stratu spoloénosti, ak zmluvna strana nebude
schopna splacat' nacas a v pinom rozsahu akykolvek typ zmluvnych zévazkov. Vedenie Skupiny mé stratégiu
riadenia Uverového rizika, prigom vyuziva sofistikované nastroje a postupy na identifikaciu, analyzu,
monitoring a celkové riadenie Uverovéha rizika.

Dodatoéné aspekty eliminujice kreditné riziko

Skupina ako vyrobca elektriny ma Specifickt Struktaru zakaznikov. Este pred samotnym uzatvorenim
zmluvného vztahu dochadza k postdeniu a vyhodnoteniu kreditnej kvality zmluvnej strany. Velmi nizke
kreditné riziko pre Skupinu predstavuju distribugné spolognosti. Kreditné rizika znizuje taktiez fakt, Ze
vacsina protistran je zavislych od vyrobcov a dodavatelov elektriny. Pri znizovani kreditného rizika, ak je
potrebné, sa taktiez vyzaduju materské zaruky a bankové zaruky na zabezpecenie obchodov a v pripade
mens$ich zakaznikov zélohové platby. Predchadzaijtice skusenosti ukazali, Ze uvedené prvky velmi vhodne
eliminuja kreditné riziko.

Skupina tvori opravni polozku z dévodu znizenia hodnoty, ktord reprezentuje odhad strat Skupiny
vyplyvajlcich z obchodnych a ostatnych pohladavok a investicii. Skupina tvori §pecifick( opravn( polozku
k pohfadavkam, ktoré posudzuje individualne a zaroveR vseobecnt opravni polozku k ostatnym
pohladavkam aplikovanim prislugnej percentudlnej sadzby stanovenej na zaklade historickych udajov
a Statistik platieb.

Poznamky st neoddelitelnou stcastou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Analyza pohladavok:

Uctovna hodnota  Uctovna hodnota
Vtis. EUR 2015 2014
Znehodnotené pohladavky 9495 9 682
Pohladavky v lehote splatnosti bez znehodnotenia 70 757 53 311
Pohladévky po lehote splatnosti bez znehodnotenia 1983 4 067
z toho do 30 dnl po splatnosti 1983 4 067
Z toho nad 30 dni po splatnosti - -
Spolu finanéné pohladavky (poznamka 11) 82 235 67 060
Analyza tétov v bankéch a kratkodobych bankovych vkladov podra ratingu:
Viis. EUR 2015 2014
Uéty v bankach a kratkodobé bankové vklady
A 36 984 6 488
BBB 2 156 4017
B 2 -
Bez ratingu 3 -
Spolu 39 145 10 505

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsalidovanej udtovnej zavierky.
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Zapoéitavanie finanénych aktiv a pasiv

Nasledovné finanéné aktiva boli predmetom zapoétu, dohody o vzdjomnom zapoditani, alebo inej
podebnej zmluvy umoziiujice] vzajomné zapoditanie:

K 31. decembru 2015

Sumy podiiehajice
Sumy brutto dohodam o vzdjomnom
pred Sumy brutto zapocitani, ktoré neboli
zapoéitanim zapocitané Sumy netto v konsolidovanej
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- stivahe vzéjomne
nej suvahe nej suvahe nej suvahe zapocitané Spolu
Financné  PeriaZna
nastroje  zabezpeka
Vtis. EUR (a (b) (c)=(a) - (b) (d) (e) (c)-(d)-(e}
DLHODOBE AKTIVA
Zaplatené preddavky na
dlhodoby majetok 46 974 - 46 974 - 42 215 4759
Ostatné dlhodobé aktiva 9613 - 9613 - 117 9 496
KRATKODOBE AKTIVA
Pohladévky z
obchodného styku 151179 54 023 97 156 9 875 3367 83914
Aktlva z derivatovych
néstrojov 115 991 12 957 103 034 79 869 - 23165
Ostatné kratkodobé
aktiva 43 876 94 43 782 - - 43782
Aktiva spolu
podliehajuce
zverejneniam o 367 633 67 074 300 559 89 744 45 699 165 116
vzajomnom zapogitani
K 31. decembru 2014
Sumy podiiehajtice
Sumy brutto dohodém o vzajomnom
pred Sumy brutto zapocitani, ktoré neboli
zapocitanim zapocitané Sumy netto v konsolidovanej
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- suvahe vzajomne
nej suvahe nej stivahe nej suvahe zapocitané Spolu
Finanéné  Periazna
nastroje  zébezpeka
Vtis. EUR @ (b) (c)=(a) - (b) (@ (e) (c)-(d)-(e)
DLHODOBE AKTIVA
Zaplatené preddavky na
dihodoby majetok 126 724 - 126 724 - 31 112 95612
KRATKODOBE AKTIVA
Pohladavky z
obchodného styku 152 433 57977 94 456 9579 231 84 646
Aktiva z derivatovych
nastrojov 46 517 5979 40 538 23974 - 16 564
Aktiva spolu
podliehajice 325674 63 956 261718 33553 31343 196 822

zverejneniam o
vzajomnom zapod&itani

V stipci (d) st uvedené tie finan&né aktiva alebo zavazky, u ktorych Skupina nevykonala zapocet, pretoze
to bud neumoziovala zmluva, alebo Skupina nemala zamer zapocet vykonat'.

V stlpci (e) st vykazané hodnoty prijatych bankovych garancii a prijatych finanénych zabezpek.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej ucétovnej zavierky.
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Nasledovné finanéné zavizky boli predmetom zapoétu, dohody o vzdjomnom zapoéitani, alebo inej
podobnej zmluvy umoziiujlcej vzajomné zapoéitanie:

K 31. decembru 2015

Sumy brutto Sumy podliehajuce
pred Sumy brutto dohodam o vzdjomnom
zapocitanim zapocitané Sumy netto zapocitani, ktoré neboli
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- v konsolidovanej stivahe
nej sivahe nej suvahe nej suvahe vzéjomne zapocitané Spolu
Finanéné Periazna
néastroje zébezpeka
Viis. EUR (a) (b) (c)=(a)-(b) (@) () (c)-(d)-(e)
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pozicky 1650 972 - 1650 972 - 103 820 1547 152
KRATKODOBE
ZAVAZKY
Zéavézky z derivatovych
nastrojov 123 707 13 051 110 656 79 869 - 30787
Zéavézky z obchodného
styku a iné kratkodobé
zévizky 490 893 54 023 436 870 9875 5104 421 891
Zavazky spolu
podliehajiice
zverejneniam o 2 265 572 67 074 2 198 498 89 744 108 924 1999 830
vzajomnom zapoditani
K 31. decembru 2014
Sumy brutto Sumy podliehajuce
pred Sumy brutto dohodam o vzajomnom
zapocitanim zapocitané Sumy netto zapocitani, ktoré neboli
v konsolidova- v konsolidova- v konsolidova- v konsolidovanej stivahe
nej stvahe nej suvahe nej suvahe vzdjomne zapocftané Spolu
Financ¢né Periaina
néstroje zébezpeka
Viis. EUR (a) (b) (c)=(a)-(b) (g} (e) (€ -(d) - (e)
DLHODOBE ZAVAZKY
Uvery a pdzicky 1405 998 - 1 405 998 - 114 940 1291 058
KRATKODOBE
ZAVAZKY
Uvery a pozicky 185 783 929 184 854 - - 184 854
Zavazky z derivatovych
nastrojov 57 991 5979 52 012 23974 - 28 038
Zé&vézky z abchodného
styku a iné kratkodobé
zévézky 504 324 57 048 447 276 9579 3 552 434 145
Zavizky spolu
podliehajice 2 154 096 63 956 2 090 140 33553 118492 1938095

zZverejneniam o
vzajomnom zapogitani

V stlpci (d) st uvedené tie finanéné aktiva alebo zavézky, u ktorych Skupina nevykonala zépodet, pretoze
to bud neumoziovala zmluva, alebo Skupina nemala zamer zapocet vykonat'.

V stlpci (e) st vykazané hodnoty vystavenych bankovych garancii a finanénych zabezpek, ktoré Skupina

zaplatila.

Poznamky st neoddelitelnou sugastou konsolidovanej Ugtovnej zavierky.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna pinit' svoje finanéné zavazky v datume splatnosti.
Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpeéit' dostatoénd likviditu na plnenie zavazkov v termine
splatnosti, za normalinych, ako aj za kritickych podmienok, a to bez spdsobenia neprijatelnych strat alebo
rizika poskodenia reputacie Skupiny.

Prezieravé riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostato&nej hotovosti a/alebo disponibilnych
zdrojov v podobe komitovanych tverovych liniek. Vzhladom na dynamickd podstatu samotného
podnikania je finanéné riadenie Skupiny zamerané na dosiahnutie flexibility udrziavanim dostatoéného
objemu komitovanych uverovych zdrojov.

Okrem acelovo viazanych (verov zakontrahovanych v celkovej vyéke 1647 mil. EUR, mala Skupina
k 31. decembru 2015 podpisané komitované tvery na vdeobecné Ugely vo vySke 1 790 mil. EUR (2014:
1620 mil. EUR), z €oho skutotne vy&erpanych bolo 1 035 mil. EUR (2014: 685 mil. EUR). K rovnakému
datumu mala Skupina nevyuzité nekomitované Gveroveé linky vo vy8ke 122 mil. EUR (2014: 70 mil. EUR).

2015 2014
Povolené  Cerpand Ciastkak  Povolené Cerpand  Ciastka k
Vtis. EUR cerpanie Ciastka dispozicii cerpanie Ciastka dispozicii
Komitované (ivery na vseobecné 1790000 1035000 755000 1320000 685000 635000

ucely

Finanéné zavizky k 31. decembru 2015

Splatnost' finanénych zaviazkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb je uvedena v nasledovne;j
tabulke:

Menej ako 1 Od 1do 2 Od2do 5 Viac ako 5
V tis. EUR rok rokov rokov rokov Spolu
Uvery —istina 388 309 108 430 1020287 538142 2055168
Uvery — trok 37635 33420 83779 21328 176 162
Zavézky z obchodného styku 384 395 4 - - 384 399
Zavézky z finanéného lizingu (poznamka 5) 236 236 355 100 927

Finanéné zavizky k 31. decembru 2014

Splatnost finanénych zavézkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb je uvedena v nasledovnej
tabulke:

Menej ako 1 Od 1do 2 Od2do5 Viac ako 5
Vtis. EUR rok rokov rokov rokov Spolu
Uvery —istina 182 008 211 242 649450 563 421 1606121
Uvery — trok 40 660 36 637 105 191 52036 234524
Zavazky z obchodného styku 401 521 157 - - 401678
Zavézky z finanéného lizingu (poznamka 5) 1165 236 524 167 2092

Trhové riziko

i) Urokové rizike

Urokové riziko je riziko, Ze reaina hodnota budtcich pefaznych tokov finanénych nastrojov bude kolisat'
kvéli zmenam v trhovych drokovych mierach. Vystavenie sa riziku vznika najmé kvéli zmenam v trhovych
Urokovych mierach, ktoré sa tykaju najma zavézkov Skupiny vyplyvajlicich z dlhodobych Cverov
s pohyblivymi Grokovymi mierami.

Na zabezpetenie trokového rizika Skupina vyuziva Grokové derivaty.

Poznamky su neoddelitelnou stigastou konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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Tieto kontrakty st zvycajne uzatvarané s nominalnou hodnotou nizSou a datumom splatnosti skor§im
a/alebo rovnakoufrovnakym, ako ma zabezpecovany finantny zavazok, aby kazda zmena reélnej hodnoty
alalebo o¢akdvanych buddcich pefiaznych tokov tychto kontraktov bola kompenzovana zodpovedajlcou
zmenou realnej hodnoty a/alebo o¢akavanych budtcich pefiaznych tokov podkladovej pozicie.

Politikou Skupiny je zabezpegit, aby primerana éast uverov podliehala de facto uroéeniu fixnou trokovou
sadzbou. S cielom dosiahnut primerani kombinaciu vystavenia sa fixnym a pohyblivym Urokovym
sadzbam, v silade s postupmi Skupiny, st uzatvarané trokové swapy, alebo urokovo-menové swapy
v pripade Uverov v cudzej mene, &im je zaroven zabezpecené aj menové riziko. Skupinou uzatvorené
Urokové swapy s denominované v eurdch so splatnostou podla splatnosti savisiacich tverov. V zmysle
tychto swapov Skupina platf fixnu Grokovii sadzbu v rozpéti od 0,08% do 1,31% roéne a prijima EURIBOR.
K 31. decembru 2015 mala Spolo&nost’ Grokové swapy v nominalnej hodnote 1475 000 tis. EUR (2014:
690 000 tis. EUR), z toho 420 000 tis. EUR s uginnostou od roku 2016. Nominalna hodnota trokavo-
menovych swapov k 31. decembru 2015 bola 300 000 tis. EUR (2014: 265 000 tis. EUR).

Analyza citlivosti
Skupina uskutocnila analyzu mozného dopadu v pripade predpokladanej zmeny urokovych sadzieb o +/-
100 bézickych bodov, pri¢om ostatné premenné sa nezmenili.

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost zisku Skupiny pred zdanenim na zmenu urokovych sadzieb
(prostrednictvom dopadu na pozicie uzatvorené s variabilnymi trokovymi mierami), pri predpoklade, Ze
ostatné premenné ostan( nezmenené:

Dopad na
Vtis. EUR Zvysenie bézickych bodov 2isk pred zdanenim 2015
Nastroje s variabilnou Grokovou mierou +100bp -18 509
Dopad na
Vtis. EUR ZvySenie bazickych bodov zisk pred zdanenim 2014
Nastroje s variabilnou Grokovou mierou +100bp -14 100

Znizenie bazickych bodov by malo na zisk pred zdanenim rovnako vysoky ale opacny vplyv, pri rovhakom
predpoklade, Ze ostatné premenné ostanti nezmenené.

ii) Menové riziko

Menoveé riziko je riziko, Ze redlna hodnota buducich pefiaznych tokov bude kolisat kvl zmenam v kurzoch
zahrani¢nych mien.

Skupina je vystavena vplyvu menového rizika na pohladavky a zavézky denominované v inej ako vo
funkénej mene Skupiny, predovietkym v USD, RUB, CZK a PLN.

Na zniZenie vplyvu menového rizika na aktiva, pasiva a o&akéavané toky pefiaznych prostriedkov v cudzej
mene sa pouZivaju rézne druhy derivatov. Tieto zahffiaju najma forwardy a Grokovo-menové swapy.

Tieto obchody st spravidla uzatvdrané s rovnakou alebo nizSou nominalnou hodnotou as rovnakym
datumom splatnosti ako ma zabezpe&avany finanény zavizok alebo ocakavany tok pefiaznych prostriedkov.
KaZda zmena v reélnej hodnote a/alebo zmena buducich pefiaznych tokov tychto kontraktov vyplyvajlica
z mozného zhodnotenia alebo znehodnotenia funkénej meny oproti ostatnym menam je plne kompenzovana
zmenou v redinej hodnote a/alebo zmenou buddcich pefiaznych tokov podkladovej pozicie.

Poznamky su neoddelitelnou sugastou konsolidovanej u&tovnej zdvierky.
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Analyza citlivosti

Nasledujlca tabulka zobrazuije citlivost' zisku pred dariou a viastného imania Skupiny na primerant moznu
zmenu v kurze USD, CZK a PLN s tym, Ze ostatné premenné zostavaju nemenné. Riziko zmeny v kurzoch
ostatnych mien nie je pre Skupinu vyznamné. Riziko zmeny vkurze RUB je plne eliminované
zabezpecenim v podobe Urokovo-menovych swapov.

Zmena v kurze cudzej Dopad na zisk pred

Viis. EUR meny zdanenim

31. december 2015

CZK +10% -1232
usD +10% 13015
PLN +10% -38
31. december 2014

CZK +10% -1 067
uUsD +10% 14 965
PLN +10% -157

iii) Komoditné riziko

Expozicia Skupiny voéi riziku zmien v cenach komodit vznika pri nakupe paliv pre jednotlivé typy elektrarni
a tiez pri nakupe a predaji elektriny. V pripade indexovanych kontraktov je tato expozicia kvantifikovana
rozdelenim kontraktov, ktoré su riziku vystavené, na jednotlivé rizikové faktory.

Pri predaji elektriny Skupina pouziva kontrakty s pevnymi cenami vo forme bilaterélnych kontraktov na
fyzickd dodavku a finanéné kontrakty (napr. kontrakty na rozdiely), na zaklade ktorych st rozdiely bud
platené protistrane, ak trhova cena elektriny prevysi dohodnutt realizaénl cenu, alebo naopak, Skupine, v
pripade opacného vyvoja ceny.

Za ucelom zniZenia expozicie voéi fluktuacii cien energetickych komodit Skupina vyuziva rbzne typy
derivatovych nastrojov (hlavne forwardy, swapy, komoditné opcie, futures a kontrakty na rozdiely). Skupina
sa angaZuje aj v hedgingovych aktivitach s cielom udrziavat a zvy$ovat likviditu na energetickych trhoch
v strednej a vychodnej Eurépe a na nemeckom trhu.

Riadiace procesy tykajlce sa rizika cien komodit v Skupine s nastavené na urovni skupiny Enel a
navrhnuté tak, aby nepretrzite monitorovali vyvoj rizika v ase a dokazali uréit, &i Groven rizika pozorovana
pre rozne analytické oblasti (napr. geografické oblasti, organizaéné Struktary, obchodné linie) je vsllade s
limitmi pre akceptéciu rizika nastavent vrcholovym manazmentom. Tieto operacie st vykonavané v sulade
s koncepciou formalnych pravidiel kontroly, v ramci ktorych boli nastavené prisne rizikové limity.
Dodrziavanie tychto limitov je overované utvarmi, ktoré st nezavislé od tych, ktoré transakcie vykonavaju.
Pozicie si monitorované na mesaénej baze vyhodnocovanim ukazovatela “Profit at Risk” v pripade
portfdlia savisiaceho s predajom elektrickej energie, pre obchodnt knihu sa vyhodnocuje ukazovatel
“Value-at-Risk” asleduje sa na dennej baze. Rizikové limity pre hedgingové aktivity su sledované
ukazovatelom “Value-at-Risk" pri jednodriovom intervale a Grovni spolahlivosti 95%.

Riadenie kapitalu

Zakladnym ciefom Skupiny pri riadeni kapitélu je zabezpegit, 2e Skupina m4 pozitivne Gverové hodnotenie
azdravu Struktoru kapitdlu tak, aby podporovala é&innost Skupiny a maximalizovala hodnotu pre
akcionarov.

Skupina monitoruje kapital pouZitim ukazovatela zadlZenia, ktory predstavuje pomer ¢istého dlhu
a vlastného imania. Skupina zahffia do Cistého dlhu: GroZené pdzicky a tvery a iné uvery bez dohadnych
Urokov vratane zavézkov z finanéného lizingu, majetok vo finanénom prenajme, pravo na thradu nakladov
z Narodného jadrového fondu a celkovti hodnotu pefiazi a pefiaznych prostriedkov. K 31. decembru 2015
bol ukazovatel zadlZenia 0,21 (k 31. decembru 2014: 0,15).

Poznamky st neoddelitelnou stgastou konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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31. Vykazovanie podl'a segmentov

Informacie o segmentoch su vykazané na zaklade geografickych segmentov.

Ceny medzi segmentmi sa uréuji na zaklade principu nezavislej trhovej ceny, podobnym spasobom ako
pri transakciach s tretimi stranami.

Vedenie Skupiny nie je pravidelne informované o zévéazkoch jednotlivych segmentov, a preto nie su
vykazané ani v nizSie uvedenej tabulke.

Pri uvadzani informacii na zaklade geografickych segmentov vynosy segmentu vychadzaju z geografickej
polohy zakaznikov a miesta prijatia objednavok. Tato krajina vSak nemus| predstavovat' krajinu koneénej
spotreby elektriny. Majetok segmentu vychadza z geografickej polohy majetku.

Rok konciaci 31. decembra 2015

Vtis. EUR Slovenska republika __ Ceska republika Iné Konsolidované
Vynosy

Externi zakaznici 1144 373 620 833 504 802 2270 008
Vynosy v rémci segmentov 108 958 - - 108 958
Vynosy spolu 1253 331 620 833 504 802 2 378 966
Odpisy (poznamka 5,6) 213 969 - - 213 969
Zisk segmentu 193 618 -33 920 43 686 203 384"
Spolu aktiva 8 923 698 - - 8 923 698

'Zisk za jednotlivé segmenty nezahima financné vynosy 23 761 tis. EUR, finanéné néklady 172 018 tis. EUR, prijmy z investicii 1 607 tis.
EUR a dari z prijmov 30 624 tis. EUR.

Rok konéiaci 31. decembra 2014

V tis. EUR Slovenska republika _ Ceska republika Iné Konsolidované
Vynosy

Externf zékaznici 1258 319 648 953 443 964 2 351 236
Vynosy v rdmci segmentov 134 045 - - 134 045
Vynosy spolu 1392 364 648 953 443 964 2 485 281
Odpisy (poznamka 5,6) 204 747 - - 204 747
Zisk segmentu 369 407 -80 211 10 860 300 0567
Spolu aktiva 9 109 578 - - 9 109 578

Zisk za Jjednotlivé segmenty nezahrria vplyv predéasného ukonéenia Zmiuvy o prevddzke vodnej elektrame Gabdikovo 51 414 tis. EUR,
finanéné vynosy 19 357 tis. EUR, finanéné naklady 129 151 tis. EUR, prijmy z investicii 1 407 tis. EUR a dari z prijmov 73 985 tis. EUR.

32. Udalosti po siivahovom dni

Dria 17. februdra 2016 bolo Spolocnosti udelené suhlasné rozhodnutie UJD SR na realizaciu zmeny
v uradom posldenej dokumentacii ,Koncepény plan vyradovania jadrovej elektrarne EBO V2 z prevadzky"
a ,Koncepény plan vyradovania jadrovej elektrarne EMO 182 z prevadzky" v nadvéznosti na vypracovany
a Spolognostou predlozeny dokument “Aktualizacia koncepéného planu vyradovania JE EBO V2 resp. EMO
1&2 z dévodu prediZenia prevadzkovej Zivotnosti na 60 rokov* (pozri poznamku 15).

V obdobi od 31. decembra 2015 do datumu zostavenia tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky boli
navrhnuté zo strany niektorych veritelov zmeny v splatkovych kalendaroch vybranych Gverovych zmiav.
I ked zmena ovladania este nenastala a teda Spolo&nosti nevznikla zmluvna povinnost' informovat' banky
v zmysle zneni ostatnych dihodobych tverovych zmlv, Spolo&nost o tejto zmene komunikuje s veritelmi
atento proces nebol ku diiu, ku ktorému bola konsolidovand U(&tovna zavierka schvalena
Predstavenstvom, ukonéeny. Pre bliz§ie informacie pozri poznamku 19.

Poznamky sut neoddelitelnou sugastou konsolidovanej uitovnej zavierky.



