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S| MANAGEMENT SERVICES

Vazeni akcionari a vaZeni obchodni partneri,

S| Management Services, a.s. ako 100 % dcérska spoloénost akciovej spolocnosti
Slovintegra (dalej len: ,SIMS*) zavfsil od svojho vzniku dvanasty rok obchodnej cinnosti.
Aj poéas roka 2015 bolo hlavnou ginnostou spolo€nosti poskytovanie réznych
investiénych sluzieb pre svojich klientov zo Skupiny Slovintegra. SIMS sa tak, ako
v minulom obdobi, sustredil najmé na poskytovanie treasury sluZieb a sluZieb suvisiacich
s manaZovanim finanéného portfolia. NajvyznamnejSou oblastou Cinnosti boli prave
sluzby slvisiace s manazovanim finanéného portfélia, pricom toto bolo zloZené z réznych
tried aktiv (akcie, dlhové nastroje, alternativne investicie, komoditné trhy a pod.)
teritorialne prakticky z celého sveta. Priemerny objem manaZovanych aktiv pocas roka
2015 dosiahol objem vyse 93 mil. EUR (po odratani cudzich zdrojov vy3e 75 mil. EUR).

Skér, neZ budeme hodnotit vysledky samotnej spolocnosti SIMS, je uZitoéné vziat
do uvahy aj vyvoj externého prostredia. Pri pohlade spat je mozné uplynuly rok
charakterizovat' ako najturbulentnejdi od roku 2011. Bol to rok zmien, rok plny réznych
udalosti. Hlavné slovo mali na trhoch popri geopolitickych udalostiach nepochybne aj
centralne banky, ktoré trh svojimi rozhodnutiami vyrazne ovplyviiovali. Pokial ide o nase
portfélio, rok 2015 bol najmé z ddvodu nizkej urovne drokovych sadzieb a sucasneho
nastavenia investiénej stratégie pomerne naroény. Aj napriek tomu sa vSak vhodnym
vyberom nastrojov podarilo dosiahnut zaujimavé pozitivne zhodnotenie manazovaneho
finanéného portfélia.

Finanéné portfélio za kalendarny rok 2015 aj napriek zvySenej volatilite v zavere
roka dosiahlo celkové zhodnotenie +1,2%, o predstavuje v absolitnom vyjadreni 0,7 mil.
EUR. Na tomto vysledku sa podielal jednak SIMS, ako aj externi portfélio manazér.
Vyvoj vo finanénom portéliu, vzhfadom k jeho Strukture, bol podmieneny predovietkym
vyvojom zhodnotenia dlhovych nastrojov.

Cinnost bola v priebehu roka sustredena hlavne na dalSie zkonzervativnenie
finanéného portfélia, ako aj na zabezpeéenie dostatotného objemu likvidnych
prostriedkov k zaveru roka. Na druhej strane sme sa sustredili na dosiahnutie pozitivnej
vykonnosti &o pri relativne kratkom investiénom horizonte (v obdobi takmer nulovych
urokovych sadzieb a pri dodrZani akceptovetelného rizika) nebolo jednoduché. Mézeme
véak konstatovat, Ze tento ciefl sa v uplynulom obdobi podarilo napinit.

Aj v roku 2015 bola v plnej miere vyuzivana vytvorena Struktira pre investovanie
v Luxemburgu (Fond Opti-Growth), ktora umoziiuje efektivnejSie paralelne vyuzitie
viacerych investinych stratégii a viacerych portfélio manaZérov spolu so zachovanim
flexibility pri pripadnych zmenach v investiénych pristupoch, zverenych objemoch
jednotlivym portfélio manazérom a pod. Okrem toho spoloénost aktivne spolupracovala aj
s daldimi globalnymi a lokalnymi partnermi.



Celkovo mozno konétatovat, e zamer portfolio zkonzervativnit, zniZit' volatilitu
a zarovefi ¢ast zlikvidnit, sa v priebehu roka podarilo spinit. SG¢asne, a to aj napriek
velmi nizkym Grovniam urokovych sadzieb na trhu ako aj pomerne konzervativnemu
zloZeniu portfolia, sa podarilo dosiahnut zodpovedajtice zhodnotenie portfélia.

\V roku 2015 spoloénost rozsirila predmet ginnosti o niektoré dalSie Einnosti: i)
poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitdlu a strategie podnikania a
poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajlcich sa zligenia, splynutia, premeny alebo
rozdelenia spoloénosti alebo kapy podniku, ii) vykonavanie investiéného prieskumu a
finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odporiéania tykajuceho sa obchodov s
finanénymi nastrojmi, iii) sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov.

Medzi dalsie aktivity v uplynulom obdobi moZno zaradit' aj treasury sluzby pre
spoloénosti v Skupine vratane rieSenia napr. bankovej zaruky, pokracovanie v
restrukturalizacii cudzich zdrojov v spologénosti Slovintegra Energy (realizacia €innosti
sdvisiacich s vydanim dihopisov), €innosti sivisiace s obstaranim niektorych znaleckych
posudkov av neposlednom rade aj zabezpefenie Ukonov v suvislosti s uspesnym
prolongovanim lverovej linky pre materski spolocnost na dalSie obdobie pri
nezmenenych Urokovych podmienkach.

S obchodnou &innostou si spojené aj hospodarske vysledky spoloénosti SIMS.
Spolo¢nost ukonéila uplynulé UGétovné obdobie s mierne zapornym vysledok
hospodarenia po zdaneni: -4,2 tis. EUR.

Pri pohlade vpred moZno konitatovat, Ze manazment a zamestnanci spoloénosti
st aj vdalsom roku pripraveni nadviazat na vysledky z minulych obdobi, pricom
prvoradym cieflom bude zabezpecenie transakéného servisu a poradenstva
spoloénostiam v Skupine Slovintegra. Zamerom spolognosti SIMS, ako zakladného
styéného bodu spoloénosti Skupiny s finanénym trhom, bude ponukat' kvalitnu realizaciu
treasury operacii anajmé ¢&innosti slvisiacich s riadenim finanéneho portfélia pre
matersku spoloénost. Prioritné bude aj nadalej udrZat stabilitu a bezpeCnost sluzieb na
¢o najvy$3ej moznej rovni, pricom aktivity bude spolo¢nost zameriavat na fo, aby si vo
vetkych oblastiach podnikania udrzala déveru trhu a svojich klientov. Pokial ide
o Finanéné portfélio, irokové miery st na eurépskom pefaznom a dlhopisovom trhu aj
nadalej na historickych minimach, preto hladanie vynosnych investicii pri zachovani
zodpovedajlcej miery rizika a sti¢asne kratkeho investiného horizontu bude v roku 2016
este vacsou vyzvou.

\V mene vedenia akciovej spoloénosti SIMS si na zaver dovolujem podakovat
klientom, partnerom a akcionarovi Slovintegra, a.s. za spolupracu a prejavend doveru
ako aj celému timu za odvedenu pracu.

-

Michal Filip
riaditel’ spoloénosti a
dlen predsiavensiva



Zakladné udaje o akciovej spolo¢nosti a predmet Cinnosti

Obchodné meno:
Sidlo:

ICO;

DIC:

Zapis v OR:
oddiel

Pravna forma:
Zakladné imanie:
Predmet éinnosti:

S| Management Services, a.s.

Tematinska 5/a, 851 05 Bratislava

(do 15.6.2010 Jasikova 2, 821 03 Bratislava)

35 873 531

2021770256

20.1.2004 - Obchodny register Okresného sudu Bratislava |,.
Sa, vlozka ¢gislo 3254/B

akciova spolocnost

70 000 EUR (od 19.2.2010) Rozsah splatenia: 70 000 EUR

kipa tovaru na ucely jeho predaja koneénemu spotrebitelovi
(maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)
sprostredkovatelska éinnost v oblasti obchodu

sprostredkovatelska éinnost v oblasti sluzieb

sprostredkovatelska ginnost v oblasti vyroby

potitatove sluzby

sluzby slvisiace s pocitatovym spracovanim udajov

vydavatelska ¢innost

finanény lizing

poskytovanie tGverov alebo péziiek z penaznych zdrojov ziskanych
wluéne bez verejne] vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych
hodndt

sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo péZiciek z pefiaznych
zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky
majetkovych hodnot

faktoring a forfaiting

prendjom hnutelnych veci

administrativne sluzby

&innost podnikatelskych, organizagnych a ekonomickych poradcov
sprava registraturnych zaznamov bez trvalej dokumentarnej hodnoty
vedenie O&étovnictva

vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej cinnosti

organizovanie kultirnych a inych spologenskych podujati

reklamné a marketingové sluzby

prieskum trhu a verejnej mienky

poskytovanie investiénych sluZieb pre matersk( spolocnost, dcerske
spolo&nosti a pre dcérske spoloénosti svojej materskej spoloCnosti
poskytovanie poradenstva v oblasti Struktlry kapitalu a strategie
podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb tykajucich sa
zliéenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo
kupy podniku

vykonavanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo ingj
formy vieobecného odporutania tykajuceho sa obchodov s
finanénymi nastrojmi

sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov



Struktira akcionarov a organov spoloc¢nosti

Akcionar

Jedinym akcionarom spoloénosti SI Management Services, a.s. je spolocnost
Slovintegra, a.s. Bratislava, ktora vlastni 350 ks zaknihovanych kmenovych akcii na
meno v menovitej hodnote jednej akcie 200,- EUR, ¢o predstavuje 100%-ny podiel na
zakladnom imani ako aj 100%-ny podiel na hlasovacich pravach spoloCnosti Sl
Management Services, a.s.

Organy spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: InLl.f!lusan Durmis
Clen: Ing. Jan Kavec, CSc.
Clen: Ing. Michal Filip

Clenovia dozornej rady spoloénosti k 31. decembru 2015:

| Dozorn rada

Predseda: | Ing. Lubog Conka
Clen: Ing. Peter Datel
| Clen: Ing. Bohumil Netrak




Ekonomické prostredie v roku 2015

Makroekonomicky vyvoj

Rok 2015 bol pre investorov mimoriadne rugny. Po prvé kvantitativne uvoliiovanie ECB,
potom pokles vynosov dlhopisov, grécka ,drama”, obavy ohfadom Ciny a EM, nasledne
viac stimulov od ECB a napokon dlhootakavané zvysenie Urokovych sadzieb Fedom.
Komodity zaznamenali piaty po sebe nasledujici negativny rok. Globalne akcie priniesli
mimoriadnu volatilitu, pritom mimoriadne silny zaciatok roka takmer vymazal koniec
roka, pricom vynos akcii len velmi tesne porazil vynos zo $tatnych dihopisov. V pomaly
rastiicej svetovej ekonomike poznacenej znaénou neistotou investori uprednostriovali
rastové akcie (+6,5 %) pred hodnotovymi (+5,5 %).

Rozdielnost v regionalnych vynosoch poéas roka prinasalo prilezitosti najma pre
investicie do akcii. Platilo to najma pre tie trhy, kde monetarna politika bola najvolnejsia.
Po&as roka sa ECB zaviazala pokradovat v nakupoch dlhopisov v celkovom objeme
blizkej 1,5 biliona EUR, ked o svojich zameroch informovali po svojich januarovych a
decembrovych zasadnutiach, o podporilo akciovy trh, avSak v priebehu roka prislo k
vykyvom v désledku obav z Grécka a i z Ciny.

Globalny pefiazny trh, ktorého vykonnost nedosahovala nijak oslnivé vysledky. hoci
pozitivne, bol popri rozhodnutiach centralnych bank negativne ovplyvneny pokracujucim
poklesom ceny ropy, ktord stala za poklesom HY bondov, i bondov naviazanych na
inflaciu. Rozhodnutia ECB (najméa zniZenie depozitnej sadzby na -0.3 % a pokraCovanie
QE) pomohli nizkym vynosom eurdpskych $tatnych bondov, ked popri talianskych 10
roénych bondoch sa darilo i $panielskym, ktoré zotrvali pod 2 % vynosom napriek
politickej neistote vyplyvajlcej z decembrovych volieb.

Graf: Vyvoj GDP Eurozdny, USA, Japonska, ﬁiny a Brazilie od roku 2007 (v % YoY)
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Opatrenia centralnych bank

Hlavny posun v politike Eurépskej centralnej banky nastal ku koncu roka, ked dalsie
uvolfiovanie menovej politiky nabralo novy impulz. Po prvé ECB znizila depozitnu
sadzbu o 10 bazickych bodov na -0,30%, pricom hlavnl refinanénu a jednodiovu
refinanéni sadzbu ponechala nezmenent na 0,05%, resp. 0,30%. Co sa tyka
nedtandardnych nastrojov menovej politiky, ECB pred|Zila svoj program nakupu aktiv
(APP) o dalSich 6 mesiacov do marca 2017. Toto predlZenie kumulativne zvysi cieleny
celkovy objem pre nakup dlhopisov, tzv kvantitativne uvolfiovanie o 360 mid eur.
Navy$e sa ECB rozhodla splatné aktiva v programe APP znovu reinvestovat a
nakupovat aj dlhopisy municipalit. TaktieZ banka pokratuje pri tendroch hlavnych
refinanénych operacii a tvrfroénych TLTRO s plnym uspokojovanim dopytu s fixnou
sadzbou minimalne do 2017. Sadzby na pefiaznom trhu tak ostavaji do tej doby
ovplyviiované depozitnou sadzbou. Paradoxom je, Ze investori ¢akali viac. VV cenach uz
zapoditali pokles depozitnej sadzby na zhruba -0,4%, ale ¢akali aj rozsirenie nakupov
nad 60 mid za mesiac, éoho sa nedoékali. Nasledné sklamanie tak vymazalo cely
pokles vynosov aj hodnoty eura, ktory sa naakumuloval pred dfiom oznamenia.
Vzhfadom k tomu, ?e ECB je momentalne hlavnym tvorcom trhu na slovenskom
dlhopisovom trhu, sklamanie z decembrového rozhodnutia viedlo k vypredajom. No s
prirdZkou vo&i nemeckym dlhopisom len 10-15 bodov, st vynosy na slovenskych
dlhopisoch stale druhé najnizsie v eurozdne.

Americky Fed po siedmich rokoch takmer nulovych sadzieb ohlasil ku koncu roka 2015
navysenie ciefového pasma oficialnych sadzieb o 25 bazickych bodov z 0-0,25% na
0,25-0,50%. Podla prezidentky Fed americka ekonomika sa zda byt v dobrom stave a
menova politika ostava uvolnena. V roku 2016 sa ocakavaju daldie dve navysenia,
kumulativne o 75 bodov, pricom sa predpoklada, ze EUR/USD mbZe v kratkodobom
horizonte poklesnit aZ na urovne blizke parite. Trhy kroky Fed-u uvitali. Globalne
akciové indexy vzrastli a dolar posilnil voéi vaé3ine mien, i ked' len mierne.



Graf: Sadzby Eurdpskej centralnej banky (1 diiova, 14 diiova, refinanéna) a EONIA od roku 2008

ud 4 A,
™ " I ho | |
s i I : ; ¥ --"._-'I-‘r-. e | :-':l[[-.."l.':.:‘i_l.':l .L
- i o \___\__-”'I. 2 E - ,“!E
st o e T flf
S g O e L~ MW
Nemecko Slovensko |
RS M Teat e e — I T aa N S R GG S
k 'E'.'r':. -- D DLALMERE] 1-5 LR 5 e opyrgit ;\-;""‘T- Fraance L=

Pokles priemernych vynosov 10 roénych Statnych dihopisov sa vo vacsine statov
Eurozény, USA a Velkej Britanie v roku 2015 zastavil, naopak vynosy zacali stapat ().
ceny klesat). V korporatnej sfére bola krivka rozdelena, ked tzv. kratke sadzby
pokragovali v poklese vynosov, avsak na dihej strane vynosy zacinaju stdpat, pricom
zlom nastava okolo trojroénych splatnosti, kedy sa otakavalo zvySovanie urokovych
sadzieb na pefiaznom trhu.

rnosovej krivky EUR k ultimu rokov 2015, 2014 a 2013

Graf: Porovnanie benchmarkovej




Graf: Vyvoj kratkych EUR drokovych sadzieb od roku 2007

Vyvoj na akciovom trhu

Svetové akcie (merané indexom MSCI World) v roku 2015 po prvykrat od roku 2010
zaznamenali pokles -2,74 %. Hoci uZ v roku 2014 sa rast oproti dvojcifernym rastom
z rokov 2012 a 2013 vyrazne spomalil vzrastli (+2,1%), pokles na konci roka trhy
zaskodil, pretoZe v priebehu maja rast dosahoval takmer 6 %. Ked hovorime o sklamani
z vyvoja na trhu vyspelych krajin, tak na rozvijajucich sa trhoch (MSCI Developed
Markets) sme zaznamenali vyslovend pohromu — po +11,58 % v priebehu aprila,, trh
poklesol az na -16,96 %, o najma bolo désledkom prepadu &inskeho akcioveho trhu,
ktory sice celkovo rastol (+ 9,41 %), ale z jinovych +59,68 % poklesol na augustovych -
9.5 % oproti zadiatku roka 2015. Prepad $anghajského indexu bol priam ukazkovy
priklad prasknutia akciovej bubliny a nasledného dominového efekiu na ostatne
finanéné trhu po celom svete.

Graf: Porovnanie zhodnatenia akciovych indexov EURODSTOXX, S&P 500, Dow Jones 30, NIKKEI,
Shanghai Composite (31.12.2014 = 100)
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Vyvoj na komoditnom trhu

Viyvoj cien ropy bol opét jednym z najvaéSich prekvapeni roku. Ked na zaCiatku roka
stal barel ropy WTI 52 USD, ani pri najvys&ej Grovni jeho cena vyraznejSie nepresiahla
60 USD/bbl a ku koncu roka atakovala 34 dolarovi hranicu, €o bola najnizSia urovef od
roku 2004,

Celkovo ceny energii merané indexom RICI Energy zaznamenali v roku 2015 pokles o
-32 % (v roku 2014 - 35%), priemyselné kovy (RICI Industrial Metals) o -23 % (-7%),
drahé kovy (RICI Precious Metals) o -16% (-6%) a potraviny (RICI Agriculture) o -16,92
(-2 %). Ani rok 2015 nebol pre komodity dobrym rokom.

Graf: Porovnanie zhodnotenia spotovych kontraktov na zlato, ropu (WTI) a med' (31.12.2014 = 100)
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Vyvoj na devizovom trhu

V roku 2015 euro pokragovalo v porazeneckej nalade, i ked vyskytli sa i vynimky (napr.
Kanadsky dolar). Ogakavanie zniZovania Urokovych sadzieb a dalsie opatrenia tzv.
kvantitativneho uvolfiovania mali za nasledok v niektorych pripadoch az 10 %
znehodnotenie EUR. Tento pohyb je viak pozitivny z hladiska konkurencieschopnosti
Statov Eurozony a tvori lepsi predpoklad pre zvySenie inflacie.

Graf: Porovnanie vyvoja mien USA, V.Britanie, Japonska, Madarska, Ceska a Ciny voéi EUR
(31.12.2014 = 100)
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Finanéné portfolio v roku 2015

Rok 2015 zaznamenal vyrazné vykyvy vo vykonnosti portfélii a Financne portfélio fondu
First Optimal Growth nebolo vynimkou. Nerealizované zisky z precenenia zo zaciatku
roka 2015 boli vyrazne korigované v druhej polovici sledovaného obdobia. Suviselo to
najmé s nasledovymi faktormi:

- Monetarna politika centralnych bank, ked sadzby su udrzované na historicky
nizkych urovniach, pricom ECB dokonca uplatfiuje politiku zapornych urokovych
sadzieb, €0 deformuje kapitalovy trh a zdrovei prinasa znehodnotenie EUR voci
ostatnym menam,

- Kreditna situacia v eurozone, ked Grécko bolo opét v centre obav o dodrZiavanie
svojich zavazkov, zaroveri sa objavili obavy o jeho zotrvanie v eurozone,

- Neistota, az panika na akciovom trhu Ciny, ktora sa nasledne preniesla i na
ostatné rozvijajlice sa trhy a dokonca aj na tradiéné akciove indexy, ktore ku koncu roka
stratili takmer cely zisk za rok,

- ZniZenie ceny komodit a energii, ked nasledne taziarenské spolocnosti stracali
aZ viac ako 50 % svojej trhove] kapitalizacie a ropa sa nezadrZalne bliZila k 30 USD za
barrel,

- Niektoré wynimoéné korporatne udalosti, napr. prepuknutie aféry Volkwagenu
ohladom podvodného softwaru, ktory vyrazne poznatil cely automobilovy priemysel.

Napriek vyssie uvedenym faktorom vsak portfolio celkom zaznamenalo ku koncu roka
pozitivne zhodnotenie na Urovni 1,2 %, v absolitnom vyjadreni 0,7 mil. EUR, pricom
vykonnost portfélia prevysila zhodnotenie benchmarku, ked zakladna urokova sadzba
EONIA od zaciatku roka je zaporna.

Portfélio bolo zloZené pomerne konzervativne, kedy sa v fiom nachadzali predovsetkym
dlhové nastroje, ktoré v priemere predstavovali objem 52,20 %, akcie 2,67
%, alternativne investicie 9,31 %, &trukturované produkty 6,49 % a hotovost 29,33 %.

Priemerna hodnota objemu aktiv celého Finanéného portfélia dosahovala v roku 2015
objem viac ako 93 mil. EUR. Jeho najvécSie ¢asti boli spravovane v ramci Strategickeho
portfélia riadenom spoloénostou EJRAM a Taktického portfélia riadenom spoloénostou
SIMS.

Celkovo Strategické portfélio prispelo 0,49 % (v roku 2014 2,02 %) k celkovému
zhodnoteniu Finanéného portfélia, éo v absolitnom vyjadreni predstavovalo 437 tisic
EUR. Priemerne sa v Strategickom portfoliu zhodnocovali aktiva v objeme 30 milionov
EUR (v roku 2014 45,383 miliona EUR).

Dalsiu &ast Finanéného portfdlia predstavovalo Taktické portfolio (riadi SIMS), ktoré
v absolutnom vyjadreni dosiahlo celkov( vykonnost 290 tisic EUR (v roku 2014 993
tisic EUR), éo predstavuje medziroéné zhodnotenie o0 0,99 % (v roku 2013 4,24 %).
NAV v Taktickom portféliu pritom dosahovala v priemere 23 miliénov EUR (v roku 2014
22 miliénov EUR) (priemerna hodnota aktiv v roku 2015 42 miliénov EUR, pasiva 18
miliénov EUR).

Portfélio v zmysle schvaleného investicného zameru bolo nadalej zkonzervativiiovane,

volatilita sa najma v asti Taktického portfélia zniZovala a zaroven sa podarilo zlikvidnit
planovanu &ast portfolia. Taktiez do portfélia pribudli dihopisy emitované za spolutcasti
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SIMS

v objeme 8 milionov EUR, ktoré pomohli Slovintegre zlikvidnit podstatnu cast

svojho majetku.

V priebehu roka 2015 bolo zrealizovanych viacero vyznamnych zmien v alokacii
Finanéného portfélia, pricom nasledovné patria medzi najddlezitejSie:

Medzi
patria:

Modifikacia a nasledné dbésledné aplikovanie schvalenej Investiénej strategie
Finan&ného portfélia spolocnosti Slovintegra, pricom v dosledku tychto zmien
prislo k uprave prislugnych zmluvnych vztahov aj s asset managerom EdRAM,

V zmysle schvalenej Investicnej stratégie v priebehu roka pri§lo k realokacii
niektorych finanénych nastrojov vo Finanénom portfoliu,

V priebehu roka podiel dlhovych nastrojov vo Finanénom portféliu dosahoval
urovne nad 60 %, pricom v priebehu roka pri§lo k vyraznej kumulacii pefiaznych
prostriedkov vyplyvajlcich predovietkym z realizovanych predajov v spolocnosti
Slovintegra, splatenim niektorych C(verov fiou poskytnych, ako aj splatenim
niektorych dlhovych nastrojov vo Finanénom portféliu. Podstatna cast pefiaZnych
prostriedkov bola v priebehu roka presunuta na ucet spoloCnosti Slovintegra na
Slovensku, prigom ku koncu roka 2015 objem hotovosti vyrazne poklesol, ¢o
stviselo predovéetkym s planovanou vyplatou dividend spolocnosti Slovintegra,
Realizacia &innosti spojenych s emitovanim dlhopisov spoloénosti Slovintegra
Energy. a.s. s koneénou splatnostou v roku 2019 s moZnostou postupneho
predéasného splatenia tohto dlhopisu emitentom, pricom wvynos dlhopisu
dosahuje fixnych 2,9 % p.a.. Vietky tieto dihopisy boli primarne nakdpene do
Financ¢ného portfélia spolo¢nosti Slovintegra,

Realizacia ¢innosti spojenych s emitovanim dlhopisov spoloénosti Penta
Funging, a.s.. s koneénou splatnostou v roku 2018 s mozZnostou postupneho
predéasného splatenia tohto dlhopisu emitentom, pricom vynos dlhopisu
dosahuje fixnych 4,4 % p.a.. Cast emisie bola nasledne primarne nakupena do
Finanéného portfolia spolo€nosti Slovintegra,

Znizenie &erpania Uverovej linky od banky Edmond de Rothschild, ktora sa
vyuZiva na zhodnocovanie v ramci Finanéného portfélia,

Redemacia s NAV k 31.10.2015 vo vyske 23,5 milionov EUR z FOG, pricom sa
pouzili prostriedky z Poolov 1,3, 7,

Po naslednom presune prostriedkov (23,5 miliona EUR) na ucet S| v BPERE,
bola splatena &ast prostriedkov z uverovej linky vo vySke 3,5 miliona EUR a
zarovefi bolo zaslanych 20 milionov EUR na tcet S| na Slovensku.

najddlezitejSie udalosti, ktoré bude trh v roku 2016 mimoriadne pozorne sledovat

Pokradovanie politiky kvantitativneho uvolfiovania najma v Eurozéne, USA a v
Japonsku, realizovanych prostrednictvom ich centralnych bank a wplyv na
globalnu ekonomiku,

Spésob rieSenia verejného dlhu najmé vo vyspelych Statoch so zameranim na
periférne taty Eurozony, najma na Grécko,

Vysledok referenda vo Velkej Britanie ohfadom zotrvania v Europskej dnii,

Vyvoj moznych ozbrojenych konfliktov v Syrii a Blizkom Vychode a s tym spojené
migracné viny,

Pokradovanie rastovych tendencii a spésob podpory rastu v jednotlivych
ekonomickych blokoch,

Strukturalne reformy v rozvijajucich sa ekonomikach, najma v Cine.
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Medzi najdblezitejsie ulohy, ktoré bude SIMS v slvislosti s vykonom €innosti najma pre
Skupinu v roku 2016 riesit, patria:

Efektivne riadenie finanéného portfélia v Opti-Growth a dosiahnutie zhodnotenia
finanéného portfélia na urovni uvedenej dalej v sulade s modifikovanou
Investiénou stratégiou Finanéného portfélia spoloénosti Slovintegra schvalenou v
roku 2015 a pripadnymi dalSimi modifikaciami,

TaktieZ bude SIMS poskytovat treasury sluzby pre ostatné spoloénosti v ramci
skupiny Sl, obstaravenie kipy a predaja prislusnych financnych nastrojov,
sprostredkovanie poZadovanych operacii na frhu a pod. (pdsobenie SIMS ako
tzv. Shared Service Center pre operacie na financnom trhu).

Ciefom bude désledné dodrZiavanie aktualne schvalenej InvestiCnej stratégie
Finan&éného portfélia, tj. postupne do definovaného obdobia, o najefektivnejSie
zlikvidnit' aj finanéné portfolio pri stanovenych rizikovych limitoch.

Koordindcia ginnosti externych manaZérov, priebeZna komunikacia a kontrola
dodrziavania &iastkovych investiénych zamerov (Investment policy) dohodnutych
s externymi manaZérmi, ktoré nadvazuju na schvalend investiénu strategiu,
realizacia rozhodnuti vo vztahu k externym manaZérom (rozhodnutia o vyplatach
dividend, zmeny Investment policy, pripadné realokdcie medzi manazérmi,
vybery z portfélii a pod.).

Priame riadenie Poolov manaZovanych priamo spoloénostou SIMS ako
Investment manazérom (Pool 3 a 7).
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Dodatok spravy auditora

o overeni suladu viroénej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zdkona & 5402007 Z.z. § 23 odsek 5

Akciondrom, predstavenstvu a dozornej rade spoloénosti SI MANAGEMENT SERVICES, a.s.

T Overili sme Oftovnd zavierku akecioved spolefnosti SI MANAGEMENT
SERVICES, a.s. (dalej len Spolodnost) k 31.decembru 2015, ktora je sifasTou
tejto vyrotnej sprévy, ku ktorej sme dfia 24.03.2016 vydali spravu auditora v
nazledujfcom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA PRE AKCIONAROV, PREDSTAVENSTVO A
DOZORNU RADU SPOLOCNOSTI SI MANAGEMENT SERVICES, A.S.

Uskutofnilli sme audit prilofenej (&tovnej zdvierky akciowvej speolofnosti
SI Management BServices, a.s., ktorid obsahuje sOvahu k 31. decembru 2015,
vikaz ziskov a stridt za rok konfiaci k uvedenému diatumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sihrn v{znamnfch GOZtovnych zdsad a Gitovnych metédd a dalZie
vyavetlujice informiacie.

Zodpovednost predstavenstva spoloénosti za Gdtovni zdvierku

Predstavenstve spolofnosti ije zodpovedné za zostavenie tejto Gftovne]
zdvierky, ktorid poskyvtuje pravdivy a vern¥ cbraz v silade s Medzinarodnymi
Btandardami pre finandné v¥kaznictve prijatymi Eurdpskou flniou a za interné
kontroly, ktoré predstavenstve povaZuje za potrebné pre zostavenis fitovne]
zgdvierky, ktori necbsahuje viznamné nesprdvnosti, &1 uf v dbsledku peodvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

HNafou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na thito GStovnd zéavierku na
ziklade n&aZho auditu. Audit sme uskutofnili v sadlade s Medzindrodnimi
auditorskimi Standardmi. Podla tfchte Standardov méme dodrZiavat etické
pofiadavky, naplinovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze (Stovna zadvierka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

gfidastou auditu Jje uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskjich
dékazov o sumdch a ddajoch wykdzanych v 4Ztovne] zdvierke. Zveclené postupy
zdvigia od fsudku asuditora, wvratanes poa(denia rizik viznamne] nespraviostcl
v Gftovnej zavierke, 2i u¥ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do fivahy interné kentroly relevantné pre zostavenie
Adtovnej zavierky Gdtovnej jednotky, ktora peskytuje pravdivy a verny ohraz,
aby mohol vypracovat auditorské postupy vhedné za danfch okolnosti, nie vEak
na tfely vyjadrenia nazoru na Gfinnost internych kentrol fOZtovne] jednotky.
audit dalej =zahffia zhodnotenie vhodnosti poufityeh Gitovnych zasad
a i*tovnich metéd ako aj primeranssti  dftovnich odhadev  uskutofnenjych
Etatutdrnym orgdnom spolofnosti, akec aj wvvhodnotenie prezenticie aftovns]
zédvierky.

Sme presvedSeni, Ee auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytujt
dostato®ny a vhodny zaklad pre nidZ nizor.
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Nzzor

Podla nisho pnidzoru, Gctovnd zdvierka poskytuje pravdivy a vernf obra:z
fipanénei situdcie spolodnosti 51 Management Services, a.s. k 31. decembru
2015, v¥sledkue jej hospodirenia a pefafnfeh tokov za rok konciaci sa k
uvedenému ditumu v silade s Medzindrodnfmi #tandardami pre financné

vfkaznictve prijatymi Burépskou Uniou.

vV Bratislave, 24. marca 2016

ATFC, B8.r.o.
Licencia BKlu l&&:mu?lﬁﬂ

-j/f/ Licencia BKAu &t
-fvr'l'_":.

II. overili sme stlad vyro®nej spravy s vyiiie uvedenocu Gdtovnou zaviesrkou,
%za spravnost zostavenia v¥rofnej sprivy Je zodpovednsé predstavenstvo
spolofnosti. Nadou Glohou je overit sGlad vyrolne] spravy s fftovnou zadvisrkou
a2 na zaklade toho wvydat dodatok spravy auditora o sfilade virofne] Spravy
g fiftovnou zavierkou.

overenie sme uskutofnili v stlade = Medzindrodnimi auditorskymi Etandardami .
Tieto Btandardy pofaduid, aby auditor naplinoval a wvykonal overanie tak, aby
ziskal primerané uistenie, Ze informicie uvedeng vo v{rofne] spréve, ktoré
si predmetom zobrazenia v Gftovne] =zivierke, sl vo vEetkych vyznamnych
stGvislostiach v silade s prislufnou GZtovnou zavierkou.

Informicie uvedend wo virocnej sprave v casti Gftovnd zévierka (strany 16 -
37), eme posidili s informdciami uvedenjymi v Gftovne]j zavierke k 3l.decembru
2015. Iné fidaje a informacie, ako {itowné informicie ziskané z adtovne]
zdvierky a fOitovnjch knih sme neoverovali. Sme presvedZeni, Ze vykonané
overovanie poskytuje dostatoin¥ & vhodny zdklad pre na& nazor.

pPodla nishe nizoru si iddtovné informicie uvedenéd vo vyrodnej sprive
spelodénosti SI MANAGEMENT SERVICES, a.s. v silade s ddtovnou szdvierkou
k 31. decembru 2015.

V Bratislawve, dfia 11. maja 201e

ATPC, B.T.0., Bratisfiva Ing. Viera Haue
Licencia SEAu &. 150 <&/ zodpovedny suditor
Pribifova 11, 641 05 Brabni@8IEwE, = Licencia SEAu &.454
Licencia Skau &.150, ICo 35737689
obchodny register, zlofka 16463/B



SI Management Services, a.s.

Individualna (¢tovna zavierka
k 31. decembru 2015

Zostavena podla
Medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo



I Management Services, a.s., Tematinska 5/4, 851 05 Bratislava, 1£0 35 873 531

Individudlna Gétovnd zavierka k 31, decembry 2015
Obsah Strana
Vkaz finanénej pozicie 3
Vijkaz komplexného vysledku 4
Vjkaz zmien vo viastnom imani 5
Vijlkaz penaZnych tokov [

Poznamby k tttovnej zévierke 7
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5I Management Services, a.8., Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 1¢0 35 873 531
— Individudlna GEtovnd zdvierka bk 31. decembruy 2015

2015 2014
VYKAZ FINANENE] POZICIE
K 31.DECEMBRU 2015 ¥ pozr, EUR EUR

AKTIVA
Fefiafng prostriedky a leh ekvivalanty c1 9 313
rohfaddvky vodi bankam c2 156 607 149 256
Finaniny majetok na predaj c3 4024 4 BE2
Majetok a vybavenie Cc4,5 - 3375
Daft z prijmoy = pohfadévia E - 3007
Ouflofend dafiovd pohladévia E ans -
Ostatné akliva o5 93 609 104 484
Maklady a prijmy budicich abdabi cra 9611 7 281
AKTIVA SPOLU 265 665 272 598

ZAVRZKY
Daf & prijmoy - zévazok E Q60 =
Qdbedeny dalfovy zévdzok E = 65
Rezarvy Cli 3945 6715
Ostatnd zdwizky cg 92 G644 88 B26
wynosy a vydavky budicich ebdobi cin - -
ZAVAZKY SPOLU 97 549 95 306

VLASTNE IMANIE
Zakladné imanle ciz 70 000 F0 000
Razarvnd fondy a fandy 2o zisku 13 102 369 102 389
Fond z precensnla 14 =37 =0
Zisk + f Strata - befnéha Gftovného obdabla =4 236 3473
VLASTNE IMANIE 168 116 176 292
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 265 665 272 598

Individudlna Gélovna zévierka, klore] sidasTou st poznambky, bola zostavend diia 8, marca 2016

P =

£ P L~
, i L \'L Ll
Ing. Dugan Burmis Ing: Michal Filip
predseda predslavenstva len predstavensiva

3=



SI Management Services, a.5.,, Tematinska 5/4, 851 05 Bratislava, 1£0 35 873 531

In 3 ke

2015 2014
V¥KAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU ZA ROK y
KONCIACI 31,DECEMBRA 2015 o EUR EUR
Urgkawvi winosy a im podebnd winosy T dihevych cenngch
papleray ol 120 245
Urekavé néklady ot - -
Cisty Orokowy vinos 190 246
\ynosy T poplatkov a pravizii K 456 5BG 435 713
Méklady na poplatky a provizie oz -
Vinasy z obchadovania oz = J
Dstatné ndklady o3 1 B3z 2 486
Ostatné vynesy &3 360 4h
Prevadzkove vinosy 457 254 483 522
Vipobecnd prevadzkowd niklady 4 454 BS54 462 074
Qdplsy 03 3374 9297
Prevadzkové naklady 458 228 471 371
Prevadzkovy visledok hospodarenia pred znizenim
hodnaty a rezervami -975 12 151
Rezeryy el 385 6715

5

visledok hospodirenia pred zdanenim -} 919 436
Dan E 683 1463
yjsledok hospodarenia po zdanani =4 236 3973
Ostatny komplexny vysledok
Precenenie mgjetky Cl4 42 149
Dan ci14 9 A5
ostatn kemplexny visledok po zdaneni a3 114
omplaxny visledol za Gftovné obdoble spolu -4 203 4 D87

Individudina Gétovna zévierka, kiorsj sizastou =0 poznamky, bola zostavena dia & marca 2014,

I o
| 4 LA
-:1 - & i )
Ing. Dudan Durmis Ing: Michal Filip
predseda predstavenstva £len predsiavenslva

-dl-



%1 Management Serdces, 2.5, Tematinsha 58, Bratislass, 1o 35 873 531

VIKAZ ZHIEN VO VLASTHOM IMANE
ZA ROK KOMNCIACT 31,12,2015

]

i 2

oot |

£ ® d g =
i g il E - 4 =
L €
- L] 3 ]
§ E] b i B i E

3 E 2 E-|
g 5 1 8 E
£ i g

* £

8, fanulir 2014 70 000 -2sL 14 gog LR graLe B 160 435
Rordelets Pl 7uorck 3001 - - - b7 W wLF 319 - -
Wyplatanly dividasd - - - EERTH] . = -17 3
Precanerie ItH CF na preda) - 148 E . - b 188
H¢ bel, Gfiovmdho chdabin 31.12.0014 - ] - - 151 - 1873
Tastatek k 3L1Z2014 a0 noa 114 14 gon #2388 aera 44 170 292
yplalesle dividesd - . - - <3973 g ¥ el
Precensnie RH CP na predal - 47 . . - - o]
i bed., GlLererio chdotie 33,12,3015 - ] v - EE-] ' -4 116
Fematok k31.12.300F Ta oo T 14 00D EE 387 =4 116 a5 16 116



sI Management Services, a.s., Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, ICD 35 873 531

o 3

VYKAZ PENAZNTCH TOKOV ZA ROK KONEIACT

31,12,2015

Obsah poloihy 2015 2014

Visledok hospodérenia z beEnej Sinnosti pred zdanenim dafou 2 -4 919 5436
prifmov
Odplsy dihadabého nehmetnéhe majetio a diiodobéhe hmotnéha majetku 3374 9297
fmena stavy dihodabych reseny 1073 3285
#mena stavu palodlek Sasového rozlifena nakladoy & vynosov -2 330 -435
Uraky tétovand do vinosay -150 -245
Nepeiafné operdcin ovplyviufice visledok hospoddrenia z befneaf 1927 11901
Einnosti pred zdanenim dafiou z prijmoy
Zmena stave pohfaddvok = prevadzkove) Einnost 13111 1B 839
Zmene stavu zdvazkov = prevadzkove] Sinnostl as58 -16 053
Zmena stavu zdsoh =Lk

Vplyv zmien stavy pracovidiio kapltily 13 8§23 2 HOG
Prifaté droky 190 245
wdaviy na dafi 2 prijmoy détavne] Jednatky <10 253
Cisté pefiainé toky = previdzhove]j Einnasti 15 940 4 00
Cigté pefiainé toly 2 Investifnej finnostl - -

wydavky na vyplatené dividendy -394 -17 320

tisté peitnEné toky = finanine) £innosti -3 974 -17 320

Cigté zvigenie alabo Elsté rnifenie pefiaingch prostriedioy 7047 -7 184

Stav pohladévok vetl bankim, pefaZnfch prostricdkey a

pefaznfch ekvivalantov na zatiathu Gétovného obdobla 132368 s

Zostatok pohladavek vofi bankdm, pefainych prostriedhov a 156 616 140 569

pefiainfch ekvivalentov na konei dftovného ohdobia



SI Management Services, a8, Tematinska 5/ A, Bratislava, 1fo 35 873 531
_Individudlna iEtovnd zédvierka k 31, decembry 2015

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZOSTAVENEJ PODLA IFRS K
31. DECEMBRU 2015

MNazov spoloénosti: SI Management Services, a.s.
sidlo spolo€nosti: Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava
1co: 35 873 531

Spracovand k 31.12,2015



SI Management Services, 3.5, Tematinska 5/A, B51 05 Bratislava, I€0 35 873 531
Poznamhy k iftovne] zévierke k 31, decembru 2015

((daje v tabulkéch vyjadrené v EUR)

OBSAH:
A. UDAIE 0 AKCIOVE] SPOLOENOSTI A PREDMETE EINNOSTI

. POUZITE OETOVNE ZASADY A METODY

Informdcie o poudltych novich (ftovmych zésaddch a nowych GEtevnych metddach oprotl predchidzajicemu
UEtavndmu ehdobiu

Infarmdcie o spésche ocefiovania majetky a zdvlizkov, metddach poufitych pri urdeni reélnych hodndt majetku 2
zévazkov, cudzich mendch a kurzoch pouifitych na prepofet cudze] meny na slovenskid menu

Informécie o dnl uskutoEnenia Gétovného pripadu

Infarmécie o postupcch Gftavanla a odplsovania hmotného a nehmotnéha majet<u

Infarmécie o postupech Oftovanla ebehodey s cennymi paplermi

Infarmacie o postupcch Gftovanla Grokowich vinosay & Grokovich ndkladov

Informacle o zésadach 2 postupoch vpatty visky tvorby opravnich polodiek a rezery vrdtane vysvetlenia zakladnyeh
predpokladev pre Ich pouiitie

Informacie o pohladévkach a zdvizkoch

Informacie o danl 2 prijmav akciove] spelofnosti

Informacie o odplzte akcove] spolotnostl

Infarmacle a soclalnom zabezpedent

Informdcie o zakonnych poZiadavkach

C. UYZNAMNE POLOZKY UVEDEME VO VYKAZE FINANCNE) FOZICIE

B WP e

Pokladniénd hotovest
pohradavky vedi bankdm
Cenné paplere
Mehmotny majetok
Hmatny majetok
Ostatné aktiva

Maklady budicich ebdobf
Prijmy budicich obdobi
Ostatné zavazky

. Wynosy a vidavky budicich obdobl
. Rezervy

. Zékladné Imanie

. Rezervné fondy a fondy 2o zisku

. Fond z precenenia

. VFZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1.

LR ol

Urekové vinosy a naklady

Vynosy a ndklady 7 poplatkov a provizl
Ostatné ndklady a vynosy

Vieobeené prevddzkove naklady

Odplsy hmotnéha a nehmetného majetku
Tworba ostatnfch rezery

£, INFORMACIE O DANIACH

. INFORMACIE O TRANSAKCIACH S0 SPRIAZNENYMI STRANAMI

G. INFORMACIE O NASLEDNYCH UDALOSTIACH



5I Management Services, a.5.,, Tematinska 5/4, 851 05 Bratislava, 1fo 35 873 531
Pozndmicy k J.‘]f:tn'unej zévierke k 31, decembru 2015

{(Uglaje v tabuPkéch vyiadrend v EURY

. 4 :

Spolefnost 51 Management Services, a.s. (dale] len Spoloinost), so sidlom Tematinska 574, 851 05 Bratislava, bola zalofend
dfia 24.6.2003. Do obchodného reglstra bola zaplsand dfia 20.1,2004 (Obchodny reglster Dbvodného sidu Bratislava 1, addlel
Sa, vlatka Eslo 3254/8. Identifikadng Hslo erganizdcle (1C0) Je 35 871 531, dafové Identifikalng ielo (DIC) 2021770256, IC
DPH SK2021770256. V rdmc skuplny SLOVINTEGRA poskytuje servis nlelen materskef spolofnost, ale af ostatnym dedrskym
spolofnastiam v sdlade s novym predmetom finnost - poskybovanle Investiénych slufieb v rémel SLOVINTEGRA GROUP.

Zmena abchodného mena 2 PORTFIN, o.c.p., 5. na 51 Management Services, a.s. bela de Obchodného registra SR zaplsana
dia 26.8,2009.

Hlavrym predmetom Zinnosti Spolednostl podla viplsu z obchodného registra je:

- poskytovanle InvestiEnych sluflel pre materskd spoloinost, deérske spolofnostl a pre deérske spolofnost] svajej materske)
spelofrostl Spolofnost vykondva Ennost na dzemi Slovenske] republiky,

OSTATNE VEEOBECHE INFORMACIE

Foznam Elenoav Btatutdrmych a dozarnych orgdnov Spolofnostl v aftovnem chdobl:

Elenovia predstavenstva Spelofnosti k 31, decembru 2015:

Predstavenstvo

Fradseda: Ing, Dugan Durmis

Clen: Ing. J&n Kavec, M.B.A., Csc,
|Clen: Ing. Michal Fllip

Clenovia dozorne] rady spolofnostl k 31, decembru 2015

Dazarnd rada

Fradseda: Ing. LuboX Conka
|Clen: Ing, Peter Datel
|Chen: Ing. Bohumil Nedtrak

Spolafnost {2 sifastou nasledovného konsolldovaného celku:

Materskd spofoénost: SLOVINTEGRA, 8.5,
| Sldio: Tematinska 574, B51 05 Bratislava
Miesto uloienia konsolid, attoviel zdvierky: v ldla spelodnosti

Konsolldovand GEtoynd zdvierka, rostavend materskou spolofrnosfou, jo zostavend ako Oftovna zdvierka v silade s § 22
zékona £ 431/2002 Z. 7. o Oftovnictve v znenl neskorich predplsoy a v sdlade s Medzindrodnyml Standardmi pre finanfné
yykazovanie (IFRS) a estatnymi platnymi IFRS prijatyml @ Gdlnnymi v rdmcl EU k 31, decembru 2015,

PrINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETREITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Oftovnd zévlerka, ktord pozostdva z vikazu finanéne] pozicle k 31, decembru 2015, vikazu kemplexného visledku, vikazu
zmien vo vlastnom Imani, vWkazu pefiainych tokov a pozndmok k ditovne] zdvierke k 31, decembru 2015, bola zostavena v
silade s IFRS - Medzindrodnymi Standardam| pre finaniné vykazovanle v znenl prifatom Eurdpskou dnlou, Na zéklade Odajoy
z be¥ného Oftovnictva, spolofnost zostavila BEtovnd zdvierku pedia poladaviek IFRS, IFRS zahffiald Standardy a Interpretacie
schvdlend Radou pre medzindrodné Oftovné tandardy (.IASB") a Vyborom pre Interpretécle medzindrodného finantnéha
vykazovanla (IFRIC").V sGiasnostl vzhladom k procesu prfimania 1FRS E0, neexlstuid fladne rozdlely v IFRS Gftovnyeh
zasadach aplikovanymi Spolofrosfou & IFRS prijatymi EO.

Pre Interné Ofely spolofnost spracovala al Oftowvné vykazy v sllade s Opatrenim MF SR zo 16. decembra 2002 £
23054/2002-92, ktorym sa ustanovu)d podrobnostl o postupech Oftovania a rdmeave] Oftovne] osnove pre podnlkatefoy
dftujicich v ststave podvejného Oftovnlctva v zneni neskordich predpisov, Spalagnost od roku 2010 pouiva rdmcovi Gftovnd

genovy pre podnlkatelov.

Tato Oftovnd zdvlerka bela vyhotovend na zakiade predpokladu, fe Spolofnost bude pokradovat vo svoje] Elnnestl,



SI Management Services, a.s., Tematinska 5/4A, 851 05 Bratislava, IE0 35 873 531
Poznamky k Gftovne] zdvierke k 31, decembru 2015
{iidajs v tabullbch vyladrené v EUR)

an bie

valnd zhromaidenie schvdlilo diia 20. méja 2015 Oftovnd zdvierku Spolofnostl za predehadza)ice Uitovne abdobie,

B. POUZITE GETOVNE ZASADY A METODY

«  Informécie o pouFitych novich détovnych zdsaddch a novych détovnyeh metddach oproti
predehddzajicemu détovnému obdobly

Pouiité Gftavné zasady s kenzistentnd s Oftovnymi 2isadami poudityml v individ udlne] uftevnej 7avierke zostavene] k 31
decembru 2014,

v priebehu Gitevného obdobia Spoletnest apllkovals nasledujice nové & novellzované Standardy IFRS a Interpretécle

*IFRIC:
+  Dodatky k 145 19 Zamestnanecké pofithy

IFRS 2 Platby akclamil
IFRS 3 Podnlkové kamblnacle
[FRS 8 Prevadzicove segmenty
IAS 16 Nehnutelnostl, stroje a zaradenla a 145 38 Hehmotné aktiva
IAS 24 Zverejnenie sprizznenych osib
IFRS 13 Ocefovanle redlneyd hodnotou
IAS 40 Investicle do nehnutelnosti

o s B o

Aplikdcia tychto dodatkov nemala Badny vplyv na détovnd zévierku Spoloénostl,

« Informdcie o spdsobe ocedovania majethy a zdvizkov, metédach pouZitych pri uréeni
redinych hodndt mafetiu a zdviziov, cudzich mendch a kurzoch pouZitfeh na prepodet cudzej meny
na EUR.

Mena prezentdcie:

Na 7éklzde ekoramicke] povahy zésadnych udalosti a okolnosti bola za menu prezentdcie spoloEnosti stanovend mena
eure.

Informécie o sphscbe ocefiovania majetku a zdvizkov:

1. Cenné paplere urfend na obchodevanie sa pri prvotnom Oftovgnt ocefiu)d obstardvacou cencu, ktare] siifasiou s
priame ndklady na cbchedy spojené s cennyml paplerml. Pofas driby sa cenné paplere urfend na obchodovanie
oeefiujt redlnou hednotou vodi ndkladom/vynosom. Pri cennfch paplerach {,CP") uréenyeh na predal, spolofnost
ocefigje CF redlnou hodnotou cez oeefiovacia rozdlely. Pri dihowych cennych papleroch sa leh ecenenle zvyiuje o
postupne dosahovany allkvelny drokovy winos a pestupne dosshavany rozdiel medzl chstardvacou cenou 2
romindlneu hodnotou (diskont/prémia), :

Ku ditu zostavenla Gftovnel zévierky s cenné paplere cceneng podia trhove) hodnoty, ktord sa urfuje ako trhova
cena vyhldsend najneskorile ku diiu ecensnia, ¥ pripade cennjch paplerey, pri ktorych neexlstuje referenind trhova
cena 7 verejrého trhw cennjch paplerov, s2 prl urfeni Ich hodnoty postupuje v silade s ustanovenlaml zakona o
kolektivnom Investovani, a to na zéklade priemeru z relevantnych wotdcli obehadnikey 5 predmetnym cenmjm
paplerom {zversjnené v systéme Reuters sfalebo Bloomberg) @ po dohode s depozitirom, fiiz sa aplikie
ustanovenle 1AS 39 o poudit] kvallfikovaného cdhadu.

K 31, decembru 2015 Spolofnost evidovala nasledovné realizovatefng cenné paplere na predal: OPTI GROWTH
ELND - urlend na predaj v poéts 50 ks a cene k 31,12.2015 vo vyske 98,48 CURSL ks.

2. Pohladdviy sa G2u)d v nomindlne] hadnote, ku ktare] je v pripada sparnych pohladévok vytvorend opravnd peloika,

3, Ostatné finanénd aktiva sa Gftujd v cene poutite) pri prvotnom ocenent aktlva postupne zvySovane] o drokove
wynosy a znffenej o epravnd polodku.

4. Kratkodohé a dihodobé zévazky sa 0fwid v nominding] hodnote, K 31. decembru 2015 spolaénost nevykezuls
Hadne zdvazky s dobou splatnosti nad 12 mesiacov, Doslahnuté Grokové néklady vifahujice sa k zdvazkom sd &
datumu zostavenia BEtovne] zdvierky (ftovant spolodne s tymito xdvazkaml,

Informdele o sphsobe prepottov cudze] meny na EUR:

1. Majetok, ktorého obstardvacia cena bolz vyjadrend v cudze] mene, 52 prepotitava na EUR podia aktuglneha kurzu
Eurdpske) centrilnef banky (ECB) k datumu cbstaraniz.

2. Dperdcle vyjadrend v cudze] mene sa prepofitavajl na EUR podfa kurzu ECB platného v defi uskutefnenla
transakele a ku koncu roka sa zostatky prepoditajd podla akiudineho kurzu ECE. Kurzové rozdiely, ktoré vanikil
precefovanim aktiv a pasiv v cudze] mene sa GEtul podla charskieru na Ofty ndkladov alebo vinosov.

- 10 -
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Poznamky k d&tovnej zdvierke k 31. decembru 2015

{Udaje v tabulkich vyiadrend v EURY

SpoloEnest Oftuje ndklady & vynosy fasove rozlisens do obdabla, s kterym Zasovo aleba vecne sivisia, b . bez ohladu
na ta, kedy prichédza k Ich pefaine] dhrade, Viznamnd opravy chyl minuljch Gftevnych obdobl sa dEtujl na Oftech
nerozdeleného hospodarskeho vysledky minulych obdobi.

s Informdcie o dni uskutoénenia détovndho pripadu

pfiom uskutoénenla Oftovného pripadu fe def podfa platnef lokaine] leglslativy (napr. def wyplaty alebo prevzatia
hotovast, defi kipy alebo predaja pefiainych prostriedkoy v cudze] mene, def poskytnutlia tovaru alebo sluby a pod.).

+  Informédcie o postupoch détovania a odpisovania hmotného a nehmotného mafethu

Mehmotny majetok je zaldftovany v chstardvacich cendch, Sofastou obstardvace] ceny nehmotného majetku s eld,
dovornd prirdika, naklady za prepravu, Indtaldcia, polstng a pod., & dalfie vidavky vynaloend v sdvislost! s pripravou
majetku pre jeho zamyiland pouiitie,

Ako dihodeby nehmetny majetok spolofnost Octuje majetok, kbordha vstupnd cena je vyidla ako 2 400,- EUR a doba
peufitetnost! dihdla ako jeden rok,

Drobny nehmatny majetok do wisky 2 400,- EUR je fednorazovo odplsany do nakladov Spolofnosti v roku obstarania,
Pidn edpisevanifa nefimotného majetiu

Spoletnost adplsuje nehmotng majetok pre Gétovné a dafiové Gfely metddou rovnomerného cdpisovania,

Pre kaidy jednotiivy nehmotny majetok je stanovend Individudina doba Zivotnostl,

Uplatfiované doby Flvotnostl pre tleto skuplny nehmetnéhe majetky si nasledovné;

[Popis | Pofet rokov |
|Softveare | 5

Hmaotny majetok sa Gftuje v obstardvacich cendch.
Obstardvacou cenou sa rozumie cena, 23 ktord bol majetok obstarany a niklady sivisiace s obstaranim, naprivlad naklady

vynaloZend na dopravy, podtovné, clo, previziu, Uroky z Investifného dveru a reslizované kurzové zisky afalebo straty
rabiftevand pred dobou aktlvdcle hmaotného investifného majetku alebo pred jeho zaradenim do poufivanla,

Haklady na roziirenle, modernizécly a rekondtrukelu vedidce k zviienlu vikennostl, kapacty alebo Ofinnostl zvyduld
abstardvaciu cenu hmotného majetku, Naklady na prevddzky, ddribu a opravy sa OZtujd ake ndklad beiného (ftovného
obdobia.

Aka dihodoby hmotny majetok spolofnost Oftuje majetok, ktorého vstupnd cena je vySila ako 1 700,- EUR & doba
poufitenost] dihdia ako jeden rok.

Drobny hmotny majetok do vy 1 700,- EUR sa jednordzovo odplfe do ndkladov Spolodnostl v roku obstarania,
Pldn edpisovania hmotného majetku

Spolotnost odplsuje hmotry majetok metédou rovnomerného odplsovania po debu stanovene] Zivotnosti odplsovaného
majgetku,

Spoloénost odplsuje pre dafové dlely svoj hmotny majetok v zmysle § 26 - 28 zdkona £, 595/2003 Z. 7. o danl Z prijmov
v aktudlnom znenl ku ditu 0ftovne] zavierky,

Obdable predpokladane] Zivotnosti majetku pre Ofely odplsovanla:

Fopis Fofiet rokov

Stroje, pristroje; zariadenla
Potltafovd a kanceldrske technika

Dograwné prostriedky

| e [
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Poznamioy K Giftovne] zvierke k 31, decembru 2015
{1 ’ w ELIRY

«  Informdcia o pestupoch lictovania obchodov s cennfmi papierni

Cenné paplere predstavull reallzovateing cenné papiere {urfeng na preda) majetkového alebo Overového charakteru.
Primdrnym ciefomn pri cbstarani tichto cennych papleroy J& doslahnutie vinosu 7 obchodovania,

Uftownd hodnota cenmych paplerov s pevnym vynosom pri ich obstarani je wyjadrend Ich obstardvacou cenou spolu 5
alliovotnpm Grakovym vinosom do doby ohstarania {protné ocenenie), Fri dihowych cennych papieroch sa lch ocenenle
svySuje o postupne dosahovany alikvotny drokovy vinos a postupne dosahavany rozdiel medzl bstardvacou cenou &
nomindlinou hodnotou (diskent/prémia). Nasledne sd cenné paplere precenené redinou hednotou (trhovou hodnotou),
Orenenie tychto cennjch paplerov je zvyfovans o alikvatng drokeve vinosy.

Cenné paplere s premenlivim vinosom nakdpené za dfelom ohehodovanla sa GEtujl v cbstardvace] cene a ndsledne si
precensné na trhowvd hodnotu,

lirok, diskont, prémia ako | kurzové rozdiely veniknuté precenenim sa GEtufd na prislunom Ofte ndklzdov/vinosoy 2
finanéngch finnosti, Zmeny redlne] hodnaty sa Gftufd so sivataingm zdpisem na Gite Cesfiovacle rozdlely z prepodtu
Eistyeh Irvesticli vo viaztnom Imani,

Ukytok cennich paplerov sa Gétuje cenou zistenou = abstaravacich clen, atebav ramcl rovnakeého drubu cenného paplera,
revrakych emitentov a rovnakych mien, na kioré cenné paplers znajil.

«  Informicie o postupoch détovania drokavych vfnosov a drokovych nidkladov

Urckevé winosy a Grokové ndklady velahujice sa k jednotlivim pololkdm majetku a zdvizkov s vykazovand na
prislugnych Gtach tychto poloflek. Urokove winosy a naklady sl (ftovand do obdobla, s ktorgm fasove a veone sivisia.

+  Informécie o zdsaddch a postupoch vypottu vigky tvorby opravnyel polaZiel a rezerv, vrdtane
vysvetlenia zdkladnych predpokladev pra fch pouiitle

spelofnest v pripade potreby vylvdra a pouiiva rezervy 2 opravné polefky v silade s IFRS vikaznickvam, Takto vytvare né
rezervy by mehll sdvislef s predpekladanou hodnotou plnenia mainych alebo |stjch zdvdzkoy, ktoré vanikll v désledhu
zafatého stdnehe procesu, newyplatenjch ndhrad 3kid, zéruk a podobrych garancil poskytnubjch Spelefnostou. Tieto
rezervy sa GEtujl, ked vznlknd pravdepedobné polokky alebo zdvdzky v sdvislostl so venlkom budiceha plnenla alebeo
néhrady $kody. Spolofnost k 31, decembru 2015 wytvorila rezervy & opravné pololky v stvislosti s vySEle uvedenyml
plrenlaml vo wyike 3 954,- EUR (z toho dihodobé rezerva na odchodné va vidke 1 073,- EUR). Spolofnost ziltevala
srufenls rezery v hodnote 6 715,- EUR, vytvorend v roku 2014,

« Informdcle o pohladdvkach a zdvizioch

Pohiadavky a zdvazky sa 0Ztujd v neminélnej hodnote, ku ktore] je v pripade sparnych a pochybrych pohladdvok wytvorena
ppravnd poloika. Spolofnost o opravnych pololkéch ku diiu dBtovne] zavierky neddtovala.

« Informdcie o danl z prijmov spoloénosti

Dafi z prilmov spolofnest] sa Gétuje do nakladay spelelnost! v ohdobi veniku dafiove] povinnostl, Je vypolitana zo 2ikladu
wyplyvajdcehe z hospodarskehs visledku pred zdanenlm, ktory bol upraveny o pripolilateing a odpoditateing poloiky z
titulu trvalych a dofasnych dprav dafiového zdkladu.

Uitovnd Jednotka Oftuje o odlofene] dani v silade s IAS 12. Spolofnost vypolitava odlofend dafi z ttulu dofasnich

rezdielov medzl dafioveu a Gftevnou zostatkovou cenou majetku a rozdieinou vikou Gftovne] a dafiove] zékladne, K 31,
decembru 2015 Spelofnost wykdzala odiofenl dafiovd pohfaddvku v hednote 905,- EUR.

+ Informdcie o odplate Spolocnostl
Spolofnost) prindled za poskytovanie Investiénfch slufieb odplata, ktord je vypoditand podia spisobov wipodtu 2 hodnoty

jednetiivych ohehodnych operdcli @ podfa znenla jednotitvich obchodnych zmidv. Odplata Spolofnostl Je vykdzand v
polofke Vynosy z peplatkov a provizil v prilofenom vikaze komplexného vysledku.
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Poznédmbky k O€tovnej zédvierke k 31. decanbru 2015
;Edgjg v tabulkach vyjadrend v EURY

e  Informdcie o socidlnom zabezpedeni
spalefnost edvédza prispevky do zdravotnych pelstovnl a do Socidlne] poislovne va viike zdkonngeh sadzieb platnyeh

pofas roka, ktoré sa vypoditajd zo zakladu hrubef mazdy. Naklady na socidine zabezpelenie i zadftovand do obdobia,
v ktorom g0 z(ftovangé prisluiné mzdy, Spolofnosft netvori Iné polstné fondy pre zamestnancoy,

L Informdcie o zdkonnych pofiadavhkdch

Spolaénost poskytovala Investifng slufby pofas obdobla roku 2015 v sdlade relevantnym! zédkonml,
C, V¥ZNAMNE POLOFKY UVEDENE V SOVAHE

1. POKLADNICNA HOTOVOST
Struktlra pokladniéne] hotovostl k 31, decembru 2015 a k 31, decembru 2014:

211215 F1.12.14
Pokladnitnd hotovost E] 313
Celkom [] 313

2. POHUADAVKY VOEI BANKAM

Struktdra pefiainych prostriedkov na bankovych OZtoch k 31, decembru 2015 a k 31. decembru 2014:
yihp

311215 F1.42.14
Befnd dlty 156 &OF 149 256
Celkom 156G GO7 149 256

Spolotnost pofas sledevanéheo Gftavného obdobla poufivala trl beiné bankové GEty, Dva s vedend v Slovenske] sporitelnl,
a.5., a treti v Bangque Prived Edmond de Rothschild, Bedné 0éty bali vedenéd v EUR,

PefaZné prostriedky

pefiainymi prostriedkami sa rozumefd pefainé hotovostl, ekvlvalerty pefiainych hotovosti, pefiainé prostriedky na
beinych (ftoch v bankdch, kentokorentny Ofet a £ast zostatku Oftu Penlaze na ceste, ktory sa viafe na prevod medzl
bednym Oétom a pokladnicou alebo medzl dvoma bankewymi Otami,

Pefiainé ekvivalenty

Fefiaingml ekvlvalentmi sa rozumie kratkedoby finanény majetok, ktory je zamenitelny 22 vopred zndmu sumu pefiainfch
prostriedkoy, pri kiorom nie je rizlke viraznej zmeny jeho hednety v naibliisich troch meslacech ku diu, ku ktorému sa
zaostavuje Oftovnd zdvlerka, napriklad terminované vklady na bankovych Oftoch, ktoré si uledené najviac na trojmesadnu

vypovedni lehotu, [kvidné cenné paplere urfend na obchodevanie, pricrtné akcle obstarand Oftovnou jednotiou, ktoré s
splatné do troch meslacov odo diva, ku ktorému sa zostavu)e OZtovnd zévierka.

3. CEMNE PAPIERE

Zhrnutie pohybov cennych papleroy v portféliu spolognost v roku 2015:

FINANCNT MATETOK URCENT HA PREDA]
Spolofnost ma v dribe akcle OPTI GROWTH FUND:

OPTFGROWTH
Stay k 1. january 2015 FYTH
Frirastky - précenenie ku diiv zédvierky 42
Ubytky o
Stav k 31, decembru 2015 4 924

Cenné paplere tvorla najmd Investicle do cennych paplerav s pevnym alebo premenlivim vinesem, kiasifkovand ako cennd
paplere urfend na predaj.
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Poznamky k Gftovne] zavierke k 31, decembru 2015
k ¢ i)

cenné paplere sa pri lch nadobud nuti ocefiujl obstardvaceu cenou yratane priamych nakladov sivisiacich = ohbstaranim. Pri
naslednom orefiovant si cenné paplere ccensné trhovou hodnotou Ly dii, ku ktorému sa zostavuje Gftovnd zévlerka so
stivelainym zaplsom na Ofte Ocefiovacle rozdiely z prepoity fstych investicll va vlastnom imani, ¥ pripade cennych
papieray, prl ktorfch neexistu)e referentnd trhové cena 7 verejného trhu cennych papieroy, je urend Eenem centralneho
depozitdra. Ak hodnotu cenného paplera plz je moiné urdi! eplsanym spbsobom, jeho stanovend Inymi vieobecne
uzndvanymi metddaml oceficvania pri aohizdnent aktuélne] Grovne drokovych sadzieb pre finand
alebe porovnateingmi charakterstikami, banity emitenta ccefiovangha cenného papiera, jeho zostatkove] doby splatnosti
a meny, v ktore] sd denominované plathy plyniice z viastnictva tohto cennéha paplera, Takto uriend hodnota cenngého

paplera je v pripade dihaplsoy zviiend o alikvobny Orokovy vinos.

FINANCHT MAIETOK DRFANY DO SELATHOSTL

Spolofnest k 31,12.2015 nemd v dribe dihové ndstroje zeradend ake driand do splatnost.

4, NEHMOTHNY MAJETODK

né nastroje s rovnakyml

Pghyby nehmotného majetky poces rka 20125
Konedny stav k Koneény stav k

31.12,2014 Prirasthy Dbytky Prasuny 31.12.2015
Soflware [1] [
Obstardvacia cena celkom 1] a
Zriadovacle vydavky a a
Softwan: [} o
Opravky celkem o []
Zostathovid hodnota 0 o

5, HMOTNY MAJETOK

Pohyby hmotného matetky poéas roks 2015

Konecny stav & Konefny stawv i

31.12.2014 Prirastky Gaytky Prasuny 21.12.2015
Stroje, pristreje & zaradenla B 463 8463
Dapravnd prostriedky 61 BB Gl 863
[nwentér 1] [i]
Drobny HIM ] ]
Dbstaravacia cana celkom 70326 70326
Stroje, pristraje a zarizdenia B 463 8463
Dopravnd prostriedky 58 439 3374 61 863
[nvertdr 1] i ] [
Drony KM 1]
|opravky celhom 66 052 3 ard 70326
Zostatkova hodnota ] 3374 I:I]

6. DSTATHE AKTIVA
Epruktiira petatngch akbv k 31. decemiru 2015 a k 31, decembru 2014:
31.12.18 31,12, 14

Fahfadavky - Giel rdznl diEnic EFELL] 103 479
Pahlad kvky - GEet poakytnuté praddaviy 0 [
Pohlad dvky = ostatnd 707 F05
Pohlfaddviy - Gdel - miftavanie 50 zamestnancami 18 76
Pohladiavky spolu 93 263 104 260
né pakladnifng hodnoty - stravaé listky 200 234
2ésaby 146 0
|Celkom 93§09 104 484

spoloZnost mala k 31.12,2015 zasaby {pohenné hmaty) v hodnote 146,- EUR,

-14 -



sI Management Services, a.s,, Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 180 35 873 531

Pozndmky k d€tovnej zdvierke k 31, decembru 2015
EEIIHIE v tabul'kich vyindrené v EURY

Pohladavky = GEet rézni diZnic

Etruktira pohfadédveok k 31, decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

31.12.18 31,12.14

Pohladavky podfa kllentov
SLOVINTEGRA, a.5. 26 BAg 14 840
GasTrading, 5.r.0. 560 560
Slavintegra Energy, s.r.0. 967 26 651
Iné pohfaddvky- Optl Grovith 54 874 61 058
Ostatnd A47 360
Celkam 92 448 103 479

Struktira pohladévol podfa datumu splatnostl k 31, decembru 2015 a k 31, decembru 2014:

Casavd Struktura 31,1215 31.12.14

Hratkodabd pohladdviy o3 448 103 479

Celkom 92 448 103 478

Pohladévky podfa jednotiivich Rllentov vznikll z vydftovania odpldt Spolofnostl pri poskytovanl investifngch slulleb, Z
celkevéhe Ohrou pohfaddvok k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 neboll Hadne pohladévky po lehote splatnostl.
Spolofnost netvorila k 31, decembru 2015 a k 31. decembru 2014 #adne epravné polokky & pohladavkam.

7. NAKLADY BUD(CICH OBRDOB

Zostatky na tjchba ftech prilofene] sivahy sa vztzhujd hlavne na:

31.12,2015 31.12.2014
Haklady budiicich obdobl - predplainé 166 201
Maklady budicich obdobl - polstenle - havarijné zmluvnd pavinnd - auts 467 4B2
Maklady budiclich obdabf - slufty informaZnych systémoy, ostakné 49 337
\ediklady budidcich abdobl - slulby Bloomberg 7 556 4 B70
Haklady budicich obdaobl - vieohecnd palstng - godpovednost za Skody 1373 1238
INihraﬂ-.r budiclch chdabi spelu 9611 7128

HajviznamneiEiu peloiky nékiadoy buddeich obdobl predstavujl platby 7a rézne druby polstenia (hlavne motoravé vozidia)
a platby za slufby tykajice sa pristupu do databdz finanénéha Informatného systému,

8. prRIIMY BUDOCICH DBDOBE

31.12.15 31.12.14
WyliEtovanle najomnéhe za r. 2014 = dobropls 0 153
Spolu k 31, decembru 2015 o 153

-15-



§1 Management Services, a.5., Tematinska 5/A, 851 05 Bratlslava, 10 35 873 531
Poznambky k dftovne] zdvierke k 31. decembru 2015
{Odaje v tabulkich vviadrend v EURY

9, OSTATNE pasiva

Etruktira ostalngeh pasiv k 31, decembru 2015 a 31, decernbry 2014:

I EFRFNE F1.12.14
Zévarky - dfet rbznl veritelia 10 787 Joi1
Zévazky = dafové (okrem dani x primu pravrickyeh asdb) 19 487 16 483
Zévazky - Ufet socidineho a zdravotného zabezpefenta 7218 7927
|Zévazky - dfet - 2ullovanle s0 zamestnancami 46 314 45 176
Favazky - pstatnd 2 880 5§ 594
Fdvizky spolu g6 696 83 091
Zavhziky voll zamestnancom - #fet sacidinehe fondu 5 S48 5735
Celkom 92 644 88 826

Polofka zdviizky

vl zamestnancom a sivisiacich odvodav socidlneho zebezpeienia, Z celkove] sumy zédvazkov bo

po splatnostl 10 085,- EUR (k 31, decembru 2014 0,- EUR]).

- réznl veritelia sa vzfzhuje na zdviizky z obchodného styku a zavizicy vyplyvajice zo ziftovanych miezd
Il k 31, decembru 2015

ZaAvdzky vodl zamestnancom - et socidinehn fondy
2015 2014

Zostatok k 1. januiiry 5735 4 827
Tvorba soclélneho fondu EEE] 1516
Poulitie socialneho fondu 710 GUE“_
Zostatok k 31. decembru 5 048 5 735
Fostatok soclélineho fandu je zahrnuty vo Wkaze finanéne] pozicle v polofke Ostatnd zévizky,

10, V¥DAVKY BUDUCICH 0BDOBI
Zostatky na Uftoch tejto polofky priloisne] sdvahy k 31, decembru 2015 8 k 31, decembry 2014:

31.12.2018 31.12.2014
vydaviy buddcich obdobi 0 [
Celkom i [ [']

11, REZERVY
Fostatky na ftoch tejto polodky prilofene] stvahy k 31, decembns 2015 a k 31, decembru 2014;
31.12,2015 31.12.2014
Rezervy 3945 6715
Calkom 3 045 G 715

Rezervy k 31, decembru 2015 sdvisia najmd s persendlnymi nékladmi - d

EUR, ndklady spojend s auditerskeu finnosfou za rok 2015 a Iné kritkedohé rezervy. Rezerva na audit za ro

vylvorend vo vyike 2 100,- EUR.

Kratkodobé rezervy budd zdftovand ui v 1. Stvriroku 2016 v prosoech prislunjch nékladov, na ktaré bela rezerva

vybvorend.

- 15 -
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SI Management Services, a.5,, Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 1fo 35 873 531
Poznambky k GEtovne] zavierke k 31. decembru 2015
(Udaje v tabulkdch vyjadrand v EUR)

12, ZAKLADNE TMANIE

7akladné Imanie Spolofnost! k 31, decembru 2015 pozostéva z 350 akdl, prifem nomindlna hodnota jedne] akcle je 200, - EUR.

MNomindina Podiel
Akclondr Pocet akeil hednota (v hiasevacich prév
e EUR) (%)
SLOVINTEGRA, a.5. 350 200 100,0
Celkom 350 200 i00,0

13. REZERVNE FONDY A OSTATNE FONDY TVORENE ZO ZISKU

Tito polefka zahffia zékenny rezervny fond vo viike 14 000,- EUR k 31. decembru 2015, ktorého moknest poufitia je
pbmedzend, Jeho pouditie vymedzuje Obchodny zdkennlk platny v Slovenske] republike.

valné zhromaidenla schvdlile rozdelenle zisku za rok 2014 diia 20, maja 2015:

Clsty zisk za rok 2014 3974
Vyplatenle dividend 3974

14. FOND Z PRECENENIA

Této polofka predstavuje precenenie majetku drianého na predaj na redlnu hednotu k 31.12,2015 vo vyike 42,- EUR za rok
2015 aprotl roky 2014, Z ocefiovacieho rozdielu za rok 2015 Spolofnost v zmysle Standardov IFRS Gitovala odlaieny dafiowvy

zévizok vo vyike O, EUR.

=T



SI Management Services, a.s., Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 1£0 35 873 531
Pozndmiy K 0ftovnej zavierke k 31, decembru 2015
I UR)

0, VFZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

1.0ROKOVE VINOSY A NAKLADY

Struktira drokevich vinosov a nikladov k 31.12,2015 a k 31.12.2014:

2018 ani4q
Vinosy Naklady Vynasy Ndklady
Uroky 190 ] 2406 5
Uroky - cenné paplere do splatnosti 1] 0 o a
Celkam 190 o 346 o

2. VYMOSY A NAKLADY Z POPLATKOV A PROViZIE

2015 B 2014 il
Vynosy Naklady Vynasy Nakiady
Poplatky a provizie 458 580 0 485 714 i}
Celkom A58 EEG [1] 485 718 1]

PoloZka winosy z poplatkov predstavuie vinosy z poplatkov za peskytovanie shefleb lnvestiine] povahy {obstardvanle
obchadev v eblastl cennych paplerov, devizevich operdeil a depozitnych operdcll).

Rozlodenie vynosowich poplatkey na jednotlivé oblasti e nasledovné:

2015 2014
Poplatky Paplatky Faplatky =
Poplatky za riadenia :"ﬂ;ﬂ: :1“, davizovich depazitnyeh Celkam Celkam
portfdil P operdeil operdcll
Sluiby 458 586 [] 1] 1] 458 586 485 718
Crstatnd
Calkam 458 586 [} [} 0| 458 5EG 485 718
3. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY A VYNDSY
Srrukiira polofky je nasledovnd:
2015 2014
Vynasy Naklady Vinosy Nakiady
Trit prevadekovd vinosy a naklady 360 1 882 a6 FEET]
Calkom 360 1882 AG 2 488

Polofka Ind prevddekové néklady predstavuje dane, poplatky, kurzové straty a Iné prevadzkové vinosy predstavujl
kurzové zisky.

4, VEEOBECNE PREVADZHOVE NAKLADY

a) Néklady na zamestnancov
Struktira nékladov na ramestnancoy k 31.12.2015:

2015
Fzdowd naklady 198 401
Haklady na socldlne a zdravotné palstenie 37 382
Celkom 2 235 753
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SI Management Services, a.s., Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 160 35 873 531
Poznamky k dEtovne] zévierke k 31, decembru 2014

{Udaje v tabulléch vyiadrené v EURY)

Struktdra ndkladov na zamestnancoy za rok 2014:

2014
Mzdové ndklady 168 550
Haklady na socisine polstenie {spalu) 35 294
Calkom 223 844
Struktdra ndkladoy Etatutdrnych orgénov:
2015 2014
Mzdove ndklady {predstavenstvo a dozorna rada) 77 080 79 E00
Haklady na socldlng pelstenle {predstavenstve a dozornd rada) 22 705 21439
Celkam 9d 785 101 239
Priemerny pofet zamestnancoyv podfa jednotlivich kategdnl v roku 2015 a 2014:
Podet zamestnancov 2015 2014
Fredstavenstvg 3 5
Dozornd rada 3 3
Priemerny pafet zamestnancov - bez flenov orgdnav spelodnost] 3 2
B) Ostatné vieobecnd prevadzikova ndlklady
Struktira polofky je nasledovna:
2015 2014
Spotraba materislu 7 062 3924
S|ufhy 113 214 123 774
z toha: ndlomnd 18 059 18 321
Qatatnd slukby 94 155 105 453
Z teho: auditarska Ennost 2100 2490
wEtovnictve 19 661 20 286
Infarmalng systémy a3 922 37 674
prévne a paradenské slulby 2784 17 353
astabné (2] ostatné ndklady na 25 6BB 27 648
hespodirsky fnnost)
Cellkom 119 276 127 GSE

Polofka Ostatné sludby predetavuje najmd prevadzkové naklady napr, telekomunikdcie, prdvne slufby, poftovnd,
cestovné, audit, ndklady na vzdeldvanie, ndklady na slufby Informacnych systémav Bloomberg, poradenské slufby a pod.

Auditer Spolofnost], ATFC, s.r.o. - lleencla SKAU 150, bol schvdleny Valngm zhromaZdenim Spolofnost! dfia 20, méja 2015,

5. DDPISY HMOTMEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU

Struktira polodky je nasledovnd:

20158 2014
O plsy hmotndho majetku 3374 9 297
Cellkom 3 374 9 387

l#ftovnad jednotka k 31, decembru 2015 anl k 31. decembru 2014 netvorila Hadne rezervy alebo opravné polofky Kk
hmaotnému a k nehmoetrémue majetku,

6. TVORBA OSTATNYCH REZERV

Etruktira polodky je nasledovna;

2015 2014
Rezervy - persondlne ndklady 1073 [FFE]
Rezervy - ostatné 281 24490
Calkom 3945 G715

Polofka ostatnd rezervy sa vitahuje najmd na ndklady na audit.
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SI Management Services, a.s.,, Tematinska 5/A, 851 05 Bratislava, 1fo 35 873 531
Pozndmby k OFtownej zdvierke k 31, decembru 2015

IE

Etruktira pohladévak a zivazkey vodl spréveovi dane k 31, decembru 2015 a 31,

1

decembry 2014:

31.12.15 F1.12.14

Pohladivky Zivizky | Pohfaddviy Zdwdzky
i z prijmay splatnd oE0 1 007
Odlofani daf 05 765
OFH 1634 558
|Celkom 905 4 584 3007 1323
Vypofet zdkladu dane z prifmeov prévnickfch osdb k 31.12,2015 a 2014:

31,1215 31,1214
Hospoddrsky vysledek podia IFRS =4 P19 5 436
Uprava prl dihadaborn nehmetnom majetku
|Hospodarsky visledak upraveny -4 019 § 436
+ Spatreba PHL pres ahujica limit 535 ]
+ Vydavky na reprezentdciy 492 663 |
+ Tvorba rezery neuznand za daievy vwdavek 3045
+ Dxtetnéd nadafiowd naklady 467 202
+ Rozdiel danowich adplsov a uétavagch 3374 2 682]
— Suma vynosoy (Oroky zdanend zradkoveu dafou) 190 245
+ Suma widevioy 3 alkoholicke ndpoje podia & 21 ods. 1 pism, ) 128 ]
Zaklad dane 3 832 9117
Gadzipa dane podla § 15 zakona o danl z prijmey v %] 22 22
Dafi = prijmeov splatnd 8543 2 006
- Zaplatené praddaviky na dan z prifmoy i} 5012
[Praplatok dane (+] /nedoplatek dana (=) - B43 + 3 006
Wpoiet adlolens] dane je nasledovny:
21.12.15 FI1.12.14

OEtovnd zostatkovd cens majetiu o 3374
Dafova zostatkovd cena majatky 0 o]
Rozdiel medzl denavou a Oftovnod zestatkovou cency majetk 0 -3 374
Fozdiel medzl dafovou @ uetavnou zakladiou - rezerva na prémie, na audit a ostatné dafove 3045 0
|neuznand rezeny
Rozdiel v peeneni majetku - 2 acefigvacich rosdielov vo wlastnom imeni 111 -104
Ind razdiely: nezaplete né vydavky, kbo rét ple 50 dafiovymil vwdavkaml 322 151
Precenenie fingnénéha majetky na preda) -42 =14%
Ziaklad odloZens] dane 4114 =1 476
Sadzba dane podfa & 15 (v %] 22 22
OdloZenh dai zavizok - fpohladavka + a0s =765
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51 Management Services, a.s., Tematinska 5/4, 851 05 Bratlslava, IE0 35 873 531
Poznémky k GEtovnej zavierke k 31, decembru 2014

(Udaje v tabullgich veiadrené v EURY

Ddsiihlasenle dane z prijmoy vykazane] vo vykaze ziskov a strat:

T o 31,1215 21.12.14
Splatnd daf 243 2 006
Dorovnanle do dafowe] llcencie 117 1]
Zridkovd daf 36 47
Pohyb oilofenej dane {vfnas) -1 670 -540
Dan z prijmov celkom naklad / {vynos) =683 1463
Pohyby na Gfte odlo?ens] dane:
31,1215 J1.12.14
Stav k 1.1, =765 -1 380
Pahyb cdlofene] dane - vynas 1679 500
Fohyb cdloiene dane - 2 ecefovaclch rozdieloy -8 a5
Fostatok k 31.12.2015 q905 -765

Informécle o ddajoch na podsdvahovich GEtoch

spolofnost v roku 2015 Oftovala na podsivehowych Oftoch. Udale na tychto G¥toch poddvall Informédciu o rodnom
najomnom nebytavyeh priestorov, rofné ndjomné parkovace] plochy a zostatkowd cenw prenajatyeh pristroajov a zarladeni

{operativiy prendjom).

E. INFORMACIE O TRANSAKCIACH S0 SPRIAZNENVMI STRANAMI

Struktira pohladdvok a zdvizkay voll pednlkom v skupine 2 ostatngm sprlaznenym strandm k 31.12,2015:
Popls Pohladdvka Zivizok
Pohladavhy a zavizhy celkom 37 575 51
SLOVINTEGRA, 8,5, . 26 8B 51
Trentlanske minerdlne vody, 8.5. [ 0
SI REAL, 5.r.0. 328 i
|GasTrading, 5.r.0. 560 [i]
SLOVINTEGRA ENERGY, 2.5, 9679 [}
51 MEDICAL [1] o
S1FHARNMA 4] 1]
51 Teple o] ]
ST HECL &0 i

Fostatok pohladdvok vodl spriazrenym strandm k 31,12,2015 predstavuje zostatok odplat voll kllentomn Spaolofnostl,

Srruktiira pohladévol a zdviizkoy voll podnikom v skupine 2 ostatnym spriaznenym strandm k 31, decembru 2014:

Popls Pohladivia Zaviizok

Pohladaviky a zaviizky 44 381 1]
SLOVINTEGHA, 2.5, 14 @00 5 308
Trendiengke minerdlne vody, 8.5 G0 111
SI[ REAL [:[i] 1E35
Gas Trading, 5.r.0. S60 a
SLOVINTEGARA ENERGY, $.7.0. 28 661 [i]
S[ MEDICAL, $.r.0, 60 [i]
SI Pharma, &.r.a. 60 [+]
5l Tepla i 1] . 1]
SIHECL i) 0
Celkom 44 381 7258

Zostabok pohfadivek vedl sprisznenym strandm k 31, decembru 2014 predstavuje zostatok odplat vofl kllentam

Spelodnostl,
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Poznamky k Oitovnej zéavlerke k 31, decambru 2014
Udaje v tabulkach vyjad

{

Sihrn transakell Spolofnosti vefl padnikem v skupine a ostatnym spriaznenym strandam v rokd 2015 & v 2014:

rené v EUR)

Papis Vynasy Niklady Viinasy Nikiady
2015 2015 2014 2014

Poplatky za poskytavané sluihy medzi spriaznergrmi stranarml: 2 toho 458 586 4B 729 485 718 521 458
- Slevintagra 180 653 29 532 168 000 29 608
- Trenflanske minardlna vody, 8.5, 1] 737 120 [i]
- Slovintegra Enengy, 5.r.0. 20 198 [1] 47 719 [1]
- OPTL GROWTH 255 DB3 [1] 268 659 [1]
- 51 REAL, 5.1.0, 1632 18 040 120 18 181
= 51 MEDICAL 80 0 120 1350
- GIPHARMA a0 0 ix0 1]
- 51 Teplo 120 0 120 4]
- S HECU 120 0 120 4]
- GasTrading 620 [u] 620 o

G. INFORMACIE 0 NASLEDNYVCH UDALOSTIACH

W ahdeb! medal diiom, ku ktorému bola zostavend GEtovnd 2évierka a dicm, ku ktorému bala Gftovna zévierka spracovand
nenastall fiadne udalosti, ktoré by mall vplyv na verné zobrazenle skutotnost, ktoré si predmetom Oftovnictva za

wykazované ohdoble.

Této Oftovnd zévierka bola zostavend 9, marca 2016,

i e S
Py ;
W /
Ing. Dudan Durmis
predseda predstavenstva
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Ing: Michal Filip
tlen predstavenstva




