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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurdch
N (g Beiné Gétovné Eezprgstredne
Oznacenie | Polozka . predchédzajuce
obdobie = X h
Uctovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8) 2 840 405 3022 520
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou
a) bez kupbnov -
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 2072826 2243367
a) bez kupdnov - -
b) s kupénom 2072826 2243367
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovateé akcie -
podiely v obchodnych spaloénostiach, ktoré nemaji formu cenného
c) papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchoadnych
d) spolognostiach - -
4, Podielové listy 617 575 629 150
a) otvorenych podielovych fondov 226 540 217 883
b) ostatné 391035 411267
5. Kratkodobé pohladavky 150 004 150 003
a) kréatkodobé vklady v bankach 150 004 150 003
kratkodobeé pbZzicky obchodnym spoloénastiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel -
c) iné - -
d) obrétené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach -
dlhodobé péZigky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond
b) majetkovy podiel -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (séet poloZiek 9 a 10) 85 207 66 845
9. PefaZzné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 85 207 66 845
10. Ostatny majetok
Aktiva spolu 2925612 3089 365
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurdch
My . Bezprostredne
Oznagenie | Polozka BEEnCSiore predrcj:hédzajuce
LRI Uctovné obdobie

a b 1 1
X Pasiva X X
I Zavizky (sUcet poloZiek 1 a2 7) 42724 34 207
1. Zavazky voéi bankam - -
2, Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia (casti - -
3. Zavazky voli spravcovskej spolotnosti 2958 3328
4. Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavézky z vypozitania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 39766 30879
Il. Vlastné imanie 2 882 888 3055 158

Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ doplnkové dochodkové
8. jednotky, z toho 2882888 3055 158
a) Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia 17 896 101 764

Pasiva spolu 2925 612 3 089 365
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 12 mesiacov roku 2015

e , Bezprostredne
Oz | b 1 ska ESEicine pred?:hadzajuce
cenie obdobie P . )
uctovné obdobie
a b 1 1
1. | Vynosy z Grokov 97 355 114 058
1.1. | Groky 97 355 114 058
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
zniZenie hodnoty prisludného majetku/zrudenie znizenia hodnoty
1.3./b. | prislusného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. | Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 14697 4380
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 14 697 4380
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.Jc. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (21 159) 57792
5.d. | Cisty zisk/strata z operagii s devizami - -
6.Je. | Cisty zisk/strata z derivatov . (765)
7.1, | Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8.g. | Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I. | Vynos z majetku vo fonde 90 893 175 465
h. | Transakéné naklady 2266 2064
i. | Bankové poplatky a iné poplatky 573 291
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde © 88054 173110
j. | Naklady na financovanie fondu 23 394 15232
j1. [ naklady na droky - -
j-2. | Ziskylstraty zo zaistenia (irokov - -
j-3. | naklady na dane a poplatky 23394 15232
lll. | Cisty ziskistrata zo spravy majetku vo fonde 64 660 157 878
k. | Naklady na 35 382 43 942
k.1. | odplatu za spravu fondu 35382 43942
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
I. [ Naklady na odplaty za sluzby depozitara 8492 10546
m. | néklady na audit uétovnej zvierky 2890 1626
A: | Zisk alebo strata za iétovné obdobie 17 896 101 764
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Poznamky k uctovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1.PF Slnko, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je 1. PF Sinko, 0.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len “Podielovy fond"). Podielovy fond
bol zaloZeny rozhodnutim MF SR &.003/1993/PF zo diia 29.01.1993. Statit otvoreného podielového fondu platny od
02.01.2001 schvaleny Uradom pre finanény trh (dalej len ,UFT*), deklaroval podielovy fond ako otvoreny podielovy fond,
vytvoreny na dobu neurCiti. Podielovy fond nemé pravnu subjektivitu. Diia 27.02.2008 doslo k zlugeniu otvoreného
podielového fondu Eurépa, o.p.f. do otvoreného podielového fondu 1.PF Sinko, o.p.f. rozhodnutim NBS & OPK-3230/2007 -
PLP o udeleni predchadzajuceho sthlasu na zlG&enie podielovych fondov. Dévodom zliéenia fondov bola rovnaks investiéna
stratégia.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, as. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
LSpravcovska spolocnost").

Sprévcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéné spolotnost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhadnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskd spolognost. Spravcovska
spolotnost bola zaloZena na dobu neur€itd. V roku 2002 spravcovské spolocnast zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dochodkova, spréav. spal., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12649-1/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 14.12.2011.

Priamou materskou spolocnostou spravcovskej spolotnosti je spoloénost Pro Partners Hodling, a.s., ktord je zaroveri
materskou spoloénostou celej skupiny.

Internetové stranka spravcovskej spolognosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych $tandardnych fondov,
riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskor$ich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uuschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a sivisiacich sluZieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,
prijatie a postlpenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) a2 d)
zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢ MBA

Mgr. Viadimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup (do 17.12.2015)
Dozornd rada

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Robert Bartek
Magr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Robert PruZinsky

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do tatnych dihopisov, komunalnych a podnikovych dihopisov a hypotekarnych zaloznych
listov, do podielovych listov a dihopisovych podielovych fondov. Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného
zamerania, teda investuje bez regionalneho obmedzenia. Fond ma investicie denominované prevazne v mene EUR.

Investicna stratégia fondu

Cielom podielového fondu nie je kopirovat Ziadny financny index, ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
financného indexu. Podielovy fond je urCeny pre konzervativnych investorov s investiénym horizontom minimaine 3 roky.
Najvyznamnej8imi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st narast / pokles Urokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych
priraZok. Fond mdZe dofasne drzat pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to odévodnené
situaciou na kapitélovych trhoch.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY

1) Zostavenie Uétovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Této Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 8.12.2015.
2) Ugtovné zasady a (iétovné metody pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatfiuje G&tovné principy a postupy Uétovania v stilade so slovenskym zakonom o Ugtovnictve & 431/2002
Z.z. vzneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Gi¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov ur€enych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskordich zmien
a doplnkov.
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a)  Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a (rokové naklady s Gétované do obdobia, s ktorym vecne a&asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Urokov s tieto pripisané na Gcet Fondu v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vy3ke,
neoCistené o zrazkovi dafi.

b)  Ndklady na poplatky

Spravcovskej spolognosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypotitana z priemernej roénej Gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Gistej
hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Ginnosti depozitara.
Sprévcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov astrét v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu. Vypoget
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny ucet
v prislusnej mene a kontrolovat, €i €innost fondu a vypocet hodnoty padielovych listov je v siilade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podia platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypogitava denne podra aktualnej &istej hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitéra su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluZby depozitara“.
Na tarchu majetku vo Fonde sa Gétuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpedujlcim vyrovnanie obchodov
s cennymi papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych
papierov, poplatky za vedenie bankovych Gctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo
Clenovi centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo izemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky su z(¢tované do obdobia, s ktorym vecne a éasovo suvisia, v stilade s prislugnym Statitom Fondu.

c) Zrazkova dafi z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dafi z Gistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19% z
Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika,
ktorym je predajna cena podielového fistu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazent dafi odviest sprévcovi dane najneskér do patnasteho diia kaZdého mesiaca za predchéadzaijic
kalendamy mesiac.

d) Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mdZu fondu vzniknit aplikaciou dariovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynuce z ich uzemia.

e) Vyddvanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj®) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty
majetku a poCtu padielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sicin aktuélnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a potu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V slilade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redeméciu. Podielovy fond Uétuje o podieloch podielnikov na iéte (étovej skupiny 56 - Ostatné
kapitalove fondy. V slvahe st podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom imani.
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f)  Dalsie informécie o poutitych uétovnych zasadéch a uctovnych metddach

V zmysle zékona Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde vyplatou dividend alebo
vydanim novych podielovych listov.

3) Nové iétovné zasady a nove Gétovné metédy pouZité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Pri zostavovani (ctovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové (étovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach (étovnej zavierky su vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014
Z.z.), ktoré nadobudlo Géinnost 1. decembra 2014.

4) Ocenovanie majetku a zavézkov, metody pouZité pri uréeni redlnych hodndt majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok ocefiovany reélnou hodnotou

Reélna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo kiora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi U€astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Reélna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prisludny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie reélnou hodnotou v sebe zahfiia spolu s inymi
¢initelmi aj Einitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny frh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
stiasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a suGasnej hodnoty odhadovanych buddcich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,su¢asna hodnota Cistych pefiaznych prijmov"), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho beZného pouzitia
za beznych podmienok a okolnosti v danom &ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaZznych tokov sa pouzije vhodna Grokova miera v zavislosti od druhu
majetku, udelu jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov
a meny, v ktorej st pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sii¢asnej hodnoty Eistych pefiaznych prijmov sa Cisté pefiazné prijmy diskontujd Grokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych urditému druhu majetku. Tato Grokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych budicich ¢istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktord vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty peiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera
névratnosti investicie, ktordl by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
a rizikami obdobné tomu, o ktorom Gétovné jednotka otakava, ze ho ziska z urcitého majetku. Této irokové miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZnych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
Zlozenia. Ak tito urokovil mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej u¢elom je odhadn(t trhové ohodnotenie
Casovej hadnoty pefiazi pre obdobia do skonCenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci &isty
pefiazny tok sa bude odlidovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalgtované v majetku Fondu k 31. decembru 2015 a31. decembru 2014 boli zakipené s imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kuponov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne Gctuje v oceneni jeho redlnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktor( sa obstaral a jeho
redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dfia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupdnu uréeny
v emisnych podmienkach do dfia vyplaty kuponu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dlhopisu zniZuje o vyplateny kupon.
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Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocefiujii realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa ctuju na Gétoch Viynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na tétach Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za U&elom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
€. 13/2011 o spdsobe urcenia hodnoty majetku v standardnom padielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde
a sposobe vypoltu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajii podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnutornych smerniciach spolanosti, kde je rozpisany spésob vypoctu.

Na urCenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouZiva zavereény kurz cenného papiera, ktory organizator zahranicného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny defi, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zaveretny kurz, cenné papiere st ocefiované v sulade s Opatrenim NBS ¢, 13/2011,
teda teoretickou cenou podla priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢)  Uctovné metédy oceriovania derivétov a zasady ich pouzivania

Realna hadnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v defi ocenenia. Reélna
hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa uréi pri call opcii ako
rozdiel medzi reélnou hodnotou podkladoveho nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat podkiadovy nastroj reainu hodnotou vaésiu ako dohodnuta cena a medzi sigasnou hodnotou dohodnutej
ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna cena v defi expiracie alebo mo2nej realizacie
bude nizsia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena uréi ako rozdiel medzi dohodnutou cenou podkladového nastroja
vynésobenou pravdepodobnostou, Ze jeho reélna hodnota v defi expiracie alebo moZnej realizacie bude nizsia ako cena
dohodnuta, a medzi jeho reinou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat' podkladovy néstroj realnu hodnotu vaésiu ako dohodnuta cena. Pri pevnej terminovej operacii sa cena
derivatu dohodne ako rozdiel medzi st¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového nastroja a jeho sudasnou
forwardovou cenou v defi ocenenia. Forwardova cena podkladového nastroja sa uri ako realna hodnota podkladového
nastroja v defi uzavretia dohody, upravena o naklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z udrZiavania pozicie. Nakladmi na
udrziavanie pozicie st napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie podkladového nastroja. Vynosmi
z udrZiavania pozicie st napriklad vynosy z kuponov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny realnych hodnét derivatov sa svztazne Uctuji na Ucet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na G&et Zisky z derivatov
na obchodovanie alebo na Udet Straty zo zaistovacich derivatov alebo na get Straty z derivatov na obchodovanie.

d)  Informdcie o sposobe prepodtov cudzej meny na menu EUR

Financny majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centrainej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na eura podla aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zavierky sa zostatky Uétov v cudzej mene prepocitaji podfa kurzu ECB platného ku diu, ku ktorému sa
Uctovna zévierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
zprepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene, s vykazané vo vikaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami®.

e) Pefiazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden deri, itatne
pokladnicné poukazky a pokladnicné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Gétuju v nominalnych
hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

) Pohladavky a zavazky
Kratkodobé pohladavky predstavuji najmé prostriedky na vkladovych aétoch splatnych nad 24 hodin a Gétuja sa

v nominalnych hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozligenie Urokovych vynosov je
su¢astou uctovnej hodnoty tychto pohladavok.
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Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiujli obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové néklady vztahujlce sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavazkami.

Na zéklade Stattu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradent jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok voti podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa z(&tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujl na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) UrZenie diia uskuto¢nenia uétovného pripadu

Deii uskutonenia iétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kupy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvykiosti na prisludnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutoGnenia iétovného pripadu je prvy
defl lehoty, poCas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Gétovného pripadu defi vykonania platby, det zictovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zéniku, k zisteniu $kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky, a k dal$im skutoénostiam, ktoré st predmetom O&tovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuji.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nema zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.

7) Zasady a postupy identifikdcie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neaceriuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, Zistuje sa, & je
odbvodnené predpokladat, Ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnuti hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spolognostou na et fondu nastala
skutoénost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost' alebo viac udalosti, ktoré zapriifiuju znizenie odhadu budtcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolo¢nost na identifikéciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna iétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuté hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi siéasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a slicasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo inti povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
méze mat neistu vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo oprévnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Gbytku zdrojov zahffiajlcich ekonomické Uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat' spolahlivy odhad tahto abytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
BeZné c.’u':tp e p?':éf:msdt;zfunci
obdobie | Gxtovné obdobie

x | PenaZny tok z prevadzkovej innosti X X

1. | Vinosy z irokov, odplat a provizii (+) 97423 114 076
2. | Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/) - -

3. | Naklady na tiroky, odplaty a provizie (-) (50 607) {68 470)
4. | Zmena stavu zavazkov z (rokov, odplat a provizii {+/-) (517) -

5. | Vynosy z dividend (+) 14 697 4380

6. | Zmena stavu pohladavok za dividendy {+/-) ) )

: koo?/rr?wti (si;any Cr usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi nastrojmi, drahymi 2001 924 2409729

Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a nehnutelnosti(+/-) - -

9. | Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zalétovania tétov FN, drahych kavov (-) (1840 967) (1930 644)
10. | Zmena stavu z&vazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -

11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) ) B

12. | Naklady na dodavatelov (-) ) )

13._ | Zmena stavu zavazkov voti dodavatelom (+) ) )

14. | Néklady na zrazkovi dafl z prijmov {-) {22 389) (15232)
15. | Zavazok na zrazkov dafi z prijmov (+) 9035 (3016)

|. | Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 208 599 520 823

x | Pefazny tok z investiénej innosti X X

16. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+-) B )

II._| Cisty pefiazny tok z investicnej Ginnosti - i

x | PefiaZny tok z finanénej Einnosti X X

17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporiteflov (+) 139 653 336 308
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-), (253 383) (1112868)
o 5:2:{:; cs)bal\j/g (Zf/\_/fzkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavky z (76 404) (96 198)
20. | Dedicstva (-) ) )
21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedistiev (+/-) B B
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) B )
23. | ZvySenie/znizenie prijatych dihodobych (iverov (+-) B B
24. | Naklady na aroky za dihodobé aroky (-} ) )

25. | Zmena stavu zavazkov za troky za uvery (+) B B

IIl. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (190 234) (872 758)
V. Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej mene (2) -

V. Cisty vzrastipokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov I.+I1.+lIL+IV. 18 363 (351 935)
v|. | Pefiané prostriedky a ich ekvivalenty na zatiatku Gctovného obdobia 216 848 568 783
vyl | PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia VI.+V. 2352M 216 848
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Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli:

Bezprostredne
BeZné uctovné predchadzajuice Litovné
Oznaéenie  |POLOZKA obdobie obdobie

1. PefaZné prostriedky splatné na poZiadanie 85 207 66 845
2, Vklady v bankéch splatné do 24 hodin -

Krétkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou
3. dih§ou ako 24 hodin, t;. terminované vklady v banke 150 004 150 003

Spolu 235211 216 848

Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom a
kratkodobé pohfadavky voéi bankam so splatnostou dihdou ako 24 hodin, t,j. terminované vklady v banke, nakofko obsahova
naplii prehladu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

Vriadku s oznagenim 19 prehladu o pefiaznych tokoch (Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavizkov za vratené
PLipohladavky z prestupov do) sa vykazujil vynosy vyplatené podielnikom Fondu, nakotko obsahova naplii prehladu o pefiaznych
tokoch nezahffia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2015 V EURACH
Oznadenie POLOZKA Bens lclovng ﬁiﬁ‘éﬁiﬁfﬁ&
gbdobie iEtovné obdobie
d b 1 2
l. Cisty majetok na zagiatku obdobia 3055 158 3826134
a) podet podielov 81733475 102 619 047
b) hodnota 1 padielu 0,037380 0,037285
1. Upisané podielové listy 139 553 336 308
2. Zisk alebo strata Fondu 17 896 101 764
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom (76 336) (96 180)
5. Odpisanie dachodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
B. Vratené podielové listy (253 383) (1112 868)
Il. Narast/ pokles gistého majetku (172 270) (770 976)
A Cisty majetok na konci obdobia 2882888 3055158
a) podet podielov 78715212 81733475
lb) hodnota 1 podielu 0,036624 0,037380
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Dihopisy
Bezprostredne
Cislo | 2LEUR. Dlhopisy ocefiované RH podta dohodnutej doby Bezné G¢tovné obdobie predchadzajice Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov
3 Do Siestich mesiacov -
4 Do jednéha roku -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 470 661 697 340
7 Nad pat rokov 1602 165 1546 027
Spolu 2072 826 2243 367
Bezprostredne
Cislo | 2.LEUR. Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej doby BeZné uftovné obdobie predchadzajiice a¢tovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - 176 103
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - 429 663
5 Do dvoch rokov 497 350 -
6 Do piatich rokov 1049774 633 230
7 Nad péat rokov 525702 1004 371
Spolu 2072 826 2 243 367
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajlce tétovné
riadku_[ 2.I.EUR. Dlhopisy ocenované RH obdobie
1. Dlhopisy bez kupdnov -
1.1. nezalozené -
1.2, zaloZené v repoobchadoch -
1.3. zalozené - -
2. Dlhopisy s kuponmi 2072826 2243 367
2.1 nezaloZené 2072 826 2243 367
2.2, zalozené v repoobchodoch -
23. zaloZené -
Spolu 2072826 2243 367
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2. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo BezZné uctovné obdobie predchadzajuce ugtovné
riadku | 4.1.Podielové listy (PL) obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 226 540 217 883
1.1. nezaloZzené 226 540 217 883
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné 391035 411 267
2.1. nezaloZené 391035 411267
2.2. zaloZené v repoabchodoch - -
2.3. zaloZene - -
Spolu 617 575 629 150
Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie | predchadzajice uctovné
riadku | 4.I.Podielové podfa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1. EUR 617 575 629 150
2, Ostatné meny - -
Spolu 617 575 629 150
3. Kratkodobé pohladavky
Bezprostredne
Cislo | 5..EUR. Kratkodobé poh ladavky podla dohodnutej doby Bezné Gétovné obdobie predchadzajlce Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 150 Q04 -
2 Do froch mesiacov - -
3 Do $iestich mesiacov - 150 003
4 Do jedného roku - -
Spolu 150 004 150 003
Bezprostredne
Cislo | 5.1.EUR. Kratkodobé pohfadévky podFa zostatkovej doby Bezné uétovné obdobie predchadzajice Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca 150 004 -
2 Do troch mesiacov - -
3 | Do Siestich mesiacov - 150 003
4 Do jedného roku - -
Spolu 150 004 150 003
5.H1.EUR Kréatkodobé pohfadavky Bezprostredne

Cislo  {podra zostatkovej doby splatnosti predchadzajlice iétovné
riadku |- zniZenie hodnoty BezZné (étovné obdohie  |obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 150 004 150 003
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 150 004 150 003
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4. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajace Gétovné
riadku | 9. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov obdobie
1. Bezné Uty 85207 66 845
Poskytnute uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
2. | do 24 hodin - -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramei spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. tri mesiace : -
X Medzistcet - slivaha 85 207 66 845
5. Uverové linky na okam#ité Gerpanie pefaznych prostriedkov - -
Spolu 85 207 66 845
Pasiva
1. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 3. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti obdobie
1. | Zavézky voci sprav. spol. - sprava fondu 2944 3312
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky 14 16
Spolu 2958 3328
2. Ostatné zavdzky
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajice tctovné
riadku | 7. Ostatné zavazky obdobie
1. Zévazky vodi depozitarovi 706 796
2. Zavazky voéi podielnikom - prijaté preddavky 56 56
3. Zavézky vodi podielnikom - vynosy 5231 5170
4. Zavézky - zrazkova dan - 2
5 Zavazky - auditor 1411 1530
6 Zavazky — zrazkova dafi z vynosov 32362 23325
7 Zavézky - vydavky budicich obdobi - -
Spolu 39766 30879
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z urokov
Bezprostredne
Cislo Bezné (ctovné obdobie predchadzajlice uctovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. | BeZné acty 13 23
2. Reverzné repoobchody - -
3. | Vklady 7 1427
4 Dihové cenné papiere 97 335 112 608
Spolu 97 355 114 058
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2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajuce Gétovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. EUR 14 697 4380
2. usD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 14 697 4380
3. Zisk/Strata z operacii s cennymi papiermi
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Viynosy z predaja a precenenia cennych papierov 85 251 85779
2, Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (106 410) (27 987)
Spolu (21 159) 57 792
4. Zisk/Strata z derivdtovych operacii
Bezprostredne
Cislo Bezné (i¢tovné obdobie | predchadzajlice Gétovné
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov obdobie
1. Urokové - (765)
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2, vyrovnavané v ¢istom - (765)
2. menové - R
2.1 vyrovhavané v hrubom - -
22. vyrovnavané v gistom - -
3. akciové - -
3.1 vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v Eistom - -
4. komoditné - -
4.1, vyrovhavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v ¢istom - -
5. (verové - -
Spolu - (765)
5. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné obdobie | predchadzajice iétovné
riadku | h. Transakéné poplatky obdobie
1. Transakcie 2266 2064
Spolu 2 266 2064
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6. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezprostredne
Cislo Beiné Gctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 181 193
2. Burzové poplatky -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 392 98
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 573 291
1. Naklady na financovanie fondu
i Bezprostredne
Cislo Bezné Uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Naklady na (roky - -
2. Néklady na dane 22389 15232
3. Néklady na register emitenta 1005 -
Spolu 23394 15 232
8. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Gislo Bezné Gétovné obdobie | predchadzajiice Uétovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 35382 43942
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde - -
I, Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 8492 10 546
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky 2890 1626

Nékiady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu je 1,200 % p.a. z priemernej roénej &istej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu sa vypoditava v alikvotnej vyske
pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrét za kalendamy mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitdra

Vyska odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,288 % priememej ro¢ne;j Gistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F.

PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12,2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne podsivahové polozky.
G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v ictovnej zavierke.
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