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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(»Spolonost™) spravujicej otvoreny podielovy fond KD RUSSIA, o.p.f,, IAD Investments,
sprav. spol., a.s. (,,Fond*):

Sprava k uctovnej zavierke

Uskutonili sme audit prilozenej uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci 31. decembrom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutdrny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uStovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy averny obraz podfa slovenského zakona o Gdtovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uStovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tato uétovnii zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Podla tychto $tandardov
mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uftovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast’ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tidajoch
vykazanych v utovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v utovnej zavierke, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do wvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak na gely vyjadrenia nazoru na G&innost internych
kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych utovnych zasad
auctovnych metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskutodnenych Statutdrnym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie Gctovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato&né a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.
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Nazor

Podl'a nasho nazoru t¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodérenia za rok konéiaci 31. decembrom 2015 podla
slovenského zakona o uétovnictve.

Iné skutocnosti

Uttovn4 zavierka Fondu za rok kondiaci 31. decembrom 2014 bola overena inym auditorom,
ktory 31. aprila 2015 vyjadril na tGto uétovna zavierku nemodifikovany nazor.

29. april 2016
Bratislava, Slovenska republika
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