KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421 (0)2 5998 41 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421(0)2 599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezivislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(--.Spolognost™) spravujicej otvoreny podielovy fond Kapital, o.p.f., IAD Investments, sprav.
spol., a.s. (,,Fond“):

Sprava k étovnej zavierke

Uskutoénili sme audit priloZzenej u&tovnej zdvierky Fondu, ktora obsahuje suvahu
k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci 31. decembrom 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdanu Spolocnosti

Statutarny orgén Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gitovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy averny obraz podla slovenského zikona o G&tovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uStovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tiito Gi&tovn zavierku na zdklade nagho auditu. Audit
sme uskuto¢nili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto $tandardov
mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a udajoch
vykazanych v i¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od isudku auditora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v Gétovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na G&ely vyjadrenia nazoru na Géinnost’ internych
kontrol ii¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zdsad
a (i¢tovnych metéd a primeranosti (&tovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym orgédnom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie i&tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas ndzor.
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Nazor

Podl'a nasho nazoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok kon&iaci 31. decembrom 2015 podl'a
slovenského zakona o ¢tovnictve.

Iné skutocnosti

Uétovna zévierka Fondu za rok kongiaci 31. decembrom 2014 bola overena inym auditorom,
ktory 31. aprila 2015 vyjadril na tato uétovnu zdvierku nemodifikovany nazor.

29. april 2016
Bratislava, Slovenska republika
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