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SUV AHA
k 31.12. 2015
v euréch
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bezné ictovné obdobie predchadzajlce
ucétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 2 944811 3204732
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 2644 150 2339019
a) bez kupénov - -
b) s kupénom 2644 150 2339019
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného
C) papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spolo¢nostiach
4. Podielové listy 100 656
a) otvarenych podielovych fondov
b) ostatné 100 656
5. Kratkodobé pohladavky 200 005 865 713
a) kratkodobé vklady v bankach 200 005 865 713
kratkodobé pdZzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych méa fond
b) majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoohchody
6. Dlhodobé pohladavky
a) dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé pdZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 94 231 40 503
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 94 231 40 503
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 3039042 3245235
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SUV AHA
k 31.12.2015
v euréch
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bezné tc¢tovné obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 12 084 15314
1. Zavazky voci bankam - -
2. Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukoncenia Ucasti 6328 6033
3. Z4vézky vodi spravcovskej spoloénosti 1634 2 346
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 4122 6935
Il. Vlastné imanie 3026 958 3229921
Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové déchodkové jednotky, z
8. toho 3026 958 3229921
a) Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia (13 095) 1798
Pasiva spolu 3039042 3245235
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
. < Bezné uctovné Bezprolstre(_jln €
Oznacenie | Polozka obdobie 'p'redch'adzajuc!a
ucétovné obdobie
a b 1 2
1. Viynosy z urokov 116 391 23435
1.1. aroky 116 391 23435
1.2./a. | vysledok zaistenia
znizenie hodnoty prislusného majetku/zruSenie znizenia hodnoty prisluSného
1.3./b. | majetku
2. Viynosy z podielovych listov
3. Viynosy z dividend a inych podielov na zisku
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4.c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (102 843) 3857
5./d. Cisty zisk/strata z operacii s devizami (23)
6./e. Cisty zisk/strata z derivatov
7.5 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 850 (114)
l. Vynos z majetku vo fonde 14 398 27 155
h. Transakéné naklady 2659
i. Bankové poplatky a iné poplatky 3301 3281
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 8438 23874
- Néklady na financovanie fondu 576 1691
j.1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky 576 1691
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 7862 22 183
k. Néklady na 15788 15812
k.1. odplatu za sprévu fondu 15788 15812
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 3789 3795
m. naklady na audit uctovnej zavierky 1380 778
A Zisk alebo strata za G€tovné obdobie (13 095) 1798
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Poznamky k uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UGTOVNEJ JEDNOTKE

Euro Cash dlhopisovy, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 Bratislava

Nazov podielového fondu je Euro Cash dihopisovy otvoreny podielovy fond, IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej
podobe Euro Cash dlhopisovy, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond").

Podielovy fond vznikol dfia 25.1.2005 rozhodnutim Uradu pre finanény trh & GRUFT-082/2005/KISS. Vydavanie
podielovych listov sa zacalo 5.5.2015. Podielovy fond nemé pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neurgitd.

- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spolo¢nost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., a.s. so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, ICO 17 330 254,
ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, viozka €. 182/B (dalej len ,spravcovska
spoloénost”).

Povodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost’ Alico Funds Central Europe sprav. spol., a. s. (dalej len "ALICO")
so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, 1CO: 35803 525. Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spolocnosti
na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-9113-5/2014-1 zo dfia 16.10.2014, ktoré nadobudlo pravoplatnost dia 17.10.2014.
Datum prevodu podielového fondu bol stanoveny podla vySSie uvedeného rozhodnutia na 29.10.2014.

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost' s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona &. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona“) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finan¢ny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovskl spoloénost. Spravcovska
spoloCnost bola zaloZzena na dobu neur€itd. V roku 2002 spravcovska spolo¢nost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Déchodkovd, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolocnosti je spolocnost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovefi
materskou spoloCnostou celej skupiny.

Internetova stranka sprévcovskej spoloCnosti je www.iad.sk.

Hlavna ¢innost’ spravcovskej spoloc¢nosti

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov,

- vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich
predpisov,

- investi¢né poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolonostami a cennych papierov vydavanych
zahraniCnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a slvisiacich sluzieb, najma spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
0 cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Luka¢ MBA

Mgr. Vladimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup (do 17.12.2015)
Dozorné rada

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Rébert Bartek

Magr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Robert Pruzinsky

Depozitar

erozitérom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investicny profil fondu

Fond svojim zameranim spada do kategoérie dihopisovy podielovy fond a investuje predovSetkym do podnikovych a Statnych
dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Vyznamnd zlozku portfolia podielového fondu mézu tvorit aj investicie
do likvidnych dlhopisovych ETF, ktoré st obchodované na burzach cennych papierov. Fond investuje majetok aj do pefiaznych
nastrojov prostrednictvom vkladov v domacich a zahraniénych bankach. Podielovy fond investuje prevazne v mene EUR. Fond
neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez regionalneho obmedzenia.

Investi¢na stratégia fondu
Cielom investiénej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v horizonte
troch az Styroch rokov.

NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu st narast / pokles rokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych
prirdZzok a pohyby mien voci referencnej mene EUR.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1) Zostavenie Uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 na principoch asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 8.12.2015.
2) Uétovné zasady a uétovné metddy pouzité pri zostavovani Giétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatriuje G&tovné principy a postupy Uétovania v stilade so slovenskym zakonom o Gétovnictve &. 431/2002
Z.z. vzneni neskorSich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov urenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich zmien
a doplinkov.
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a) Urokové vynosy a trokové naklady

Urokové vynosy a Grokové naklady su U¢tované do obdobia, s ktorym vecne acasovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych urokov su tieto pripisané na Ucet Fondu v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vySke,
neoCistené o zrazkovd dan.

b) Naklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypocitana z priemernej roéne;j Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti sa pocita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktuainej Ciste;
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon Cinnosti depozitara.
Spréavcovské poplatky st vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu“. Vypodet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny Ucet
v prisludnej mene a kontrolovat, &i innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnutd v depozitnej zmluve. Depozitar uétuje podla platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolonosti (www.iad.sk). Odplata za vykon Einnosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktuélnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zU¢tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon €innosti depozitéra.

Néklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze ziskov a strét v polozke ,Néaklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa uétuju poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezped&ujdcim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankdm a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za uUschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych uctov a prevody financnych prostriedkov, poplatky centrainemu depozitarovi alebo Elenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ¢innosti.

Néaklady na poplatky st zuctované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia, v stlade s prisluSnym Statdtom Fondu.

c)  Zrazkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika daf z istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, pouké&zani alebo pri pripisani tUhrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykond zrdzka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumoul.

Fond je povinny zrazen( dan odviest spravcovi dane najneskér do patnasteho dna kazdého mesiaca za predchéadzajlci
kalendarny mesiac.

d)  Dariz prijmov podielového fondu
Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani darfiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona

€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Darlové naklady mozu fondu vzniknat aplikaciou darovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyndce z ich Gzemia.
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e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj®) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému dfiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako suc¢in aktudlnej ceny podielu (podiel istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

V stlade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruceni pokynu na redeméciu. Podielovy fond actuje o podieloch podielnikov na Géte Uctovej skupiny 56 - Ostatné
kapitalové fondy. V stvahe st podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

f)  DalSie informécie o pouZitych tictovnych zésadach a tctovnych metédach

V zmysle Zakona Stat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uctovné zasady a nové Uuétovné metddy pouzité pri zostavovani uétovnej zavierky

Pri zostavovani Uctovnej zavierky neboli pouzité Ziadne nové (étovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. ¢isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach (i¢tovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie ¢. 280/2014 Z.z.), ktoré
nadobudlo U&innost 1. decembra 2014.

4) Ocenovanie majetku a zavéazkov, metddy pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavéazkov, cudzich mien
a kurzov pouZzitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavazku pri beznej
transakcii medzi u€astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa urci ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoZze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitefmi aj Einitell zniZenia hodnoty.

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, redlna hodnota tohto majetku sa urci kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sucasnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych prijmov a su¢asnej hodnoty odhadovanych buducich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sucasna hodnota Cistych penaznych prijmov®), s vynimkou pefaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujuceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna urokova miera v zavislosti od druhu majetku, G¢elu
jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ¢ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa &isté peniazné prijmy diskontuju Grokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych ur€itému druhu majetku. Téato Urokova
miera nezohladfuie rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich &istych pefiaznych prijmov. Urokové miera,
ktord vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych ur€itému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktor( by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
a rizikami obdobné tomu, o ktorom G¢tovna jednotka oakava, Ze ho ziska z uréitého majetku. Tato Urokova miera sa odhaduje
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z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto Urokovi mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej Gcelom je odhadnut trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skoncenia Zivotnosti ur¢itého majetku a trhové ohodnotenie rizik, ze buduci Cisty
penazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zauctované v majetku Fondu k 31. decembru 2015 a31. decembru 2014 bholi zakipené s (myslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupdnov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktor( sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo dia vyrovnania nakupu
do dna vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupdnu uréeny
v emisnych podmienkach do dia vyplaty kupénu. Po vyplateni kupénu sa hodnota dihopisu znizuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefuji realnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa Uc¢tuju na uétoch Vynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na Gétoch Néklady na operécie s cennymi papiermi.
Za (c&elom jednotného ocefiovania cennych papierov, néstrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
¢. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydévaju podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, si vytvorené pravidla ocefovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnatornych smerniciach spoloénosti, kde je rozpisany spdsob vypoctu.

Na uréenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zavere€ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahrani¢ného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny den, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urCuje a ktory zverejnila agentura Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere st ocefiované v stlade s Opatrenim NBS ¢. 13/2011,
teda teoretickou cenou podfa priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

c) Informécie o spdsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava na eura prislusnym
kurzom Europskej centralnej banky (,ECB*). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepoCitavaju na eura podfia aktualneho
kurzu ECB. Ku dilu zavierky sa zostatky uétov v cudzej mene prepoditaju podia kurzu ECB platného ku driu, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene, si vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami“.

d)  Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne
pokladni¢né poukazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa uctuji v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
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e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najma prostriedky na vkladovych (é&toch splatnych nad 24 hodin a udtuju sa
v nominalnych hodnotéach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou. Casové rozli$enie trokovych vynosov je
stcastou Uctovnej hodnoty tychto pohladévok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou. Z&vazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujice sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavéazkami.

Na zaklade Statutu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznikd zavazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zU&tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv stvahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 7).

5) Uréenie dita uskutocnenia G¢tovného pripadu

Deni uskutocnenia U¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, diiom uskuto&nenia U&tovného pripadu je prvy
def lehoty, po&as ktorej mé byt obchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je diiom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zu&tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri uctovnej jednotky, a k daldim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentujd.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so zniZzenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, Ci je
oddvodnené predpokladat, ze doslo k znizeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutl hodnotu zniZzenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je odovodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Ucet fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoCnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapricifuju znizenie odhadu budtcich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spoloénost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduije ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.
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8) Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna G¢tovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného periazného toku nizSia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskor ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a sUcasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade znizenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Z&sady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond mé zavazok alebo inu povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moZze mat neistll vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo oprdvnena osoba nemusia byt zndme. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfiajlcich ekonomické Uzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat spolahlivy odhad tohto dbytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné ucétovné | Bezprostredne
Oznacenie C. Prehl'ad o penaznych tokoch obhdobie predchadzajlce
uctovné obdobie
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Viynosy z Grokov, odplat a provizif (+) 117 241 43538
2. Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/-)
3. Néklady na droky, odplaty a provizie (-) (27 493) (45574)
4, Zmena stavu zavézkov z trokov, odplét a provizif (+/-) (40) 6 167
5. Viynosy z dividend (+)
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
7 Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania 3460 426 826 267
' s cennymi papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)
8. Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé
9. E)ot;/r\;t strany Dt analytickych Uétov prvotného zal¢tovania (3969 056) (821 155)
Uctov FN, drahych kovov (-)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
drahych kovov
11. Viynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néaklady na dodavatelov (-)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. Néklady na zraZkovu dafi z prijmov (-)
15. Zavézok na zrazkovd dan z prijmov (+) 2 (153)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti (418 924) 9090
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZnizZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il. Cisty periazny tok z investiénej éinnosti
X Penazny tok z finanénej €innosti X X
17 Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie 1286 488 1454039
PL/prispevky sporitelov (+)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (1 476 356) (1352 298)
19, Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavézky za 295
vratené PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. Dedicstva (-)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) (3483)
23. ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-)
24. Néklady na droky za Gvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)
M. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (193 056) 101 741
" Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné - (28)
prostriedky v cudzej mene
N Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich (611 980) 110 803
' ekvivalentov |+ +1L+V.
Vi, Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 906 216 795 413
ucétovného obdobia
Vil Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 294 236 906 216
uctovného obdobia VI.+V.
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Pre ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedk

y a ich ekvivalenty zahrnuli:

Bezprostredne
Bezné uctovné predchadzajlice
Oznacenie POLOZKA Obdobie uctovné obdobie
1. Periazné prostriedky splatné na poZiadanie 200 005 865713
2. \Vklady v bankach splatné do 24 hodin
Krétkodobé pohladavky voci bankdm so splatnostou dlhSou ako 24
3. hodin, t.j. terminované vklady v banke 94 231 40 503
Spolu 294 236 906 216

Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohladavky voéi bankam so splatnostou dihSou ako 24 hodin, t.j. terminované vklady v banke, nakolko obsahova
napln prehladu o pefiaznych tokoch nezahfiia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2015 V EURACH

, Bezné tctovné Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA ) predchadzajlce
obdobie i, ) .
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaciatku obdobia 3229921 3126 382
a) pocet podielov 91010732 88 148 153
b) hodnota 1 podielu 0,035489 0,035467
1. Upisané podielové listy 1286 488 1454039
2. Zisk alebo strata Fondu (13 095) 1798
3. VVloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu
4. \Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu
6. \ratené podielové listy (1 476 356) (1352 298)
Il. Narast/ pokles cistého majetku (202 963) 103 539
A. Cisty majetok na konci obdobia 3026 958 3229921
a) pocet podielov 85641114 91010732
b) hodnota 1 podielu 0,035345 0,035489
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

1. Dlhopisy ocefnované realnou hodnotou

3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 2.1. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa dohodnutej splatnosti obdobie

1. Do jedného mesiaca

2. Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4. Do jedného roku

5. Do dvoch rokov 101 237

6. Do piatich rokov 1369 479

7. | Nad pat rokov 1173434 2339019

Spolu 2 644 150 2339019
i Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie | predchadzajuce tctovné
riadku | 2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej splatnosti obdobie

1. Do jedného mesiaca

2 Do troch mesiacov 148914 400 633

3 Do Siestich mesiacov 106 100 100 363

4. | Do jedného roku 41871 781 375

5 Do dvoch rokov 454 027 943 542

6 Do piatich rokov 1773697 113 106

7 Nad pét rokov 119 541

Spolu 2 644150 2339019
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce Gétovné
riadku | 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefiované RH obdobie

1. Dlhopisy bez kupénov
1.1, nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
13. zalozené -

2. |Dlhopisy s kup6nmi 2644 150 2339019
2.1. nezalozené 2644 150 2339019
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené -

Spolu 2 644150 2339019
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2. Podielove listy
3 Bezprostredne
Cislo Bezné Uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 4.l. Podielové listy obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov
1.1. nezaloZené
1.2. zaloZené v repoobchodoch
13. zaloZené -
2. PL ostatné 100 656
2.1, nezaloZené 100 656
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zaloZené -
Spolu 100 656
3 Bezprostredne
Cislo Bezné Uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych su ocenené obdobie
1. EUR 100 656
2. usD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. |CAD
11.  |AUD
12.  |Ostatné meny -
Spolu 100 656
3. Kratkodobé pohladavky vo¢i bankam
3 Bezprostredne
Cislo | 5..EUR Kratkodobé pohfadavky podra Bezné uctovné obdobie | predchadzajlice uctovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie
1. | Do jedného mesiaca 200 005 400 012
2 Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - 465 701
Spolu 200 005 865 713
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3 Bezprostredne
Cislo | 5.ILEUR Kratkodohé pohl'adavky podfa Bezné uctovné obdobie | predchadzajlce Uétovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. | Do jedného mesiaca 200 005 400 012
2 Do troch mesiacov 124748
3. Do Siestich mesiacov 140 260
4 Do jedného roku 200 693
Spolu 200 005 865 713
5.1ILEUR Kratkodobé pohfadéavky Bezprostredne

Cislo | podra zostatkovej doby splatnosti
riadku | — zniZenie hodnoty

BeZné (¢tovné obdobie

predchadzajuce uctovné
obdobie

1. Hruba hodnota pohladavok 200005 865713
2. Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohfadéavok 200 005 865 713
4. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
w ok ; Bezprostredne
9.EUR Penazné prostriedk
Gislo | a ekvivalenty pe?ﬁainych y Bezné uctovné obdobie predchédzajl]c_e uétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. | BeZné sty 94231 40503
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operécii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X | Medzistcet — sivaha 94231 40503
5. Uverové linky na okamzité derpanie pefiaZnych prostriedkov -
Spolu 94 231 40503
PASIVA
1. Z&vazky z vratenia podielov
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 2.1. Zavazky obdobie
1 Z&vézky z vrétenia podielov 6328 6033
Spolu 6328 6033
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2. Zavézky voci spravcovskej spoloénosti
3 Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 3. Zavazky voCi spravcovskej spolo¢nosti obdobie
1. | Zavézky vodi sprav. spol. - sprava 1296 1469
2. | Zavazky vodi sprav. spol. - vstupné poplatky 338 877
Spolu 1634 2346
3. Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo Bezné Uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
riadku | 7. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 311 352
2 Zavézky vodi podielnikom - prijaté preddavky 3028 6511
3 Zavazky vodi podielnikom - vynosy
4, Zavazky - zrazkova dan 70 72
5 Zéavézky - auditor 713
6 Zavazky - ostatné
Spolu 4122 6935
VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z Urokov
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce uctovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. Bezné ucty 19 15
2. |Vklady 960 4 666
3. [Dlhové cenné papiere 115412 18 754
Spolu 116 391 23435
2. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
. Bezprostredne
Cislo Bezné iétovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 4./c. Podla druhov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 37 347 3857
2. Néaklady z predaja a precenenia cennych papierov (140 190) -
Spolu (102 843) 3857
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3. Ziskl/strataz devizovych operécii
Bezprostredne
&islo | 5.d. Ziskistrata z operécii Bezné uctovné obdobie predchédzajl]c_e uétovné
riadku | s devizami obdobie
1. |HUF (23)
Spolu (23)
4. Zisk/strata z operécii s inym majetkom
Bezprostredne
Gislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajice uctovné
riadku | 8./g. Iny majetok obdobie
1. | Ziskistrata z operacii s inym majetkom 850 (114)
Spolu 850 (114)
5. Transakéné naklady
. Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | h. Transakéné naklady obdobie
1 Transakéné naklady 2659
Spolu 2 659
6. Bankové a iné poplatky
Bezprostredne
.. Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce uctovné
Cislo obdobie
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
1 Bankové poplatky 3206 3201
2. Burzové poplatky
3. | Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 95 80
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu 3301 3281
7. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
.. Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce uctovné
Qslo . . . obdobie
riadku | j. Naklady na financovanie fondu
1. Néaklady na roky
2. Néklady na dane
3. | Néklady na register emitenta 576 1691
Spolu 576 1691
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8.  Néklady na odplatu
Bezprostredne
. Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce uctovné
Cislo bdobi
riadku | Naklady na odplatu obdobie
k.1. | Odplatu za spravu fondu 15788 15812
k.2. | Odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 3789 3795
m. Néklady na audit uctovnej zavierky 1380 778

Naklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloCnosti za spravu podielového fondu je 0,50 % p.a. priemernej rognej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu sa vypocitava v alikvotnej vySke pri
kazdom ocenovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Néaklady na odplatu za sluzby depozitara

ViySka odplaty za vykon depozitara za jeden rok(vratane DPH) je 0,12 % priemernej rocnej €istej hodnoty majetku v podielovom
fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH
Fond k 31.12.2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili Gdaje uvedené v uctovnej zavierke.
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