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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
. . Bezné Gétovné Bezpro'strevl.ine
Oznacenie | Polozka ] predchédzajice
obdobie . A .
uctovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
I, Investiény majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 258 883 534 241
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupénom - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou
a) bez kupénov - -
b) s kupdnom N
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach - -
a) obchodovatelné akcie -
b) neobchodovatefné akcie - .
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaiju formu
c) cenného papiera -
obstaranie neobchodovateinych akcii a podielov v obchodnych
d) spolo€nostiach - -
4. Podielové listy 256 883 534 241
a) otvorenych podielovych fondov 54 654 129 509
b) ostatné 202229 404 732
5. Krétkodobé pohladavky - -
a) krétkodobé vklady v bankach -
kratkodobé pdzicky ohchodnym spoloénostiam, v ktorych mé fond
b) majetkovy podiel
c) iné - -
d) obrétené repoobchody -
6. Dlhodobé pohl'adavky - .
a) dlhodobé vklady v bankach -
dihodobé pézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvesti¢ny majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 28277 28 451
9, PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 28277 28 451
10. Ostatny majetok -
Aktiva spolu 285 160 562 692
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurch
e . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bez:;. d:t;tizvne predf:hédzajt’uce
Gctovné obdobie
a b 1 1
X Pasiva X X
. Zévizky (slcet poloZiek 1 a3 7) 387 704
1. Zavazky vodi bankam -
Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukondenia
2. casti - -
3. Zavazky voéi spravcovskej spolognosti 2 8
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavézky z vypoZitania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 385 698
Il Vlastné imanie 284773 561988
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ dopinkové déchodkové
8 jednotky, z toho 284773 561988
a) Zisk alebo strata beZného uétovného obdobia 5736 19733
Pasiva spolu 285 160 562 692
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
o . Bezprostredne
Oznagenie | Polozka Bez:; dt:’t:ic;vne P'red?:h,édzajﬂc.e
(¢tovné obdobie

a b 1 1

1. Viynosy z trokov 7 42
1.1. Uroky 7 42

1.2./a. | vysledok zaistenia - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrugenie zniZzenia hodnoty
1.3./b. | prislu§ného majetku -

2. Viynosy z podielovych listov -

3. Viynosy z dividend a inych podielov na zisku 8 002 7170
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 8002 7170
3.2 vysledok zaistenia - -
4l Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 2456 13 808
5./d. Cisty zisk/strata z operécii s devizami 213 1878
6Je. | Cisty zisk/strata z derivatov
7.4 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 4 3

l Vynos z majetku vo fonde 10 682 22901

h. TransakEné naklady 14865 1191

i, Bankové poplatky a iné poplatky 877 344

Il Cisty vynos z majetku vo fonde 8340 21366

J. Néklady na financovanie fondu 1005 -
j1. nékiady na uroky -
j-2. zisky/straty zo zaistenia (irokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky 1005 -

. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 7335 21 366

k. Néklady na -

k.1. odplatu za spravu fondu -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

I, Naklady na odplaty za sluzby depozitara 1175 982

m. naklady na audit uctovnej zavierky 424 651

A: Zisk alebo strata za iétovné obdobie 5736 19733
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Poznamky k U¢tovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

CREO, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov Podielového fondu je CREO, o.p.f, IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Podielovy fond“). Skratena verzia
nazvu Podielového fondu je ,CREQ". Podielovy fond je vytvoreny ako $pecialny podielovy fond alteativnych investicii.
Podielovy fond patri medzi verejné $pecialne podielové fondy a ma formu otvoreného podielového fondu.
Podielovy fond vznikol diia 12.1.2012 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska . ODT-11840-1/2011.
- Vydavanie podielovych listov sa zacalo 28.2.2012. Podielovy fond neméa pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dohu
neurgitu.
- Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, as. so sidlom Maly tth 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava ., oddiel Sa, viozka ¢. 182/B (dalej len
»Spravcovska spolocnost"). Pévodnym spréavcom podielového fondu bola spolognost Allianz Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Ragianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zlucila do IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Spravcovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spolognost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona') a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spoloénost. Spravcovska
spolodnost bola zaloZena na dobu neurgitt. V roku 2002 spravcovska spolognost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Dochodkové, sprév. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12649-2/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diva 14.12.2011.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spoloénosti je spolognost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zaroven
materskou spoloénostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk

Hlavné éinnost spravcovskej spoloénosti
Hiavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnost je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,

- Vvytvéranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- Tiadenie portfolia finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahranicnymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitefskej spravy a sivisiacich sluzieb, najma spravy
peiiaznych prastriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podfa § 5 ods. 1 pism. a)az
d) zékona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12,.2015

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukac MBA

Mgr. Viadimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup (do 17.12.2015)
Dozorna rada

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Rébert Bartek
Mgr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Robert PruZinsky

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do podielovych listov inych Standardnych, Speciélnych podielovych fondov pripadne ETF.
Podkladové aktiva st akcie, dlhopisy, reality, komodity. Fond neinvestuje na zaklade vopred uréeného zemepisného
zamerania, teda investuje bez regionaineho obmedzenia a ani sektoroveho. Investicie sd prevazne denominované v mene
EUR.

Investi¢na stratégia fondu

Ciefom investicnej politiky podielového fondu je dosiahnut stabilny a rovnomerny rast hodnoty podielového fondu v horizonte
piatich rokov aje uréeny dynamickym investorom. Podiel jednotlivych aktiv maze tvorit 0 — 100% majetku fondu. Fond
vyhodnocuje vhodnd vysku podielu jednotlivych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metéd (optimalizécia portiglia),
odzrkadlujucich vybrané kritéria fundamentalnej a technickej analyzy.

NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujlicimi vykonnost fondu st narast / pokles trokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych
priraZok a pohyby mien vodi referenénej mene EUR. Fond mdze doGasne driat pefiazné prostriedky na kratkodobych
terminovanych vkladoch pokial je to odovodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie Uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2015 do 31. decembra 2015 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze podielovy fond nebude nepretrZite pokracovat' vo svojej éinnosti
(going concem) na zaklade rozhodnutia predstavenstva spravcovskej spolognosti o zludeni podielového fondu s fondom
Growth Opportunities, 0.p.f., priéom nastupnickym fondom bude Growth Opportunities, o.p.f. Z toho dévodu vetok majetok
podielového fondu bol k 31. decembru 2015 oceneny v odhadovanych &istych realizovatelnych hodnotach a spoloénost
zhodnotila vSetky identifikované zavazky, ktoré su k 31. decembru 2015 zauctovang, v ich odhadovanych diznych alebo
splatnych sumach.

Podielovy fond k 31. decembru 2015 z végsej miery ukondil upisovanie novych podielovych listov. V roku 2016 zagala
spravcovska spoloénost smerovat vSetky kroky k ziugeniu fondov CREO, 0.p.f. a Growth Opportunities, 0.p.f.

Uttovné metody a zasady opisané nizsie sa uplatiiovali priebezne poCas vietkych Gétovnych obdobi, ak nie je uvedené inak.
Zmeny Struktury poloZiek stivahy a vykazu ziskov a strat neboli nutné.

Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénasti dia 8.12.2015.
2
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2) Uéstovné zasady a (iétovné metody pouZité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplati uje Gétovné principy a postupy Uétovania v stilade so slovenskym zakonom o tétovnictve a Opatrenim
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 & MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujii podrobnosti
0 usporiadani a oznaovani poloZiek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov uréenych
z (ctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gétove;j osnove a postupoch Gétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy
a doplnkové ddchodkové fondy v zneni neskorsich zmien a dopinkov.

a)  Urokové vynosy a (rokové naklady

Urokové vynosy a trokové naklady si (ctované do obdobia, s ktorym vecne a&asovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Grokov si tieto pripisané na Gget Fondu v zmysle zakona & 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neocCistené o zrazkovi daii.

b)  Néklady na poplatky

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priememej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolocnosti sa poéita a zahffia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred zuctovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara. Spravcovske
poplatky s vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Néklady na odplatu za spravu fondu". Vypoget spravcovského
poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovému fondu jeho bezny get v prisluinej mene
a kontrolovat, &i Cinnost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v stilade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Einnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar uétuje podla platného
Stattu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon ¢innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktuéinej istej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluZby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa (¢tuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpetujicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Gschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uétov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo &lenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo izemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom innosti.

Naklady na poplatky su ziiétované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo stvisia, v stlade s prislusnym $tatatom Fondu.
¢)  Zrézkova dar z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dafi z &istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani hrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazeni dar odviest spravcovi dane najneskér do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchédzajuci
kalendarmy mesiac.

d) Dari z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakonay), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zikona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mé2u fondu vzniknit aplikaciou dariovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyniice z ich lizemia.
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e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel ¢istej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému dfiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemécii sa uréi ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel Cistej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému driu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

V slilade so $tatitom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doru¢eni pokynu naredemaciu. Podielovy fond Gétuje o podieloch podielnikov na Uéte Uctovnej skupiny
96 - Ostatné kapitalové fondy. V stvahe sit podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

) Dalsie informécie o pouZitych uctovnych zasadéch a Gétovnych metédach

V zmysle Zakona Sttt fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrutim do aktuélnej ceny
uZ vydanych podielovych listov.

3) Nové ictovné zasady a nové iétovné metody pouzité pri zostavovani (étovnej zavierky

Pri zostavovani (&tovnej zéavierky neboli pouZité¢ Ziadne nové Gdtovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky sU vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 & MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014 Z.z.), ktoré
nadobudlo G¢innost' 1. decembra 2014,

4) Ocefovanie majetku a zavazkov, metédy pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavézkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany reainou hodnotou

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa urci ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku oceflovaného
reainou hodnotou sa neupravuje o znizenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
ginitelmi aj Cinitefl zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, reaina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sUcasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov a stéasnej hodnoty odhadovanych budticich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,sicasna hodnota Gistych pefiaZnych prijmov'), s vynimkou pefaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budcich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beZnych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti kapitalu
beZnéha kupujlceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Uéelu
jeho pouditia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
sl pefiazné toky ocenené.

Pri vypotte sucasnej hodnoty Cistych pefiaznych prijmov sa Eisté pefiazné prijmy diskontuju Grokovou mierou, ktora vyjadruje
beZné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato lrokova
miera nezohladfuie rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich Gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Gasovej hodnoty pefazi a rizik viastnych ur&itému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktor( by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvarala peiiaZny tok s hodnotou, splatnostami
arizikami obdobné tomu, o ktorom (iétovna jednotka otakava, Ze ho ziska z uréitého majetku. T4to irokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
Zlozenia. Ak tito Urokovi mieru trh netvori, pouZile sa jej vhodna nahrada, ktorej téelom je odhadnit trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skonéenia Zivotnosti urcitého majetku a trhoveé ohodnotenie rizik, Ze budici Cisty
pefiaZny tok sa bude odlidovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.
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b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalttované vmajetku Fondu k 31. decembru 2015 a31. decembru 2014 boli zakipené s imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov alebo vynosov z dividend.

O cennom papieri sa prvotne &tuje v ocenent jeho redlnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktorti sa obstaral a jeho
reélnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad.

Cenneé papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia oceiiujii realnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa UCtuji na Gétoch Viynosy z operacii s cennymi papiermi alebo na iiétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za ucelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiaZného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
¢. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v dtandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde
a sposobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavajii podielové listy
viacerych emisii a zakona ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, s vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smemiciach spolognosti, kde je rozpisany spdsob vypottu.

Na ur€enie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouZiva zavere¢ny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera urCuje a ktory zverejnila agentara Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavereény kurz, cenné papiere sii ocefiované v stilade s Opatrenim NBS &. 13/2011,
teda teoretickou cenou podfa priloh 1 aZ 16 tohto opatrenia.

c) Informécie o spsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoditava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centralnej banky (,ECB*). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajil na eura podra aktuaineho
kurzu ECB. Ku dfiu zévierky sa zostatky U¢tov v cudzej mene prepotitaji podla kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
Uétovné zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene, st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
5 devizami".

d)  Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankéach so splatnostou do 24 hodin, uvery poskytnuté bankam na jeden defi, $tatne
pokladniéné poukézky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa UGtuju v nominalnych
hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavizky

Kratkodobé pohladavky predstavuji najmé prostriedky na vkladovych G¢toch splatnych nad 24 hodin a Gétuju sa
v nominainych hodnotach. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie urokovych vynosov je
s(i¢astou Uétovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa oceriuju obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujlice sa k zavézkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, vykazované spolotne
s tymito zavéazkami,

Na zaklade Statitu Fondu, podielovy list moZno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢&im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznik4 zavézok voti podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zG¢tuju po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuji na strane pasiv sivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

Z dévodu oCakavaného ukoncenia ¢innosti fondu v roku 2016 (vid bod B.1) nevznikli pri stanovovani realizovatelnych hodnét
pohfadavok alebo odhadovanych diznych stim zévézkov Ziadne rozdiely oproti tomu, ako by sa vykézali pohladavky a zavazky
podfa iétovnych zésad uvedenych v tomto bode.
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5} Uréenie diia uskutoénenia Gétovného pripadu

Defi uskutoénenia Gctovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defl dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihdia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislugnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutognenia iétovného pripadu je prvy
dei lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podra dohody vyrovnany.

Dalej je diiom U&tovného pripadu den vykonania platby, defi zigtovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri ugtovnej jednotky, a k dalsim skutocnostiam, ktoré s predmetom (ctovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych sii k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutonosti dokumentuji,

6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nema zadefinovani stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje reainou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutt hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
Znizenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na ucet fondu nastala
skutognost alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri¢ifuju zniZenie odhadu buducich
peniaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolonost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovna tctovna hodnota majetku s pravdepodobnym
penaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefazného toku,
alebo ak je z ¢asti alebo lpine splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
zniZila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sucéasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a si¢asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Uctuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavézok alebo indi povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mdze mat neisty vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost ubytku zdrojov zahfiiajlicich ekonomické Gitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vadsia
ako 50 % a je mozné vykonat' spolahlivy odhad tohto Gbytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Beins towns | e
Oétovné obdobie

x | Pefazny tok z prevadzkove;j &innosti X X

1. | Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 11 45

2. | Zmena stavu pohladavok z drokov, odplat a provizii (+/) - -

3. | Naklady na troky, odplaty a provizie {-) {4 946) (3168)
4. | Zmena stavu zavazkov z trokov, odplét a provizii (+/-) (359) 19

5. | Vynosy z dividend (+) 8002 7170

6. | Zmena stavu pohladévok za dividendy (+/-) ) B
; koo?/r:; (sSany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s finanénymi nastrojmi, drahymi 744 180 404 721
8 Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a nehnutelnosti(+/-) ) )

9. | Obrat strany Dt analytickych (itov prvotného zadctovania Gétov FN, drahych kovov (-) (464 153) (561 982)
10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - )
12. | Naklady na dodavatelov {-) ) -
13. | Zmena stavu zavézkov vodi dodavatelom (+) ) )
14. | Naklady na zrazkovi dafi z prijmov (-) B )
15. | Zavazok na zrazkovt: dail z prijmov (+) 42 {30)

I._| Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 282777 (153 225)

x | PefiaZny tok z investi€nej éinnosti X X
16. | Znizenie/ zvySenie poskytnutych lverov a vkladov (+-) B B

i1. | Cisty pefiazny tok z investitnej &innosti ) )

x | Penazny tok z finanénej &innosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitefov (+) 21888 160 105
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vrétené PL (+-), {304 839) (2546)

Zmena stavu zéavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené PL/pohladavky z - -
19. | prestupov do (+/-)
20. | Dediéstva (-) ) )
21. | Zmena stavu zévazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) ) )
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) ) )
23. | Zvy8eniefznizenie prijatych dihodabych tverov (+/-) ) )
24. | Naklady na uroky za dihodobé droky (-) ) )
25. | Zmena stavu zavazkov za (iroky za (very (+) - )
ill. | Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti (282 951) 157 559
Iv. | Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiainé prostriedky v cudzej mene 0 1
v. | Cisty vzrastipokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov L.+ +lIL+IV. (174) 4335
vI. | PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku (¢tovného obdobia 28 451 24 116
viI. | PeftaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Giétovného obdobia VI.+V. 28211 28 451
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2015 V EURACH

. . Bezprostredne
Oznacenie POLOZKA Bez:: d‘;‘:;""e pred?:hédza?ﬁce

uctovné ohdobie

a b 1 2
l. Cisty majetok na zadiatku obdobia 561 988 384 696
a) podet podielov 5058 184 3623 865
b) hodnota 1 podielu 0,111105 0,108156
i Upisané podielové listy 21888 160 105
2. Zisk alebo strata Fondu 5736 19733
3. VioZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu -
4. Vyplata vynosov podielnikom -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vrétené podielové listy (304 839) (2 546)
Il. Narast/ pokles &istého majetku (277 215) 177 292
A. Cisty majetok na konci obdobia 284773 561988
a) poet podielov 2518 126 5058 184
|L hodnota 1 podielu 0,113089 0,111105
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie predchéadzajice actovné
riadku | 4.I. Podielové listy obdobie
1, PL otvorenych podielovych fondov 54 654 129 509
1.1. nezaloZené 54 654 129 509
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2 PL ostatné 202 229 404732
2.1. nezaloZené 202 229 404732
2.2. zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zaloZzené - -
Spolu 256 883 534 241
Bezprostredne
Cislo Beéné uctovné obdobie predchadzajiice uctovné
riadku | 4.Il. Podielové listy podla mien, v ktorych s ocenené obdobie
1. EUR 256 883 532 241
2 usb -
3. JPY - -
4. CHF -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK -
8. HUF - -
9. PLN -
10. CAD - -
11. AUD
12, Ostatné meny - -
Spolu 256 883 532241
2. PefazZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo | 9.EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uétovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. BezZné Uity 28277 28 451
Poskytnuté (very splatné na poZiadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace - -
Medzistcet - sivaha 28 277 28 451
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 28 277 28 451
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Pasiva
1. Zavézky voéi spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie predchadzajlce Gétovné
riadku | 3. Zavazky voci spravcovske] spolognosti obdobie
1. Z&vazky vodi sprav. spol. - sprava - -
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky
Spolu
2. Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo Bezné (ctovné obdobie predchadzajice tiétovné
riadku | 7. Ostatné zavizky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 53 109
2 Zavazky vodi podielnikom - prijaté preddavky - -
3 Zavazky - zrazkova dai 42 -
4 Zavazky - auditor 290 589
5 Zavézky - vydavky budiicich abdobi - -
Spolu 385 698
Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z Grokov
Bezprostredne
Cislo ! Bezné Gctovné obdobie predchadzajiice uctovné
riadku | 1.1. Uroky obdobie
1. BeZné (cty 6 23
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 1 -
4 Dlhové cenné papiere - 19
Spolu 7 42
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo Bezné tctovné obdobie | predchadzajlice Gétovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. EUR 8002 7170
12 Ostatné meny - -
Spolu 8002 7170
3. Zisk/Strata z operécii s cennymi papiermi
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajiice Gétovné
riadku | 4.Jc. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 47 687 41311
2 Néklady z predaja a precenenia cennjich papierov (45 231) (27 503)
Spolu 2456 13 808
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4. ZiskiStrata z devizovych operacii
Bezprostredne
Cislo BeZné Uctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | 5./d. Ziskistrata z deviz obdobie
1. EUR -
2. ysp 213 1878
3. JPY
4. CHF - -
5. GBP -
6. SEK .
7. CZK -
8. HUF - .
9. PLN -
Spolu 213 1878
5. Ziski/Strata z operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Cislo Bezné Gictovné obdobie predchadzajice tétovné
riadku | 8.Jg. Cisty ziskistrata operacii s inym majetkom obdobie
1. Naklady na vynosy podielnikov - -
2, Halieroveé vyrovnanie 4 3
3 Néklady zo znizenia majetku - -
Spolu 4 3
6. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo Bezné tétovné obdobie predchadzajiice ucétovné
riadku | h, Transakéné poplatky ohdobie
1. Transakcie 1465 1191
Spolu 1465 1191
7. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie predchadzajice iétovné
riadku_ | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové paplatky 113 133
2. Burzové poplatky - -
3 Paoplatky obchodnikom s cennymi papiermi 764 211
4 Poplatky centralinemu depozitérovi cennych papierov - -
Spolu 877 344
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8. Néklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajiice Gctovné
riadku_| j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Naklady na Uroky - -
2, Néklady na dane - -
3. Néklady na poplatky — register emitenta 1005 -
Spoiu 1005 -

9. Naklady na odplatu

Bezprostredne
Cislo Bezneé Gétovné obdobie predchadzajice uétovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1 odplatu za spravu fondu -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
I, Naklady na odplaty za sluzby depozitéra 1175 982
m. naklady na audit Gétovnej zavierky 424 651

Néklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitira za jeden rok (vratane DPH) je 0,216 % priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

Potas roka 2015 a 2014 podielovy fond neplatil spravcovskej spolognosti odplatu za spravu fondu.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne podstvahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UGTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili iidaje uvedené v (ittovnej zavierke.
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