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Nézov spravovaného fondu

UC FOND 102

I|A{D Efnje|r|gly Flulnfd]|,|of{.|{p]|.|f
SUVAHA
k 31.12.2015
v eurdch
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bezné uctovneé obdobie predchadzajice (ctovne
obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
L. Investiény majetok (siiGet poloZiek 1 az 8) 2792 388 2247 780
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kuponom - -
2. Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou -
a) bez kupénov - -
b) s kupénom - -
3. Akcie a podiely v obchadnych spoloénostiach 502 208 452 961
a) obchodovatelné akcie - -
b) necbchodovatelné akcie - -
c) podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajil formu cenného papiera 502 208 452 961
d) obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnych spoloénostiach - -
4 Podielové listy -
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostainé - -
5. Kratkodabé pohladavky 300 021 -
a) kratkodobé vklady v bankach 300021 -
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spolodnostiam, v ktorych mé fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladavky 1990 159 1794819
a) dihodobé vklady v bankach - -
b) dihodobé pozicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorjch ma fond majetkovy podiel 1990 159 1794819
7. Derivéaty - -
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvestiény majetok (siéet poloZiek 9 a 10) 14157 264 947
9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 14 157 264 947
10. Ostatny majetok - -
Aktiva spolu 2 806 545 25127271
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

I'|A[D Elnfe|[r|g|y Fluinfd],fo].|p|.|f
SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bezné (étovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie

a b 1 2
X Pasiva X X
l. Zavizky (sudet poloziek 1 a2 7) 11 651 9784
1. Zévazky voti bankam - -
2. Zavazky z vrétenia podielov/z ukonéenie sporenia/ukonéenia Ugasti - -
3. Zavézky voti spraveovskej spoloénosti 9158 8196
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavéizky 2493 1588
i, Vlastné imanie 2794 894 2502 943
8. Podielové listy/Dochodkové jednotky/ doplnkové déchodkové jednotky, z toho 2794894 2502 943
a) Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia 172 058 120 945

Pasiva spolu 2 806 545 2512727




LEI

ANIEEENERERENENEREEN

Nézov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

A

D! [E|nfe|r|g]|y Fiuln
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
za 12 mesiacov roku 2015

Bezprostredne
Oznacenie | Polozka Bezné uétovné obdobie | predchéadzajice uétovné
obdobie
a b 1 2
1, Vynosy z drokov 165 498 104 817
1.1, Uroky 165 498 104 817
1.2./a. | vysledok zaistenia - -
1.3.b. | znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia hodnety prislusného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Viynosy z dividend a inych podielov na zisku -
3.1 dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi - -
5./d. | Cisty zisk/strata z_operacii s devizami - -
6./e. | Cisty ziskfstrata z derivatov - -
74 Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 49 251 46 330
I, Vynos z majetku vo fonde 214 748 151147
h. Transakéné naklady - -
i. Bankové poplatky a iné poplatky 1059 931
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 213690 150 216
j. Néklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na uroky - -
j.2. ziskylstraty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
Il Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 213 690 150 216
k. Naklady na 34 980 25128
k1. odplatu za spravu fondu 34 980 25128
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 5166 37
m. naklady na audit iétovnej zavierky 1436 432
A: Zisk alebo strata za (iétovné obdobie 172 058 120 945
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Nézov spravovaného fondu
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Poznamky k G¢tovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len Lpodielovy fond").
Podielovy fond je vytvoreny ako $peciainy podielovy fond profesionalnych investorov a ma formu otvoreného podielového
fondu.
- Podielovy fond vznikol diia 27.5.2013 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-2500/2013-1.
- Vydavanie podielovych listov sa zacalo 27.6.2013. Padielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu
neur€itd.
- Majetok v podielovom fonde je spolonym majetkom podielnikov podielového fondu.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., as. so sidom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICQ 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka &. 182/B (dalej len
+Spravcovska spolocnost™),

Spravcovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dfalej len ,Zakona") a na zéklade rozhodnutia Uradu pre
financny trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spoloénost. Spravcovska
spolo€nost' bola zaloZena na dobu neuréitt. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna a
Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Priamou materskou spoloénostou spravcovskej spolognosti je spoloénost Pro Partners Holding, a.s., kfora je zaroven
materskou spolognostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna éinnost spravcovskej spoloénosti
Hiavnym predmetom €innosti spravcovskej spolognosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investiénych fondov,
vytvaranie a spravovanie $tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfolia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) aZ d) zakona ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorgich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjekimi kolektivneho investovania vratane drZitelskej spréavy a sivisiacich sluZieb, najma spravy
penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postupenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) az
d) zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zakon o cennych papieroch) v zneni neskorich predpisov.
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Nazov spravovaného fondu
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo
Predseda; Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukag MBA

Mgr. Viadimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup {do 17.12.2015)
Dozorné rada

Clenovia; Ing. Vanda Vranska
Ing. Rébert Bartek
Mgr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Rabert PruZinsky

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Brafislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do priamych a nepriamych majetkovych podielov v spolognostiach s ruéenim
obmedzenym, a do akcii akciovych spoloénosti zameranych na a zaoberajiicich sa prevadzkou, virobou a predajom elektrickej
energie z obnovitelnych zdrojov ako su: fotovoltaické elektrare, malé vodné elekirarne, veterné elektrame, elektrarne na baze
biomasy, bioplynové stanice, iné typy elektrami, ako aj v spolo¢nostiach zaoberajicich sa vyrobou energii z odpadu, resp. aj
inych spolo€nosti, ktorych podnikanie sivisf s vyrobou, distribiiciou energie ako aj jej technologicky efektivnym vyuzivanim,
dalej do dihovych prevaditeinych cennych papierov a nehnutefnosti. Fond méze nadobudnit do svojho majetku iba taky
priamy, alebo nepriamy majetkovy podiel v spolognostiach, ktory mu zabezpeduje kontrolu v tychto spolo&nostiach v zmysle
zakona o cennych papieroch (viac ako 50% na zakladnom imani alebo na hlasovacich pravach). Maximalna investicia
majetkovych podielov méZe byt do 100% hodnoty majetku vo fonde. Podielovy fond investuje do dihovych cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu, ktoré nepresiahnu 20 % hodnoty majetku vo fonde. Fond investuje majetok aj do nehnutefnosti
vratane prisluSenstva v oblasti energetiky, v ramci jednotlivych segmentov realitného trhu na tizemi Elenskych krajin Europskej
unie, predovsetkym v8ak na (zemi Slovenskej a Ceskej republiky. Maximéalna investicia do nehnutelnosti nepresiahne 10 %
hodnoty majetku vo fonde. Spravcovska spolotnost méze z majetku vo fonde poskytnit pézicky spoloénostiam, v ktorych ma
priamy alebo nepriamy podiel. Doba splatnosti paZicky nepresiahne 15 rokov. Z majetku fondu je mozné poskytnit poZicky a2
do vy8ky 80% hodnoty majetku vo fonde. Fond ma prostriedky prevazne v mene EUR.

Investiéna stratégia fondu
Podielovy fond je urfeny pre profesionalnych investorov, ktorych miniméalna vyska investicie do Podielového fondu je
10 000 EUR, a pre inych investorov, ktorych minimalna vyska investicie do fondu je 50 000 EUR pri minimalnom investiénom

horizonte 10 rokov. Fond mdze doCasne drzat’ pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch pokial je to
od6vodnené situéciou na trhu, alebo v désledku vyznamne zvy$eného pottu Ziadosti o vyplatenie podielovych listov.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY
1) Zostavenie Uétovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januéra 2015 do 31. decembra 2015 na principoch ¢asového rozligenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Této Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).

Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti dria 8.12.2015,
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Nézov spravovaného fondu
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2) Uétovné zasady a Giétovné metddy pouZité pri zostavovani iétovnej zavierky

Uttovna jednotka uplatiiuje Uctovné principy a postupy Uctovania v silade so slovenskym zakonom o Gétovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovujli podrobnosti o usporiadani a oznagovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu (dajov uréenych z étovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej UCtovej osnove
a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorsich zmien
a doplnkov.

a)  Urokove vynosy a drokove naklady

Urokové vynosy a trokové naklady su G¢tované do obdobia, s ktorym vecne acasovo sivisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov si tieto pripisané na Ucet Fondu v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neotistené o zrazkovy daii.

b)  Naklady na poplatky

Spravcovskej spolotnosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktoré je vypogitana z priemernej roénej gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata Spolognosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej hodnoty
majetku vo Fonde pred z(¢tovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara. Spravcovské
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplatu za spravu fondu“. Viypocet spravcovského
poplatku je uvedeny v Statte Fondu. Depoxzitar je povinny viest' podielovému fondu jeho bezny Géet v prisludnej mene
a kontrolovat, & Cinnost fondu a vypodet hodnoty podielovych listov je v stlade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prindleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Uétuje podra platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolocnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon éinnosti
depozitara za jeden kalendamy rok sa vypotitava denne podla aktualnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred ziigtovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.

Naklady za sluzby depozitara sil vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara‘, Na
tarchu majetku vo Fonde sa Gétuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujlicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Ggtov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo clenovi
centrélneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tizemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom éinnosti,

Naklady na poplatky su zictované do obdobia, s ktorym vecne a asovo sivisia, v silade s prislugnym Statitom Fondu.
¢) Zrazkova dari z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvadzat za podielnika dari z Eistého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podieloveho listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukézani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo vySke 19 %
z ¢gistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazen( daii odviest spravcovi dane najneskér do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajuci
kalendarny mesiac.

d)  Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiove néklady mdzu fondu vzniknit aplikéciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynlce z ich lizemia.
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Nazov spravovaného fondu
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e) Vyddvanie a vypldcanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj’) sa uréi ako sucin aktualnej ceny podielu (podiel &istej hodnoty
majetku a poctu podielov v obehu k pracovnému diiu) a poétu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uréi ako sicin aktuainej ceny podielu (podiel Gistej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu
k pracovnému diiu) a po&tu redemovanych podielov podielového listu.

V sllade so Statutom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po dorugeni pokynu na redeméciu. Podielovy fond ictuje o podieloch podielnikov na Géte Gétovej skupiny 56 - Ostatné
kapitélove fondy. V sivahe su podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy* vo vlastnom imant.

f)  Dalsie informécie o pouzitych titovnych zasadach a uctovnych metodach

V zmysle Zékona $tatit fondu definuje formu vyplacania vinosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktualnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové tctovné zasady a nové Uétovné metody pouZité pri zostavovani iétovnej zavierky

Pri zostavovani GCtovnej zéavierky neboli pouZité Ziadne nové uctovné zasady alebo metody, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uétovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 & MF/18007/2014-74 (0znamenie &, 280/2014 Z.z.), ktoré
nadobudlo éinnost 1. decembra 2014.

4) Ocefovanie majetku a zavézkov, metédy pouzité pri uréeni realnych hodnét majetku a zavazkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi G€astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoze ocenenie realnou hodnotou v sebe zahffia spolu s inymi
Cinitelmi &j Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prislusny majetok neexistuje aktivny trh, redina hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
slicasnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiaznych prijmov a sutasnej hodnoty odhadovanych budiicich pefiaznych
vydavkov z majetku (dalej len ,si¢asna hodnota Cistych pefiaznych prijmov‘), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouzitia za
beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnitomej miery navratnosti kapitalu
bezného kupujuceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouzije vhodna rokové miera v zavislosti od druhu majetku, G&elu
jeho pouzitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v ktorej
st pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte siCasnej hodnoty gistych pefiaznych prijmov sa isté peiiazné prijmy diskontujii rokovou mierou, ktora vyjadruje
bezné trhové ohodnotenie Easovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych uréitému druhu majetku. Tato Grokova
miera nezohfadriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje bezné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik vlastnych urgitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorti by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
a rizikami obdobné tomu, o ktorom (¢tovna jednotka o¢akava, Ze ho ziska z urcitého majetku. Tto Grokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZnych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tito urokovi mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej Géelom je odhadnit trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skoncenia Zivotnosti urgitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze budici disty
pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.
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b)  Utovné metody oceriovania majetkovych podielov v obchodnych spolocnostiach, kioré nie st reprezentované akciami
alebo st reprezentované neobchodovatelnymi akciami

Podiel v obchodnej spolo¢nasti, ktory je reprezentovany neobchodovatefnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa pri obstarani oceni jeho reélnou hodnotou, ktora sa uréi pouZitim metédy diskontovanych pefiaZznych tokov tejto spolocnosti.
Hodnota podielu sa zisti z hodnoty obchodnej spolocnosti zistenej metddou analyzy diskontovanych pefiaznych tokov jej
vynasobenim koeficientom vyjadrujicim podiel fondu na zisku obchodnej spoloénosti dohodnutym v spolocenskej zmluve a ak
dohodnuty nie je, podielom fondu na vlastnom imani obchodnej spolognosti. Rozdiel medzi redlnou hodnotou podielu pri jeho
obstarani a vydavkami na obstaranie tohto podielu sa Gétuje ako vynos alebo naklad.

Podiel v obchodnej spolocnosti, ktory je reprezentovany neobchodovatelnymi akciami, alebo nie je reprezentovany akciami,
sa v rocnej ictovnej zavierke oceni jeho realnou hodnotou, ktora sa uréi metodou analyzy diskontovanych pefaznych tokov
tejto spoloCnosti. Rozdiel medzi redlnou hodnotou podielu pri jeho obstarani alebo jeho oceneni v bezprostredne
predchadzajucej Gctovnej zavierke, ak bola zostavena, sa Gétuje ako vynos alebo naklad.

¢) Informdcie o spésobe prepadtov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoitava na eura prisludnym
kurzom Europskej centrélnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podfa aktualneho
kurzu ECB. Ku diu zavierky sa zostatky Gétov v cudzej mene prepoéitaji podra kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacii v cudzej mene, alebo
z prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene, sl vykazané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty ziski/(strata) z operacii
s devizami“.

d)  PeriaZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

PeiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne
pokladniéné poukézky a pokladni¢né poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Uétuju v nominalnych
hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavézky

Kratkodobé pohladavky predstavuju najmé prostriedky na vkladovych uétoch splatnych nad 24 hodin a 0&tuji sa
v nominalnych hodnotéch. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie rokovych vynosov je
stiCastou ti¢tovnej hodnoty tychto pohladavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiujii obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujice sa k zavézkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje (étovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavazkami.

Na zéklade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat aZ po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vznika zavazok voti podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zétuji po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujl na strane pasiv stivahy ako Ostatné zavazky (riadok &. 7).

5) Uréenie diia uskutoénenia Gétovného pripadu

Den uskutognenia (¢tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podfa beznych obchodnych zvyklosti na pristugnom trhu. Ak je tato doba dihia, diiom uskuto&nenia (&tovného pripadu je prvy
deri lehoty, pocas ktorej m4 byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je diiom Ggtovného pripadu defi vykonania platby, defi ziétovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri Uctovnej jednotky, a k dal$im skutognostiam, ktoré st predmetom uétovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutognosti dokumentujd.
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6) Stratégia a zasady zaistovania
Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefiuje reéinou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je
oddvodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad znizenia hodnoty majetku odbvodneny,
odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnutt hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpokiad
zniZenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na uéet fondu nastala
skutoCnost alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriciiujit znizenie odhadu buddcich
penaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolognost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna G&tovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z asti alebo Gplne splécanie pefiazného toku pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a stcasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade znienia hodnoty sa toto Gétuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavézok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
moZze mat neistd vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost bytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat' spolahlivy odhad tohto (bytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
sooa s . | Bezprostredne
Bez:; dt:)(;t;vne pred[():hédzajuce
(étovné obdobie
x | Penazny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. | Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 165 502 104 824
2. | Zmena stavu pohladavok z drokov, odplét a provizii (+/) - -
3. | Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-) {42691) (30 202)
4. | Zmena stavu zavézkov z Urokov, odplét a provizii (+/-) 1867 3625
5. | Vynosy z dividend (+) - -
6. |Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s finan&nymi nastrojmi, -
7. | drahymi kovmi (+)
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a -
8. | nehnutelnosti(+/-)
Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauétovania Gétov FN, drahych
9. |kovov (-) i (4.286)
10. | Zmena stavu zavédzkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahjch kovov (+) -
11. | Vinos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Néklady na dodavatelov (-)
13. | Zmena stavu zévézkov vodi dodavatefom (+) - -
14. | Naklady na zrazkovl daf z prijmov (-) -
15. | Zavézok na zrazkovl daii z prijmov (+) -
I._| Cisty pefazny tok z prevadzkovej &innosti 124678 73 961
x | Penazny tok z investiénej &innosti X X
16. | Znizenie/ zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) (195 340) (823 952)
Il | Cisty pefiazny tok z investiénej Ginnosti (195 340) (823 952)
x | Penazny tok z finanénej &innosti x X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PLiprispevky sporitelov (+) 175 096 969 843
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (55 203) {168 908)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavizkov za vratené - -
19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. | Dediéstva (-) ) )
21. | Zmena stavu z&vazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) }
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) ) -
23. | ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych dverov (+/-) 3
24. | N&klady na troky za dlhodobé droky {-) - -
25. | Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+) -
ill. | Cisty pefiazny tok z financnej Einnosti 119 893 800 935
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky v cudzej i
V. mene
v Ic.:lTltXIII.ZIZ\TSUPOkIes pehaznych prostriedkov aich ekvivalentov 49231 50 944
VI. | PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaégiatku Gétovného obdobia 264 947 214003
V. | PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia VI.+V. 314178 264 947
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Pre Ucely zostavenia prehfadu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahmuli:

Bezprostredne
Bezné uétovné predchadzajice uétovné
Oznacenie  |POLOZKA obdobie obdobie

1. Penazné prostriedky splatné na poZiadanie 14 157 264 947
2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin

Kratkodobé pohladavky voci bankam so splatnostou
3. dihdou ako 24 hodin, t,j. terminované vklady v banke 300 021 -

Spolu 314178 264 947

Pre (cely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohfadéavky voCi bankam so splatnostou dihou ako 24 hodin, t]. terminované vklady v banke, nakolko obsahova
naplii prehladu o periaznych tokoch nezahifia iné rozdelenie.

Vriadku s oznaCenim 9 prehladu o pefiaznych tokoch (Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zatétovania uctov FN,
drahych kovov) sa vykazuje obstaranie podielov v obchodnych spolo&nostiach, nakolko obsahova naplii prehifadu o pefiaznych
tokoch nezahffia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2015 V EURACH
. . Bezpr n

Oznacenie POLOZKA Beiné :tc;:;)vl;: predghg:tzra‘}gc:

uctovné obdobie
a b 1 2
I Cisty majetok na za&iatku obdobia 2 502 943 1581063
a) pocet podielov 2172423 1469 022
b) hodnota 1 podielu 1,152144 1,076269
1. Upisané podielové listy 175 096 969 843
2. Zisk alebo strata Fondu 172 058 120 945
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
0. Odpisanie dochodkovych jednatiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy {55 203) (168 908)
Il. Nérast/ pokles istého majetku 291 951 921 880
A. Cisty majetok na konci obdobia 2794 894 2502943
a) poget podielov 2273375 2172423
b) hodnota 1 podielu 1,229403 1,152144
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva

1. Podiely v obchodnych spoloénostiach

Cislo
riadku

3.¢) |. Podiely v obchodnych spoloénostiach

BeZné Gétovné obdobie

Bezprostredne
predchéadzajice Gétovne
obdobie

1.

Podiely v obchodnych spolognestiach

502 208

452 961

1.1.

nezalozené

502 208

452 961

1.2.

zalozené

Cislo
riadku

3.c} Il. Podiely v obchodnych spoloénostiach podfa mien, v
ktorych sii ocenené

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne
predchédzajice iétovné
obdobie

EUR

502 208

452 961

usb

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

PLN

CAD

AUD

N N P E o U £ P B SR TIUY [ O N

Ostatné meny

Spolu

502 208

452 961

2, Kratkodobé pohl'adavky

Cislo
riadku

5.1 EUR. Kratkodobé pohfadavky podFfa dohodnutej doby
splatnosti

Bezné (iétovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajice Gétovné
obdobie

1

Do jedného mesiaca

300 021

Do troch mesiacov

Do §iestich mesiacov

2
3
4

Do jedného roku

Spolu

300 021

Cislo
riadku

5.1 EUR Kratkodobé pohPadavky podla zostatkovej doby
splatnosti

Bezné (ctovné obdobie

Bezprostredne
predchédzajice Gétovné
obdobie

1

Do jedného mesiaca

300 021

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

2
3
4

Do jedného roku

Spolu

300 021
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5.11.LEUR Kratkodobé pohladavky . . . Be,ZP“’_S,"ed""‘-
Cislo  |podFa zostatkove] doby splatnosti Bezné (ctovné obdobie predchadzajice iétovné
riadku |- znizenie hodnoty obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 300 021 -
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnata pohladavok 300 021 -
3. Dihodobé pohl'adavky
Bezprostredne
Cislo |61 Pohladavky voci obchodnym spoloénostiam podfa Bezné (¢tovné obdobie | predchadzajiice (iétovné
riadku | dohodnutej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do froch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 226 000 -
7 Nad pat rokov 1764 159 1794 819
Spolu 1990 159 1794 819
Bezprostredne
Gislo |60 Pohladavky voci obchodnym spoloénostiam podra BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice iétovné
riadku | zostatkovej doby splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 226 000 -
7 Nad pat rokov 1764 159 1794 819
Spolu 1990159 1794819
6./ILEUR Dihodobé pohFadavky o ) Bezprostredne
Gislo podta zostatkovej doby splatnosti BeZné Gctovné obdobie predchadzajt'xcg Gctovné
riadku |~ zniZenie hodnoty obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 1990 159 1794819
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok 1990 159 1794 819

10
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4, Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo | 9.EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych BezZné Gctovné obdobie | predchadzajice Giétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. BeZné Uty 14 157 264 947
Poskytnuté avery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefazné prostriedky v ramei spotovych operéacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzistcet - sivaha 14 157 264 947
5, Uverové linky na okamsite Cerpanie pefiaznych prostriedkoy - -
Spolu 14 157 264 947
Pasiva
1. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo BeZné uétovné obdobie | predchadzajiice uétovné
riadku | 3. Zavizky voci spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavazky vodi sprav. spol. - sprava 9158 8196
2. Zavazky voéi sprav. spal. - poplatky - -
Spolu 9158 8196
2. Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo BeZné Oétovné obdobie | predchadzajuice uétovné
riadku | 7. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 1353 1211
2. Zavazky voti podielnikom - prijaté preddavky - -
3 Zavéazky - zrazkova dan - -
4 Zavézky - auditor 1140 377
5 Zavazky - vydavky budicich obdobi - -
Spolu 2493 1588
Viykaz ziskov a strat
1. Vynosy z tirokov
Bezprostredne
Cislo ) BezZné (ctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku [ 1.1. Uroky obdobie
1, Bezné uéty 14 15
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 145 850
4. Dihové cenné papiere - -
5. Urok z pdzitky 165 339 103 952
Spolu 165 498 104 817

11
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2. ZiskiStrata z operécii s inym majetkom

Bezné actovné Bezprostredne
Cislo obdobie predchadzajlice iétovné
riadku | 8./g. Cisty zisk/strata z operécii s inym majetkom obdobie
1. Zisky z ocenenia podielov v realitnych spoloénostiach 49 247 46 330
2. Halierové vyrovnanie 4 -
3. Vynosy zo zaniku zavazkov - -
Spolu 49 251 46 330
3. Bankové poplatky a in€ poplatky
. Bezprostredne
Cislo BeZné (¢tovné obdobie | predchadzajlice Gétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 1059 931
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi -
4 Poplatky centrainemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 1059 931
4. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie | predchadzajuce uétovné
riadku | Naklady na odplatu obdobie
k1. odplatu za spravu fondu 34 980 25128
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
I, Naklady na odplaty za sluzby depozitara 5166 371
m. néaklady na audit (ctovnej zavierky 1486 432

Naklady na odplatu za spravu fondu

Homa hranica vysky sadzby odplaty spravcovskej spolognosti za spravu podielového fondu je 1,30 % p.a. z priemernej roénej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitara za jeden rok (vratane DPH) je 0,192 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne podsavahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje (iétovna zévierka, do dfia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v (étovnej zavierke.
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