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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
. Bezné uctovné Be’zprqs'tred'n'e .
Oznatenie | Polozka obdobie predchadzajuc.e uctovné
obdobie

a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (suéet poloZiek 1 az 8) 3585 681 4 377 464
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou -
a) bez kupénov -
b) s kupénom - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 1399 155 1756 567
a) bez kupénov - -
b) s kupénom 1399 155 1756 567
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré nemajt formu
c) cenného papiera -

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych
d) spoloénostiach . -
4. Podielové listy 2186 526 2120886
a) otvorenych podielovych fondov 316 625 203139
b) ostatné 1.869-901 1917747
5. Krétkodobé pohladavky 500 011
a) krétkodobé vklady v bankéach 500 011

kratkodobé pdZigky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel -
c) iné B
d) obrétené repoobchody -
6. Dlhodobé pohladavky -
a) dlhodobé vklady v bankach -

dlhodobé pdzicky obchadnym spolocnostiam, v ktorych ma fond
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy - -
Il. Neinvesti¢ny majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 148 373 138 240
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 148 373 136 058
10. Ostatny majetok 2182

Aktiva spolu 3734054 4515705
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Bezné ctovné Bezprostredne
o ) obdobie predchadzajuc_e uctovné
Oznacenie | PoloZzka obdobie

a b 1 1
X Pasiva X X
l. Zavizky (sicet poloZiek 1 a2 7) 8 M2 9251
1 Zavézky voi bankam -

Zavézky z vratenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukonéenia
2. U¢asti - -
3. Zavazky voli spravcovskej spolonosti 5069 6 545
4. Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavézky z vypozi¢ania finanného majetku - -
7. Ostatné zavazky 3343 2706
Il. Vlastné imanie 3725642 4 506 454

Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ doplnkové dachodkové
8. jednotky, z toho 3725642 4 506 454
a) Zisk alebo strata bezného (¢tovného obdobia (46 012) 164 456

Pasiva spolu 3734054 4515705
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
. . Bezprostredne

sans | ot BRSOt | predchadce

Gétovné obdobie

a b 1 2

1. [ Vynosy z arokov 85 065 81745
1.1. | troky 85 065 81745

1.2./a. | vysledok zaistenia -
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia hodnoty
1.3./b. | prisluSného majetku -

2. | Vynosy z podielovych listov - -

3. | Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 34 331 30302
3.1, | dividendy a iné podiely na zisku 34331 30302
3.2. | vysledok zaistenia - -
4.Jc. | Cisty zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (74 119) 147 401
5./d. | Cisty ziskistrata z operacii s devizami - 9167
6./e. | Cisty zisk/strata z derivatov - (5990)
7.1f. | Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - .
8.g. | Cisty ziskistrata z operacii s inym majetkom 10 2

l. [ Vynos z majetku vo fonde 45 287 262 626

h. | Transakéné naklady 3079 3281

i. | Bankové poplatky a iné poplatky 2131 1538

IIl. | Cisty vynos z majetku vo fonde 40077 257 807

j. | Néklady na financovanie fondu 1005 1082
j.1. | n&klady na roky - -
j-2. | Zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. | néklady na dane a poplatky 1005 1082

lIl. | Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 39 072 256 725

k. | Néklady na 70 381 76 817
k.1. | odplatu za spravu fondu 70381 76817
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

I | Naklady na odplaty za sluzby depozitara 12 669 13827

m. | naklady na audit (¢tovnej zavierky 2034 1628

A: | Zisk alebo strata za ugtovné obdobie (46 012) 164 456
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Poznamky k uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Optimal, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Optimal, otvoreny podielovy fond, IAD investments, sprav. spol., a.s. v skratenej podobe
Optimal, 0.p.f., |AD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len ,Fond"). Fond bol zaloZeny schvalenim rozhodnutia UFT GRUFT-
002/2002/KSPF diia 17.05.2002. Statit otvoreného podielového fondu platny od 02.01.2001 schvaleny Uradom pre finangny
trh (dalejlen ,UFT"), deklaroval podielovy fond ako otvoreny podielovy fond, vytvoreny na dobu neuréitii, Podielovy fond nema
pravnu subjektivitu.

Spravcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol., as. so sidom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, ktora je zapisana v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1., oddiel Sa, vloZka ¢. 182/B {dalej len
L.Spravcovska spoloénost™).

Spravecovska spoloénost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zakona & 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona®) a na zéklade rozhodnutia Uradu
pre finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovsku spolognost. Spravcovska
spolognost' bola zalozena na dobu neurditt. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Déchodkova, sprav. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zéklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12649-1/2011 zo diia
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 14.12.2011.

Priamou materskou spolonostou spravcovskej spoloénosti je spolocnost Pro Partners Hodling, a.s., ktora je zéroveii
materskou spoloénostou celej skupiny.

Internetova stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk.

Hlavna Einnost spravcovskej spolocnosti

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spoloénosti je:

- spravovanie alternativnych investiénych fondov a zahrani€nych alternativnych investiénych fondov,

- vytvéranie a spravovanie tandardnych podielovych fondov a eurépskych Standardnych fondov,

- riadenie portfolia finan&nych nastrojov podia § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov {zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,

- lschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitefskej spravy a suvisiacich sluzieb, najmd spravy
pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism, a) az d)
zékona &, 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukaé MBA

Mar. Vladimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup (do 17.12.2015)
Dozorné rada

Clenovia: Ing. Vanda Vranska
Ing. Robert Bartek
Mgr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Robert PruZinsky

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
1CO: 36 854 140.

Investi¢ny profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do akciovych adhovych cennych papierov spoloénosti, obchodovanych
na stredoeuropskych a zapadoeurdpskych burzéch a do podielovych listov dlhopisovych a akciovych podielovych fondov,
obchodovanych na eurbpskych a americkych akciovych burzach. Fond investuje predovsetkym v mene EUR.

Investiéna stratégia fondu

Cielom podielového fondu nie je kopirovat’ Ziadny finanény index ani sa pri vybere investicii nesleduje vyvoj Ziadneho
finanéného indexu. Podielovy fond je urleny pre stredne konzervativnych investorov investujucich v eurach s investiénym
horizontom minimélne Styri roky. Pomer akciovej a dihopisovej zloZky sa meni v zavislosti od situacie na kapitalovych trhoch
a nie je obmedzeny. NajvyznamnejSimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu sl narast / pokles trokovych sadzieb, narast
/ pokles kreditnych prirazok a pohyby mien voéi referenénej mene EUR, Fond mbZe dodasne drzat pefiazné prostriedky na
kratkodobych terminovanych vkladoch pokial je to odévodnené situaciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCGTOVNE METODY

1) Zostavenie Gétovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 na principoch ¢asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefovanych reainou hodnotou.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania podielového fondu (angl.: going concern).
Ugtovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 8.12.2015.
2) Uétovné zasady a uétovné metody pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky

Ugtovna jednotka uplatiiuje Gctovné principy a postupy Gétovania v stlade so slovenskym zakonom o Uétovnictve & 431/2002
Z.z. vzneni neskorSich predpisova Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
& MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznadovani poloZiek tétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej asnove
a postupoch Gctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskordich zmien
a doplnkov.
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a)  Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a Grokové naklady sii Gétované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo stvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych drokov st tieto pripisané na ucet Fondu v zmysle zékona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyke,
neodistené o zrazkovl dar.

b)  Néklady na poplatky

Spraveovske] spoloénosti prinalezi za spravu Fondu odplata, ktora je vypotitana z priemernej rodnej &istej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spravcovskej spolognasti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zéklade aktuélnej Gistej
hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitara.
Spravcovské poplatky si vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu®. Vypodet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statite Fondu. Depozitar je povinny viest podielovemu fondu jeho bezny ucet
v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v silade so Zakanom.

Depozithrovi za vykon Cinnosti prinalezi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar Gétuje podfa platného
Statdtu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spoloénosti (www.iad.sk). Odplata za vykon ¢innosti
depozitara za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podla aktuélnej Cistej hodnoty majetku vo Fonde pred zuétovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vykon ¢innosti depozitéra.

Naklady za sluzby depozitéra si vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.
Na tarchu majetku vo Fonde sa G€tujd poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpetujicim vyrovnanie obchodov
s cennymi papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za uschovu a spravu zahraniénych cennych
papierov, poplatky za vedenie bankovych ctov a prevody finanénych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo
¢lenovi centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tzemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom &innosti.

Naklady na poplatky su zuétované do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo slvisia, v sllade s prislusnym statitom Fondu.

c)  ZraZkova dan z prijmu

0Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvéadzat za podielnika dan z ¢istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vrateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat' pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani thrady v prospech podielnika, a to vo vyske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazeni daf odviest spravcovi dane najneskdr do pétnasteho diia kazdého mesiaca za predchédzajici
kalendarny mesiac.

d) Dafi z prijmov podielového fondu

Paodielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zékona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Daflové naklady mézu fondu vzniknit aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plyndce z ich dzemia.

e) Vydavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj“) sa uréi ako sicin aktuélnej ceny podielu {podiel Cistej hodnoty
majetku a potu podielov v obehu k pracovnému diu) a pottu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa urci ako sicin aktualnej ceny podielu {podiel istej hodnoty majetku a podtu podielov v obehu
k pracovnému driu) a poétu redemovanych podielov podielového listu.

V sulade so Statitom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinné vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytogného
odkladu po dorueni pokynu na redemaciu. Podielovy fond ¢tuje o podieloch podielnikov na (iéte udtovej skupiny 56 - Ostatné
kapitalové fondy. V stvahe sil podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy” vo viastnom imani.
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f)  DalSie informécie o pouzitych tétovnych zasadach a Gétovaych metédach

V zmysle Zakona Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim do aktuéingj ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové uétovné zasady a nové ictovné metddy pouZité pri zostavovani Uétovnej zavierky

Pri zostavovani GCtovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zésady alebo metody, ktoré by mali vplyv
na hospodarsky vysledok, resp. Gisty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach (itovnej zavierky st vykazané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 & MF/18007/2014-74 (oznamenie &. 280/2014
Z.2.), ktoré nadobudlo Géinnost 1. decembra 2014.

4) Ocenovanie majetku a zavazkov, metédy pouZité pri uréeni redlnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok oceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi t€astnikmi trhu ku diiu ocenenia.

Realna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prislusny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie reélnou hodnotou v sebe zahifia spalu s inymi
Cinitelmi aj Cinitel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisluSny majetok neexistuje aktivny frh, realna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
sicasnej hodnoty odhadovanych budlcich pefiainych prijmov a stcasnej hodnoty odhadovanych budicich pefaZnych
vydavkov z majetku (dalej len ,suc¢asna hodnota Gistych pefiaznych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade budicich peiiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychadza z jeho bezného pouZitia
za beznych podmienok a okolnosti v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beZnej vnitornej miery navratnosti
kapitalu bezného kupujiiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna drokova miera v zavislosti od druhu
majetku, G€elu jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo ase, splatnosti pefiaznych tokov
ameny, v ktorej su pefiazné toky ocenené.

Pri vypodte suCasnej hodnoty Eistych pefiaznych prijmov sa ¢isté pefiazné prijmy diskontuju Grokovou mierou, ktora vyjadruje
beZné trhové chodnotenie Easovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik viastnych urcitému druhu majetku. Tato (rokova
miera nezohladriuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buducich &istych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktora vyjadruje beine trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktort by investor pozadoval, ak by jeho investicia vytvérala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
a rizikami obdobné tomu, o ktorom (i€tovna jednotka otakéva, Ze ho ziska z uritého majetku. Tato trokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beZnych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tato Urokovld mieru trh netvori, pouZije sa jej vhodna nahrada, ktorej Uéelom je odhadndt trhové ohodnotenie
Casovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skon€enia Zivotnosti urcittho majetku a trhové ohodnatenie rizik, Ze buduci Gisty
pefiazny tok sa bude odliSovat v hodnotéch a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zauctované vmajetku Fondu k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 boli zakipené s Gmyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z kupénov alebo dividend z podielovych fondov.

O cennom papieri sa prvotne (Ctuje v oceneni jeho realnou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktor(i sa obstaral a jeho
realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dihopisy s kupdnmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dfia vyrovnania predaja, alebo diia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Grokovy vynos z kupénu uréeny
v emisnych podmienkach do dfia vyplaty kuponu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dihopisu zniZuje o vyplateny kupén.
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Cenné papiere v majetku fondu sa ku diu ocenenia ocefiuji redlnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa U¢tujd na uctoch Viynosy z operécii s cennymi papiermi alebo na étoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za Gcelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
€. 13/2011 o spdsobe uréenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecidlinom podielovom fonde
a spbsobe vypodtu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji podielové listy
viacerych emisii a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, st vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitornych smemiciach spoloénosti, kde je rozpisany spdsob vypoétu.

Na urtenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchaduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouziva zaveredny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny der, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentura Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavere&ny kurz, cenné papiere sl ocefiované v silade s Opatrenim NBS ¢, 13/2011,
teda teoretickou cenou podTla priloh 1 az 16 tohto apatrenia.

¢) Informacie o spbsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepotitava na eura prislusnym
kurzom Eurdpskej centraingj banky (,ECB"). Operécie vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajl na eura podla aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zé&vierky sa zostatky (&tov v cudzej mene prepoCitajii podla kurzu ECB platného ku diiu, ku ktorému sa
uctovna zévierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operacil vcudzej mene, alebo
z prepoltu majetku a zavézkov v cudzej mene, sl vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami".

d) Peniazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, statne
pokladniéné poukéazky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa étuji v nominalnych
hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

e)  Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohfadavky predstavujii najma prostriedky na vkladovych dctoch splatnych nad 24 hodin a Gétuju sa
v nominéinych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou. Casové rozliSenie trokovych vynosov je
sucastou uctovnej hodnoty tychto pohfadavok.

Zavézky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hadnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiujli obstaravacou cenou. Vzniknuté
Urokové néklady vztahujice sa k zavazkom st ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavazkami.

Na zé&klade Statutu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, ¢im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vzniké zavéazok vodi podielnikom za prijaté preddavky, ktoré sa zétuji po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazuju na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavazky (riadok €. 7).

5) Urcenie diia uskuto€nenia iétovného pripadu

Den uskutoénenia (¢tovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podla beznych ohchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, ditom uskutocnenia Gétovného pripadu je prvy
deri lehoty, pogas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

Dalej je difom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zictovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom dojde k vzniku pohfadavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu 8kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnatri GEtovnej jednotky, a k dal§im skutoénostiam, ktoré st predmetom Uétovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych s k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.
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6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nemé zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neocefivje redlnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, &i je
odévodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hadnoty majetku od6vodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa upravi jeho ocenenie. Predpoklad
znizenia hodnoty majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto majetku spravcovskou spoloénostou na Gcet fondu nastala
skutoénost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapri€ifiuju zniZenie odhadu buducich
pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolocnost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smemice
a Opatrenia NBS.

8) Zasady a postupy vypoctu vysky zniZzenia hodnoty majetku a rezerv
a)  Znizenie hodnoty majetku

Pri odhade znizenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna tiétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného pefiazného toku nizsia ako dohodnuté hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. ZniZenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sucasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a si&asnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZzenia hodnoty sa toto Uétuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, ze fond ma zavazok alebo in(l povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
mdze mat neistl vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost (ibytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické 0Zitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia
ako 50 % a je mozné vykonat' spolahlivy odhad tohto Ubytku.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Obdobie (1&tovné obdobie
x | Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. | Vynosy z Grokov, odplét a provizii (+) 85075 81747
2. | Zmena stavu pohladavok z Urokov, odplat a provizii (+/) - -
3. | N&klady na troky, odplaty a provizie (-) (91299) (98 171)
4. | Zmena stavu zavézkov z trokov, odplat a provizii (+-) (1239) (1373)
5. | Vynosy z dividend (+) 34 331 30302
6. | Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-) 2182 {1570)
. ((1)rk;rha; rT?itrka(?\}/m?(rJr)usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi nastrojmi, 2335 955 2809893
Zmeny stavu pohladévok za predané finanéné néstroje, drahé kovy a - -
8. [ nehnutenosti(+/-)
N Sot:,rs\tl s(t_r)any Dt analytickych Gétov prvotného zalEtovania uctov FN, drahych (2 118 301) (3328 776)
10. | Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov (+) - -
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. | Naklady na dodavatelov (-) - 3
13. | Zmena stavu zavazkov voti dodavatelom (+) }
14. | Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. | Zavazok na zraZzkovl dafi z prijmov (+) ) -
I. | Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Einnosti 246704 (507 948)
x | Pefiazny tok z investi€nej ¢innosti X X
16. | ZniZenie/ zvy$enie poskytnutych dverov a vkladov (+/-) ) -
II. | Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti ) )
x | Pefazny tok z financnej Cinnosti X X
17. | Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 394 664 319535
18. | Prestupy dofvystupy z fondu, vratené PL (+/-), (1129 464) (995 005)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené - -
19. | PL/pohladavky z prestupov do (+/-)
20. | Dedigstva (-) i -
21. | Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedicstiev (+/-) - )
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 400 -
23. | ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych dverov (+/-) - -
24. [ Naklady na uroky za dlhodobé droky (-) )
25. | Zmena stavu zavézkov za uroky za Gvery () -
Iil. (j)ist)" pefaZny tok z finangnej &innosti (734 400) (675 470)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v cudzej ) 1
V. mene
v ﬁﬁgluxlz\;a.lstlpokles pefainych prostriedkov aich ekvivalentov (487 696) (1183 417)
y|. | Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gétovného obdobia 636 069 1819 486
vV||. | Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia VI.+V. 148 373 636 069
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Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch sa do riadku pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrnuli;

Bezné (ctovné

obdobie

Bezprostredne

predchadzajiice uctovné

Oznadenie  [POLOZKA obdobie

1. Penazné prostriedky splatné na poZiadanie 148 373 136 058

2. Vklady v bankach splatné do 24 hodin -
Kratkodobé pohladavky vogi bankam so splatnostou

3. dlhdou ako 24 hodin, t.. termingvané vklady v banke - 500 011
Spolu 148 373 636 069

Pre Ucely zostavenia prehladu o pefiaznych tokoch Fond zaraduje k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom aj
kratkodobé pohladavky vogi bankam so splatnostou dihdou ako 24 hodin, t,j. terminované vklady v banke, nakolko obsahova
napli prehladu o pefiaznych tokoch nezahffia iné rozdelenie.

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31, DECEMBRU 2015 V EURACH

- " Bezné itovné Bezprostredne
Oznadenie POLOZKA obdobie P'redch'adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zadiatku obdobia 4 506 454 5017 469
a) pocet podielov 126 859 786 146 101 739
b) hodnota 1 podielu 0,035523 0,034342
1. Upisané podielové listy 394 664 319535
2. Zisk alebo strata Fondu (46 012) 164 455
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (1129 464) (995 005)
Il Narast/ pokles gistého majetku {780 812) (511 015)
A Cisty majetok na konci obdaobia 3725642 4 506 454
a) pocet podielov 106 444 248 126 859 786
b) hodnota 1 podielu 0,035001 0,035523
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
1. Dilhopisy
Bezprostredne
Cislo | 2..EUR. DIhopisy ocefiované RH podFa dohodnutej doby Bezné uctovné obdobie | predchadzajiice Gétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov -
3 Do $iestich mesiacov - -
4 Do jedného roku -
5 Do dvoch rokov - -
6 Do piatich rokov 945 824 1151743
7 Nad pat rokov 453 331 604 824
Spolu 1399 155 1756 567
Bezprostredne
Cislo | 2.I.EUR. Dihopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby Bezné (ctovné obdobie | predchadzajlce uétovné
riadku [ splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca -
2 Do troch mesiacov - -
3 Do $iestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 101123 476 594
5 Do dvoch rokov 370923 245682
6 Do piatich rokov 927 109 1034 291
7 Nad pat rokov - -
Spolu 1399 155 1756 567
Bezprostredne
Cislo BeZné utovné obdobie | predchadzajiice (étovné
riadku | 2.llLEUR. DIhopisy ocefiované RH ohdobie
1. Dihopisy bez kupdnov - -
1.1, nezaloZené -
1.2, zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. | Dlhopisy s kupénmi 1399 155 1756 567
21. nezalozené 1399 155 1756 567
2.2. zalozené v repoabchodoch - -
23 zaloZené - -
Spolu 1399 155 1756 567
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2. Podielové listy

Bezprostredne
Cislo BeZné Uctovné obdobie | predchadzajlice uctovné
riadku | 4.I. Podielové listy obdobie
1. | PL otvorenych podielovych fondov 316 625 203 139
1.1 nezaloZzené 316 625 203139
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. |PLostatné 1869 901 1917747
2.1. nezaloZené 1869 901 1917 747
22, zalozené v repoobchodoch -
2.3 zalozené - -
Spolu 2186 526 2120 886
Bezprostredne
Gislo Bezné Gctovné obdobie | predchadzajice uctovné
riadku | 4.1l Podielové listy podfa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1. |EUR 2186 526 2120 886
2. {USD - -
3. |JPY -
4. |CHF -
5. |GBP - .
6. [SEK -
7. |CZK -
8. |HUF - -
9. {PLN -
10. | CAD -
11. |AUD - -
12. [ Ostatné meny - -
Spolu 2186 526 2120 886
3. Kratkodobé pohladavky
Bezprostredne
Cislo [ 5..EUR. Kratkodobé pohl'adavky podFa dohodnutej doby BeZné uctovné obdobie | predchadzajiice (ictovné
riadku [ splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 500 011
2 Do troch mesiacov - -
3 Do Siestich mesiacov -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 500 011
Bezprostredne
Cislo | 5.L.EUR. Kratkodobé pohfadavky podra zostatkovej doby BeZné (tovné obdobie | predchadzajlce uctovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca - 500 011
2 Do troch mesiacov - .
3 Do Siestich mesiacov -
4 Do jedného roku -
Spolu - 500 011
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5..LEUR Kratkodobé pohfadavky Bezprostredne
Cislo | podFa zostatkovej doby splatnosti predchédzajlice
riadku | - zniZenie hodnoty Bezné G¢tovné obdobie uctovné obdobie
1. [ Hrubéa hodnota pohladavok - 500011
2. Znizenie hodnoty - -
3. | Cista hodnota pohfadavok - 500 011
4, Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchédzajice uétovné
riadku_|[ 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaZnych prostriedkov obdobie
1. | Bezné Uty 148 373 136 058
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac
4. | fri mesiace - -
X Medzisicet - suvaha 148 373 136 058
5. Uverové linky na okamyité Gerpanie penaznych prostriedkov - -
Spolu 148 373 136 058
5. Ostatny majetok
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 10. Ostatny majetok obdobie
1. | Pohladavka - dividenda - 2182
Spolu - 2182
Pasiva
1. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo Bezné (ctovné obdobie | predchadzajtice Gétovné
riadku | 3. Zavdzky voéi spravcovskej spoloénosti ohdobie
1. | Zavazky vodi sprav. spol. - sprava fondu 5062 6531
2. | Zavézky vodi sprav. spol. - poplatky 7 14
Spolu 5069 6 545
2. Ostatné zavazky
Bezprostredne
Cislo Bezné (ictovné obdohie | predchadzajice Gétovné
riadku | 7. Ostatné zaviazky obdobie
1. Zavazky voi depozitarovi 911 1176
2 Zavazky voti pedielnikom - prijaté preddavky 400 -
3. Zé&vazky vodi podielnikom - vynosy - -
4. | Zavazky - zrazkova dan - -
5 Zavazky — auditor 2032 1530
7 Zavézky - vydavky buddcich obdobi - -
Spolu 3343 2706
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Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z drokov
Bezprostredne
Cislo ) Bezné uctovné obdobie | predchédzajice Gétovné
riadku [ 1.1. Uroky obdobie
1. | BeZné ucty 40 43
2. | Reverzné repocbchody - -
3. [ Vklady 123 3292
4 Dihové cenné papiere 84 902 78410
Spolu 85 065 81745
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo BezZné Gctovné obdobie | predchadzajice uctovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. |EUR 34331 30302
2. |USD - -
3. Ostatné meny - -
Spolu 34 331 30 302
3. Zisk/Strata z operacii s cennymi papiermi
Bezprostredne
Gislo BeZné ictovné obdobie | predchadzajuce iétovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. | Vynosy z predaja a precenenia cennych papierov 353 554 268 309
2. | Naklady z predaja a precenenia cennych papierov (427 673) (120 908)
Spolu (74 119) 147 401
4. Zisk/Strata z devizovych operacii
Bezprostredne
Cislo Bezné (étovné obdobie | predchadzajiice G&tovné
riadku | 5./d. Ziskistrata z deviz obdobie
1. |EUR - -
2. |[HUF -
3. CZK -
4. |USD - 9167
5. |HRK -
6. PLN -
7. |RSD -
8. RON -
9. RUB - -
10. | CAD -
11. | AUD -
12. [ Ostatné meny - -
Spolu - 9167
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5. ZiskiStrata z derivatovych operacii
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov obdobie
1. [ drokové - {5 990)
1.1 vyrovnavané v hrubom - -
12. vyrovhavané v distom - (5990)
2. menové - -
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
22 vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové - -
31, vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v gistom - -
4. komoditné - -
41, vyrovnavané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v Cistom - -
5. lverové - -
Spolu - (5 990)
6. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Cislo Bezné actovné obdobie | predchadzajlice uétovné
riadku | 8.fg. Cisty ziskistrata z operacii s inym majetkom obdobie
1. Naklady na vynosy podielnikov - -
2, Halierové vyrovnanie 2
3 Vynosy zo zaniku zavazkov -
Spolu 10 2
7. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo BeZné Uctovné obdobie | predchadzajice uétovné
riadku [ h. Transakéné poplatky obdobie
1. | Transakcie 3079 3281
Spolu 3079 3281
8. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezprostredne
Cislo Bezné Gétovné obdobie | predchadzajice (iétovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1. Bankové poplatky 131 160
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi 2000 1378
4 Poplatky centrélnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 213 1538
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9. Néklady na financovanie fondu

Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajice fictovne
riadku | j. Naklady na financovanie fondu ohdobie
1. Naklady na troky - -
2. Naklady na dane - 1082
3. Néklady na register emitenta 1005
Spolu 1005 1082
10. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie | predchadzajice Gétovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.1. | odplatu za spravu fondu 70381 76 817
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v ddchadkovom fonde - -
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara 12669 13 827
m. | Naklady na audit iétovnej zavierky 2034 1626

Néklady na odplatu za spréavu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu je 1,600 % p.a. z priemernej roénej Gistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti za spravu podielového fondu sa vypotitava v alikvotnej vyske
pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitéra

Vyska odplaty za vykon depozitéra za jeden rok (vratane DPH) je 0,288 % priemernej rocnej Gistej hodnoty majetku

v podielovom fonde v Uctovnej zavierke.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH
Fond k 31.12.2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne podstivahové polozZky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA
QOdo diia, ku ktoremu sa zostavuje Uctovna zavierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili idaje uvedené v Gétovnej zavierke,
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